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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de CENTURIOSA S.A.

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CENTURIOSA S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los Estados Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion vy
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de Estados Financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables razonables
de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros adjuntos, basados en nuestra auditoria. La auditoria fue realizada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compania
a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

5. En nuestra opinidon los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CENTURIOSA S.A., al 31 de diciembre de 2014 de conformidad
con Normas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequenas vy
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Guayaquil, Marzo 5 del 2015

Eco. Sabel Gutiérrez de Vasconez
NGV ASESORIAS Y NEGOCIOS S.A.
Registro No. SC-RNAE-2-728
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

CENTURIOSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Con cifras correspondientes al 2013)
Valores expresados en dolares americanos

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corrientes

Inventario

Pagos por anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos
Cuentas y Documentos por cobrar relacionadas

Otros Activos No Corrientes
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas 2014 2013

5 433.737 150.581
6 2.487.100 2.245.463
7 336.700 257.358
8 2.857.423 2.453.556
9 38.360 71.791
6.153.320 5.178.749

10 658.532 641.774
11 320.000 400.000
175.317 169.951

1.153.849 1.211.725
7.307.169 6.390.474

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Ernesto Amador Izquierdo
Representante Legal

Ing. Alejandro Piedra Ramirez

Director Financiero
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores Comerciales

Obligaciones con Instituciones Financieras
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con los empleados

Emision de obligaciones

Anticipo Clientes

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras a Largo Plazo
Provision por Beneficios Empleados

Emisién de obligaciones a Largo Plazo
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Pagado
Reservas

Resultado acumulado
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

Notas

12

16
13

13

14

2014 2013
1.386.584 952.403
127.927 894.376
311.628 402.088
17.398 25.445
171.256 159.970
602.549 425.000
266.473 137.557
43.653 186.254
2.927.468 3.183.093
- 184.972
182.476 185.503
1.069.915 246.250
1.252.391 616.725
-4.179.859 __ 3,799.818
100.000 100.000
50.000 8.307
2.977.310 2.482.349
_3.127.310 _ 2.590.656
_7.307.169 _ 6.390.474

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Ernesto Amador Izquierdo
Representante Legal

Director Financiero

Ing. Alejandro Piedra Ramirez
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

CENTURIOSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Con cifras correspondientes al 2013)

Valores expresados en ddlares americanos

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Otros Ingresos

Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos Financieros

Utilidad antes de la Participacion de
Trabajadores e Impuestos a la Renta

Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas

15

15

16

7y 16

Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros

Ing. Ernesto Amador Izquierdo
Representante Legal

2014 2013
11.028.924 11.644.290
7.798.161 8.451.211
3.230.763 3.193.079
- 23.838
1.130.420 1.255.031
789.568 777.692
279.916 244.488
1.030.859 939.706
154.629 140.956
876.230 798.750
206.762 205.212
__ 669,468 593,538

Ing. Alejandro Piedra Ramirez
Director Financiero
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

CENTURIOSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Con cifras correspondientes al 2013)
Valores expresados en dolares americanos

Resultados
Capital Social Reservas Acumulados Total de
(nota 14) (nota 14) (nota 14) Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2012 100.000 8.307 1.959.732 2.068.039
Pago de dividendos - - (70.921) (70.921)
Utilidad neta - - 593.538 593.538
saldos al 31 de diciembre de 2013 100.000 8.307 2.482.349 2.590.656
Apropiacion de reservas - 41.693 (41.693) -
Calculo de dividendos - - (132.814) (132.814)
Utilidad neta - - 669.468 669.468
saldos al 31 de diciembre de 2014 __100.000 50.000 2.977.310 ____ 3.127.310
Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
Ing. Ernesto Amador Izquierdo Ing. Alejandro Piedra Ramirez

Representante Legal Director Financiero
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CENTURIOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Con cifras correspondientes al 2013)
Valores expresados en dolares americanos

2014 2013
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.030.859 939.706
AJUSTES POR:
Participacion de trabajadores e Impuesto a la renta (361.391) (346.167)
Depreciaciones y deterioro de Cuentas por cobrar 113.052 121.727
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminucion en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (241.637) (516.961)
Aumento / Disminucion en Inventarios (403.867) 352.601
Aumento / Disminucion en Anticipo Proveedores 33.431 (37.537)
Aumento / Disminucion en Otros activos (4.747) (27.370)
Aumento / Disminucion en Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagar 291.579 (358.502)
Aumento / Disminucién en Beneficios a empleados 8.258 78.027
Aumento / Disminucion en Anticipos de clientes 128.916 65.805
Aumento / Disminucion en Otros pasivos (346,980) 36.128
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 247.513 307.457
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipos (185.000) (38.934)
Ventas de propiedades, planta y equipos 178.000 3.826
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION (7.000) (35.108)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Emisiones 1.672.463 505.079
Dividendos pagados - (70.921)
Pago de prestamos (951,420) -
Pago de emisiones (678.400) (825.000)
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 42,643 (390.842)
Aumento / Disminucion neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 283.156 (118.493)
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del mes 150.581 269.074
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL MES __433.737 __150.581
Las notas explicativas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
Ing. Ernesto Amador Izquierdo Ing. Alejandro Piedra Ramirez
Representante Legal Director Financiero
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

CENTURIOSA S.A.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Con cifras correspondientes al 2013)

Valores expresados en ddlares americanos

1. Identificacion y actividad economica

CENTURIOSA S.A., se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 20
de agosto de 1996. La compaiia se dedica a la importacién y venta de
acondicionadores de aires, electrodomésticos, repuestos, accesorios y servicios
de mantenimiento. El domicilio legal principal de la compafiia, esta ubicado en la
Av. Viuda de Pareja 1171 y Av. Juan Tanca Marengo, Km 3%2. Ademas cuenta
con sucursales en la ciudad de Manta y Quito dedicada a la comercializacion,
mantenimiento e instalacion de sus productos; cuenta con una bodega de
propiedad de CENTURIOSA S.A. en el Parque Industrial California de la ciudad de
Guayaquil y dos bodegas alquiladas en la ciudad de Guayaquil.

El 12 de Mayo de 2011, la Superintendencia de Companias mediante la
Resolucion N° SC-IMV-DIJMV-DAYR-6-11-0002889 dispuso la inscripcion de
CENTURIOSA S.A., en el Registro del Mercado de Valores como Emisor Privado
del Sector no Financiero bajo el N° 2011-2-01-00497, quedando sus titulos
representativos de la emision de obligaciones por USD 1'700,000 CLASE A con
vencimiento a 4 afios y una tasa de interés fija del 8%, también inscritos como
VALOR bajo el N° 2011-2-02-00921.

Mediante escritura publica del 4 de julio de 2011, los accionistas deciden
aumentar el capital autorizado, suscrito y pagado de la compaiiia en US$ 89.200
para que este alcance la suma de US$ 100.000. La Junta de Accionistas resolvio
que el total de este aumento se realice mediante la capitalizacidn de las utilidades
retenidas generadas por la compafiiia en los ejercicios anteriores.

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).
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2.2 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico,
excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El
costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Toda la informacion es presentada en ddélares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compania y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparaciéon de los estados financieros requiere que la gerencia efectle
estimaciones, utilice supuestos para la medicion de algunas partidas incluidas
en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas contables
en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y los supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias, por los que no existe un riesgo
significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los
estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros
corresponden a la cobranza dudosa, la depreciacion de propiedades, planta
y equipo, los beneficios sociales, el impuesto a larenta y la participacion
de los trabajadores cuyos criterios contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contables.
3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad
3.1 Efectivo en caja y bancos

El efectivo se compone del dinero disponible y de los depodsitos a la vista en
bancos.

10
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3.2 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se realiza
una cuantificacion real del valor del cobro.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro
dudoso sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendientes al final de cada periodo.

La estimacion para pérdidas de deudores comerciales y otras por cuentas por
cobrar representa la mejor estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que
podrian incurrirse en deudores comerciales. Las adiciones a la provision son
hechas con cargo al estado de resultados.

Para propésitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro dudoso,
la gerencia realiza revisiones periddicas y sistematicas de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, para identificar riesgos inherentes y
evaluar la recuperacion colectiva de su cartera.

3.3 Inventarios
Los inventarios estan medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos para poner las existencias en condicidn
de venta. En caso el costo sea mayor al valor neto de realizacion se reconoce
dicho exceso en el resultado del ejercicio.

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio
ponderado e incluye todos los desembolsos incurridos en su adquisicion, asi
como los otros costos incurridos para llevarlos a su localizacién y condicion
actual listos para su venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

Las Importaciones en transito se registran al costo de adquisicion a través de
la identificacion especifica incrementado por los gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

La estimacion por desvalorizacidn de existencias se determina de manera
especifica, de acuerdo a su nivel de rotacion y a criterio de la Gerencia. Dicha
estimacion se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren tales
reducciones.

11
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

3.4 Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya
sufrido a lo largo de su vida Uutil.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en
condiciones de uso segun lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un
activo solo se capitalizan cuando sea probable que la Compafiia obtenga
beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento estandar
originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacién
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del
ejercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utilizando el método
de linea recta sobre la base de sus vidas Utiles estimadas. La vida Util, el valor
residual y el método de depreciacidon son revisados en forma periddica por la
Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos para los
componentes de propiedades, planta y equipo.

Clases de Activos Anos
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos y herramientas de taller 10
Equipo de computo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.

3.5 Deterioro de Activos
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales, que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiiia
revisa el valor de los activos para verificar que no existe ningin deterioro.

12
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Cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable, se reconoce
una pérdida por desvalorizacidn en el resultado del ejercicio costo.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en
uso. El valor de uso es el valor presente de la estimacion de los flujos de
efectivo futuros que se prevé resultara del uso continuo de un activo asi como
de su disposicién al final de su vida util mientras que el valor de venta es el
importe que se espera obtener de la venta de un activo efectuada entre un
comprador y un vendedor. Los importes recuperables se estiman para cada
activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida
por desvalorizacion de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas,
aumentado el valor en libros del activo a su valor recuperable, sin que este
exceda del valor actual en libros sin considerar la pérdida por deterioro del
activo aplicada en afios anteriores. De existir, la reversidn se registra en el
resultado del ejercicio en que se genere.

3.6 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencidon se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

3.8 Costos de Financiamiento

Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el que
son incurridos.

13
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3.9 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion
presente legal o asumida como resultado de hechos pasados, es probable
que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y es posible
estimar su monto confiablemente. Las provisiones son revisadas y ajustadas
en cada periodo para reflejar la mejor estimacion a la fecha del estado de
situacion financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que
se espera incurrir para cancelarla.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados
financieros. Estos se revelan en notas a los estados financieros, a menos que
la posibilidad de que se desembolse un flujo econdémico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo
se revelan cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.

3.10 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacidon patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio
de 25 afos en una misma compaiiia. Dicho beneficio califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Dicho Cddigo ademas establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su ultimo salario
multiplicado por el nimero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizacién por
desahucio es registrado mediante la constitucién de una provision que es
llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado por
un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos beneficios
se deducen de las provisiones constituidas.

14
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(if)

(iii)

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos
a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiia, los mismos que son contabilizados como gastos en la medida
que el servicio relacionado es provisto por el empleado.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar
marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para, dar término al
contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria.

3.11 Impuesto a las ganancias
El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuentas de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion
cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo
supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio
neto.

(i) Impuesto Corriente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de
la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2014 fue
calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.
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(ii) Impuesto Diferido

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

La compaiiia considera la seccion 29 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) para la determinacion o evaluacién del impuesto diferido. Los
impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito
de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios.

3.12 Reserva legal
La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10%
de la utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que
represente el 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

3.13 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios
inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente y la cobranza correspondiente esta razonablemente
asegurada. El ingreso registrado es el monto de la venta neto de devoluciones
y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos de
actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.

3.14 Compensacion de saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
con los pasivos, ni los ingresos con los gastos.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

4. Administracion de Riesgos Financieros
La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

Riesgo de precios

La Compania esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios
en los precios de sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo
precio de venta. La Gerencia no espera que estos varien de manera
significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compafiia son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado debido a
gue sustancialmente la deuda de la Compania esta sujeta a tasa fija.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar de la Compafiia.

La exposicidon al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de
riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y
entrega. La revision incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles,
y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con
la referencia de solvencia solo pueden efectuar transacciones mediante
prepagos.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaifiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
financieras que son liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros
activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez
es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables
0 arriesgar su reputacion.
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(v) Riesgo operacional.
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de
una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la
tecnologia e infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos
distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos
riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de las
normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion del
Grupo con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

5. Efectivo en Caja y Bancos
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de efectivo caja y bancos es como
sigue:

2014 2013
Caja 11.958 49.799
Bancos 421.779 100.782
Efectivo en caja y bancos 433.737 150.581

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

Clientes (a)

Relacionados 138.404 778.831

No relacionados 2.398.439 1.392.582
Empleados - 103.856
Otras 75.338 84.321
(-) Deterioro (125.081) (114.127)
Total 2.487.100 2.245.463
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(a) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar a clientes
relacionados y no relacionados corresponde a facturas por venta de equipos

y servicios, con crédito y sin interés.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

7. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de activos por impuestos corrientes

Se componen como sigue:

2014 2013
Betenaones en la fuente de 316.046 557 358
impuesto a la renta (a)
Impuesto al valor agregado 20.654 -
Total 336.700 257.358

(a)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de la cuenta retenciones en la
fuente estd conformado principalmente por el crédito tributario no
compensado de los afios 2014 y afios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pasivos por impuestos
corrientes se componen como sigue:

2014 2013

Ret.enC|ones en la fuente de IVA e 104.866 196.876
impuesto a la renta

Impuesto a la renta por pagar (nota 16) 206.762 205.212

Total 311.628 402.088

8. Inventarios
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de inventarios son como sigue:

2014 2013
Mercaderias (a) 1.832.769 2.011.054
Importaciones en transito 1.024.654 442.502
2.857.423 2.453.556

Total
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

(a)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las mercaderias se componen de producto

en proceso, terminado y otros recibidos como parte de pago.

9. Pagos anticipados

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de pagos anticipados son como

sigue:
2014 2013
Anticipo a proveedores 724 12.837
Depdsitos en garantia 12.289 20.239
Gastos pagados por anticipado (a) 25.347 38.715
Total 38.360 71.791

(a)Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de gastos pagados por anticipado

corresponde al pago de seguros de la matriz.

10. Propiedad, planta y equipo, neto

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de propiedad, planta y equipo,

neto son como sigue:

2014 2013
Terrenos 152.827 152.827
Edificios 532.250 516.328
Muebles y equipos de oficina 103.188 93.137
Equipos y herramientas 68.912 84.355
Vehiculos 239.916 246.438
Equipos de computacion 153.668 151.117
Subtotal costo 1.250.761 1.244.202
(-) Depreciacién (592.229) (602.428)
Total 658.532 641.774

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afos terminados el 31 de

diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

20



ngy’

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Sa!do al Adquisiciones Veniias / Reclasificacion Sa!do al

31-dic-2013 Bajas 31-dic-2014
Terrenos 152,827 - - - 152,827
Edificios 516,328 15.922 - - 532.250
Muebles y Equipos 93,138 11.058 (1.008) - 103.188
Equipos y Herramientas 84,356 857 (16.300) - 68.912
Vehiculos 246,438 151.152  (157.674) - 239.916
Equipos de Computacion 151,117 6.080 (3.529) - 153.668
Total 1,244,204 185.069 (178.510) - 1.250.761

3 1?:::?2?:1 2 Adquisiciones v:';;: / Reclasificacion 3 ::::?;t‘)ll 3
Terrenos 152,827 - - - 152,827
Edificios 516,328 - - - 516,328
Muebles y Equipos 80,961 12,938 - (761) 93,138
Equipos y Herramientas 81,995 1,141 - 1,221 84,356
Vehiculos 244,870 4,546 2,978 - 246,438
Equipos de Computacion 132,115 20,309 - (1,308) 151,117
Total 1,209,096 38,933 2,978 (848) 1,244,204

11. Cuentas y documentos por cobrar, relacionadas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta cuenta representa el préstamo realizado
a SAITCORP, mismo que fue registrado a largo plazo debido a que no se cuenta
con un acuerdo formal de pagos. El saldo generard intereses a una tasa
aproximada del 5% anual.

12. Acreedores comerciales

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de acreedores comerciales son

como sigue:
2014 2013
Locales 94.580 150.320
Del exterior 1.292.004 802.083
Total 1.386.584 952.403

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las cuentas acreedores comerciales
representan facturas pendientes de pago por adquisiciones de bienes mismas
que no contemplan intereses.
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13. Emision de obligaciones
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, un resumen de la emisidn de obligaciones es
como sigue:

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

2014 2013
Obligaciones en circulacién I emision 671.250
Obligaciones en circulacién II emision 1.672.464
(-) Vencimientos circulantes (602.549) (425.000)
Total 1.069.915 246.250

Al 31 de diciembre de 2014, la Junta General de Accionistas del 23 de septiembre
de 2013, resolvid mediante acta, autorizar a la Administracion de la compania, la
colocacidn de titulos valores hasta por el monto de US$ 1.700,000. Las principales
caracteristicas de esta operacion son:

Monto: USD 1.700.000

Plazo: 1.440 dias, ano comercial 360 dias
Emision: Serie B Obligaciones con garantia general
Valor Nominal de cada Obligacién: Desmaterializados

Tasa de Interés: 8% Anual

Amortizacion de Capital: 90 dias (Trimestral)

Amortizacion de Interés: 90 dias (Trimestral)

Al 31 de diciembre de 2013, la Junta General de Accionistas del 5 de enero de
2011, resolvid mediante acta, autorizar a la Administracion de la compaiiia, la
colocacion de titulos valores hasta por el monto de US$ 1.700,000. Las principales
caracteristicas de esta operacion son:

Monto: USD 1.700.000

Plazo: 1.440 dias, ano comercial 360 dias

Emision: Serie A Obligaciones al portador con garantia
general

Valor Nominal de cada Obligacion: Titulos fisicos multiplos de USD 20.000 c/u
o desmaterializados

Tasa de Interés: 8% Fija
Amortizacién de Capital: 90 dias (Trimestral)
Amortizacion de Interés: 90 dias (Trimestral)
Calificacion: AA-

Al 31 de diciembre de 2014, la calificacion de riesgos de los titulos de la serie A
fue de AA.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Los vencimientos de la deuda a largo plazo son como sigue:

2014 2013
2015 - 246.250
2016 360.049 -
2017 360.049 -
2018 284.866 -
2019 64.951 -
Total 1.069.915 246.250

14. Patrimonio
Restriccion a las Utilidades
a) Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debe
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en las operaciones. Para el periodo en revisidn, se autoriz6 la apropiacion

para reserva legal de US$. 41.692,64.

b) Distribucion de los Dividendos

Centuriosa S.A., puede distribuir dividendos a los accionistas hasta el limite
de los resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las
disposiciones societarias vigentes y los estatutos de la Compafiia.

15. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos se desglosan segun el detalle

siguiente:
2014 2013
Ventas locales 12% 10.929.801 11.639.547
Ventas locales 0% 52.336 24.742
Rendimientos financieros 427 238
Otros 46.361 3.600
Total 11.028.925 11.668.127
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16. Impuesto a la renta
Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia, para propodsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta
por los anos terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, fueron las

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

siguientes:
2014 2013
Utilidad antes de participacion de trabajadores

e partiep ) 1.030.859 939.706
Participacion de trabajadores en utilidades (154.629) (140.956)
876.230 798.750
Menos: deduccion incremento neto de ) (19.052)

empleados
Mas: gastos no deducibles 63.599 153.082
Utilidad Gravable 939.829 932.780
Impuesto a la renta 22% 206.762 205.212
Tasa impositiva efectiva 23,60% 25,69%

17. Contingencias

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente a los anos 2012 al 2014 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Internas. Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por
cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas
para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

18. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros (marzo de 2015) no se produjeron eventos que en opinidon de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los
Estados Financieros adjuntos.
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