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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Pliblicos

Dictamen de Auditor Independiente

Abril 23 del 2012
A la Junta General de Accionistas de
CENTURIOSA S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Centuriosa S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados del resultado integral, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas, los estados financieros del afio 2010 presentados para efectos
comparativos, fueron auditados por otro independiente, quien emiti¢ un informe sin
salvedades, fechado el 14 de abril del 2011.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La administracion de la compafiia es responsable de la preparacion y presentacion de
estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestras auditorias, efectnamos nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria y aseguramiento NIIA. Dichas normas requicren
que cumplamos con requerimientos éticos asi como que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.
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4. Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacion
de los estados financieros en conjunto.

Opinioén

5. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de Centuriosa S.A. al 31 de diciembre del
2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de los ajustes, que se hubieran determinado,
como necesarios, si hubiéramos podido satisfacernos de las limitaciones indicadas en
los parrafos precedentes y excepto por el no registro de los intereses financieros asi
como de la amortizacion mencionados en los parrafos anteriores, los estados
financieros que se acompafian, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de CENTURIOSA S.A. al 31 de Diciembre del
2011 y 2010, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en estas fechas, de conformidad con normas
y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

Informe sobre requisitos legales y normativos

6. Nuestra opinién sobre el cumplimtento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepeion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2010, se emite por separado.
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CENTURIOSA S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2011

Expresado en Dolares Estadounidenses

Afo Terminado en

Notas Pic. 31, 2011 Dic. 31, 2010 Ene. 1, 2010

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo 5 457,391 273.275 128.299
Deudores Comerciales [} 943.503 747.677 860.980
Cuentas por Cobrar a Entes Relacionados 11 745.412 538.773 152.519
Activos por Impuestos Corrientes 152,641 62.350 52.079
Otras Cuentas por Cobrar 7 148.288 172.489 206.887
Inventarios 8 2.311.588 1.604.683 i.514.501
Pagos Anticipados 26.489 23.571 19.389
Activos Corrientes Totales 4.790.312 3.422.818 2.934.654
Activos No Corrientes

Propiedades, Planta y Equipo, netos 9 791.128 694.152 758.482
Activos Intangibles - - 19.160
Activos por Impuestos Diferidos 13.795 13.795 -
Otros Activos No Corrientes 159.834 62.753 -
Activos No Corrientes Totales 964.757 770.700 777.642
Activos Totales 5.755.069 4.193.518 3.712.296
PASTVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasives Corricntes

Obligaciones a Corto Plazo - 345.010 688.620
Porcion Corriente de Obligaciones a Largo Plazo 14 610.913 344,555 212.413
Acreedores Comerciales 10 1.353.899 1.186.945 869.208
Partes Relacionadas 7.328 85.483 52.337
Pasivos por Imp uestos Corrientes 269.298 114.505 88.026
Gastos Acumulados 148.177 81.299 66.979
Otras Cuentas por Pagar 164.418 70.123 -
Pasivos Corrientes Totales 2.554.034 2,227,920 1.977.583
Pasivos No Corrientes

Obligaciones Bancarias a Largo Plazo . 14 198.297 1.019.358 899.631
Provisiénes por Beneficios a Empleados 70.024 54.951 -
Emision de Obligaciones 1.521.250 - -
Pasives No Corrientes Totales 1.789.571 1.074.309 899.631
Pasivos Totales 4.343.605 3.302.229 2.877.214
PATRIMONIO

Capital pagado 100.000 10.800 10.800
Reservas 8.307 8.307 8.307
Resultados Acumuladas 1.303.157 872.182 815.975
Total Patrimonio 1.411.464 891.289 $35.082
Total Pasives y Patrimonio 3.755.069 4.193.518 3.712.296

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros



CENTURIOSA S.A.

Estado de resultados integrales

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares Estadounidenses

Aifio Terminado en
Dic. 31, 2011 Dic. 31, 2010

Ingresos de Actividades Ordinarias

8.867.297 7.018.459

Costo de Ventas (6.503.494)  (5.261.421)
Ganancia Bruta 2.363.803  1.757.038
Otros Ingresos - -
GaStOS de Ventas y AdministfaCiéﬂ (1 205487) (1 ] 1 63880)
GaStOS Financieros (339.94 1) (1 99.3 56)
Otros Gastos (12.064) -
Ganancia antes de Participacion de Trabajadores e Impuesto a
Ia Renta 806.311 393.802
Participacion de Trabajadores (118.566) (59.070)
Impuesto a la Renta (167.299) (83.683)
Ganancia del Periodo 520.446 251.049
Otro Resultado Integral - -
Pérdidas Actuariales por Planes de Beneficios Definidos (15.872) -
Impuesto a la Renta por Pérdidas Actuariales por Planes de
Beneficios Definidos 3.809 j
Resultado Integral Total del Periodo 508.383 251.049

Numeroe promedio ponderado de acciones ordinarias durante el afio

2011 14.517 10.800

Utilidad por Accion antes de Participacidén e Impuesto a la Renta 55,54 36,46

Utilidad por Accion sobre la Ganancia del Periodo 35,85 23,25

Utilidad por Accidn sobre el Resultado Integral Total del Periodo 35,02 23,25

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros
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CENTURIOSA S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011
Expresado en Délares Estadounidenses

Capital Resultados Total
Social Reservas Acumulados Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2010 10.800 58911 765.371 835.082
Transferencia de la Reserva de Capital (Nota XX) - (50.604) 50.604 -
Saldos al 1 de enero de 2010, Ajustados 10.800 8.307 815.975 835.082
Ajustes por Valuacion de Activos y Pasivos - - (153.686) (153.686)
Ganancia del Periodo 2010 - - 251.049 251.049
Iﬁz’:}lﬁ;ll(t)o?ctuarial por Beneficios Definidos, Neto de (40.615) (40.615)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 10.800 8.307 872,723 891.830
Transferencia para Aumento de Capital 2011 89.200 - (89.200) -
Recuperacién del Impuesto a la Salida de Divisas - - 11.251 11.250
Ganancia del Periodo - - 508.383 508.383
Saldos al 31 de diciembre de 2011 100.000 8.307 1.303.157 1.411.464

Las notas adjuntas son parte integral de los Estados Financieros



CENTURIOSA S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Expresado en Délares Estadounidenses

Afio Terminado en
Dic. 31,2011 Dic. 31,2010
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Utilidad antes de Participacion de trabajadores e impuesto a la Renta 806.311 393.802
Ajustes por:
Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos 86.430 79.860
Pérdida en Robo de Vehiculo 701 -
Valoracidn de Activos y Pasivos - (153.686)
893.442 319.976
{Incremento) en Partidas por Cobrar (473.556) (248.823)
(Incremento) Disminucion en Inventarios (706.905) 19.720
{Incremento) en Pagos Anticipados (2.918) (4.182)
Incremento en Partidas por Pagar 265.207 402.380
ifectivo generado por las operaciones (24.729) 489.071
Participacién de trabajadores e Impuesto a la Renta pagados (131.503) {115.842)
Efectivo neto (utilizado) provisto de actividades de operacion {156.233) 373.229
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion
Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipos {210.369) (15.530)
Ventas de Propiedades, Planta y Equipos 26.262
Adquisicién de Otros Activos (97.081) {110.260)
Efectiv neto (utilizado) en actividades de inversion (281.188) {125.790)
Flujos de Efective por Actividades de Financiacién
Cancelacion de Deudas a Corto Plazo {345.010) (343.610)
Incremento de Deudas a Largo Plazo - 241.147
Cancelacion de Deudas a Largo Plazo (554.703) -
Emision Neta de Obligaciones a Largo Plazo 1.521.250 -
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de financiacion 621.537 (102.463)
Incremento neto de efectivo y equivalentes al efective 184.116 144.976
Efectivo al inicio del periodo 273.275 128.299
Efectivo al final del periodo 457.391 273275




CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

1.

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

CENTURIOSA S.A. (en adelante la Compaiiia)} se constituyd en el Ecuador, en la
ciudad de Guayaquil, el 20 de agosto de 1996, para formalizar el negocio que, como
persona natural, desarrollaba el Sefior Ernesto Carlos Amador Izquierdo desde 1984 bajo
el nombre comercial TEMPRO, convirtiéndose en su principal acctonista con el 98%.

La compafiia se dedica a la importacién y venta de acondicionadores de aires,
electrodomésticos, repuestos, accesorios y servicios de mantenimiento.

El 10 de agosto de 2002, la compafiia aumenta su capital social en USD 10.000, y el 1 de
agosto de 2009, mediante escritura publica, los accionistas acuerdan una reorganizacion
simple de la compailia mediante la escision de su patrimonio conformado por las
siguientes partidas del estado de situacion financiera:

Cuentas por cobrar  USD 1.000
Reservas de capital  (USD 1.000)

Dichas partidas fueron aportadas para la constitucion de la empresa CENTURIONAR
S.A. con ¢l objeto de que administre, como duefia, las marcas CENTURIO,
COMFORTAIR Y CENTURIOSA. Este acto fue autorizado por la Superintendencia de
Compaiiias mediante Resolucidon N° 6866 del 5 de noviembre de 2009.

El 4 de julio del 2011, mediante escritura publica, los accionistas deciden aumentar el
capital autorizado, suscrito y pagado de la compafiia en US$ 89.200 para que este alcance
la suma de US$ 100.000. La Junta de Accionistas resolvio que el total de este aumento se
realice mediante la capitalizaciéon de las utilidades retenidas generadas por la compafiia
en los ejercicios anteriores.

El 12 de Mayo de 2011, la Superintendencia de Compafiias mediante la Resolucién N°©
SC-IMV-DIMV-DAYR-6-11-0002889 dispuso la inscripcién de CENTURIOSA S.A. en
el Registro del Mercado de Valores como EMISOR PRIVADO DEL SECTOR NO
FINANCIERO bajo el N° 2011-2-01-00497, quedando sus titulos representativos de la
emision de obligaciones por USD 1°700,000 CLLASE A con vencimiento a 4 afios y una
tasa de interés fija del 8%, también inscritos como VALOR bajo el N° 2011-2-02-00921

El domicilio legal de la compafifa, donde se encuentran sus oficinas administrativas y el
almacén principal, estd ubicado en la Av. Viuda de Pareja 1171 y Av. Juan Tanca
Marengo, Km 315,



CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Para el desarrollo de sus actividades comerciales, la Compaiiia cuenta con una sucursal
en la ciudad de Manta dedicada a la comercializacién, mantenimiento e instalacién de sus
productos; y una bodega en el Parque Industrial California de la ciudad de Guayaquil.

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

En enero de 1999 se inicia la aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad —
NEC-, las cuales son una adaptacidon mas extensa de ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad

—NIC-. Sin embargo, para aquellos eventos que no estaban considerados por las NEC, las
NIC debian ser referidas como fuente normativa contable. Hasta el afio 2009, las NEC
son los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados —-PCGA- en el Ecuador,
ahora denominados PCGA anteriores.

El 21 de agosto de 2006, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador mediante
Resolucion N° 06.Q.ICL0O04 adopté las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera —NIIF—, en reemplazo de las NEC, y determino su aplicacion obligatoria por
parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia. Mediante la
Resolucion N° ADM-08199 del 10 de julio de 2008 el Superintendente de Compaiiias
ratifico el cumplimiento de ia Resolucion N° 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto de 2006.

A través de la Resolucion N° 08.G.DSC.10 del 20 de noviembre de 2008, el
Superintendente de Compaiiias establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera ~NIIF— para los afios 2010, 2011 y
2012, estableciéndose los afios 2009, 2010 y 2011 como sus respectivos periodos de
transicion. Conforme esta resolucién, CENTURIOSA S.A., al 31 de diciembre de 2007,
mantenia activos totales menores a los USD 4°000.000 por lo que pertenecia al tercer
grupo de compafifas quedando obligada a aplicar las NIF desde el afio 2012 y
estableciéndose el afio 2011 como su periodo de transicion.

Sin embargo, la Resolucion N° SCQ.ICL.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero de 2011
reforma la Resolucion N° 08.G.DSC.10 con el fin de sefialar las condiciones que las
compaiiias del tercer grupo deben cumplir para ser calificadas como Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES) y asi poder aplicar desde el 1 de enero de 2012 la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), estableciéndose el afio 2011 como su periodo de transicién. Los
estados financieros del ejercicio econdmico (2010) anterior al periodo de transicién
(2011) se consideran como la base para determinar el cumplimiento de las condiciones
requeridas que son las siguientes:

1. Tener un monto de activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;



CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

2. Registrar un Valor Bruto de Ventas Anuales de Hasta CINCO MILLONES DE
DOLARES; v,

3, Tener un Personal Ocupado menor a 200 trabajadores como promedio anual
ponderado.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compariia no cumplié con la segunda condicidn, por lo
que deberd aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera, denominadas
ahora como las NIIF Completas siendo su afio de transicién el 2011 y su afio de
aplicacion el 2012.

Sin embargo, por la decision de participar en el mercado de valores como emisor de
obligaciones, el afio de aplicacion obligatoria de las NIIF de CENTURIOSA S.A. se
anticipa al afio 2011, siendo su afio de transicién el periodo 2010, conforme al articulo
tercero de la resolucidén SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01 donde se menciona que “toda
compafiia sujeta al control de esta Superintendencia, que optare por la inscripcion en el
mercado de valores, aplicara las NIIF completas, siendo su periodo de transicidn el afio
inmediato anterior al de su inscripcion™.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracion de cumplimiento

Los presentes estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los presentes estados financieros han sido preparados exclusivamente preparados para
cumplir con los requisitos de actualizacion de la calificacion de riesgo de la emision de
obligaciones de CENTURIOSA S.A.

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el
estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compaiifa como importe
comparativo dentro del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011.

Los estados financieros de la compaiifa por el afic terminado el 31 de diciembre de 2010,
auditados a la Compafiia con fecha 15 de abril de 2011, fueron preparados de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los PCGA anteriores, tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por
primera vez de las NIIF. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2011

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de
manera uniforme al periodo que se presenta en estos estados financieros.

Bases de preparacién

Los estados financieros de la Compafiia comprenden el estado de situacién financiera al 1
de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2010 y 30 de septiembre del
2011, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los diez meses terminados en 30 de septiembre del 2011.

Estos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos,
la situacién financiera de CENTURIOSA S.A. al 31 de diciembre de 2011, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los diez meses terminados en dicha fecha.

Los referidos estados financieros se prepararon de acuerdo con la NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia. Estos estados financieros no incluyen toda la informacién ni todas
las revelaciones que se requieren para los estados financieros anuales y han sido
preparados exclusivamente para cumplir con los requisitos para la actualizacion de la
calificacion de riesgo de la emisién de obligaciones.

Por lo demads, los estados financieros han sido preparades de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Estas Normas comprenden a
las actuales Trece (13) Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF 1 a la
13; Veintiocho (28) Normas Internacionales de Contabilidad — NIC 1 a la 41; Quince (15)
Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF -- CINIIF | a
la 19; y, Diez (10} Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC 7 a la 32. Sin embargo, algunas de estas normas no son
de aplicacion obligatoria para el presente gjercicio econdmico, aunque se permite su
aplicacion anticipada. La compafiia no ha adoptado anticipadamente ninguna norma,
interpretacidn ni modificacién emitida pero ain no vigente.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

a. Nuevas normas

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:

NIIF9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS. Deroga la NIIF 9
emitida en el 2009 y a la CINIIF 9 Nueva 1 de enero de

NIIF 10 EsTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.
Reemplaza parcialmente la NIC 27 FEstados
Financieros Consolidados y Separados y Deroga
la SIC 12 Consolidacion — Entidades de Comercio 1 de enero de

NIIF 11 ACUERDOS CONJUNTOS. Reemplaza la NIC 31
Participaciones en Negocios Conjuntos y la SIC 13

Entidades  Cowtroladas  Cownjuntamente  — 1 de enero de
... Aportaciones no Monetarias de los Participantes 2013
NIIF 12 DIVULGACION DE LA PARTICIPACION CON OTRAS 1 de enero de
_______________ ENTIDADES. o .....2013
NIIF 13 MEDICION DEL VALOR RAZONABLE. 1 de enero de
2013

b. Normas modificadas

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma Tipo de cambio a partir de:

NIC1 PRESENTACION DE EsTADPOS FINANCIEROS.

Enmendada por la emision de la NIIF 9 1 de enero de
________________________________________________________________________________________ 2013
NIC 12 IMPUESTOS A L.AS GANANCIAS. Impuesto diferido 1 de enero de
_______________ en la recuperacion de activos subyacentes 2012



CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio a partir de:
Enmendada por la emision del IFRS 10 pero
conserva la guia actual para los estados 1 de enero de
_______________ financieros separados. 2013

NIC 28 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS
CoNJUNTOS. Enmendada por la emisién de la 1 de enero de

o NHNF10ydelaNIF11 .. 203
NIC 32 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: PRESENTACION. 1 de enero de
_______________ Enmendada por la emision de la NIIF 9 2013

NIF1 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF.
Adopcion por primera vez de las NIIF después de

NIIF 3 COMBINACIONES DE NEGOC10S. Enmendada por 1 de enero de
la emision de la NIIF 9 2013

NIIF 7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS: INFORMACION A
REVELAR. Informacién a revelar en la

- lransferencia de activos financieros 1 de julio de 2011
NIIF 7 Enmendada por {a emision de la NIIF 9 1 de enero de
2013

C. Normas eliminadas

Norma Motivo de la Derogatoria

NIC 31 PARTICIPACIONES EN NEGOCIOS CONJUNTOS. Deroga por la emision
de las NIIF 10, NIIF 11 y la NIC 28 (Revisién 2011).

SIC 12 CONSOLIDACION-ENTIDADES DE COMETIDO EsPECIFICO. Deroga por
la emision de las NIIF 10.

SIC 13 ENTIDADES CONTROLADAS CONJUNTAMENTE — APORTACIONES NO
MONETARIAS DE LOS PARTICIPANTES. Deroga por la emisién de las
NIIF 11.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros estan presentados en ddlares (USD) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y que ha sido redondeada a la
unidad mas cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel-moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones,
utilice supuestos para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
y use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacion de los estados
financieros y revelaciones que se requiere presentar en los mismos, Aun cuando pueden
llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por los que no existe un
riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas incluidas en los estados
financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las estimaciones realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, son coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha seglin los PCGA anteriores.

Las estimaciones mas significativas con relacion a los estados financieros corresponden a
la cobranza dudosa, la depreciacién de propiedades, planta y equipo, los beneficios
sociales, el impuesto a larenta y la participacion de los trabajadores cuyos criterios
contables se describen mas adelante.

La Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al prepararse los

estados financieros adjuntos, segin se explica en las correspondientes politicas
contables.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2011

Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo se compone del dinero disponible y de los depdsitos a la vista en bancos. De
existir inversiones a corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres
meses 0 menos, estas se presentaran como “equivalentes al efectivo™.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y parte integral de la
administracién de efectivo de la Compatfifa, estdn incluidos como un componente del
efectivo solo para propoésitos del estado de flujo de efective. En el estado de situacion
financiera los sobregiros bancarios se incluyen en el pasivo corriente.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal més cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial se
muestran netas de las estimacion por deterioro, que se determina basados en la revision vy
evaluacion especifica de las cuentas pendientes al cierre del afio, de acuerdo a las
politicas establecidas por la Gerencia. El monto de la estimacién por deterioro se
reconoce en el resultado del ejercicio en que se determiné. Las cuentas incobrables se
castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios estan medidos al costo o el valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicion de venta. En caso el costo sea
mayor al valor neto de realizacion se reconoce dicho exceso en el resultado del ejercicio,

El costo de las existencias se determina utilizando el método de promedio ponderado e
incluye todos los desembolsos incurridos en su adquisicion, asi como los otros costos
incurridos para [levarlos a su localizacién y condicion actual listos para su venta.

Las Importaciones en fransito se registran al costo de adquisicion a través de la
identificacion especifica incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

La estimacion por desvalorizacion de existencias se determina de manera especifica, de

acuerdo a su nivel de rotacién y a criterio de la Gerencia. Dicha estimacién se carga a los
resultados del ejercicio en que ocurren tales reducciones.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la depreciacion acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor que haya sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra mas todos los
costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso segin lo
previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la depreciacion
acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la
utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en que se produce.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta
sobre la base de sus vidas ttiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de
depreciacién son revisados en forma periédica por la Gerencia sobre la base de los
beneficios econdmicos previstos para los componentes de propiedades, planta y equipo.

Ajlos Estimados

Clases de Activos de Vida Util

Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos y herramientas de 10
taller

Equipe de computo 3

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y es reconocida en resultados.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales, que indiguen
que ¢l valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compaiifa revisa el valor de los
activos para verificar que no existe ningtin deterioro. Cuando el valor en libros del activo
excede su valor recuperable, se reconoce una pérdida por desvalorizacion en el resultado
del ejercicio costo.

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El vator
de uso es el valor presente de la estimacion de los flujos de efectivo futuros que se prevé
resultara del uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida 1til
mientras que el valor de venta es el importe que se espera obtener de la venta de un activo
efectuada entre un comprador y un vendedor, Los importes recuperables se estiman para
cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Cuando hay una indicacién de que ya no existe, o ha disminuido la pérdida por
desvalorizacién de sus activos, se registra la reversion de las pérdidas, aumentado el valor
en libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros
sin considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en afios anteriores. De existir,
la reversion se registra en el resultado del ejercicio en que se genere.

Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compatiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a

su valor razonable més cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Costos de Financiamiento

Los costos por préstamos se reconocen como gasto en el ejercicio en el que son incurridos.
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2011

Participacion de trabajadores

La compaiifa reconoce con cargo a los resultados del periodo en que se devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compafiia, de conformidad a lo
establecido en el Codigo de Trabagjo.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50% del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a adsorber pérdidas
incurridas.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de productos ¥ ¢l costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho de
propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y [a cobranza
correspondiente esta razonablemente asegurada.. El ingreso registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de saldos

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos con los
pasivos, ni los ingresos con los gastos.

EFECTOS DE LA IMPLEMENTACION DE LAS NIIF

La Compafiia, a fin de cumplir con las Resoluciones de la Superintendencia de
Compailias, esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con las NIIF a
partir del 1 de enero de 2010. Por tanto, los estados financieros para el afio que terminara
el 31 de diciembre de 2011, seran los primeros estados financieros que la Compaiiia
preparard de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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CENTURIOSA S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Dado lo anterior, la Compaiiia definié como su pericdo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el
1 de enero del 2011. Para efectos de tener informacién comparativa, las normas son
aplicadas retrospectivamente desde la fecha de transicién que inicié el 1 de enero de 2010
hasta el 31 de diciembre de 2010, Sin embargo, todos los ajustes de conversion se
registraran a los activos y pasivos mantenidos bajo los PCGA anteriores contra el rubro
“Ajustes por Primera Adopcién” en el patrimonio, el 1 de enero de 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los PCGA anteriores que se encontraban
vigentes al momento de prepararse correspondientes estados financieros
correspondientes:

e Cambios en las politicas contables, en los criterios de medicién y en la forma de
presentacion de los estados financieros; y,

e Un incremento significativo de la informacidén incluida en las notas a los
estados financieros.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financicros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones obligatorias, no se han utilizado las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF y no se han generado ajustes con efecto al
Patrimonio.

Asi mismo, como parte del proceso de adopeidén de NIIF la Compaiiia identificé algunas
partidas reconocidas segun los PCGA anteriores como un tipo de activo, pasivo o
componente del patrimonio, pero que conforme a las NIIF son un tipo diferente de activo,
pasivo o componente del patrimonio, por lo que han sido reclasificadas sin que esto
afecte al patrimonio de la Compafita.

CONCILIACION DEL PATRIMONIO AL 31/12/2010

Saldo Resultados Acumulados 31/12/2010 913.338
Provisién Beneficio a Empleados (54.153)
Impuesto a la Renta sobre Provision Beneficio de 13.538
Empelados

TOTAL 872.723
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Politicas de Contabilidad Significativas
Por ¢l aiio terminado el 31 de diciembre de 2011

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de precios

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios de
sus inventarios, los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no
espera que estos varfen de manera significativa en el futuro.

Riesgo de tasa de interés

Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compailia son independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la deuda de la
Compafifa estd sujetaa tasa fija.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa si un cliente
no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar de la Compaiiia.

La exposicién al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revisién incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Los clientes que no cumplen con
la referencia de solvencia sélo pueden efectuar transacciones mediante prepagos.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante la
entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
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Politicas de Contabilidad Significativas
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2011

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito como aguellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y de
las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.
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Expresado en délares Estadounidenses

5. EFECTIVO

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

Dic. 31, Dic. 31,
2011 2010 Ene.1, 2010
Efectivo en caja 13.611 23.881 16.710
Efectivo en bancos 443.780 249,394 111.589
Total Efectivo 457.391 273.275 128.299

6. DEUDORES COMERCIALES

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

Dic. 31,
Dic. 31, 2011 2010 Ene. 1, 2010
Clientes 1.135.979 923.313 941.421
Estimacidén por deterioro (187.476) (175.636) (80.441)
Total 948.503 747.677 860.980

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de estas partidas al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

Dic. 31, 2011 Dic. 31, 2010 Ene. 1, 2010
Empleados 68.909 75.438 78.885
Depositos en garantia 19.079 819 2.588
Deudores varios 60.300 96.232 125.414

Total 148.288 172.489 206.887
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Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011

Expresado en Délares Estadounidenses

8. INVENTARIOS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

Dic. 31, 2011 Dic. 31,2010  Ene. 1, 2010
Mercaderfa 1.481.407 1.247.769 1.198.573
Importaciones en transito 830.181 356.914 315.928
Total 2.311.588 1.604.683 1.514.501
9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:
Clasificacién Dic. 31,2011 Dic.31,2010  0n& L
2010
Terrenos 152.827 152.827 152.827
Edificios 441,001 441.001 441.001
Instalaciones 75.327 65.287 65.287
Muebles y Equipos de Oficina 77.814 70.650 61.006
Equipos ¥ Herramientas 75.638 72.723 71.399
Vehiculos 244.870 193.659 192.019
Equipos de Computacién 112.518 26.903 23.981
Propiedades, Planta y Equipos, Costo 1.179.995 1.023.050 1.007.520
Depreciacion Acumulada
P (388.867) (328.898)  (249.038)
Propiedades, Planta y Equipos, Netos 791.128 694.152 758.482
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Mushlesy Eg.yherr. Equipos  Totalal Depreciacién

Terreno Edificios Instalaciones Vehiculos Eq. oficina  de faller  de comp. Costo acumulada Total Neto
Saldoal yopg07 441001 65,287 193650 70650 72723 26903 1.023.050 328895  694.153
M-dic.2010
Adiciones 10,040 104.634 7.164 2915 85816 210.368 86430  123.938
Bajas y/o
transferencias (958} (958) w1 (701
Ventas (52.465) (52.485) 26203 (26.262)
Saldo al
saieaory 150827 441,001 75.327 244.870 71.814 75638 112518  1.179.996 385.868  791.128
10. ACREEDORES COMERCIALES
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:
Dic. 31, 2011 Diec. 31, 2010 Ene. 1, 2010
Proveedores Locales 156.514 134.149 142.527
Proveedores del Exterior 1.197.385 874.502 473,044
Anticipos de Clientes - 185.990 253.706
Total 1.353.899 1.186.945 869.208
11. CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS
El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:
Dic. 31,2011 - Dic. 31, 2010 Ene. 1, 2010
Transacciones Comerciales 738.546 516.421 54.851
Transacciones No
Comerciales 6.866 22.352 97.668
Total 745.412 538.773 152.519

12. IMPUESTO A LA RENTA

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentada
por la Compaiiia por los ejercicios 2008, 2009 y 2010 estan abiertas a la revision de las
autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
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declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplide oportunamente con
las obligaciones tributarias.

El impuesto a la renta del afio 2010, se calculd a una tasa del 25% sobre las utilidades
tributables. El impuesto a la renta del afic 2011 se calculd a una tasa del 24%.

CALCULO DE IMPUESTO A LA RENTA 2011

Utilidad del Periodo 790.440
(-} 15% Participacion Utilidades 118.566
(+) Gastos No deducibles Locales 15.390 (a)
(-} Deduccion por Pagos a Trabajadores por Discapacidad 4.984 (b)
(=) Utilidad Gravable 682.280
(*) Tasa de Impuestio a la Renta 24,00%
(=) Impuesto Causado 163.747

a) La provisiéon acumulada excede el 10% del total de Ia cartera, y la Provision Patronal de
empleados que no cumplen con 10 afios de servicio en la compaiiia.

b) Beneficio tributario del 150% sobre el total percibido durante el afio 2011 de empleados
discapacitados.

13. OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2011, fue como sigue:

MONTO SALDO FECHA
BANCO DESTINO ORIGINAL  CAPITAL CONCESION VCMTO GARANTIAS
PICHINCHA CAPITAL DE
TRABAIJO 500.000,00 309.545  23/09/2010  07/09/2013 HIPOTECA

INTERNACIONAL CAPITAL DE
OPERACIONES 200.000,00 189.747  22/11/20t1 15/05/2013 HIPOTECA

EFG BANK CAPITAL DE DEPOSITO
TRABAJO 802.387,35  300.000  05/05/2010  08/05/2012 FIDUCIARIO

TOTAL 799,292

A Corto Plazo 610.913

A Largo Plazo 198.297
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14. EMISION DE OBLIGACIONES

La compafiia tiene la siguiente emision de obligaciones:

Al 31 de Diciembre def 2011
Monmo:

Plazo:

Emision:

Serie A

Valor Nominal de cada obligacion:
Tasa de interés:

Amortizacion de Capital:
Amortizacion de Interés:
Colocador:

Representante de Obligaciones:
Agente Pagador:

Formato de Titulos:

Calificador de Riesgos:
Calificacion:

Garantfas:

Resguardos:

US$ 1.700.000
1.440 dias, afto comercial 360 dias
Obligaciones al portador con garantia general

Titulos flsicos maltiplos de US$ 20.000 c/u o desmaterializados

8% Nominal anval ffia

90 dias (Trimestrales)

90 dias (Trimestrales)

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Centuriosa 5.A.

Al portador

Humpleys 8. A.

A+

Las obligaciones que conforme a este negocio juridico se emitan,
contaran con la garantia genera! del Emisor, es deci con todos sus
activos no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley
de Mercado de Valores, en concordancia con el articulo 13,
Seccién lera, Capitulo LI, Subtftulo I, Titulo 1l de la Codificacion
de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores. Para efectos de
la garantfa general del Emisor, no se considerarin los activos
diferidos, perecibles ni los que se encontraren en litigio,

La presente emisién de obligaciones preservando el objeto social
de la compailia cuenta y cumplird los resguardos previstos en el
articulo 11, Seccidn lera, Capitulo 111, Subtitulo I, Titulo 111 de la
Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.
Para preservar ¢l cumplimiento de su objeto social la compafiia
mantendra las siguientes medidas: a) Mantener el posicionamiento
dentro del mercado de venta de equipos de aire acondicionado; b}
Con lJos recursos propios y con los generados a través del
financiamiento en el mercado de valores se busca sustituir pasivos
¢ incrementar inversiones en nuevas agencias, y, ¢) Mantener una
buena relacion con proveedores y recurso humano que ayude al
crecimiento de las ventas y la fidelizacion de los clientes.

Con la aprobacion dec la Junta de Accionisias, se establece que
niientras esté vigente la emision se mantendra adicionalmente el
siguiente resguardo voluntario:

Se mantendra un limite de endeudamiento referente a los pasivos
afectos al pago de intereses de hasta 3 veces el patrimonio de la
compaiiia.
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 y ia fecha de emision de estos estados financieros abril
23 del 2012, no se produjeron eventos que en opinidén de la gerencia de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

La emisién de los estados financieros ha sido autorizada por la Junta General ordinaria
de accionistas el 9 de Abril de 2012.
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