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Apreciodos occíonisiqs de lo compañÍo nADIODIFUSOPAf RAFALGAR DEL ECUADOR 5.4.:

En cumpllmlento de las dlsposlclones de la Ley de Compañlas, resoluclones dlctadas por la Superintendencla
de Compañfas, Valores y Seguros del Ecuador y del estatrfo social de la Empresa, tengo el agmdo de
presentar a vuestsa consideración mi informe de labores por el EJerclclo Econ mlco concluldo el 31 de
dlcfembre del 2oL7,

Según lnformaclón del Fondo Monetarlo Intemaclonal FMl, Ecuadon la economfa esta creclmlento pero
depende reformas que afiancen la economla y recuperar competitMdadi ulo economfo da Ecuqdor expariment6
uno recupsrcc¡ón mós rópido de lo previsfo en 2O17, co¡ un crpcimienlo esfimqdg¡n 2r7 por cbnlo.lo reocfiysción egtuvo
rec poldodo por la recuperoción porciol de los precios del petróleo y por la am plioción del occee o o lo¿ m e¡codo¡ fmancieros
ínfernscíonola¡. Elnuavogobíemo ¡e e¡lde¡lorzcndoporsumorol cecüorprivcdoololuchoconfrclo conupclín, locval
podrfo beneficior s lo economlo o més largo plozo, Sin embargo, o corlo plozo, lo economls aigue siendo vulneroble o
shocke e¡fprnos, cituoción que reguiere ¡Eco¡io¡ el dáficit f&col y recupái"i tA'co.petltlridod o trovés de ¡efo¡nos
e¡lrucfurolas."

Ecuador en ctftas termlna 2017, gon una lnflaclón anual del -O.2Oo/o en dolar2aclón, y menor compatada con
periodo anterior (2016) del 1,12o/o2. El Insütrfo Nacional Estadfsticas y Censos determino que la tasa de
desempleo tue 4.60/o a diciembre, esto es decrecimiento de 0,6 puntos pbrcentuales con relaclón al mismo
mes del año pasado (5.2%13,la OIT prevé un decreclmíento de la tasa de desempleo en America latlna si se
cumplen pronóstlcos de creclmlento económlco4. Se comprueba dlsmlnuclón en las tasas de Interés
publicadas por Banso Cenfal del Ecuador BCE, la tasa actlva cenó en 7.83o/o y la paiiva en 4.95o/o,
oomparadas a dlciembre 2016, que se ubicó 8.10% la acüva y 5.'l2o/o la pas¡vao. La Balanza Comercial Total,
dumnte el perlodo enero - octubre de2O17, registró un superávit de USD 186.8 millones, resultado que
responde a una recuperación en valor FOB de las exportaciones petroleras y a un crecimlento de las
exportaclones no petroleras. La Balanza Gomerclal Pefolera, enfe los meses de enero a octubre de2017,
mostró un saldo favorable de USD 2,975,4 millones; superávitmayor en USD 551.6 miltones sl se compara
con ef obtenido en lgual perlodo de 2016 (IJSD 2,423.7millones), oomo consecuenclá del aumento én el valor
unitario promedio del banil exportado de crudo. Por su parte,'la Baláñ2a Comercial no Petolera, aumentó su
défrcit (128.2o/o) ftente al resultado contabilizado en el mismo perfodo de 2016, al pasar de USD - 1,221.9
mllfones a USD - 2,788.5 millones.s. La recaudaclón tibutaria det SeMclo de Rerttas lntemas SRl, tuvo
cumpflmlento de su meta del 93.9%, y la recaudación posiüva fue del 9.4V9.a dlciembre 2017; comparada con
fguaf periodo del 20167. Las expectatlvas de crecimiento económlco ecuatoriano para el 2018 varfan de
acuerdo al estudio realizado y promedia ente el 0.60/0 (FMl) al 1.3o/o (CEPAL)8.

En relación a la indusüia publlcltaria al ciene del 2o17,se presentó por tercpr año consecutvo, decrec¡miento
de fnversión en publicidad unS.20o/o promedio, comparado con el 2016, siendo el impacto más significativo
en los medios de comunieclón tradicionates oomo Wy. Radio, esto es del -9% y 4.1o/o respecüvamántee. Sin
embargo' la TV mantiene la mayor participación de tá'indusria, seguido..de prénsa y radios, se estima gue
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dlcho dec¡ecimiento de inversión imptica aumento en publicldad no fadicional online (intemet) y de TVpagada' se convierte en reto para los medios tradicionales compeür, el desanollar mejores contenldos,
ampliar o diversiflcar sus paniltas de programación y asf mantener su audiencia.

Respecto de la compañfa, hemos operado con-normalidad la estación Los 40 con sus repeüdoras,desanollando nuestra actividad de PRESTACIóN DEL sERvtcto puBltco DE coMUNtcActóN
apegándonos a la Ley y reglamento que regula el sector de la comunicación.

En el aspecto legal especiat mención merecen la aprobación de las siguientes leyes: l. Ley orgánica para laEficiencia en la Conbaüación Prlblica pubiicada en el R.O. g66, Segun-do suplemento, oel áo-oá-zor 7 2, Leyorgánlca para la Restr¡ch¡ración de las Deudas de la Banca púb[a, Banca cernada y Gesüón del sistemaFinanclero Nacional y Régimen de Valores publicada en el R.o. gg6, suplemento, del 1g-o4-2o17 3, Leyorgánlca para la Apllcaclón de la consulta Popular Efectuada el lg de Febrero de 2017 publlcada en el R.o.75, suplemento, de 08-092017 4. Ley orgánica Reformatoria a ta Ley orgánica del éerviclo prlb¡co y alCódigo def Trabajo para Prevenir el Acoso Laboral publicada en el R.o. 116, suplemento, de 09-11-2017 s,Ley orgánica para la Reactivación de la Economfa, Fortatecimiento de la oora¡zai¡oi; ii;;il;;ión de laGestlón Ffnanclera publicada en el R.o. 150, segundo suplemento, de 29-12-20126. Decreto No. 210publicado en el Ro 135 suplemento de 7-12'20|7 el señor Presidente de la Republlca rebaJó en diferentesporcentajes aplicables al cálculo de valores a pagar por el saldo de anthipo de impuelo a la renta, ent.eotras.

Acatamos toda dlsposlclón de la Junta General y durante el eJerciclo, no se han producldo hechosExtraordinarios en el ámbito administraüvo, financiero, laboral y legai que ha¡ran afectado al desenvolüendo
de la empresa, desanollando actividades en forma normal.

Es de importancia informar que se cumple con las prácües de uso legái de softvyare de conformidad connormatlva legal vlgente y tamblén con la normafva relaclonada a prople-dad lntelectual y derechos de autor,por lo que la compañla se encuentra al dfa en sus obligacione" y manti"ne conveníos con las socledades degestión, que administran el uso de fonogramas y iibencian sus repertorios musicales 
" 

lor ,"1ü, j"
comunicaclón.

Ef referido eJercicio at 31 de dlclembre del20L7 nos produjo una ullltdod de US96.998,96 que representa un- 110,95% de variación con respecto al eJercicio económico anterior. Dicha mejora en los resultadls producto
de la facturación publicitaria de campaña electoral y ajustes a la estructura de costos y gastos. Dejamos acriterio de ustedes señores accionisüas ta disposiclón del resultado del presente ejercicio. 

l

A conünuación presento un ¡esumen comparaüvo de las cuentas de ingresos, costos y gastos:
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Destacamos que los Estados Financieros de la compañfa se erpresan en dólares de Estados unidos deAmérica' con sujeción a las Normas lntemacionales de Información Flnanctera (NllF) para pymes, se harespetado la Ley de Régimen Tributario lntemo y su reglamento, al igual que normas legales o reglamentarias
vlnculadas con la operaclón de la compañfa. En cuanto al maneJo-de lo! acüvos y paslvos de la compañfa,
todo está debidamente respaldado yJustificado.

Re¡tero una vez más mi graütud y agradecimiento a todos los señores accionistas por la confianza y respaldoa nuestra gestión, de igual manera a los eJecutivos y empleados que cotribbran permanentemente logrando elcreclmlento la empresa.

Gédula de Gludadanla No. 0909261687
GEREME GENERAI
Marzol2D18
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