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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios 8.A. (“la Compafifa”) fue constituida en el mes de junio
de 1964 ¥y sus actividades principales son la importacién, procesamiento y comercializacién de
fertilizantes, comercializacién de otros productos agropecuarios, asi como la prestacién de servicios
portuarios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades y equipos que son medidos a sus valores razonables.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de
alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos
hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2016 , la Compaiifa mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categorfa de “olros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a

continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacioén financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
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activos financieros no'derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Obros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaiifas velacionadas, cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

s ar )

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento !

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacidn, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial Ja Compafifa valoriza los mismos
como se describe a continuacién;

Medicion posterior

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

(i)  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 9o dfas, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrara compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compafifa hasta en 120 dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
otros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

()  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues est4n contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
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existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas,
Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento
de sus operaciones se presentan en el estado de 1esultados integrales bajo ¢l rubro
gastos financieros, netos,

(ii) Cuentas por pagar a proveedares y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizdado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 6o dias.

(iii) Cuentas por ‘pagar a compaiifas relacionadas: Comprenden obligaciones de pago

principalmente por la adquisicién de inventario. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en 120
dfas.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo
de los productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y
compaiiias relacionadas, mezclas de productos y otros costos directos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargoes relacionados con
la importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Los inventarios de materia prima incluyen una provisién para reducir su importe en libros por las
pérdidas o mermas originadas en las adquisiciones de materia prima al granel.

" La provisién por mermas se constituye en base al 1% del importe de las compras al granel de materias

primas y el saldo de la provisién se ajusta al final del afio en base a los resultados determinados en los
informes de cierre de importacién de materia prima emitidos por el departamento de Control Interno.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros y arviendos pendientes de amortizar y otros afin no
devengados. Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo, El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos
posteliores a la compra o adquisici()n s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden ser medidos
razonablemente,

Después del reconocimiento inicial, terrenos, terminal portuario, edificios, instalaciones, maquinarias,
equipos y vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efecttian con suficiente frecuencia por un perito
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independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente
del que se habrfa caleulado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

A continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las vidas fitiles
utilizadas en el cdlculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Afios
Terminal pertuario 5 - 6o
Edificios ‘ =0
Instalacicenes 10
Muebles, enzeres v otros 5 -20
hagquinarias v equipos 1o-15

uipos de cemputacian -10
P 3

La utilidad o pérdida resultante del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valm en libros del activo; vy es
reconocida en el estado de resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es transferido directamente a utilidades retenidas.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a
un aiio. Al 31 de diciembre del 2016 todos los proyectos de la empresa se han hquldado en plazos
inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 1til definida v se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Los activos intangibles est4n conformados principalmente por la adguisicién de licencias
y software. La amortizacion se calcula usando el método de linea recta y la vida til estimada es de 3
aflos,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas y equipos) y amortizacién (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no
recuperatse de su valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de st venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,
los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo}.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos
intangibles y propiedades, plantas y equipos), debido a que, a pesar de tener pérdidas netas, sus
resultados operativos son positivos y adicionalmente sus propiedades, planta y equipos se miden 'a su
valor razonable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a
la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en .otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesio alarenta corriente

El cargo por impuesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables la cunal, se reduce en 10 puntos (12%) si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente.

Fl pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
altimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucién de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2016 dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a
la renta calculado a la tasa del 22% fue menor que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion
vigente, la Compafifa constituyé a este filtimo como impuesto a la renta corriente del aiio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera
seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague. ‘

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cotrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria. :

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafifa no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razon que en los titimos afios el impuesto a
la renta reconocido en resultados por la Compafifa corresponde al impuesto a la renta minimo y no
al impuesto causado.
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Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del
estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos
administrativos v gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria,

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y _décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

—
——
——

L

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicios prestados a la misma Compaiifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda
en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento,

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de fertilizantes, agroquimicos y olros bienes

Son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaceion,
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Servicios portuarios

Son reconocidos en funcién a la prestacién de servicios por uso del terminal portuario, el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion. .

Provisiones

La Compatfifa registra provisiones cuando (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y (jii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no estd disponible para distribucidén de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas,

Reserva por valuacion de activos

Representa el registro del efecto del incremento en el valor de los terrenos, edificios, terminal
portuario, instalaciones, maquinarias, equipos y vehiculos como consecuencia de avaliios téenicos
realizados por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar
pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen aquellos provenientes de la adopeitn por primera vez de las NIIF
y los saldos de reservas de capital anterior a la adopceidn.

Provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopciébn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las
“NIIEF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas, las del altimo ejercicio econdmico conecluido, si las hubieren; o devuelto
en el caso de liquidacién de la compaiifa.

Reservas de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registré como resultado del proceso de conversién de
los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo
del 2000,
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De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiifa. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopeidn de las NIIF. i

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, 1os resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaifiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s Provisibn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas incobrables es
determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas
incobrables se carga a los resultados del ailo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

. ropledades, plantas y egulpos La determinacién de las vidas atiles que se evalian al cierre de
cada afio. '

o Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes

¢ Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado 1a estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro y en funcién de lo indicado en la Nota 2.10 b), cuya aplicabilidad
se evalda al final de cada afio.

e  Valor razonable de las propiedades plantas y equipos: Luego del reconacimiento inicial, se miden a

su valor razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado,
bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de
valoracién utilizadas para su determinacion.

s Provisién por mermas de materias primas: La provisién por mermas se constituye en base al 1%
del importe de las compras al granel de materias primas y el saldo de la provisidén se ajusta al final
del afio en base a los resultados determinados en los informes de cierre de importacién de materia
prima emitidos por el departamento de Control Interno.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016
Caja 49,300
Bancos 624,785
Inversiones temporales (1) 528,074
Total 1,202,159

(1)  Corresponden a inversiones con vencimientos de hasta 9o dias que generan intereses promedios
de 2,51% v 3,35% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

. 2016
Clienteslocales 6,619,412
Clientes del exterior 619,966
Provisién para cuentas inccbrables (230,104)
Total : 7,009,274
El movimiento de la provision por incobrables es como sigue;
) 2016
Saldoinicial 234,894
Tncrementos ! ‘ 66,057
Reverscs futilizaciones (71,747)
Saldofinal . 230,104
INVENTARIOS
2016
Productos terminades (1) 16,640,999
Materias primas (2) 8,426,803
Inventarics en transito : . 7,153,453
Mhteriales, insumosy otros 1,105,231
Repriestos 672,879

Tatal 33,999,365

(1) Los productos terminados incluye principalmente 12,500 TM de fertilizantes simples por
US%4.4 millones y 4,173 TM de fertilizantes compuestos por US$1.5 millones,

{2) La Materia Prima induye principalmente 10,998 TM de Muriato Granulade por US$2.7
millones; 6,911 TM de Nitrate de Amonio por US$t.5 millones; 5,515 TM de Urea por US$1.4
millones ; y 4,700 TM de Fosfate de Amonio (DAP) por US$1.9 millones,
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2016 los préstamos y obligaciones financieras estin conformados como sigue:

Tasa 2016
Instituciones financieras anual de interds Corriente Mo conente
Banco Latinoanericano de Exportaciones (I} LBOR mis 6.85% 8,595,830 26,400,000
Banco Tteimacional (B 7.0y 85084 2056372 5349205
Banco del Pichincha (D 4.66%y 7.5%
0,652,202 31749205

(1) Préstamos que estdn garantizados por prenda comercial sobre inventarios y prenda industrial
sobre maquinarias y equipos por US$7.9 millones y US$49.3 millones sobre planta, bodegas y
oficinas de la Compaiiia (ver Notas 7y 8).

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Afios 2016

2017 -

2018 9,919,295
2019 : 17,480,706
2020 738,738
2021 796,659
2022 858,110
2023 9z4,301
2024 ' 995,486

31,749,295

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2016
Proveedores locales (1) : 6,845,000
Provecdores del exterior (1) 6,756,941
Impuestoa la salida de divisas - 1SD 31,736
Otres 958,372
Total 14,592,058

Al 31 de diciembre del 2016, proveedores terceros incluye principalmente facturas por compras e

importaciones de Agroquimicos por US$8.0 millones y 2.5 por importaciones de materia prima
Fertilizantes las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S,A,

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

9. IMPUESTOS

a)

b)

c)

Situacion fiscal

La Compafiia ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta ¢
impuesto al valor agregado de los ejercicios fiscales del 2004 al 2010, resultando de estas
revisiones impuestos adicionales por aproximadamente US$5.3 millones mas intereses y
recargos, La mayoria de los casos se encuentra en proceso de reclaino ante el Tribunal Distrital
de lo Fiscal, La Administracion de la Compaiiia basada en el criterio de sus asesores tributarios,
considera tener los argumentos legales suficientes que les permita obtener resultados favorables
en la resolucidn final de estos reclamos.

Los afios del 2013 al 2016, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.

Impuestos por recuperar

2016
Impxtesto al Valar Agregado —TVA (1) 4,283,911
Retenciones en la fuente del impuestoa la renta (1) 2,394,019
Impuestoa la Salida de Divisas —ISD (1) 1,954,063
Provisién par deterioro ' (565,165)
Tokal 9,066,828
(1) Incluye solicitudes de reclamos de TImpuesto al Valor Agregado - IVA por

aproximadamente US$1,000,000; retenciones en la fuente del impuesto a la renta por
US$903,550 e Impuesto a la Salida de Divisas — I1SD por US$478,656 los cuales se
encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. Durante el afio
2016, la Compaiiia recibié notas de crédito emitidas por el SRI por aproximadamente
US$1,140,000 y US$76,000 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD, respectivamente.

Impuestos por pagar
2016
Retenciones de impuestoa la renta : 05,604
Retenciones de impuiestoal valor agregado-IVA 129,947
Total 217,041

Durante el afio 2016, la Compaiifa registrd provisiones para determinaciones tributarias por
US$631,885 para cubrir posibles glosas fiscales




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

d) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2016 ;

2016
Thilidad después de participacién laboral 1,377,120
Gastos nodeducibles (1) 1,508,588
Utilidad gravable 2,885,708
Impuestoa la renta causadoal 22% 634,856
Anticipo minimo de impuestoa la renta 1,065,999
Impuesto definitivo(2) 1,065,999

(1) Corresponden principalmente: i) depreciacién de activos fijos revaluados registrada en gastos
por US$235,000; i) donaciones efectuadas por US$440,000; iii) provisibrn de jubilacidn
patronal de trabajadores menores a 10 aflos por US$132,542; iv) provisién por determinaciones
tributarias por US$631,88s.

(2) Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minimo calculado, de
acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa constituy a este tltimo como impuesto a la
renta corriente.

10. BENEFICIOS SOCIALES

a) Beneficios sociales - corrientes

Participacidn Otros beneficics
laberal I Total
2016 2016 2016
Saldos al invicio 173,210 260,654 433,864
Incraementos 243,021 619,633 862,654
Pages (173,210) (600,123) (773,333)
Saldoal final r 243,021 ¥ 280,164 523,185

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros.

b) Beneficios sociales — no corrientes
Composicién:
2016
Jubilacién patronal 1,064,902
Desahucio 397,180

1,462,082
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXNPLICATI_VAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de pasivo por provision de jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio es el

siguiente:

Jubilacién Desahucio ‘Tctal

2016 2016 20106
A1 deencro 1,015,733 297,335 1,413,068
Costo par servicios carvientes 174,886 75,205 250,181
Cestopar intereses Q9,44 16,963 116,412
Ganacias/(pérdidas) actuariales (67,961) (14,954) (82,915)
Beneficios pagados (23,768) (77,459) (xo1,227)
Liquidaciones anticipadas (133,437) (133,437)
Al 31 de diciembre 1,064,902 7 397,180 1,462,082

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacidn Iesahucio Total
2016 2016 2016
Costopor servicios carrientes 174,886 75,2085 250,181
Costoper intereses 99,449 16,963 116,412
274,335 92,258 366,593

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente;

Jubilacion Desahucio Total

2016 2016 2016
Pérdidas/(ganancias) actuariales (67,961) (14,954) (82,915)
Liquidaciones anticipadas . (133,437) - (133,437)
7 (201,398) (14,954) (216,352)

PATRIMONIO
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 el capital suscrito y pagado estd representado por 383,178,563 acciones
con un valor nominal de US$0.04, todas ordinarias y nominativas: '

Nombre Nacionalidad Parcentaje
Seylla Limited Parirership Nueva Zelandia 99%

Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca Feuador 1%
. 100%




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)
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INGRESOS
2016

Fertilizantes y Productes :

Pocuarios | 68,607,673
Agrocaimicos 19,009,308
Servicics portuarios 12,808,379
Otres 2,620,426
Total 103,135,876

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Cestode Gastas de
productas administracidn y Total

2016 vendidos " ventas

Consumode inventarios 68,848,484 - 68,848,484
Sueldos y beneficics a trabajadares 3,042,176 5,247,464 8,280,640
Alcquiler de badegas, oficina v equipos 2,043,123 1,065,386 3,108,500
Mantenimiento de vehiculas y ecquiipos 2,181,020 537,507 2,718, 5277
Servicics de asesceia ’ - TO5,561 795,561
Transpoi'tey estiba 64,852 1,773,064 1,837,016
Tepreciacidn 1,766,177 165,124 1,931,301
Amartizacion 40,957 61,872 102,829
Servicios parctuarios y logistica oo 268 - 2,725,368
Impuestosy tasas B67,754 438,343 1,306,007
Publicidad - 441,261 441,261
Gasto de seguros 674,179 303,028 977,207
Guardiania 571,910 197,139 769,049
Irmacianes a fundaciones - 440,000 440,000
Transporte de valores - 349,102 349,102
Gastes deviaje 12,9097 251,838 264,835
Homarrarios profesionales - 132,470 132,470
Participacidn Trabajadores - 233,021 245,021
Otros menares a US$Hzoo,000 808,862 906,740 1,805,602

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

83,737,859

13,348,920

97,086,779

2016
Intereses ganados 70,050
Intereses sobre préstamos y obligaciones financleras (5,143,772)
Gastos financieros varios (938,763)

(4,012,485)
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2016

Cuentas par cobrar:

Aeravic G AL 1,000,077
‘Tabule S. A, 183,609
Ciras 126,667
Total 1,320,253
Cuentas pot* pagan':

Favarita Iimited Paatnership (2) 10,040,763
Reybanpac, 1Rey Bananodesl PacificoC. Al 17,863,733
Otras 86,127
Toral 28,890,613

(1)  Representa facturas por importaciones de materias primas, las cuales tienen vencimientos
promedioc hasta 360 dias y no devengan intereses,

(2) Representa facturas por compras de materias primas, los cuales tienen vencimientos desde 30
hasta 180 dias,

Durante el 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias relacionadas:

2016
Ventas de fertilizantes v agroquimiccos:
Reybanpac, Rey Bananodel PacificoC, A, 15,235,863
Aerovic C, A, 7,251,682
Compras:
Roybanpac, Rey Bananodel Pacifico C, A. 7,900,155
Favarita Timited Partnership 28,301,216
Aerovic C. A, -
Yruadar Shipping Co Itd. ' -
Gastos de administracidn y ventas:

Reybanpac, Rey Bananodel PacificoC. A, 1,114,241

e,
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Ing. Lkis Fernando Hidalgo Fe. Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad
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