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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EX_.'__PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $.A. (“la Compafiia™) fue constituida en Ecuador en junio de 1964 v sus

‘actividades principales son la importacion, procesamiento y comercializacién de fertilizantes asi como la prestacion de

servicios portuarios.

La compafiia forma parte del Grupo Econtmico Favorita cuya compafija holding estd registrada en las Islas Virgenes
Britdnicas. Su principal accionista directo es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva Zelanda, el cual es
controlado por Favorita Fruit Co. Lid., por lo que los estados financieros de la Compafiia deben ser incorporados en los
estados financieros consolidados de Favorita Fruit Co. Ltd, les cuales se emiten por separado. Cada una de las empresas
subsidiarias del grupo tiene a su cargo una actividad que contribuye al objeto del grupo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion s¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financiercs.
Estas politicas han sido disefiadas aphcadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparaciép de estados financieros
Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopc1on integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas

. normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

- Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertas propiedades y equipos

que son medidos a sus valores razonables.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimacicnes contables. También exige
a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la
Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio ¢ complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con
vencimientos originales de tres meses © menos.
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por Cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a compafiias relacionadas y
otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos ¢ determinabies y que no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los productes
terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nstos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedic ponderade. El valor neto realizable
es el precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos todos los costos de terminacidn y los costos
necesarios para la venta.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la importacién,
incluyendo impuestos no recuperables.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros pendientes de amortizar y otros aln no devengados. Se registran al costo y se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién séio son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compariia y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Después del reconocimiento inicial, terrencs, terminal portuario, edificios, instalaciones, magquinarias, equipos y
vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones,
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de Jas pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectdan con suficiente frecuencia por un perite independiente debidamente calificado, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculade utilizando los valores razonables al final de cada periode.

A continuacién se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las vidas dtiles utilizadas en el
calculo de la depreciacion:
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Tipc de bienes Afles
Terminal pertuearic S - 50
Edificios . So
Instalaciones 10
Muebles, enseres v otros =z -0
Maquinarias v eguipcs 1o -15
Equipos de computacidn S -0

La utilidad o pérdida resultante del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos se determina mediante
la diferencia entre el precio de venta y el valer en libros del activo; v es reconocida en el estado de resultados.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién acumulada. Los
activos intangibles estdn conformados principalmente por la adquisicién de licencias y software. La amortizacion se
calcula usando el método de linea recta y la vida ntil estimada es de 5 afios.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en ¢l
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

Al 31 de diciembre del 2015, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25% v 22% fue menor que el anticipo minime, de acuerdo con la legislacion vigente, la
Compaiiia constituyd a este ltimo como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando ¢l método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a ia fecha del estado de
situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impueste a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague. ‘

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a: :

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legistacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

resultados y se presenta como gastos administrativos y gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

i} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimpo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv)  QOtros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.
Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador ¢ por ¢l trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
Compaﬂla o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desazhucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de
6,50% anual equivalente a la tasa promedio de los benos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan
a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa.
Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento o bonificacién que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de fertilizantes, agroguimicos v otros bienes

Son reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad
de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafifa reciba fos beneficios econdmicos asociados con la
transaccién.

Servicios porfuarios

Son reconocidos en funcién a la prestacién de servicios por uso del terminal portuario, ¢l importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.
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Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) la Compatfiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y
(iii) ¢l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacién de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con 1a legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible

para distribucidon de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva por valuacidn de activos

Representa el registro del efecto del incremento en el valor de los terrenos, edificios, terminal portuario, instalaciones,
maquinarias, equipos y vehiculos como consecuencia de avalios téenicos realizados por peritos independientes. El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen aquellos provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIUF y los saldos de
reservas de capital anterior a la adopcién.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en ja industria e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Provision por deterioro de cueptas por cobrar: La estimacidén para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigitedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisidén para cuentas incobrables se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedades, plantas v equipos: La determinacidn de las vidas atiles que se evaltan al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran utilizando
estudios actuariales practicados por profesionales independientes

Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizado la estimacion de sus irnpuestos diferidos considerande que
todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el future. Al
31 de diciembre del 2015, la Compafiia no registra saldos de activos o pasives por impuesto diferido por las
diferencias temporarias existentes, en razén que en los Gltimos afios el impuesto a la renta reconocido en resultados
por la Compaiifa corresponde al impuesto a la renta minimo mds el impuesto tnico a le actividad bananera y no al
impuesto causado. No obstante, la Administracién de la Compafiia evalia la aplicabilidad de esta politica al final de
cada afio.

Valor razonable de las propiedades plantas vy equipos: Luego del reconocimiento inicial, se miden a su valor
razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo los lineamientos del
nivel 2 de [a jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de valoracién utilizadas para su determinacidn.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015
Caja ‘ 53,500
Bancos 2340206
TInversiones terrporales (1) 78968
Total 318064

(B

Corresponden a inversiones con vencimientos de hasta 90 dias que generan intereses promedios de 2,51% y
3,35% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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2015
lientes locales 7,3R 867
Clientes del exterior 49,861
Provision para cuertas incobrables (234.899)
Total 8513,834
(1)  El movimiento de la provision por incobrables es come sigue:
201
Saldoinicial ‘ 156,549
mcrementos 83,546
Reversos /utilizaciones (5,201)
Saldofinal 234,394
INVENTARIOS
2015
Productos terminados (1) 15,432,849
Materias primas (2) ) 16,766,181
Inventarios en transito 2,619,259
ateriales, insumosy ctros 1,555,711
Repuestos 726,152
Total 37,100,152

(1)  Los productos terminados incluye principalmente 12,732 T™M de Fosfato de Amonio (DAP) por US$6.3 millones;
12,107 TM de Muriate Granulado por US33.9 millones; 4,913 TM de Nitrato de Amonio por US$1.2 millones y
4,559 TM de Urea por US$1.4 millones.

(2) Lamateria prima incluye principalmente 12,507 TM de fertilizantes simples por US$3.4 millones y 3,801 TM de
fertilizantes compuestos por US$1.8 millones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Mhquinariax, Micbles,
Terminal Fquipo, Erngrony AgtivaTFiie
Terrenon Lilitieion Portunrio Iraalociones Ciros enCurno Tiotnd
Al lde enero del 2014
Cao 32,536,052 8,972,351 30,569,451 I8, 153,089 L&625.267 ARAGZ P2245.352
[eprecincidmacunmilndn - (3.012332) {5, 129.406) {7,625.305) (PAS.459) - (16, TO 2T
Milorenlitwosnl lde ererodel 204 AA536.02 5.560.469 25,440,045 10.527.78%a OB5. 598 astAacz T5.538.750
Movimlenton 2014
Adiciones 7259 241356 2792 243,585 Sea.992
Trurslerencios 24,534 350,508 a8z H25 (383,549 -
Bajas (G572 (1332) (3,462 (37.666)
Mentos (20,000) 1837y (4857 . (43,174
Deprecincion CIS8.787) {6EP,2005) (LBBR.08 (1502165) (2,196,395
Bujn deprecincion por Coxlo p ey g [~riv] 3227
Eajndeprecincion porvenin 15.111 12, 144 27255
NMilor enlibremnj 3 ek dliciembre del 2014 32,536,122 5826216 25,108,906 2,547,829 02764 235.17% 73857026
Al 31de diclembre del 2014
Conto 32,536,132 B,997385 30.927.618 18,353,855 L679,335 235,179 92,729,504
Depreciocidnocunmindi - (3. 17LI6% (S.R18.712) {8,806.025) (LQ76.571) - ORI AT
Milor enlibros 32,535,152 S.826216 25 108,906 9547829 SO 764 25179 73.857.026
Movimicntox 2018
Adiciones (D) 16,185 19,818 518.057 92,582 30257 1476,909
Trnslerencios 3306 . M5332 92,101 16,881 {257.620) -
eEntos - (8L172) (3.320) {34,499y
Bajode deprociugion por venta - 44,702 44,702
DCrprecincion (155352) {60.405) ¢ LI179.832) (142 938) (2,163,425
Miloren libronnld lde dicigmbre del2015 32,536,132 5,600,354 24,583,651 RO7B.I55 532,913 804,500 73,125,710
Al 31 de diclembre dol 2015
Comto 32,536,132 9,016,576 3L, 768 12,964,013 L707.625 804,500 94, 21915
Depreciugionnewrmmidodn - (3,326.522) (6,509.117) (9.985.859) (1L174.707) - {20,000 20%)
Mo enlibros 32,536,132 5690354 24,583,651 ®,973,155 532918 804,500 73,125.710

(1)  Las adquisiciones incluyen principalmente adecuaciones por US$547,412 para adecuaciones del Galpén Bin Sur

v un portacontenedor por US$316,238.

Las maquinarias y equipos por un saldo en libros de US$4.6 millones, edificios y el terminal portuario por US$49.3

millones han sido pignorados para garantizar los préstamos de la Compafifa, ver Nota 9.

El valor razonable de los terrenos, edificios, terminal portuario, instalaciones, maquinarias, equipos y vehicules fue
determinado por valuaciones realizadas por peritos independientes; bajo los lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del
valor razonable y en funcién de las técnicas de valoracion utilizadas para su determinacién, la cual s¢ baso en la

evidencia de mercado de los precios de transacciones para bienes similares.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2015 los préstamos y obligaciones financieras estan conformados como sigue:

Tasa 2015

hstituciones financiems anual de mtendés Corricnte No cormmiente
Intemacional Finance Corporation (IFC) (D TIBOR mis 4.25% - -
Banco Latinoarnericano de Exportaciones (1) IIBOR s 6.85% 4624319 34.797.402
Barco Intemacional (1) 7.X0%%y 8.50% 4,000,000 800,330
Ranco del Pichincha (D) 4.66% 0y 7.5% 6,018,041 -
Banco del Austro (1) ’ 8.5% - -
Banco de Guayaquil (T 75% - -
Banco del Pacifico (D) 2.64% - -

U,642360 35597732

(1) Préstamos que estan garantizados por prenda comercial sobre inventarios y prenda industrial sobre maquinarias y
equipos por US$4.6 millones y US$49.3 millones sobre planta, bodegas y oficinas de la Compafifa (ver Notas 7 y
8).

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015
Proveedoreslocales (1) 5,366,411
Proveedores del exterior (1) 7,368,389
Impuesto a la salida de divisas-ISD 100,428
Otros 323,316
Total 13,167,544

(1) Al 31 de diciembre del 2015, proveedecres terceros incluye principalmente facturas por importaciones de materia
prima por US$ 7.3 millones las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.

IMPUESTOS

a) Situacion fiscal
La Compaiifa ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacidn al impuesto 2 la renta e impuesto al valor
agregado de los gjercicios fiscales del 2004 al 2010, resultando de estas revisiones impuestos adicionales per

aproximadamente US$5.3 millones mas intereses y recargos. La mayoria de los casos se encuentra en proceso de
reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La Administracion de la Compafifa basada en el criterio de sus
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asesores tributarios, considera tener los argumentos legales suficientes que les permita obtener resultados
favorables en la resolucion final de estos reclamos.

Los afios del 2012 al 20153, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
b) Impuestos por recuperar

2015

]
Impuestoal Valor Agregado—TIVA (1) 4,681,326
Retenciones en la fuente del impuestoa la renta (1) 2,472,206
Impuestoa la Salida de Divisas —ISD(1) 2,699,452
Provision por deterioro (2) (565,165)
Tckal 9,287,909

(1)  Incluye solicitudes de reclamos de Impuesto al Valor Agregado — IVA por aproximadamente US$1,000,000;
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$903,550 ¢ Impuesto a la Salida de Divisas — ISD por
US$478,656 los cuales se encuentran en proceso de reclamo ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal. Durante el afio
2015, la Compafiia recibié notas de crédito emitidas por el SRI por aproximadamente US$1,140,000 y
US$76,000 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta ¢ Impuesto a la Salida de Divisas -
18D, respectivamente.

(2)  Durante el afio 2015, la Compaiiia registrd provisiones para impuestos corrientes incobrables por U8$312,000 vy

castigos por U$5224,782, en base a la expectativa de recuperacion de fos reclamos solicitados a la administracién
tributaria,

c) Impuestos por pagar

2015
Retenciones de impuestoa la renta 156,454
Retenciones de impuesto al valor agregado-TVA 96,030
Total 252,464
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

d)

(n

(2)

€)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente scbre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2015:

201
Ukilidad antes de participacién delos trabajadores en las

utilidades e impuestoa la renta 1,154,732
Mencs - Participacién de los trabajadores en las utilidades 173,210
Utilidad después de participacién labaral o81,522
Gastos nodeducibles (1) 1,084,803
Thilidad gravable 2,066,325
Impuestoa la renta causado al 229 454,592
Antcipo minimo de impuestoa la renta 1,283,214
Impuecsto definitivo (2) 1,283,214

Corresponden principalmente: i) depreciacidn de activos fijos revaluados registrada en gastos por US$228,000; ii)
donaciones efectuadas por US$516,000; iii) provision de jubilacion patronal de trabajadores menores a 10 afios
por US$21,000; iv) provisién por incobrables por 1J$$312,000.

Dado que el impuesto a la renta causado fue menor que el anticipo minime calcufado, de acuerdo con la
tegislacion vigente, la Compaiiia constituyé a este dltimo como impuesto a la renta corriente.

impuesto a la renta diferido

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto diferido por las
diferencias temporarias existentes, debido a que el impuesto a la renta reconocido en resultados por la Compafifa
corresponde al impuesto a la renta minimo y no al impuesto causado. No obstante, la Administracion de la
Compafiia evalia la aplicabilidad de esta politica al final de cada afio, en relacidn de los resultades proyectados
de la Compaiiia.

Precios de transferencias

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no cuenta aln con el mencionado estudio para el
2015; sin embargo, de acuerdo al diagnéstico preliminar de sus asesores y considerando que las transacciones del
2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no
prevé impactos de este asunto en los estados financieros adjuntos.
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FERTISA, FERTILEZANTES, TERMINALES 1 SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCJALES

Beneficios sociales - corrientes

Participaciim COtros beneficios Total
2015 2015 2015
Saldos al inicio 165,170 281,131 446,301
Incrementos 173,210 879,256 1,052,466
Pagos (165,170) (899.733) (1,064.903)
Saldo al final 173,210 260,654 433,864

(I)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo de reserva,
entre otros.

Beneficios sociales — no corrientes

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitucién de las provisiones fueron:

201

Tasa de descuento 6.50%
Futuro incremento salarial 2.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002
Tasa de rotacién 16.24%-15.17%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateriano de Seguridad Social en el afio

2002.
¥l movimiento de pasivo por provisién de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:
Jubilacita Lesahucio Total
2015 2015 2015

A1 deenero 411,606 300,551 712,157
Costo por servicios corrientes 39,452 344,302 383,754
Caosto por intereses 22,237 14,990 37,217
Pérdidas/(ganancias)

actuariales 108,332 (234,273) (25,9460
Peneficios pagados (23,9700 (34.784) (58.754)
Liquidaciones antidpadas (1,580) (45.240) (46,820)
Al 31 de didermnbre 556,077 345,541 001,618
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capital suscrite y pagado estd representado por 383,178,563 acciones con un valor

nominal de US$0.04, todas ordinarias y nominativas:

Nombre
Scylla Limited Partnership
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca

INGRESQS

Fertilizantes
Agroquimicos

Servicios portuarios
Alimentos para animales
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costode ventas
Gastos de administracion y ventas
Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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Nacionalidad Porcentaje
Nueva Zelandia 99%
Ecuador 1%
100%

2015 2014
83,767,032 92,866,270
20,166,262 17,066,728
12,572,681 8,198,423
4,006,057 3,871,711
2,789,933 2,908,095
123,301,965 124,911,227

=20L

106,120,532
13.454,035

119,574,567




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo de Gastos de
productos administracitn v Total

201 vendidos ventas
Consumodeinventarios 90,809,801 - 90,809,801
Sueldosy bencficios a trabajadores 3,117,762 5,030,630 8,148,392
Alquiler de bodegas, oficina y equipos 2,473,465 1,181,483 3,654,948
Mantenimiento de vehiculosy cquipos 2,191,457 548,933 2,740,390
Servicios de asesorfa - 28,689 28,689
Transporte y estiba 566,904 2,329,082 2,395,986
Depreciacién ¥y am ortizacidon 2,015,458 219,364 2,234,822
Servicios portuarios y logistica : 2,807,657 - 2,807,637
Im pucstosy tasas 579,966 787,055 1,367,921
Publicidad - 506,476 506,476
Gasto de seguros 550,744 224,400 775,144
Guardiania 553,724 192,006 745,820
Donaciones a fundaciones - 516,000 516,000
Transporte de valores - 337,856 337,856
Gastos de viaje 16,757 260,238 276,995
Honorarics prefesionales ' - 154,586 154,586
Otros mencres a US$200,000 36,857 1,136,247 2,073,104

106,120,532 13,454,035 119,574,567
GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2015
Intereses ganados 146,087
Intereses scbre préstamos y dbligaciones financleras (2,022,081)
Gastes financieras varics (820,454)
_(2.696,448)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

2015
Cuentas por cobrar:

Aerovic C. AL 3,303,823
Tabule S. A 182.575
Otras 44,052
Total ‘ 3,531,350
Cuentas por pagar:

Favorita Limited Partnership (2) 21,568,610
Reybanpac, Rey Bananodel PacificoC, A. 9,395,990
Otras 119,010
Total 31,083,610

(1)  Representa facturas por importaciones de materias primas, las cuales tienen vencimientos promedioc hasta 360
dias y no devengan intereses.

{2)  Representa facturas por compras de materias primas, los cuales tienen vencimientos desde 30 hasta 180 dias.
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NQOTAS EIgPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el 2015 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con comparifas relacionadas:

201
Yentas de fertilizantes v agroguimicas:
Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A

16,764,557
Acrovic C AL

71446,003
Compras:
Reybanpac, Rey Bananodel PacificoC. A 20,151,500
Favarita Limited Partnership 37,173,877
Aerovic C. AL 2,120
Fouador Shipping Co. Lid. 32,000
Gastos de administracién v ventas:
Reybanpac. Rey Bananodel PacificoC. Al 636,613

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (marzo 31 del 2015) no

se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

W Y

. Luis Fernando dﬂgo Ec. Sérgio Aquino
e¥ente General Contador
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