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FERTISA. FERTILIZANTES. TERMINALES I SERVICIOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. (“La Compafiia”) fue constituida en Ecuador en
junio de 1964 y sus actividades principales son la importacién, procesamiento y comercializacion de
fertilizantes asi como la prestacién de servicios portuarios. La controladora inmediata de la Compafiia
¢s Scylla Limited Partnership constituida en Nueva Zelanda y la controladora principal es Favorita
Fruit Co. Ltd., constituida en Islas Virgenes Britinicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (INIIF)

Bases de preparacion

Los estados financieros de [a Compariia han sido preparados sobre las bases del costo histérico
exceplo por ciertas propiedades y equipos que son medidas a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacién. El costo histdrico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v
servicios.

Efectivo y equivalentes de efective

Incluye activos financieros liquidos y depésitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su importe en libros a su valor de
probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad
de recuperacién de las cuentas.

Inventarios

Son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor. El costo de los inventarios se
asigna utilizando el método de promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicidn. EI valor neto realizable representa el precio de venta
estirnado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.




2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta v equipos comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después del
reconocimiento inicial, terrenos, terminal portuario, edificios, instalaciones,
maquinarias, equipos y vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, muebles, enseres y equipos de computacion son medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se¢ imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacién y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre uma base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales clases de prc:)piedades, planta y equipo y las
vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion:

Clases Vida til (en afios)
Terminal portuario 5-60

Edificios 50

Instalaciones 10

Muebles, enseres y otros 3-20
Magquinarias y equipos 1015

Equipos de computacion 3-10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja det
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos se determina mediante la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. '




En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

2.8

2.9

Al 31 de diciembre del 2014 , no se determind deterioro de los activos tangibles e intangibles.
Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectiva.

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. ‘

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. La tasa de interés efectiva se determina para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El
periodo de crédito promedio para la importacion de fertilizantes a terceros es de 180 dias y a
compafiias relacionadas 360 dias.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
¢l impuesto diferido, si hubijere.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos Imponibles ¢ deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles en el mismo afie. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

2.10.3 Activos por impuestos corrigntes - El impuesto por cobrar corriente representa crédito

tributario generado por retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al
valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales serdn
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2.11

2.12

2.13

2.14

compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolucidn de reclamos presentados por la Compafiia ante la autoridad tributaria,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado por un perito independiente debidamente calificado utilizando el Meétodo
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al vafor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento o bonificacién que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de fertilizantes, agroquimicos y otros bienesi Son reconocidos cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.12.2 Servicios portuarios - Son reconocidos en funcién a la prestacion de servicios por uso
del terminal portuario, el importe de los ingresos y los costos incurridos, ¢ por incurrir,
en relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién.

Costas y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros de la Compaiiia, no se compensan los activos ¥
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea ¢l reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.
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2.15

2.16

2.17

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaa la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido
por una regulacion ¢ acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. .

La Compaiiia dard de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
periodo.

Estimaciones contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la -
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31
2014
(U.S. dolares)

Efectivo y bancos 829,314
Inversiones temporales 102,981

Total

232,293




CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31

2014
(U.S. dblares)

Clientes (1) 9,242,092
Compafiias relacionadas, nota 13 328,802
Anticipo a proveedores (2) 409,695
Otras o 441,546
Provision para cuentas incobrables __(156.549)
Total 10,265,586

Al 31 de diciembre del 2014:

(1) Clientes representa créditos por ventas de fertilizantes, los cuales no generan intereses y tienen
vencimientos promedios de 35 dias.

(2) Anticipo a proveedores, incluye principalmente efectivo entregado en calidad de anticipo para la
compra de insumos agricolas por US$143,748 y para la construccion de galpdén por US$88,319

INVENTARIOS

Diciembre 31

2014

( U.S. dolares)
Productos terminados I 18,971,450
Materias primas : 14,673,902
Inventarios en transito 2,009,209
Materiales, insumos y otros 980,372
Repuestos 424460
Total 37,059,393

Al 31 de diciembre del 2014:

« Productos terminados incluye principalmente 25,483 TM de fertilizantes simples por US$11.5
millones y 4,086 TM de fertilizantes compuestos por US$2.1 millones.

» Materias primas incluye principalmente 8,296 TM de Fosfato de Amonio (DAP) por USS$5.1
millones; 8,039 TM de Gran Urea por US$3.4 millones y 7,435 TM de Muriato Granulado por
US$2.9 millones.

Productos terminados por US$2 millones han sido pignorados para garantizar un préstamo de la
Compaifiia, ver nota 7.




PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Diciembre 31
2014
(U.S. ddlares)
Costo o valuacién 92,789,504
Depreciacién acumulada (18.872.478)
Total ll_l.ii.ﬂiﬁ
Clasificacicn: |
Terrenos 32,536,132
Terminal portuario 25,108,906
Edificio e instalaciones 6,176,264
Maquinarias y equipos 9,197,781
Activos en transito 233,656
Muebles y enseres, equipos de computacion y otros 664,287
Total 73917026

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacicn

Saldos al 1 de enero de 2013
Adquisiciones

Activagiones

Ventas

Incremento por revaluacion
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Adquisiciones

Activaciones

Venlas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Depreciacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2013

Muebles,
Terminal Edificio eMaquinarias znseres Activos en
Terrgnos  pertuario  instalaciones yequipos v QEOS irénsito Total

(en U.S. dolares)

30,446,524  30,502.371 10,630,807 12955472 1,369,186 3207946 89,112,306

60.217 390,349 270,898 346,530 1,067,994

156,055 2,986,989 22970 (3,166,014}
(38.789) (38,789)
2,089,608 67,081 30,359 (104.309) 1,103 2,103.842
32.536,132  30.569.452 10897438 16,228,501 1.625,368 388,462 92,245,353
7.259 31,115 180,014 160,508 233.743 612.639

350,908 26,867 10.774 (388,549}
(23,498) (44.990) __(68.488)

32,536,132 30927619 10955420 16395701  L740.886  _233.69¢ 2789504

| Muebles,
Terminal Edificio ¢ Maquinarias enseres
portuario instalaciongs  y ¢quipos v otros Total

(en U.5. ddlares)

(4,512,011)  (4,186,766)  (5,319,240) (843,510) (14,861,527)

Depreciacién (617,396)  (279,797)  (851.921)  (133,044)  (1,882,158)
Ventas 37 37,084 37121
Saldos al 31 de diciembre de 2013 (5,129.407)  (4.466,526)  (6,171,161)  (939,470) (16,706,564)
Depreciacién (689,306)  (312,630)  (1,044.217)  (150244)  (2,196,397)

Ventas vy bajas

17,368 13,115 30.483

Saldos al 31 de diciembre de 2014 GE18713) (AI1R156 (2198.010) (L076,599) (18,872,47%)

-7-




Al 31 de diciembre del 2014:

+ Adquisiciones incluye principalmente adecuaciones en proceso al terminal portuario por
US$217,618. '

» Maquinarias y equipos por un saldo en libros de US$4.9 millones han sido pignorados para
garantizar los préstamos de la Compaiiia, ver nota 7.

PRESTAMOS

Diciembre 31

2014
(U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado: !
Préstamos bancarios (1) (2) 126,189,745

No garantizados - al costo amortizado:

Otras compaiiias (1) 62,022
Total 26,251,767
Clasificacion:

Corriente 17,667,087
No corriente 8.584.680
Total . 26,251,767

(1) Un detalle de los préstamos bancarios ¢s como sigue:

Diciembre 31
2014
( U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:

Internacional Finance Corporation (IFC), préstamos con
vencimientos semestrales hasta el afio 2017 y tasa de interés
LIBOR mas 4.25%, nota 16. (3) 6,314,461

Banco Internacional:

Préstamos con vencimientos a 180 dias e interés entre 7.10% y 5,153,929
8.50%. (2)

Préstamos con vencimientos mensuales hasta ¢l afio 2018 y tasa

pasiva referencial mas 4.8 puntos reajustables anualmente. (2) 2,322,461

Avales bancarios com interés entre 3.35% y 4.20% con |

vencimientos a 180 dias. (2) © 1,696,854
Banco del Pichincha, aval bancario con interés del 4.66% y

prestamos con vencimiento a 130 dias e interés al 7.5% (3) 4,194,919




Banco del Austro, préstamos con vencimientos semestrales

hasta noviembre del 2017 e interés del 8.50%. (2) 3,023,376
Banco de Guayaquil, préstamos con vencimientos hasta marzo del

2015 e interés del 7.5%. (3) 2,038,333
Banco del Pacifico, préstamos con vencimientos hasta agosto del

2017 e interés del 8.64%. (3) v 1,445,412
No garantizados - al costo amortizado:
Otros 62,022
Total 26,251,767

(2) Préstamos estin garantizados por prenda comercial sobre inventarios y prenda industrial sobre
magquinarias y equipos por 17S$6.9 millones (ver notas 5 y 6).

(3) Préstamo garantizado con propiedades y equipos de compariias relacionadas.
\

CUENTAS POR PAGAR
Diciembre 31
2014
{ U.S. dblares)
Proveedores:
Compariias relacionadas, nota 13 51,966,165
Terceros | 9,644,933
Anticipos de clientes L 199,395
Otros 212,578
Total 62,023,071

Al 31 de diciembre del 2014, proveedores terceros incluye principalmente facturas por importaciones y
compras locales de materias primas por US$S 4.8 millones y US$4.5 millones, respectivamente; las
cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses.

IMPUESTOS

9.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

Diciembre 31...
2014
(U.S. dblares)

Activos por impuesto corrviente:

Impuesto al Valor Agregado —IVA (1) _ 4,943,874
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 2,071,725
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 1,636,514
Provisién para cuentas incobrables (2) (477.946)
Total 8,174,167




9.2

9.3

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 31,273
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 210,542
Total 241,815

{1) Al 31 de diciembre del 2014, Impuesto al Valor Agregade — IVA por US$1.4 millones,
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$940,368 ¢ Impuesto a la Salida de
Divisas — ISD por US$326,193 se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal
Distrital de 1o Fiscal. Durante el afio 2014, la Compaiiia recibié notas de crédito emitidas
por €l SRI USS$2.8 millones y USE1.5 millones por concepto de retenciones en la fuente de
impuesto 2 la renta e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD, respectivamente. La Compafiia
cedid a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., compaiiia relacionada, notas de crédito
emitidas por el SRI por USS2 millones.

(2) Durante el afio 2014, la Compaiila registrd provision para meuestos corrientes incobrables
por US$312,000 y castigos por US$715,200.

Impuesto a la renta corviente reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segiin estados financieros y gasto por impuesto a la renta corTiente, es como sigue:

2014
{U.S. dolares)

Utilidad antes de impuesto a la renta segin estados

Financieros " 935,960
Gastos no deducibles | 845,349
Remuneraciones empleados con discapacidad
Utilidad gravable 1.781.809
Impuesto a la renta causado al 22% 391,998

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2 la renta minimo el valor del anticipo
caleulado y pagado durante ¢l afio, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
en los estados financieros del afio anterior.

Durante el afio 2014, la Compaifiia determind un impuesto a la renta causado del afio de
US$412,344; sin embargo, ¢l anticipo de impuesto a la renta fue US$1.2 millones.
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados del afio US$1.2 millones equivalente al
impuesto a la renta minimo. Este anticipo fue pagado mediante compensacién de crédito
tributario de impuesto a la renta por US$967,575 e Impuesto a la Salida de Divisas — ISD por
US8268,363.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente ¢ impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el ano 2009 por partes de las autoridades tributarias y estin abiertas para
su revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014.

Impuesto a la renta diferido - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no registra saldos de
activos o pasivos por impuesto diferido por las diferencias temporarias existentes, en razdn que
generalmente el impuesto a la renta reconocido en resultados por la Compafiia corresponde al
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impuesto a la renta minimo y no al impuesto causado. No obstante, la Administracién de la
Compafiia evalia la aplicabilidad de esta politica al final de cada afio:

Aspectos tributarios:

9.4 Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - En diciembre
29 del 2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal 12 misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

« En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no serd
deducible.

» Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
Temuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 aflos que hayan retornado al pais.

» Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacién de los créditos incobrables v se establece que las mismas se determinaran
via Reglamento.

» Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglamento, linicamente en los siguientes casos:

~  Pérdidas por deterioro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario,

—  Depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

—  Deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo
del contribuyente.

—  Provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales

—  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

Tarifa de Impuesto a la Renta

+ Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

» Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidon de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de Impuesto a la Renta

» Para efectos del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la
férmula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del
activo y del patrimonio.
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« Se excluira del cilculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad ¢ innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cddigo de 1a Produccion.

9.5 Reformas ala Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

« Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por| entidades ecuatorianas, estaran
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

« Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extineién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2014, el capital autorizado es de 750 millones de
acciones y el capital suscrito vy pagado representa 383 millones de acciones de valor nominal
unitario de US$0.04, todas ordinarias y nominativas.

En diciembre 1 del 2014, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, resolvié aumentar el
capital social de la Compafifa en US$15 millones, mediante capitalizacién de reservas por
valuacidén de propiedades, planta y equipos, referido aumento fue inscrito en el Registro
Mercantil en diciembre 16 del 2014.

12.2  Reservas - Incluye lo siguiente:

|

| Diciembre 31
2014

(en U.S. délares)

Reserva por valuacién 23,198,934
Reserva legal 154,422
Total 23,353,356

Reserva por Valuacion - Representa el registro del efecto del incremento en el valor de las
propiedades como consecuencia de avalios técnicos realizados por peritos independientes. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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11.

12.

12.3 Resultados acumulados - Incluye lo siguiente:

Diciembre 31
2014
{en U.S. ddlares)

Déficit Acumulado (2,600,961)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcidén por primera vez de las NIIF (1,518,218)
Reservas segun PCGA anteriores:

Reserva de capital . 6,951.392
Total | 282213

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los
saldos segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera veg de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El
saldo dendor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reservas seguin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segin
PCGA anteriores, solo podrdn ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluide, si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

INGRESOS
2014
(U.S. dolares)
Fertilizantes 192,866,270
Agroquimicos 17,066,728
Servicios portuarios 8,198,423
Otros 6,779,806
Total =124.911,227
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
| 2014

(U.S. délares)

Costo de ventas 106,043,654
Gastos de administracion y ventas 16,307,098
Gastos financieros 1.246.145
Total 123,596,897
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13. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31...
2014

{U.S. dblares)
Cuentas por cobrar:

Aerovic C, A. 36,959
Tabule S. A. 182,575
Otras 109.268
Total | 328802

|
En diciembre 30, 2014, 1a Compafiia celebré un convenio de sustitucién de deudor y pago por

compensacidén con Aerovic C. A. y Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, en el cual se establece
que esta tltima se sustituye como deudor en la deuda mantenida por Aerovic C. A. por US$3.9
millones y en consecuencia, por compensacion se extingue parte de la deuda que tiene la Compaiiia
con Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. por el importe antes mencionado.

Diciembre 31

2014
(U.S. délares)

Cuentas por pagar:

Favorita Limited Partnership 37,461,038
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 14,354,347
Otras 150,780
Total 51,966,165

Al 31 de diciembre del 2014:
o Favorita Limited Partmership representa facturas por importaciones de materias primas, las cuales
tienen vencimientos promedio hasta 360 dias y no devengan intereses.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A representa facturas por compras de materias primas, 1los
cuales tienen vencimientos desde 30 hasta 360 dias.

2014

(U.S. délares)
Ventas de fertilizantes y agroquimicos.

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A 15,753,364
Aerovic C. A. ' 3,431,521
Compras:
Reybanpac, Rey Banane del Pacifico C. A., compras de ‘
fertilizante, movilizacidn en puerto y compras de plastico 49,989,368
Favorita Limited Partnership, compras de fertilizantes 20,538,996
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14.

15.

16.

Gastos de administracion y ventas:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.,
servicios de asesoria y alquiler de instalaciones 3,069,679

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia tiene los siguientes pasivos contingentes:

»

. |
Como resultado de las revisiones tributarias efectuadas por el SRI de los ejercicios fiscales de
afios anteriores, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de US$5.3
millones mas intereses y recargos. La Administracién de la Compafiia y sus asesores tributarios
consideran que tales cargos son improcedentes y que existen posibilidades de éxito en las
apelaciones, considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser completadas

" antes de llegar a una instancia final, ¥ que la Compaiiia defenderd activamente su posicion, como

en afios anteriores. A la fecha de aprobacién de los estados financieros, estas glosas se encuentran
en proceso de impugnacidn.

La Compafiia mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores, los cuales, a la fecha
de emision de los estados financiercs, se encuentran en proceso Judlcml La Administracién de la
Compaiiia, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas
demandas ascenderan a US$700,000 aproximadamente. Sin embargo no es posible realizar una
estimacion fiable hasta que estos juicios sean resuelios.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacién de los estados financieros (marzo 4 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafiia en marzo 4 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

«Kﬁ%% T

. Luis Fernando Igo Ec. gerglo Aquino
ente General Contador
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