FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES / SERVICIOS S.A.
INFORME DE COMISARIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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A los sefiores Accionistas y Directores de
FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES f SERVICIOS S.A.

En mi calidad de Comisario de FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES /
SERVICIOS S.A. y en cumplimiento de la funcion que me asigna el numeral 4to. del
Art. 279 de la Ley de Companias, cimpleme informarles que he examinado el balance
general de la compania al 31 de Diciembre del 2007 y el corespondiente estado de
resultados, por el ano terminado en esa fecha.

Mi revision incluyé en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia gque
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales relalivas a
la informacion financiera emitidas en la Republica del Ecuador y las esltimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en general.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion N° 92-1-4-3-0014, en adicion, debo indicar:

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, basado en el alcance de mi revision, en mi opinion, las
transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se gjusian a
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de las
Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de aclas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y
accionistas han sido llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales.

La comrespondencia, los comprobantes, libros v registros de contabilidad han sido
llevados conforme a las normas legales y la técnica contable y se conservan de
acuerdo a lo prescrito en las disposiciones legales.

2. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del Sistema de Control intemao
Contable de la compafia en el alcance que considere necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo
las cuales, el proposito de evaluacion permite establecer una base contable que sirva
para determinar la naluraleza, alcance y opordunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre los estados
financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de control intemo
contable, efectuado con el propdosito antes .a::. presentd ninguna
condicién que constituya una debilidad sustanciaontroi intemo. En
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' entre ofros, en cuanio a su conservacion y procesos técnicos.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que

considere necesatio, los procedimientos establecides por los administradores para
proteger y salvaguardar los aclivos de la compania. El accese de personal autorizado
esta limitado por seguridades adecuadas con [a que cuenta ia compafiia.

Los comprobantes de los estados financieros de la compania, principalmente entre
ellos:

Aclivos 1D4,620,998.19
Pasivos 89,222,753.90
Patrimonio de los Accionistas 15,388,244 .29
Utilidad o Pérdida Neta 21357475

Han sido debidamente conciliados con los respectives registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

Considero gue el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que
expreso a continuacion:

En mi opinion, los estados financieros gque se acompanan presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FERTISA,
FERTILIZANTES, TERMINALES / SERVICIOS S.A., al 31 de Diciembre del 2007 y el
correspondiente resultado de sus operaciones por el ano terminado en esa fecha de
conformidad con fa Ley de Companias, principios contables y disposiciones legales
vigentes en el Ecuador.

Por lo expuesto somete a consideracion la aprobacién final del balance general de
FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES / SERVICIOS S.A., al 31 de Diciembre
del 2007 y el correspondiente estado de resultados por el ano terminado en esa fecha.

Guayanuil — Ecuador

Abril, 22 del 2003

Mario Martinez Cruz
R.N.C.N°0.13333




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES / SERVICIOS 5.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2007
(Expresado en dalares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 1.946.261.03
Inversiones Temporales B 0.00
Documentos y Cuentas por Cobrar C 8.420,898.20
Inventarios E 40466 86547
Pagos Anticipados G 7,016,374.52
Otros Activos Corrientes I 0.00
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE £7,850,599.22
PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 42,186,374.17
DEUDORES E INVERSIONES AL/P L 4,562,544.19
CARGOS DIFERIDOS P 0.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE Q 21,480.61
TOTAL DEL ACTIVO 104 ,620,998.19
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias y Financieras AA 8,871,745.00
Sobregiros Bancarios BB 0.00
Documentos v Cuentas por Pagar CcC 5885741138
Impuestos por Pagar DD 102,630.57
Gastos Acumulados por Pagar F¥ 210,878.16
Otros Pasivos Cotrientes HH 2.646.83
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 68,045,311.94
OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINAN CIER.% 20,000,000.00
PASIVO ALARGO PLAZO I 1,187 441.96
TOTAL PASIVO 89,232,753.90
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 327,142.52
Aportes para Futuras Capitalizaciones 0.00
Reserva de Capital 6,951,391 .58
Reserva Legal 2787498
Reserva Facuitativa 8.630.97348
Utilidad/Pérdidas Acomulada - 671,586.76
Utilidad del Ejercicio 12244849
TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 15,388,244.29

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

104.620.998.19




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES / SERVICIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2007
(Expresado en Dolar)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas por 12%

Exportaciones

Ventas por 07

TOTAL DE VENTAS
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

Costo de Produccion
UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

Gastos de Ventas

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS - EGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos
Otros Egresos

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES
Utilidad del Ejercicie
15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

2,723,665.27
3,271, 469.64

89,513,907.66

05,509,042.57

95,500,042.57

02,383,145.97

3,125,896.60

3,006,395 40
0.00
0.00

3,006,395.40

04,073.55
0.00

94,073.55

213,574.75

32,036.21
45.484.63
13,605.39




