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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores
de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. :

Hemos auditado el balance general adjunto de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa; Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 fueron
examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinién sin salvedades sobre los mismos en su
dictamen de fecha 13 de marzo del 2001.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. - Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados fihancieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. al 31 de diciembre
del 2001, el resultado de sus operaciones y flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos e inversiones temporales

Cuentas por cobrar
Inventarios

" Pagos anticipados

Total activos corrientes -

PROPIEDADES:

Terreno

Obras y construcciones en curso
Edificio e instalaciones
‘Maquinarias y equipos

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacion

Otros

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

FOTAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

4,12
5

2001

2000
(U.S. délares)

338,097 2,009,556
6,653,532 3,844,440
10,536,702 8,659,786
793,652 —370,689
18,321,983 14,884,471
3,578,316 1,536,152
11,619,780 6.441,560
6,682,507 3,145,007
4,772,643 4,261,615
155,914 113,736
117,577 112,092
79,698 68,258
33,124 714,189

- 27,039,559 16,392,609
(467,263)  (2.400,155)
26,572,296 13,992,454
___79.765 37487
44974044 128914412




PASIVOS Y PATR]]VIO_NIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES: _

Vencimientos corrientes de obligaciones
a largo plazo

Documentos por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PROVISION PARA JUBILACION

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva por valuacion
Déficit acumulado
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

~N O

8,12

9

10

2001 2000
(U.S. délares)

2,252,984 2,429,809
2,731,815 4,311,319
9,096,235 4,567,847
454400  __906,800
14,535434  12.215,775
15.294 8944
14,777,770 641,862
327,143 327,143
10,111 10,111
6,951,391 6,951,391
9,065,921 457,286
(709.020)  _(698,100)
15,645,546 7,047,831
44,974,044 2 12




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

NOTA 2000 - 2000

(U.S. délares)
VENTAS NETAS ' 12 45,287,126 45,388,596
COSTO DE VENTAS 12 42,819,095 37,461,012
MARGEN BRUTO 2468031  _7927,584
GASTOS DE OPERACION: f
Gastos de administracién 1,438,971 863,237
Gastos financieros _ 1,161,729 _6.,673.826
Total : : 2,600,700 -1.537,063
OTROS INGRESOS (GASTOS), Neto - 121,749 (309.357)
UTILIDAD NETA (PERDIDA) ‘ : (10,920) 81,164

Ver notas a los estados financieros




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

Capital Reserva  Reserva  Reservapor  Déficit
social legal de capital _valuacién  acumulado
‘ (U. S. délares)

ENERO 1, 2000 327,143 1,994 6,951,391 | 457,286 (771,147)
Utilidad neta : 81,164
Apropiacién 8117 —(8.117)
DICIEMBRE 31, 2000 327,143 10,111 6,951,391 457,286 (698,100)
Pérdida (10,920)

8,608,635
6951391 3,065,921 (209,020)

Valuacion de propiedades

DICIEMBRE 31, 2001 - 327,143

E

Ver notas a los estados financieros




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros ingresos

Efectivo proveniente (utilizado) en actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades

Otros activos

Efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Documentos por pagar a bancos
Obligacion a largo plazo
Efectivo (utilizado) proveniente en actividades de fmam_:iamiento

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Aumento (Disminucion) neta durante el afio
Comienzo del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA FIN DEL ANO

2000

2001
" (U.S. délares)
' 45;186,216 43,124,508
(36,738,798) = (40,907,378)
(1,161,729)  (7,292,540)
121,749 —309.357
1407438 (4,766,053)
(4,680,705)  (3,411,237)
— —{5,562)
(4,680,705) (3.416,799)
(2,641,863) 2,211,905
(1.756,329) 1.633.295
(4,398,192) 9,845,200
(1,671,459) 1,662.348
2009556  __347.208
338,097 2,009,556
(CONTINUA)



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVI_CIOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

- (Pérdida) Utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida)utilidad neta
con el efectivo de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades
Diferencia en cambio y Resultados por exposicién a la inflacién
Amortizaciones '
Jubilacién patronal, neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar '
Gastos acumulados
Total ajustes

EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2001 2000
~(U.S. délares) |
—(10920) __8Ll64

713,313 617,531
636,337

7,406
6,350 (7,954)
(2,809,092)  (2,141,770)
(1,876,916) 123,985
(465,241) (173,860)
12,306,158 (4,185,020)
(463.620)  __283.534
1,418,358 (4.847.217)

1,407,438

(4,766.053)




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS 8. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS : ;
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000 =

s

1. OPERACION_ESYENTORNOECONOMICO R P DU S

.M',t

Fertisa, Fertlhzantes, Termmales I Servnclos S A es na compafiia constltulda en Ecuador en 1964 y su
actmdad pnnclpal es la unportacxén, prggesagpgggtg y comercnah;gc;ég ge fertlhzantes - "
Como resultado de la recesxén econémica producida en los tiltimos afios deb_ldo prmclpalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdrnicos del pafs, el Gobiemno Ecuatoriano aprobd
un proceso de dolarizacién de la economia fijando como moneda de curso legal en el pais el délar de los

- Estados Unidos de América. Consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la Contabilidad registra .
las transacciones en U.S. ddlares.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Caja y Equivalentes de Efectivo - Para propésitos de los estados de flujo de caja, la Compaiiia incluyé
en esta cuenta, los saldos de caja y bancos e inversiones temporales, liquidables y convertibles en
efectivo hasta 90 dias.

Valuacion de Inventarios - Al costo promedio de adquisicion o produccidon que no excede a los valores
de mercado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Prapiedades - Las propiedades de la Compafifa han sido valuadas al costo, excepto los terrenos y
edificios que estan valuadas al valor de avaltio realizado por perito independiente. La diferencia entre el
valor del avaltio técnico y el valor en libros de los terrenos y edificios fue registrado contra la cuenta
" reserva por valuacidn, en el patrimonio de los accionistas; y la depreciacion acumulada fue ellmmada
contra el valor bruto en libros del activo. .

El valor de las propiedades es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios
de vida util estimada de 20 para edificio, 10 para muebles y enseres, equipo de laboratorio € instalaciones
y 5 para vehiculos y equipo electrénico.

Los costos incurridos en la construccién el terreno y los edificios son capitalizados y registrados en la

cuenta obras y construcciones en curso hasta la puesta en funcionamiento del activo A
i

) |
Provision para Jubilacién - La provisién para jubilacién esté constituida de acuerdo con estudio
actuarial, el cual considera al personal con tiempo de servicio mayor a diez afios y es reglstrada con
cargos a los resultados del afio.



INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los mdlces de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Variaci6n
Perfodo terminado Moneda Porcentual
Afio 1998 Sucres i 45
Afio 1999 . Sucres i 61
Tres meses terminados al : ,
" 31 de marzo del 2000 Sucres . 35
Nueve meses terminados al 31 de 4 ' ’
Diciembre del 2000 US délares - | 56
Afio 2001 US délares © 22
CUENTAS POR COBRAR
~ ...Diciembre31... ‘
2001 2000
(U.S. délares)
Compaiiias relacionadas, nota 12 2,453,308
Comerciales 1,079,949 979,039
Anticipos a proveedores 1,752,347 2,163,530
Impuestos : 1,144,661 725,003
Otras 325,893 79,494
Provision para cuentas incobrables (102.626) (102.626)
Total - 6,653,532 3,844,440

Anticipos a proveedores, incluye principalmente importes entregados para la construccion de muelle en
los afios 2001 y 2000 por US$1.5 millones y US$2 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, impuestos representan importes por reclamar al Servicios de Rentas

Internas por impuestos al valor agregado pagados principalmente en los afios 2000 y 2001. ‘
INVENTARIOS .
.. Diciembre 31 ...
2001 2000
(U.S. délares)
Productos terminados 6,316,350 3.822.308
Materias primas 3,241,037 313,673
Materiales e insumos 673,657 662,955
Repuestos 208,370 281482
- Importaciones en transito 28,686 3,450.204
Otros 68.602 129;164 -
"Total 10,536,702 8.659.786



-——

PROPIEDADES

El movimiento de propiedades durante el afio 2001 es como sigue:

(U. S. délares)
Saldo neto al inicio del afio 13,992,454
Adquisiciones y otros 4,680,703
Ajuste por valuacién de terrenos y edificios 8,608,636
Gasto por depreciacién ' . (709.497)
Saldo neto al final del afio _ 26,572,296

Ajuste por valuacién de terrenos y edificios representa el registro del incremento en el valor de estos

activos mediante avalio técnico realizado por un perito independiente. Como resultado de la revaluacién‘
de terrenos y edificios, la compafiia realiz6 la eliminacién de la depreciacion acumulada por US$2.6
millones.

Al 31 de diciembre del 2001, las propiedades de la compafiia e inventarios por US$5.8 millones estdn

_garantizando las obligaciones bancarias de corto y largo plazo.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 incluye principalmente préstamos sobre firma por US$2.7 millones

~y US$4.3 millones con vencimientos hasta 90 dias ¢ intereses entre 9% al 12% anual, respectivamente.

CUENTAS POR PAGAR

“es Diciembre.31 ces

20((:}. S. d(Slare'si000 .
Compaiiias relacionadas, nota 12 8,529,738 3,310,714
Proveedores 566497 1,257,133
Total | | | 9096235 4,567.847




< ——

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

... Diciembre 31 ...

2001 2000
(U. S. délares)|

Commonwealth Development Corporation (CDC):

Préstamos con vencimientos semestrales hasta ;

el afio 2006, e interés del 9.20% anual. 6,000,000 7,000,000
Corporacion Andina de Fomento: préstamo con |

vencimientos mensuales hasta el afio 2003, e :

interés del 7.38% anual. 3,000,000

. Favorita Fruit Co. Ltd.,compafiia relacionada:

préstamo con vencimientos semestrales hasta

el 2009, e interés del 9.62%. 8,888,880 4,500,000
Otras 252,984 371,671
Total 18,141,864 12,071,671
Menos vencimientos corrientes (3,364,094)  (2.429,809)
Total 14,777,770 9,641,862

El préstamo con Commonwealth Development Corporation (CDC) fue suscrito en diciembre de 1997 por
US$8,000,000, con el propdsito de financiar parte del costo del proyecto para la rehabilitaciéon y
expansion del terminal portuario para trafico internacional.

El préstamo con Favorita Fruit Co, Ltd. fue suscrito en marzo de 1999 mediante acuerdo de préstamo con
International Finance Corporation por US$10 millones para financiar el proyecto de construccion,
modernizacion y expansion del existente puerto terminal de Fertisa para la recepcion de carga de banano,

- fertilizantes, asi como otras obras de infraestructura para los subsidiarias de Favorita Fruit Co. Ltd. En
diciembre del 2000, este préstamo fue recibido por Favorita Fruit Co. Ltd. y entregado a Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios. -

Al 31 de diciembre del 2001, los vencimientos por afio de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

Afios - _ (U. S. délares)
2003 3.111,110
2004 3,111,110
2005 ' 2,111,110
2006 ' 3,111,110
2007 al 2009 3,333,330

Total 14.777.770

-10 -
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10.

11,

12.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2001, est4 representado por 8,2 millones acciones co__‘n un valor

nominal unitario de US$ 0,04.

Reserva Leg;zl — La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.; El saldo de

esta reserva, no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad,

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no

monetarios de afios anteriores, los cuales fueron transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o

parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta dlspomble para el pago de dividendos en

" efectivo.

Reserva por Valuacidn - Al 31 de diciembre del 2001, representa el incremento en el valor de las

propiedades por avalio técnico realizado por peritos independientes. El saldo acreedor de esta cuenta

no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser utilizado para aumentar el capital

social.

IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos hasta el afio 1996 han sido revisadas por las autoridades tributarias y

estan abiertas para su revision las de 1998 al 2001.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, los saldos y transacciones con compaiiias relacionadas son como sigue:

Cuenlas por cobrar:
Agricola Ganadera Reysahiwal, AGR S.A.
Aerovic C.A.
Tabule S.A.
Cartonera Andina S.A.
Otras

Total

Cuentas por pagar:
Favorita Fruit Co. Ltd.
Reybancorp
Otras

Total

(U.S. délares)

1,113,590
545,043
344,066
300,026
150,583

2,453,308

5,790 487

2.611.282

127,969

8,529,738
-11-



Los saldos de las cuentas indicadas no generan intereses ni tienen vencimiento establecido.

(U.S. délares)
VENTAS 3,174,856
COSTOS: _'
Uso de marca, Agricola Bananera Reybancorp, ABR S.A. 1,007,785
Compras _ ' 36,905,527

-12-



