
 

A los Accionistas de
f

" l

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A.: . '

 

Hemos auditado el balance general adjunto de FERTISA, FERTILIZANTES,TERMINALES 1

SERVICIOS S.A. (una sociedad anónima constituida en el Ecuador y subsidiariadeFávorita Fruit Co.
Ltd.) al 31 de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados,“de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situación financiera por el año terminado en esa fecha. Estos estados

financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidadesexpresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. E

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmenteJepiads en el
tot E ted

Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizadaPara“obtener certeza
po E

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una'auditoría incluye el
Ittoi

examen, a bases de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidadutilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluacióndeafESE taaciE
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría proves.una' base;razonable.para nuestra
opinión.

  

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales1 Servicios S. A. al 31
de diciembre de 1999, y losresultados de sus operaciones yJlos cambios ensu situaciónfinanciera por
el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios decontabilidad:“generalmentes aceptados
en el Ecuador.

Sin calificar nuestra opinión, hacemos mención a las Notas 2 y 3(a)que tratan sobre. los siguientes

|

    

      

a. Continua crisis económica en Ecuador y la reducción de su actividad.
principalmente por la ¡liquidez en los mercadosfinancieros,volatilidad e
tasas de interés ocurrida durante 1999.

b. Principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos,
Contadores del Ecuador, conocidos como**Normas Ecuatorianas yatal
cuales son similares a ciertas Normas Internacional de Contabilidad¡O



 

CORRIENTE: ..
Efectivo en caja y bancos : 6,961,865

Cuentas por cobrar 163,403,439
Inventarios 174,034,452

Gastos pagados por anticipado . 3,942,073

Total del activo corriente TE348,341,829  

 

     

   
  
   
  

  
  
  
  

   

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 214,093

INVERSION EN ACCIONES 234,904

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO,neto | 180,128,191

OTROS ACTIVOS a CD 423,349

CARGOSDIFERIDOS | MIEES 1,576,078

 

CORRIENTE:

Préstamos bancarios 42,095,355

Porción cprriente de la deuda a largo plazo :¿27.403.783
Cuentas por pagar 16,605,919
Pasivos acumulados j :

Total del pasivo corriente ,

DEUDA A LARGO PLAZO,menosporción corriente

RESERVA PARA JUBILACION

PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS:

nominal de unmil.Sucres cada una, totalmentepando
Reserva por valuación
Reserva por revalorización del patrimonio
Déficit acumulado*

 

r
g



 

VENTAS NETAS

COSTO DEVENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Ventas

Administración

Financieros

Pérdida en operación

OTROS INGRESOS,neto

Pérdida neta

14,110,374
120,783,993

455,141,014

(333,932,260)

 

121,208,754

(137,106,942)
 

(15,898,188)

462,342

  



 

POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 1999

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

MAS (MENOS):
Dividendos pagados
Incremento neto por reexpresión mo-
netaria

Transferencia de reexpresión monetaria
a reserva por revalorización del patri-
monio

Pérdida neta

SALDOAL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

CAPITAL
SOCIAL
 

8,178,563

8,178,563

 

RESERVA
POR VA-

LUACION,

11,432,162

11,432,162

RESERVA
POR REVA
LORIZA-
CION DEL
PATRI-
MONIO

32,064,227

>
27,414,144

15,607,647

75086,018

  

   

 

*" UTILIDADES RETENIDAS
 (DEFICITACUMULADO)

REEX-
PRESION '*'- “Utilidades
MONE- .; Reserva.. (Pérdidas)
TARIALegal“ Acumufadas Total

- 49.348 773,185 323,033

os (49,802) (49,802)

*118,393 118,393pe: -

1

(15,607,647)

  

- - - .

- (15,435,846) (15,435,846)

49,848 (15,094,070) (15,044,222)

    



oy,

FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES 1SERVICL 035.4

 

!

RECURSOSUTILIZADOSEN ACTIVIDADES DE OPERACION:

  

  

  

Pérdida neta o (15,435,846)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos utilizados en actividades de :
operación- , AR

Depreciación o 2,665,974
Provisión para jubilación, neto l o 283,244
Cambios netos en activos y pasivos- O

Aumento en cuentas por cobrar Ca. (180,874,915)
Aumento en inventarios 2 a16,026,218)
Disminución en gastos pagados por anticipado Coi id fr 145,623
Disminución en otros activos A o 1,728,896
Disminución en cuentas por pagar "0 ales setos. (21,107,395)
Aumento en pasivos acumulados  “ ' odo ROAEspaE11,530,161  

RECURSOSUTILIZADOS EN ACTIVIDADESDE INVERSION: —* 2.
rad

Adquisiciones a propiedad, planta y equipo, neto Z o (82,269,099)
Aumentoen inversión en acciones > E (208,975)

    
   

 

   

  

Aumentoen préstamos bancarios ie"68,719,461 *
Aumento de la deuda a largo plazo o A39612,095
Dividendospagados Ca ER a ==" (49,802)

 

Total de recursosos generados porMadefi anciami 10;
. RE Arc n  

  

  
  

 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldoal inicio del año.-

AS coa

Saldo al final de año  
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Ex iles de Sucr

1.__ OPERACIONES:

toda clase de fertilizantes.

2. CONTINUA CRISIS ECONOMICA A
__EN ECUADOR: oaE

A partir del segundo semestre de 1998, Ecuador. atraviesaesasu l.
económica, experimentando profundas dificultades causadasy

aoav.

de su actividad económica, ¡liquidez de sus mercados financierosYixolagiligaddea,tasa de
cambio y de las tasas de interés. Durante el período de crisis,elSucrezhae tado una
devaluación importante frente al Dólar de E.U.A., pasando de 6,800 Sucres.por cada Dólar de
E.U.A. al 1 de enero de 1999 a aproximadamente 20,200 Sucres¿POrcadaDélar de E.U.A. al

 

   

 

   

  

  
   

  

 

Dólar de E.U.A. asciendea S/.25,000. a

Comoresultado de la crisis económica básicamente y porla devalvasj )
relación con el Dólar de E.U.A., el 9 de enero del 2000 el¡Gob erro a
Dolarización de su economía. Comoparte deeste proceso

Algunas de las medidas que deben tomarse para Hlevar,aa.
incluyen: o

- » Estados financieros convertidosdeSucres a Dólares
E

e 12 re

-* Reemplazarlos Sucres del mercado porDélaresdeE. )

-,Ajuste de lastasasde interés. o 3o

  

is
-* que adopte el Gobierno Ecuatorianotendientes.'ala recuperacil
“ fuera del controldela:“Compañia, por:loque! resoluAL  



s

3. RESUMEN DEPRINCIPALES POLI-
TICAS DE CONTABILIDAD:

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdos
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales;re mA

E>

efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestós,para?4

       

  

 

que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden máepi su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados,fueronlos adecuados
en las circunstancias.

!

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes:

(a) Nuevos principios decontabilidad

 

En el Ecuador se adoptaron a partir de enero, de 1999, -quince;¿principios de
contabilidad generalmente aceptados, conocidos como Normas -eContabilidad

   

 

futuro] se planea adoptar formalmente todas las Normas.presde
embargo, por aquellas situaciones específicas queno estén consid eradas;

 

la presentación de estados financieros, contingencias y sucesos que octan 9Sep dela fecha
del balance, contabilización de errores fundamentalesy cambios n, icas..Epomables y

estados financieros dede.años anteriores. o

E

"Los estados financieros.nos]Han. sido-

presentar estados financieros"comparativos,«sin-antes.Ed
anterior, a niveles .depoder adquisitivo actual..-:-De acuerdoyco

antes mencionado. >

A
(bd) '- Reconocimiento de¿losefectos |

, Aligual que een años anteriores,laCompañíaPeOS:
el balancegeneral,al 31eddiciembre.de.alalas disposici

 

      

  

    

 

  

 

  

 

  



 

Inventarios l ve40957966

  
  

  

       

 

   

Inversión en acciones 0 62
. Propiedad, planta y equipo, neto cp :596194

Cargos diferidos en545,962
Reserva por revalorización delpatrimonio a (27,414,144)
Utilidades acumuladas . ' - o a sepe

ezpt

Crédito a reexpresión monetaria

Los estados de resultados y de cambios en la situación financieraporelsel año terminado

en esa fecha no han sido reexpresados. pt

 - Porcentaje de ajuste: el porcentaje de ajuste anual fue del 53%ayrepresenta.la variación
PA e e

porcentual que registró el Indice General de Precios al Consimidor"elalaborado" por el
Instituto Nacional de Estadística y Censos (INEC), entre el 30'denoyiembréde 1998 y el
30 de noviembre de 1999. El porcentaje proporcional mensual.Les el'resultado dedividir el
porcentaje de ajuste anual entre doce. , IN

- Inventanmos: materias primas, materiales, insumos, repuestos y otros se actualizaron aplicando

a las existencias al cierre el costo unitario de la última compra efectuada en diciembre de

1999; en caso de no haber compras en dicho mes, se utilizó el.costo,un
compra del año o de diciembre de, 1998,'“actualizado.paa
porcentaje proporcional mensual. Productos terminados, a Aro:
costo, para materia prima se utilizó. el procedimientoaf
conversión se le aplicó a las existencias alcierre, el cos
de diciembre de 1999; en caso de no haber produccióndp
unitario de -la última producción. del-año :o..de: digiern
diciembre de -1999 por el procentaje proporcional: ) OS: VEN
mencionados no exceden al valor de mercado. ON

   

    

  

  

  

  

  

      

    

 

+ Inversión en acciones: el saldo neto al31 de diciembre de 199 :

rae1999. OS Pab En

- Propiedad, planta y equipo: excepto construbciones en
y su correspondiente depreciación acumblada al 31 de dit
.aplicándoles el porcentaje de ajuste anual: Las adiciorne
al porcentajeproporcionalmensual,, porlosmeses
adquisicióny diciembrede 1999: ”El'gasto pordepreciación

-— enlos resultados a partir del año siguiente.:
PuePR+EAESRESo 5”    

 



- Patrimonio de los accionistas: el patrimonio de los accionistasal iinicio del año se recxpresó
aplicándole el porcentaje de ajuste anual. Los aumentos y.disminuciones del año, excepto
la pérdida neta, se reexpresaron en base al porcentaje proporcional mensual por los meses
transcurridos entre el mes siguiente del aumento o disminución y diciembrede 1999.

a o? aady17PERA, px .

- Reserva por revalorización del patrimonio:seinempoEladpelscación:del porcentaje de
ajuste anual a dicho saldo al 31 de diciembrede 1998,'a3ÉG:como,“a:108.$saldosiniciales del
capital social, reserva por valuación y reserva legal. La reserva or.rseValorización del
patrimonio no puede distribuirse como utilidad, peropuede. ser:ubilizada:para absorber
pérdidas o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de1999,la” Compañía transfirió
15,607,647 de reexpresión monetaria a la reserva por revalorización del patrimonio.

 

   

- Reexpresión monetaria: se incrementa o disminuye por los débitos y créditos por la
actualización de los activos no monetarios, capital social;reserva'porvaluación, reserva
por revalorización del patrimonio y utilidades retenidas. El saldo;de esta. cuenta no está
sujeto a reexpresión. AE

(c) apanación de costos
de ient

 

- : -%. hd ln

Los costos de financiamiento generados en préstamos 'contratádos para las
construcciones en proceso, se capitalizan hasta que el activo esté listo para :elúso esperado o
liquidación del préstamo, lo que ocurra primero. Durante 1999, los costos financieros
capitalizados como parte de propiedad, planta y equipo fueron de 471,943,

(d)_ Otros activos- ' ms

a
pR.

Los otros activos corresponden principalmente a los desembolsos.incurridos para la
obtención de la certificación de calidad ISO 9002, que serán yunplazo de cinco
años a partir de enero del 2000. 0 Eirolor-

(e) Cargos diferidos-

Los cargos diferidos corresponden a costos de reactivación”deaPlánia que son
amortizados en un plazo de cinco años. ES

OS
(£) "Diferencia en cambio- l j

La diferencia en cambio por actualización de activosyy pasivos eneS
a Li

  

    
    contratados para las construcciones en' proceso,“que se capitalizá

para el uso esperado o liquidación delpréstamo;'lo que ocurraprimer
en cambio capitalizada comoparte de propiedad,planta y equipooascicnds,5

 A
A

r
m
s
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0 : «Registroscontables y uni-

. Los registros contables de la Compañía sq unidad
monetaria de.laRepública del Ecuador: ¿El 9-deero del

. la Dolarización:de.su economía. Como partedel pre
monetario reemplazando+al Sucre Ecuatorianopor,el Dólar

e

  

4. S BRAR:
e oz
27 A131ediciembre de 1999, las cuentas por cobrar se formaban

Compañías relacionadas |
: Crédito tributario y otros impuestos

Reclamos de seguro
Cuentas por cobrar funcionarios :

Anticipos
Otras

ro os

y
ES er ral do

   

 

   

A
I
T
A
N
A



A

Durante el año, se efectuaron las siguientes transacciones con compañíasrelacionadas (en

   Dólares de E.UA.): ES Ps

Compras o beeratDAÁAIGAS 2

Ventas A2¿722,588
Ingresos por servicios , 514,347

. Reembolso de gastos 448,424
Gastos pagados - 47,763

 

S.__ INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios se formaban de la siguientema

 

ES
Productos terminados '
Materias primas re -

Materiales e insumos 4"973,508

Repuestos yotros de¿2455316
Importaciones en tránsito oE

 

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

   

  
   

 

    
   
  

  

  

 

  

terminado en esa fecha fueron los siguientes:

' Adi-

Saldos al ciones,

31.12.98 ] Netas

   

Terrenos - 25,937,768 -Cl010,710). 1321130)

Edificios 21,240,098 .: ree ind
Instalaciones —, 708,646 «: ;
Maquinarias y equipos 24,467,108

- Muebles yenseres 1,234,058

Equipos de computación...235,335:
Vehículos o 2 Pret
Construcciones en proceso
Importaciones en tránsito. -

PoR a: .

 



7.__ PRESTA ANCARIOS:
30EA

Al 31 de diciembre de 1999, los préstamos bancarios corresponden a cartasde crédito por DM
4,089,659, con vencimientos hasta junio del 2000 y devengan una. tasa deinterés anual del
7.9%. o

I

 

8.__ DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo se formabadela siguiente manera:

Total

Commonwealth Development Corporation

(CDC)- o
Préstamos pagaderos en Dólares de E.U.A.,
con vencimientos hasta el 2007 y devengan AREA
una tasa de interés anual del 9.2% 20,051,000 “:140,357,000* 160,408,000

International Finance Corporation (IFC)- : A ]
Préstamo pagadero en Dólares de E.U.A.,
con vencimiento hasta el 2009 y devenga
una tasa de interés anual del 9.19% -

Bancoslocales-
Préstamos pagaderos en Dólares de E.U.A., *
con vencimientos hasta el 2002 y devengan

tasas de interés anual que oscilan entre o pe

9.31% y 12.56% 7,352,783: ¿209- __. 18,815,392

  

|

       
   
  

 

      

 

' "27,403,783! 352,329:609,: 379,733,392

a eve j -..

yPe 38 +

En diciembre de 1997, la Compañia suscribió
SS

Commonwealth Development Corporation!'(CDC) por.US$8,(
pr

financiar parte del costo del proyecto,parala re suo

portuarioparatráfico internacional.deado Ja
ops E IS

A A z
Enmarzo de 1999, la Compañia suscribió:un'acuerdoode emational

Finance Corporation (IFC) por US$10,000,000 para financiar: “pl t0=deC:Eonsiicción, :
modernización y expansión del existente puerto terminaldeFertiss
carga de banano,fertilizantes, así como, otrasobrasdeinfraestrucfur
e> ce A

Ssaniónlas obligaciones
Peas PEO:



A

9. RESERVA LEGAL:

10. IMPUESTO A LA RENTA: ]

 

-8

Año.

2000 27,403,783
2001 48,720,097
2002 47,402,446
2003 42,329,866

2004 42,329,866
2005 42,329,866
2006 42,329,866
2007 42,329,866
2008 22,278,868
2009 22,278,868

379,733,392

 

    
  

  

 

    

 

   
   

   

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo seciY
prenda industrial sobre un sistema de bandas sportadoras. :
inmuebles propios y por 5,036 hectáreas de:Agrícola Banan

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menosel 10%de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social.::- Dicha-reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso deRÓSlaCompañía, pero
puedeutilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capita

( ) . C ú : . e

La Compañía ha sido fiscalizada hasta 1996; las esllintpendientes por
aproximadamente29,000"(sin incluir intereses ni multas), han sid AE penopinión
del asesor tributario, la resolución dedichas glosas será favorab Cor

o Avd

 

> Mos,EEEAS : e

- 4 Blrimpuesto a.larrenta «see calcula:a úina:tasa del1
correspondientesal período comprendidodel. 1 de mayo al 3
periodo comprendidodel 1 de enero"al 30 de abril del
reemplazadoporel 1%'de Impuesto a la Circulación de' Cap
2000,latasá'deimpuestoa la renta será del 25% (Véase Nota 11

 

,Lareexpresión monetaria de-15,607.547se formó€
aporaactualización del:año.de:losaspavos no idad    



Y

e
.

Í cal tizab

Al 31 de diciembre de 1999 la compañía tenía pérdidas fiscales,:amortizables en
ejercicios futuros por aproximadamente 3,611,000. Dichas pérdidas"podrán'deducirse en los
cinco años siguientes al que se originaron,sinque exceda del 25%deJa-ufilidad, rayable de cada

* año. DNAAcb .
       

 

11. LEY DE RACIONALIZACION
TRIBUTARIA:

      de Régimen Tributario Interno, entre otros enlossiguientes a = 3
A er

> ¿RIOAS
o

- Se incrementa el Impuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.*

- Se disminuye el Impuesto a la Circulación de Capitales del 1%alO,20: oo

 

- "Se restituye el sistema de retenciones en la fuente en los pagos locales 0 créditos a cuenta.
a

- Establece la corrección monetaria del balance general y el efectodeSorregir los activos
no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio, se, registraráen.Jos resultados del

e> -

ejercicio en la cuenta de reexpresión monetaria.

  
  
  

  

  

 

  

  

  

    
  

 

12. RESERVA PARA JUBILACION
E INDE ON: ns

a) R jubilación |

De acuerdo conla ratificación expresada por la Ort
en Registro Oficial del 28 de enero de 1983,sobreel derecho; í

mena

estudio actuarial y determinara la reserva necesaria para este fin,
, mirra ,

Durante 1999, la Compañía registró en los resultado AN
jubilación patronal, cubriendo el 100% dela reserva:«necesariaal]
el estudio actuarial.

A

¡

De acuerdo con el Código del Trabajo,, la
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo e

, pasivo probablemente no seráexigible porla,
de diciembre de1999,la Compañía nomM
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13. OPERACIONES EN TERMINAL
Pp O:

|
Mediante Resolución No. 024/95 emitida por el Consejo Nacional de la.Marína Mercante y

Puertos, publicada en el Registro Oficial No. 795 de octubre4. de¡1995,;:se autorizó a la
Compañía para que pueda realizar operaciones en tráfico internacional de descarga de

. fertilizantes, cartonería-containers y carga de frutas, en las instalaciones”portuarias de la ribera
este del Estero del Muerto. o

í mo

14. CONTINGENCIAS: bs,

 

bra

laborales que asciende aaproximadamente |1,343,000. A lancyHianlución de estas
contingencias es incierta y según opinión de los asesores legalesde laCO no es posible

 

15. PASIVO NETO EN MONEDA o
EXTRANJERA: : o

Al 31 de diciembre de 1999, la Compañía tenía el siguiente pasivo neto en monedaextranjera:

Marcos Dólaresde
« Alemanes EUA.
 

 

Activo- or

Efectivo en caja y bancos -
Cuentas por cobrar e
Cuentas por cobrar largo plazo 5

    

 

   

  

   

Pasivo-

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Deuda a largo plazo

 

Pasivo neto


