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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos Accionistas de

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A.

Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., (la
“Compaiiia”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., al 31 de diciembre
del 2017 v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Redrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colon,
Mez. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.
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Guayaquil, 22 de marzo del 2018

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexitn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., es responsable de la preparacién y
presentaci6n razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administraciéon de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracitn de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
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Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A.
Guayaquil, 22 de marzo del 2018

obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es méis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de aunditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no contintie
como una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Wewak
No. de Registro en la Superintendencia
de

fijas, Valores y Seguros: 011
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2017 2016
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,460,648 1,202,159
Cuentas por cobrar comerciales 6 10,415,219 7,000,274
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 17 11,410,881 1,320,253
Otras cuentas por cobrar 1,453,916 521,569
Cuentas por cobrar a empleados 114,811 127,646
Inventarios 7 33,133,034 33,999,365
Impuestos por recuperar 1 6,018,418 9,066,828
Gastos pagados por anticipado 592,824 684,609
Total activos corrientes 65,599,751 53,931,733
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 8 76,012,964 76,386,863
Intangibles 1,362,689 1,450,786
Cuentas por cobrar a empleados 38,861 113,396
Otros activos 162,259 148,254
Total activos no corrientes 77,576,773 78,099,299
Total activos 143,176,524 132,031,032

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@W | SQL—-}>

Ing, Luis Fernandg\Hidalgo " 'Ec. Sergio Aquino
Representante 1 Gerente de Contabilidad
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas

Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Anticipos de clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras

Otros pasivos

Beneficios sociales

Total pasivos no corrientes

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Aumento de capital en trimite
Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Lt —

Nota 201 2016
=} 15,121,690 10,652,202
10 13,389,567 14,592,058
17 28,472,644 28,899,623
11 199,668 217,941
12 599,888 523,185
176,819 345,277
57,060,276 55,230,286
9 39,271,062 31,749,295
83,477 58,218
12 1,855,275 1,462,082
41,209,814 33,269,595
99,170,090 88,499,881
13 15,328,495 15,327,143
- 522
26,045,884 25,688,052
2,632,055 2,515,434
44,006,434 43,531,151
143,176,524 132,031,032

1 S .ﬂaa,y.))_

Ing. kuis Fernando Hidalgo
Representante Lega
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos 14
Costo de venta 15
Utilidad bruta
Gastos de administracién y ventas 15
Otros gastos, netos
Utilidad operacional
Gastos financieros, netos 16
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 11
Utilidad (pérdida) neta del afio
Otros resultados integrales
Revaluacion de propiedades, planta y equipo 8
Ganancias actuariales 12

Resultado integral del afio

2017 2016
109,875,084 103,135,876
(86,180,456) (83,737.859}
23,604,628 19,398,017
(18,106,001) (13,348,920}
46,135 (659,491)
5,634,762 5,380,606
(4,253,606) (4,012,485)
1,381,156 1,377,121
(602,717) (1,065,999)
778,439 311,122
- 2,304,106
{211,990) 216,352
566,449 2,831,580

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Lt

=]

Ing. Luis Femanch\Hidalgo

. Sergio Aquino

Representante Legal Gerente de Contabilidad
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operaci 1

Utilidad antes de impuesto a la renta

Itados que no repr 1

Mas (menos) cargos (créditos)ar
movimiento de efectivo
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Pravision por deterioro de impuestos per recuperar
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Amortizacion de activos intangibles
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Provision de intereses sobre préstamos v obligaciones financieras
Provisién por beneficios a empleados no corrientes

Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas
Inventarios
Impueslos por recluperar
‘Gastos pagados por anticipade
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar a proveed ¥ otras por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios soriales
Anticipos a clientes
Otros pasivos
Beneficios sociales no corrientes

Pago de pariticipacion de los trabajadores en las utilidades
Pago de impuesto a la renta
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adguisicion de propiedades, planta y equipos

Bajas y ventas de propiedades, planta y equipos
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn

Efectivo recibido por pré 15 y obligaci financieras
Efectivo pagado por préstamos y ohligaciones financieras
Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

L@W AN ‘5;%4 °

12

1z

1z

2017 201

1,381,156 1,377,121
101,011 66,957
312,000 631,885
2,042,112 1,931,301
200,900 102,829
243,733 243,021
3,314,196 3,250,057
279.330 366,593
7,874,438 7,969,764
(3,506,056) 1,437,603
(10,274,472) 2,211,007
866,331 3.a00,787
2,829,089 (410,804)
91,785 (466,375)
87,370 210,641
(032,317} B66,766
(14,005) 79,271
(1,202,491} 1,424,514
(426,979) (2,183,987)
(18,273) (34,523)
75.991 10,510
(168,458) 48,998
25,259 (2,559)
(98,128) (101,227)
(4,791,816) 14,160,476
(243,021) (173,210)
(602,717) (1,065,999)
(5.637.554) 12,030,267
(2,037,364) (2,898,003}
369,151 9,655
(112,803) (931,782}
(1,781,015) (3.820,1290)
26,552,448 38,185,603
(14,410,342) (46,043,168)
(3,465,047} {3,231,088)
8,677,059 (11,088,653)
1,258,489 (1,978,515}
1,202,159 3,180,674
2,460,648 1,202,150

Ing. Luis Femandofﬁgo
Representante Leg
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones -

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en junio de
1964 y sus actividades principales son la importacién, procesamiento y comercializacién de fertilizantes,
asi como la prestacién de servicios portuarios.

La Compaiiia forma parte del Grupo Econdmico Favorita cuya compaiiia holding esta registrada en las Islas
Virgenes Britanicas. Su principal accionista directo es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva
Zelanda, el cual es controlado por Favorita Fruit Co. Ltd., por lo que los estados financieros de Ia
Compaiiia deben ser incorporados en los estados financieros consolidados de Favorita Fruit Co. Ltd., los
cuales se emiten por separado. Cada una de las empresas subsidiarias del grupo tiene a su cargo una
actividad que contribuye al objeto del grupo.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden en gran parte, a la venta de productos adquiridos a sus
relacionadas, las cuales representan aproximadamente el 52% (2016: 58%) del total de compras. En
consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen fundamentalmente de las
transacciones mantenidas con compaiiias del mencionado Grupo Econdmico.

Fusién por absorcion: En sesion extraordinaria celebrada el 26 de enero de 2016, la Junta General de
Accionistas aprobé la fusién por absorcién que realizé la Compafiia sobre Tabule S.A. TABULESA “En
liquidacién”, la actividad principal de la absorbida, consistia en la prestacion servicios de operador
portuario. La mencionada operacién, ocasioné una disminucion en el patrimonio de la Compaiiia por
aproximadamente US$90,000, asi como también el aumento de capital social de la Compaiiia y cambios
en el valor nominativo de las acciones, Estas operaciones fueron inscritas en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros €l 25 de julio del 2017. Ver Nota 13.

Los montos fusionados con base a los estados financieros al 25 de julio del 2017 fueron los siguientes:

TABULE S.A TABULE " EN LIQUIDACION"

ACTIVO PASIVO
Cuentas por pagar a compaifiias
Efectivo y equivalentes de efectivo 101 relacionadas 183,045
(tras cuentas por cobrar 4,502 Total pasivos 183,945
Impuestos por recuperar 88.177
Total activos corrientes 92,780 PATRIMONIO
Capital social 800
Reservas 11
Resultados acumulados (91,976)
Total patrimonio (91,165)
Total activos 92,780 Total pasivos y patrimonio 92,780

Pagina g de 40
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion financiera: Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperaci6n, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econ6micas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
significativos en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por el
Representante Legal de la Compafiia el 22 de marzo del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto por ciertos elementos
de propiedades y equipos que son medidos a sus valores razonables.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han enirado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacin de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema cjercicios iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable. 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que las mismas deben realizarse cuando L de enero 2018
hay un cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las i a corto plazo para los adoptantes por primera vez 1 de enero 2018
con Tespecto a la NITF 7, la NIC 19 y la NIIF 10. & Enero
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de operaci de pago basadas en acciones
1de enero 2018
NIIF g Enmiendas a la N1IF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de la NIIF g (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018
NIIFg Carresponde a la revision final de la NIIF g (instrumentos f jeros), que reemplaza las publicad
anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacitn. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los cantratos con los clientes”, esta 1 de enero 2018
norma reemplazard a la NIC 11y 18. € ¢
CINIIF 22 Aclaracion snhre tmnsacmunes en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una t de enero 2018
{enominada o lasada en una moneda extranjera.
NIC 28 m:]a:acmn sobre e} registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 201
praporcional 9
NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esla norma reemplazard a la NIC 17. 1 de enero 2019
NilFg En.n:{erldﬂ a{liae I:il;sg (iu:smmieutus financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas 4 de enero 2019
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre clertos tratamientos de 1 de enero 201
impuesto a la renta i
NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero 2021

La Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 15 y 9 la Administracién informa que basada en una evaluacién general no
se esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

1)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden la venta de fertilizantes, asi como la
prestacion de servicios portuarios; existe una sola obligacion de desempefio que es claramente
identificable en ambas operaciones y el precio de la transaccion no contiene componentes variables a
los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con la
generacion de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos significativos en la aplicacién de esta

norma.
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ii) NIIF ¢: Su principal instrumento financiero es: la cartera compuesta por cuentas por cobrar a clientes
las cuales se liquidan hasta 9o dias; las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico
bajo por lo que si se provisionaran las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto significativo.

iii) NIIF 16: La Administracién est4 llevando a cabo el anélisis de los efectos de esta regulacién que entrari
en vigencia en enero de 20109.

Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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)

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

M

(1)

(iii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 9o dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados principalmente por transacciones comerciales y de financiamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compafiia hasta en 120 dias, no devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados y
otros, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses
devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus
operaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro gastos
financieros, netos.

(i) Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por la adquisicién de inventario. Se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas en 120 dias.
Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o st la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y compaiiias
relacionadas, mezclas de productos y otros costos directos. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo impuestos no recuperables.

Los inventarios de materia prima incluyen una provision para reducir su importe en libros por las
pérdidas o mermas originadas en las adquisiciones de materia prima al granel.

La provision por mermas se constituye en base al 1% del importe de las compras al granel de materias
primas v el saldo de la provision se ajusta al final del afio en base a los resultados determinados en los
informes de cierre de importacién de materia prima.

Gastos pagados por anticipado

Corresponden principalmente a seguros y arriendos pendientes de amortizar y otros atin no devengados.
Se registran al costo y se amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato,

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversi6n fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Después del reconocimiento inicial, terrenos, terminal portuario, edificios, instalaciones, maquinarias,
equipos y vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente frecuencia por un perito independiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado integral, y se acumula
en el patrimonio en la cuenta de superavit por valuacion de activos, excepto si revierte una disminucién en
la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resuitados en la medida en que se carga la disminuciéon previa, Una disminucion del valer en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos o se deprecia.

El saldo de revaluacion de propiedades, planta y equipos incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea

recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de
los bienes o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas ftiles diferenciadas.
Las estimaciones de vidas titiles de estos bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

A continuacién, se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las vidas ttiles
utilizadas en el cilculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Afios
Terminal portuario 5-50
Edificios 20 - 50
Instalaciones 10
Muebles, enseres y otros 10 -20
Maquinarias y equipos 2-21
Equipos de computacion 3-10

La utilidad o pérdida resultante del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos se
determina mediante la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo; ¥ es reconocida en
el estado de resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida itil definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Los activos intangibles estdn conformados principalmente por la adquisicion de licencias y
software. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta y la vida (til estimada es de 3 afios.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, plantas y equipos) y amortizacion (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Pagina 16 de 40



2.10

FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017y 2016 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles
y propiedades, plantas y equipos), debido a que, a pesar de tener pérdidas netas, sus resultados operativos
son positivos y adicionalmente sus propiedades, planta y equipos se miden a su valor razonable.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables la cual, se reduce en 10 puntos (12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta
calculado a la tasa del 22%, fue mayor que el monto del anticipo minimo. Al 31 de diciembre del 2016,
dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al impuesto a la renta calculado a la tasa del
22% fue menor que ¢l anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyo a
este tltimo como impuesto a la renta corriente del afio.

b) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serin
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aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no registra saldos de activos o pasivos por impuesto
diferido por las diferencias temporarias existentes, en razon que en los tltimos afios el impuesto a la
renta reconocido en resultados por la Compaiiia corresponde al impuesto a la renta minimo y no al
impuesto causado, a excepeion del afio 2017, que por tinica vez, y debido a que mediante Decreto
Ejecutivo No. 210, se dispuso la rebaja del pago del saldo del Anticipo del Impuesto a la Renta para el
periodo fiscal 2017, de acuerdo a los parametros establecidos, lo cual generd una rebaja del 40% del
anticipo que habia sido determinado originalmente por US$924,497, ocasionando que el impuesto a la
renta causado sea mayor al impuesto a la renta minimo.,

2.11 Beneficios a empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones por beneficios a empleados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos y gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

iil)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio no fondeados)

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién

de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual
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por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento o bonificacion que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de fertilizahtes, agroquimicos y otros bienes

Son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Servicios portuarios

Son reconocidos en funcion a la prestacién de servicios por uso del terminal portuario, el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) la Compaifiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacién; y, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reservas

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esté disponible para distribuci6én de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva por valuacion de activos

Representa el registro del efecto del incremento en el valor de los terrenos, edificios, terminal portuario,
instalaciones, maquinarias, equipos y vehiculos como consecuencia de avaltios técnicos realizados por
peritos independientes. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo seria
transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecia el activo correspondiente o se disponga
del mismo.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados incluyen aquellos provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y
los saldos de reservas de capital anterior a la adopci6n.

Provenientes de la adopcion por primera vez de las “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las
del altimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podréi capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcién de las NIIF.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada
por la gerencia de la Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisi6n para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada
afno.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes

e Impuesto ala renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro y en funcién de lo indicado en la Nota 2.10 b), cuya aplicabilidad se
evalia al final de cada afio.
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NOTAS E%PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

+ Valor razonable de las propiedades plantas y equipos: Luego del reconocimiento inicial, se miden a su
valor razonable, el cual es determinado por un perito independiente debidamente calificado, bajo los
lineamientos del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable en funcién de las técnicas de valoracion
utilizadas para su determinacion.

e Provision por mermas de materias primas: La provisién por mermas se constituye en base al 1% del
importe de las compras al granel de materias primas y el saldo de la provision se ajusta al final del afio
en base a los resultados determinados en los informes de cierre de importacion de materia prima.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripeién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administraci6n es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Compafiia, en lo posible, no efectiia transacciones denominadas en monedas diferentes al
dolar estadounidense, moneda funcional; por consiguiente, la Administracion considera que
la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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(b)

(o)

ii)

Riesgo de tasa de interés

La Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas y variables. El riesgo es manejado
por la Compaiiia manteniendo una combinacién entre los préstamos a tasa fija y tasa
variable, efectuando un analisis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de
interés, mediante el cual determind que, si al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las tasas de
interés variables hubieran aumentado o disminuido en 16% y todas las variables se hubieran
mantenido constantes, el gasto de interés aumentaria o disminuiria en aproximadamente
US$160,379 (2016: US$744,356). Esto es principalmente atribuible a la exposicion de la
Compaiiia a tasas de interés de sus préstamos a tipo variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

()

(ii)

Cuentas por cobrar a clientes

La Administracion de la Compaiiia considera que el riesgo crediticio se encuentra mitigado
debido a sus politicas de calificacién y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de créditos
y periodos cortos de crédito (35 dias en promedio), no habiéndose presentado problemas
significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas areas geogrificas a fin de evitar la concentracién del riesgo. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes a efectivo e instrumentos financieros

La Compaiiia inicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuentan con
una calificacion de riesgo superior a AAA- dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la
Compaiiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cada institucion financiera.

Riesgo de liquidez

La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La
Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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(Expresado en délares estadounidenses)

2017
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas

2016

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas

(d) Categorias de instrumentos financieros

Menos de 1 afio

Entre 1y 2 anos

Entre 2 y 7 afios

18,068,908 20,468,509 28,781,074
13,040,956 83,477 =
29,876,413 = =
60,986,407 20,552,076 28,781,074
11,500,785 34,695,064 5,225,546
13,971,534 58,218 -
29,451,417 = -
54,923,736 34,753,282 225,546

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al

cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Oiras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras corrlente y no corriente
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de los instrumentos financieros

2017 2016
2,460,648 1,202,159
10,415,219 7,009,274
11,410,881 1,320,253
1,453,916 521,509
25,740,064 10,053,285
T
54,392,752 42,401,497
13,389,567 14,592,058
28,472,644 28,899,623
96,254,963 85,893,178
e

El valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar corrientes y pasivos financieros
se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion a las
obligaciones con instituciones financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su
valor razonable, dado que devengan tasas de interés de mercado.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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(Expresado en délares estadounidenses)

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos (incluyendo “préstamos corrientes y no corrientes”, cuentas por pagar

comerciales y, compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se

calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017y 2016 fueron los siguientes:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafifas relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio neto

Patrimonio y deuda neta

Ratio de apalancamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos
Inversiones temporales (1)

Total

207 2016
54,392,752 42,401,497
13,389,567 14,592,058
28,472,644 28,899,623
96,254,963 85,893,178
(2,460,648} (1,202,159)
93,794,315 84,601,019
44,006,434 43,531,151
137,800,749 128,222,170
68% 66%

2017 2016
46,500 49,300
1,721,495 624,785
692,653 528,074
2,460,648 1,202,159

(1)  Corresponden a inversiones con vencimientos de hasta go dias que generan intereses promedios de

2,51% y 3,35% anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Clientes locales
Clientes del exterior

Provision para cuentas incobrables
Total
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2017 2016
10,370,341 6,619,412
334,758 610,566
10,705,099 7,239,378
(289,880) {230,104)
10,415,219 ,000,2
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NOTAS EXMPIJCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la signiente:

2017 2016

Corriente 7,632,877 71% 4,859,349 67%
Vencido:

1 - 30 dias 1,743,410 16% 1,159,348 16%

31— 60 dias 335,958 3% 279,446 4%

61 - 1360 dias 455,831 4% 489,645 7%

Mas de 360 dias 537,023 5% 451,590 6%
Total 10,705,099 100% 7,239,378 100%
El movimiento de la provisién por incobrables es como sigue:

2017 2016
Saldo inicial 230,104 234,804
Incrementos 101,011 66,957
Reversos / utilizaciones (41,235) {71,747)
Saldo final 289,880 230,104
INVENTARIOS
2017 2016

Productos terminados (1) 15,315,926 16,640,999
Materias primas (2) 8,602,408 8,426,803
Inventarios en trinsito 7,471,246 7,153,453
Materiales, insumos y otros 957,070 1,105,231
Repuestos 786,204 672,879
Total 33,133,034 33,999,365

(1)  Incluye principalmente 5,852 TM (2016: 12,590 TM) de fertilizantes simples por US$2.3 millones
(2016: US$4.4 millones) y 3,747 TM (2016: 4,173 TM) de fertilizantes compuestos por US$1,2

millones {2016: US$1.5 millones).

(2) Incluye principalmente 2,284 TM (2016: 10,998 TM) de Muriato Granulado por US$616 mil (2016:
US$2.7 millones); 3844 TM (2016: 6,911) de Nitrato de Amonio por US$1,2 millones (2016: US$1.5
millones) ; 2,727 TM (2016: 5,515 TM) de Urea por US$ 715 mil (2016: US$1.4 millones); y 6,542
TM (2016: 4,701 TM) de Fosfato de Amonio (DAP) por US$ 2.6 millones (2016: US$1.9 millones);
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

NOTAS E)_('PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Las adquisiciones incluyen principalmente adecuaciones por US$524,335 por compra de
Portacontenedor, US$128,496 por construcecién de Isotanque y US$121,337 por rack contenedor
refrigerador.

Las maquinarias y equipos por US$1.2 millones, edificios y el terminal portuario por US$50,9 millones
han sido pignorados para garantizar los préstamos de 1a Compaiifa, ver Nota 9.

El valor razondble de los terrenos, edificios, terminal portuario, instalaciones, maquinarias, equipos y
vehiculos fue determinado por valuaciones realizadas por peritos independientes; bajo los lineamientos
del nivel 2 de la jerarquia del valor razonable y en funcién de las técnicas de valoracitn utilizadas para su
determinacion, la cual se bas6 en la evidencia de mercado de los precios de transacciones para bienes
similares, y en los costos de construccion actuales por m2 considerando ademaés el uso y estado de
conservacion de los inmuebles.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los préstamos y obligaciones financieras estin conformados como
sigue:

Tasa 2017 2016
Instituci nancier; anual de interés Corriente Mo corriente Corriente Mo corriente
Banco Latincamericano de Exportaciones (1) LIBOR més 5.75% 2,037,350 29,930,000 8,595,830 26,400,000
Baneo Internacionai (1) 5.25% y 7.50% 6,510,587 5,000,000 2,056,372 5.349,205
Banco del Pichincha (1) 7.15% 655,932 4,341,062 - -
Banco del Guayaquil(1) 6.22% 5013 821 - -

lﬁ.]’.ﬂllﬁED 12 2211062 10|552I2D2 31,749,295

(1) Préstamos que estin garantizados por prenda comercial sobre inventarios y prenda industrial sobre
maquinarias y equipos por US$1,8 millones y US$51,6 millones sobre planta, bodegas y oficinas de la
Compaiiia (ver Notas 7y 8).

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre:

Anos 2017 2016
2018 = 9,949,255
2019 7,134,037 17,486,706
2020 7,238,016 738,738
2021 7,351,608 796,659
ap22 14,443,005 858,110
2023 1,863,448 924,301
2024 1,240,858 995,486
39,271,062 31,749,295
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2016
Proveedores locales (1) 6,952,524 6,845,009
Proveedores del exterior (1) 5,763,952 6,756,941
Impuesto a la salida de divisas - ISD 36,322 31,736
Provisidn para determinaciones tributarias (2) 298,107 631,885
Otros 338,662 326,487
Total 13,389,567 14,592,058

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores incluye principalmente facturas por compras por
US$7,2 millones (2016: US$8.0 millones) y por importaciones de materia prima Fertilizantes
US$2,5 millones (2016: US$2.5 millones) las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dias y
no devengan intereses.

(2) Corresponden a provisiones para posibles pérdidas en las fiscalizaciones realizadas por la Autoridad
Tributaria en relacién al impuesto a la renta e impuesto al valor agregado de los gjercicios fiscales
del 2004 al 2010. Durante el afio 2017, la Administracioén de la Compaiiia, basada en el criterio de
sus asesores tributarios, considera que la provisién para cubrir las posibles pérdidas para
determinaciones fiscales es de US$298,107, por lo cual procedid a transferir US$333,778 ala
provision de impuestos por recuperar, el cual se encontraba en déficit. Ver nota 11.

IMPUESTOS
a) Situacion fiscal

La Compafiia ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado de los ejercicios fiscales del 2004 al 2010, resultando de estas revisiones
impuestos adicionales por aproximadamente US$5.3 millones mas intereses y recargos. La mayoria
de los casos se encuentra en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. La
Administracién de la Compaiiia basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera tener los
argumentos legales suficientes que les permitira obtener resultados favorables en la resolucién final
de estos reclamos.

Los afios del 2014 al 2017, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.
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b) Impuestos por recuperar

2017 201

Impuesto al Valor Agregado - IVA (1) 3,081,057 4,283,011
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 1,868,553 3,394,019
Impuesto a Ja Salida de Divisas - I8D (1) 2,088,927 1,954,063
Provision por deterioro (2) {1,020,119) (565,165)
Total 6,018,418 9,066,828

(1) Al 31de diciembre de 2017 y 2016, incluye solicitudes de reclamos de Impuesto al Valor
Agregado — IVA por US$316,270 (2016: US$957,587); retenciones en la fuente del impuesto a
la renta por US$1,212,486 (2016: US$1,392,294) e Impuesto a la Salida de Divisas — ISD por
US$1,081,732 los cuales se encuentran en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal. Durante el afio 2017, la Compafia recibi6 notas de crédito emitidas por el SRI por
US$1,060,475 (2016: US$1,090,085) y US$2,477,960 (2016: US$1,607,637) por concepto de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD,
respectivamente.

(2) El movimiento de la provisiéon de impuestos por recuperar es como sigue:

2017 2016
Saldo al 1 de enero 565,165 477,046
Aumentos (i) 312,000 312,000
Transferencia (ii) 333,778 -
Utilizaciones / reversos (190,824) (224,781)
Saldo al 31 de diciembre 1,020,119 565,165

(1) Durante el afio 2017, la Compaiiia registr6 provisiones para posibles pérdidas en las
solicitudes de reclamos de impuestos a la Administracion Tributaria.

(2) Corresponde a la transferencia de provision provenientes de determinaciones tributarias.
Ver Nota 10.

¢) Impuestos por pagar

2017 2016
Retenciones de impuesto a la renta 89,277 95,604
Retenciones de impuesto al valor agregado - IVA 110,391 122,247
Total 199,668 217,041
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d) Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta corriente -

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre del 2017y 2016;

2017 2016
Utilidad después de participacion laboral 1,381,156 1,377,121
Gastos no deducibles (1) 1,358,469 1,508,587
Utilidad gravable 2,739,625 2,885,708
Impuesto a la renta causado al 22% 602,717 634,856
Anticipo minimo de impuesto a fa renta (2) 556,500 1,065,999
Impuesto definitivo (3) 602,717 1,065,999

(1)  Corresponden principalmente: i) depreciacion de activos fijos revaluados registrada en gastos
por US$377,176 (2016: US$235,000); ii) donaciones efectuadas por US$490,829 (2016:
US$440,000); iii) provision de jubilacién patronal de trabajadores menores a 10 afios por
US$112,088 (2016: US$132,542); iv) provisién por determinaciones tributarias por
US$312,000 (2016: US$631,885).

(2) Mediante Decreto Ejecutivo No. 210, se dispone la rebaja del pago del saldo del Anticipo del
Impuesto a la Renta para el periodo fiscal 2017, de acuerdo a los pardmetros establecidos,
ocasion6 una rebaja del 40% del anticipo que habia sido determinado originalmente por
US$924,497.

(3) Enelafio 2017 el Impuesto a la Renta Causado fue mayor al anticipo minimo calculado,
mientras que, en el afio 2016, el Impuesto a la Renta causado fue menor que el anticipo
minimo calculado, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia constituy6 a este Gltimo
como impuesto a la renta corriente.

e) Otros asuntos — reformas tributarias
El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion

de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacién patronal y desahucio y s6lo seran deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.
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. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
més de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccidén de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdlculo del
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar,
13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago
electrdnico.

. Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario.

. Eliminacion de las exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP (Alianza Piiblica —
Privada), en los casos en los que el perceptor del pago este domiciliado, sea residente o esté
establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposici6n.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas que tendran un impacto
significativo son: a) el incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%; b) los gastos
para cubrir provisiones de jubilacion y desahucio no serian deducibles; y, ¢) pago de ISD sobre
obligaciones mantenidas en un banco del exterior.
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f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con
paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compaiiia no cuenta afn con el mencionado
estudio para el 2017; sin embargo, de acuerdo al diagnéstico preliminar de sus asesores y
considerando que las transacciones del 2017 son similares a las del afio 2016 y que los resuitados del
estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntos.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales - corrientes

Participacion laboral Otros beneficios (1) Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Saldos al inicio 244,021 173,210 280,164 260,654 523,185 433,864
Incrementos 243,733 243,021 307,060 619,633 550,793 862,654
Pagos {243,021) (173,210) {231,069) (600,123) {474,090) (773,333)
Saldo al final 243,733 243,021 356,155 280,164 599,888 523,185

(1)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

Beneficios sociales — no corrientes

Composicién:
2017 2016
Jubilacion patronal 1,323,160 1,064,902
Desahucio 532,115 397,180
1,855,275 1,462,082
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El movimiento de pasivo por provisién de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
A 1de enero 1,064,902 1,015,733 397,180 397,335 1,462,082 1,413,068
Costo por servicios corrientes 173,703 174,886 76,101 75,295 249,804 250,181
Costo por intercses 13,444 99,449 16,082 16,563 29,526 116,412
Ganacias/(pérdidas) actuariales 169,704 (67,961) 116,159 (14,954) 285,093 {82,915)
Beneficios pagados {24,681) (23,768) (73.447) (77,459} (98,128} {101,227)
Liquidaciones anticipadas (74,002) (133,437) - N (74,002) (133,437)
Al 31 de diciembre 1,323,160 1,064,902 532,115 107,180 1,855,275 1,462,082

Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corrientes 173,703 174,886 76,101 75,205 249,804 250,181
Costo por intereses 13.444 99,449 16,082 16,963 29,526 116,412
187,147 274,335 92,183 9@ 279 _330 366,593

El importe reconocido en otros resultados integrales es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pérdidas/{ganancias) actuariales 160,704 (67,961) 116,100 (14,954) 285,003 (82,915)
Liquidaciones anticipadas (74,003) (133,437} - - {74,003} (133,437)
95791 (201,398) 116,199 (14,954) 211,990 (216,_'_3_5&

Las principales hip6tesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Vida laboral promedio remanente 7.68 7.87
Tasa de incremento salarial L50% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 15.03% 18.76%
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios a5 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
ajustadas por el actuario con base en la experiencia.
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El analisis de sensibilidad de las provisiones por jubilaciéon patronal y desahucio a los cambios en las

principales hipé6tesis es ponderado:
Andlisis de Sensibilidad

Tasa de descuento

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%)

Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%)
Variactdn OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)

Tasa de incremento salarial

Variacidn OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%)
Expectativa de vida

Variarion OBD (expectativa de vida + 1 afio)

Impacto % en el OBD {expectativa de vida + 1afio)
Variacion OBD (expectativa de vida - 1 afio)

Impacto % en el OBD (expectativa de vida - 1 afio)

PATRIMONIO

Capital social

Jubilacitn Desahucio

(52,659) (18,239)
-4% -4%
56,882 19,655
4% 4%
58,056 20,605
4% 4%
(54.174) (19,397)
-4% -4%
(35.775) 16,478
-4% 3%
47,218 (16,751)
3% -3%

Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado esta representado por 15,328,495 (2016:
383,192,374) acciones con un valor nominal de US$1,00 (2016: US$0,04), todas ordinarias y nominativas:

2017 2016
Accionista Nimero de acciones " Nimero de acciones %
Seylla Limited Partnership 15,309,599 99.88% 382,720,000 99,88%
Ministerio de Agricultura, Ganaderfa, Acuacultura y Pesca 18,805 0.12% 372,375 0.12%
Ferpaco S.A. (1) i 0.00% - 0.00%
15,328,495 100.00% 483,192,375 100.00%

(1) En sesi6n extraordinaria celebrada el 26 de enero de 2016, la Junta General de Accionistas aprobé lo
siguiente: i) Cambiar el valor nominal de las acciones de la Compaiiia de US$0,04 a US$1,00; ii)
Aprobar la fusién por absorcioén que realizara la Compaiiia sobre Tabule S.A.; iii) Aumentar el capital
social de la Compaiiia, en proporcién al capital social de Tabule S.A. como consecuencia de la fusién por
absorcion, es decir, en la suma de US$800, que se suscribieron por los accionistas de la Compafiia
absorbida en funcion a su participacién accionaria. Estas operaciones fueron inscritas y aprobadas en la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 25 de julio del 2017.
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INGRESOS
2017 2016
Fertilizantes 62,202,203 68,697,673
Agroguimicos 20,315,073 19,009,398
Servicios portuarios 19,925,637 12,808,379
Otros 7,342,171 2,620,426
Total 100,875,084 103,135,876
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Costo de . .G“kf de Total
administracion y ventas

2017 venta

Consumo de inventarios 68,016,485 - 68,016,485
Sueldos y beneficios a trabajadores 3,188,733 5,660,206 8,848,939
Alguiler de bodegas, oficina vy equipos 2,723,398 1,074,661 3,798,059
Mantenimiento de vehiculos y equipos 2,083,266 551,788 1,535,054
Servicios de asesoria - 4,170,678 4,170,678
Transporte y estiba 45,147 1,737,031 1,782,178
Depreciacién 1,797,173 244,939 2,042,112
Amortizacion 127,748 73,152 200,800
Serviciog portuarios y logistica 3,882,633 = 3,882,633
Impuestos y tasas 1,232,688 451,597 1,684,285
Publicidad - 698,145 698,145
Gasto de seguros 543.436 216,339 759,775
Guardiania 617,519 192,662 810,181
Donaciones a fundaciones - 490,829 490,829
Transporte de valores - 331,823 331,823

rastos de viaje 21,668 267,911 289,579
Honorarios profesionales - 437,445 437,445
Participacion trabajadores - 244,733 243,733
Otros menores a US$200,000 1,000,562 1,263,002 2,263,6

86,180,456 18,106,001 104,286,457
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2016

Consurmo de inventarios

Sueldos y heneficios a trabajadores
Alquiler de bodegas, oficina y equipos
Mantenimiento de vehiculos y equipos
Servicios de asesoria

Transporte y estiba

Depreciacién

Amortizacion

Servicios portuarios y logistica
Impuestos y tasas

Publicidad

Gasto de seguros

Guardiania

Donaciones a fundaciones
Transpaorte de valores

Gastos de viaje

Honorarios profesionales
Participacion trabajadores

Otros menores a US$200,000

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

Intereses ganados

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras

Gastos financieros varios

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (1)

Aerovic C. A
Tabule S. A.
Otras
Tutal

Cuentas por pagar:
Favorita Limited Partnership (2)

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. (3)

(tras
‘Total

Costo de . AGaS“.),S de Total
administracion y ventas
venta
68,848,484 - 68,848,484
3,042,176 5,247,464 8,289,640
2,043,123 1,065,386 3,108,509
2,181,020 537,507 2,718,527
_ - 795,561 795,561
64,852 1,773,064 1,837,916
1,766,177 165,124 1,931,301
40,957.00 61,872 102,829
2,725,368 - 2,725,368
867,754 438,343 1,306,097
- 441,261 441,261
674,179 303,028 977,207
571,910 197,139 769,049
- 440,000 440,000
- 349,102 349,102
12,597 251,838 264,835
= 132,470 132,470
N 243,021 243,021
898 862 g0b,740 1,805,602
83,737,859 13,348,020 &
201 2DIQ
120,499 70,050
(3,309,074) (3,143,772}
(1,065,031) (938,763)
(4,253,606) {4,012,485)
2017 2016
9,804,858 -
1,492,783 1,009,977
- 183,600
113,240 126,667
11,410,881 1,320,253
28,966,718 10,949,763
- 17,863,733
105,026 86,127
285222!6g 28,899,623

(1)  Representa anticipos entregados para compras de materias primas.
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(2) Representa facturas por importaciones de materias primas, las cuales tienen vencimientos promedio
hasta 360 dias y no devengan intereses.

(3) Representa facturas por compras de materias primas, los cuales tienen vencimientos desde 30 hasta
180 dias.

Durante el 2017y 2016 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compafiias
relacionadas:

2017 2016

Ventas de fertilizantes y agroquimicos:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A. 14,660,103 15,235,863
Aerovic C. A. 8,990,459 7,251,682
Rey Lacteos 123,136 -
Compras:
Favorita Limited Partnership 34,778,653 28,301,216
Reybanpaec, Rey Banano del Pacifico C. A. 1,092,403 7,999,155
Rey Lacteos " 9,009 -
Expoplast 17,613
Gastos de administracién y ventas:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C, A 4,360,465 1,114,241
Aerovic C. A. 6,052
Carvigo 280
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son:
Los costos por remuneraciones de dicho personal clave es el siguiente:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto y largo plazo 112,657 108,000
Honorarios profesionales - Representante legal 60,036 163,097

COMPROMISOS FINANCIEROS
International Finance Corporation (“IFC™)

En mayo del 2011, Favorita Fruit Co.Ltd. Favorita Trading Co. Ltd., Caribex Trading Corp., Reybanpac,
Rey Banano del Pacifico C.A.; Fertisa, Fertilizantes, Terminales y Servicios S.A. y Aerovic C.A.;
(“Prestamistas”), suscribieron con IFC un convenio de préstamos a largo plazo por un total de US$11
millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias) més 5.13% con vencimientos semestrales hasta abril del
2019. Este préstamo fue totalmente desembolsado a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C.A.
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NOTAS EX'HPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales clausulas del contrato mantenido con IFC establecen entre otras, las siguientes
restricciones:

. Declarar o pagar dividendos o hacer ninguna distribucién sobre su capital social (otros como
dividendos o distribuciones pagaderas en acciones de cualquier prestatario}, o compra,
compensacion o de otra manera adquirir acciones de cualquier prestatario o cualquier opcién sobre
ellas.

. Incurrir en gastos o compromisos para activos fijos u otros activos no corrientes, a menos qtie esos
gastos o compromisos no exceden un importe equivalente a US$7.5 millones de forma individual.

. Entrar a una sociedad, repartir utilidades o acuerdos de patentes, u otros acuerdos similares donde
los ingresos o utilidades se vean comprometidos con ninguna otra persona natural o juridica.

. Vender, transferir, arrendar o disponer de una parte sustancial de los activos como inventarios, ya
sea en una transaccion o en una serie de iransacciones, ya sean relacionadas o de otro tipo e iniciar
o permitir cualquier fusién, absorcion, consolidacién o reorganizacion.

Durante el afio 2017, la Compaiiia canceld la deuda en su totalidad.
Banco Latinoamericano de Comercio Exterior S.A. Bladex

El 28 de agosto de 2016, la Compaiiia contratdé un préstamo garantizado con propiedades, planta y equipos
con Banco Latino Americano de Comercio Exterior S.A. Bladex, domiciliado en los Estados Unidos de
Norteamérica por un total de US$40,000,000 por un plazo de cinco afios. Los fondos adquiridos son para
el desarrollo de los proyectos de inversién: masterplan puerto y el centro de distribucién agroinsumos,
entre otros.

El contrato de préstamo incluye cldusulas relacionadas con la entrega de la informacién financiera, el
cumplimiento de leyes e impuestos, ciertos acuerdos financieros y coberturas colaterales como garantias.
Ademas, se establecen disposiciones que permiten la inversién, garantias, compra y venta de activos y
obligaciones de informacién. Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia ha cumplido con estos
compromisos.

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.; Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A.; Cartonera Andina S.A.; Aerovic C. A.; Plasticos de Exportacién
Expoplast C. A., compaiiia fusionada en febrero del 2009 y Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S.A.,
compaiiia fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas™), suscribieron convenios de préstamo a largo
plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones financieras del exterior:
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. International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones a la tasa de interés LIBOR (180 dias)
mas 4.25% con vencimientos semestrales hasta los afios 2016 y 2017.

. Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa de
interés LIBOR (180 dfas) mas 4.25% con vencimientos semestrales hasta abril de 2017.

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital, las
cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que seria desarrollado por la
compaiiia relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR S.A., absorbida por Reybanpac, Rey Banano del
Pacifico C. A. En el afio 2010, la Administracién de la Compaiiia decidié no desarrollar el proyecto
hidroeléetrico y acord6 con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales. Con el propésito de garantizar los
préstamos otorgados por IFC, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S.A. entreg en calidad de
hipoteca abierta el terminal portuario, la cual fue cancelada en el 2010.

Al 31 de diciembre del 2017, estos préstamos han sido cancelados en su totalidad.

CONTINGENCIAS

La Compaiiia mantiene demandas laborales planteadas por ex-trabajadores, las cuales, a la fecha de
emision de los estados financieros, se encuentran en proceso judicial. La Administracién de la Compaiiia,
basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas demandas
ascenderan aproximadamente a US$500,000. Sin embargo, no es posible realizar una estimacién fiable
hasta que estos juicios sean resueltos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de emisi6én de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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