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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas de
Fertssa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $ A.

Heros audtado los estados financieros adjuntos de Fertisa, Fertlizarues, Terminales 1 Servicios S A que
weloyen el estado de situacion financiera al3] de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de
resultado mtegra)_de cambros en el patrimonioy de flujos de efectivo porel año termmado en esa fecha y un
resumen de las políticas contables s1gnrficarivas y otras notas cxplicativas

Responsatalidad de la Administración por los estados financieros

Lo Admuistración de la Compañraes responsable de la preparacion y protentacion razoneble de estos
estados financieros de acuerdo con NormasIntemacionales de Informacion Fmanctera - NIF, y del contsol
interno determpado por la Administracion como necesario para permitir la preparación delos estados

financieros hores de errores materiales,debido a fraude o error

Responsabilidaddel auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opunión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria Nuestra auditoria fueefectuadade acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria Estas
normas requieren gue cumplamos con requenmuentos éncos, planufiquemosy realicemosla auditoria para.
obtener certeza razonable que los estados financieros esten libres de errores maternales

Une auditoria comprendela realización de procedimientos para obtener evdenera de audutoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientosseleccionados dependen
del Jutsro del auditor, incluyendo la evaluación delos siesgs de errar matercal an los estados financieros
detdo a froude o excor Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
entornos relevantes para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a
fa de diseñar procedameníos de suditoria apropiadosa las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una oprmuón sobre la efectividaddel contro] ratero de la Compañía. Una auditoria también
comprendela evaluación quelas políticas contables utdwzadas son apropiadas y que las estimaciones
contables efectuadas por la Admenstracion son razonables, ass como wna evaluacion de la presentación
general de los estados financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obienido es sufieionte y apropiadapara propororonar
nabasepara nuesfra opinion de audttonia

Opinión

En nuestra opunton, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la posicion financiera de Fertsa, Ferúlizantes, Termales I Servicios S A al 31 de diciembre
del 2014,elresultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de

acuerdo con Norenas Intemacionales de Informacion Financiera NIF
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES E SERVICIOS S_A.

ESTADODE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en U.S, dólares)

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 932,295 2,344,454
Cuentas por cobrar 4 10,265,586 12,572,288
Inventarios $ 37,059393 31,006,059
Impuestos 9 8,174,167 11,764,294
Pagos anticipados 325841 352,938
Total activos corrientes SGISTIEZ FAO

ACTIVOS NO CORRIENTES
Proptedades, planta y equipos é 73,917,026 13,538,789
Otros actuvos 568,434 11115
Total activos no corrientes 74,485,460. 76,309,940

TOTAL 13,242,742 114,440,975

Ver nolas a los estados financieros

 

Peris, Pfnlzantes Tarmipalo Secretos Sa.

   Thg Luis Fernando Hidalgo
Representante Legal

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Prestamos
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos
Obligaciones por benefiesos defimdos
Total pasivos no comentes

Tota) pasivos

PATRIMONIO
Capital soctal
Reservas
Resultados acumulados
Total patrononto

TOTAL

É 2014 2013
(en U.S. dólares)

7 17 067,087

62,023 011
9 AMES

S0L219
80.431.192

7 8,534 680
712,158

9,296,838

29,730,030

15,327,143
23,353 356
2,892,213

AL512,352

191,242,742

16 038,545
65 523,187

306,580
403,894

82.277.206
 

10,045,516
514,559

10,560.025

92,837.28!

327,143
38,353,356
3.132.193

41.812.692
 

 

134,649,983

 

Bert, FstltesTemminalesSerncios 5.

   erlo AQUIñO
Gerente de Contabilidad

  



FERTISA, FERT] NTES, INALES 1 SERVICIOS

 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

 

Notas 2014 2013
(en U.S. dólares)

INGRESOS (3,15 124,911,227 116,501795
COSTO DE VENTAS 14,15 (106,043,654) (10,015,883)

MARGEN BRUTO 18,867,573 15,485,912

Gastos de administracion y ventas 14,15 (16,207,098) (11516545)
Gastos financieros 14 (1,246,145) (1,971419)
Otros gastos, neto 285,886) _(1.468,823)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 1,028 444 528,725
Gasto por umpuesto a la renta 9 1.235.340) 237.668)

PÉRDIDA DBL AÑO 1207,496) (808,93:

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Paradas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados

Perdida actuanal (92,484) (48,853)
anancras por revaluscion de propiedades planta y equipo ó 2.103,842
Otro resultado mtegrál del año (92,484, 2.054.989

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (299,280) 1,246,050

Resultado del año atributble a
Proptetanos de la controladora (207,240) (807,941)
Participaciones no controladoras (256) (998)

Total EE 4308939)

Total resultado integral atnburble a
Propietarios de la controladora (299,610) 1,244,514
Participaciones no controladoras O 1386

Total (299,980) 4246050

Ver notas a los estados financieras

 

Es Sergio Aquino
Representante Legal Gerente de Contabilidad

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES SERVICIOS

 

ESTADO DE CAMBIOSEN El PATRIMONIO
POREL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

 

 

Capatal Resultados
social Reservas Acumulados Tota]

(en US dólares)

Enero 1, 2013 327,143. 36,249,514 3,989,985 40,566,642

Perdida del año (508,939) (808,999)
Otro resultado integral (48,353) (48,853)
Reserva por valuación 2.103.842 2,103,842

Diciembre 31, 2013 327,193 38,353,356 3,132,193 41,812,692

Pérdidadel año (207 496) (207,496)
Otro resultado mcegral (92,484) (92484)
Capttalización, nota 12 1 15,000,008 (15.000.000

Diciembre 31, 2014 152274, 23,352,256 2 2151010

Ver notas a los estados financieros

 

 

A
Es Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad  
 



EERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S. A.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes
Pegado a proveedores y empleados
Impuesto ala senta
Intereses pagados, neto

Efectovo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Efectivo neto utizado en actividades de version

FLUJOSDE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Prestamos comentes,neto
Nuevos préstamosa largo plazo
Pago de prestamos a largo plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamento

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO
(Dismunucion) aumento neto durante el año
Saldos al comenzo del ailo

SALDOSALFINAL DEL AÑO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTOS
DB EFECTIVO
Nota de credito cedida a compañra relacionada, nota 9 1

Ver notas a los estados financieros

esca, Fertliactos Termugales ServiSu.

2014
 2013
(en U.S.dólares)

124,145,751
(122,609,604)

(1,235,940)
(1,308,787)

008.580

(574,634)
(39.293)

(639,90;

1,153 918
3,000,000
43,523,570)

230,348

(1412,159)
2,344,454

—2225

2,044,204
 

14,536,587
(1(3,226,809)

(1,537,664)
(1913035)

(1,640,915)

(1,066,326)
39720)

41,106,046)

5.653 530
2,900,000
(4,373,516)

4.185.014

1,438,053
906401

rl
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Er
"Eo Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACIÓN GENERAL

Ferksa, Fertlizantes, Terminales I Servicios $ A (“La Compañia”) fue constituida en Ecuador em
zumode 1964 y sus actividades prncrpalesson Ja importación, procesamiento y comercialización de
fertilizantes así como la prestación de servicios portuanos La controladora rornediata de la Compañía
es Seylla Liruted Partnership construida en Nueva Zelanda y la controladora prncipal es Favonta
Fruit Co Ltd, consttuda en Islas Virgenes Británicas

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la
Compañia.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

Declaración de cumplimiento

Losestados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Intemacionales de
Información Finanstera (NIIE) emutidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (L[ASB)

Bases de preparación

Lasestados financieros de la Compañía han sido preparados sobre las bases del costo hustónco
excepto por cserías propaedades y equpos que son meóndas a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuación Elcosto histórico está basado.
generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambro de bienes y
servicios

El valor razonable es el precro que se recibina por vender va activo o el valor pagado para
transfer un pasrvoentre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
1ndependientemente de s1 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoración Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tene
en cuenta las caractenssticas del activo o pasivo que (es participantes del mercado tomaran en
cuenta al fijar el precro del acttvo o pastvo a la fecha de medicion El valor razonable a. efectos
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determnasobre una base de este
tapo, a excepotón de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones quese
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2,las operaciones de arrendamiento que están dentro
del alcance de la NIC 17, y las medicrones que tiene algunas suraitudes con el valor razomable,
pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 0 el valor en
uso de la NIC 36
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Adictonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efecmadas a valor
razonable se clasifican en el nivel Í, 2 o 3 con base en el grado de importancia delos insumos
para la medición dei valor razonable en su totalidad, los cuales se deserben a continuación

Nivel Son precios cotizados (s1n ayustas) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
quela entidad puede accedera la fechade medición

Nivel 2. Insumosdistintosa fos precios conizados incluidos en el Novel I que sean observables

para el activo O pasivo, ya sea dbrecta o directamente

Aiivel3 Insumos son datos no observables para el activoo pasivo

A contmuación se desomben las prmncrpales políticas contables adoptadas en Ja preparacion de
estos estados financxeros

Efecivo y equivalentes de efectivo

Incluye activos finanereroslrquidos y depositos o mverstonesfinancieras hquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en va plazo tnfertora tres meses

Cuentaspor cobras

Son activos financieros no denvados con pagosfijos o detemunables, que no cotizan en un
mercado activo Se clasifican en acívos corrientes,excepto los vencimientos supertores a 12,
meses desdela fecha del estado de situación finanexera, que se clasifican como acuvos no
comentes

Después del reconocimiento icral, a valor razonable, se miden al costo amortízado utilizando
el metodo dela tasa de mferes efectiva, menoscualquier detenoro Latasa de múeres efectva se
determina para cuentas por cobrar con vencimiento mayor a 365 días, stempre que su efecto sea
matenal_El penodo de cobro promedio sobre la venta de bienes es de 35 dias

El métododela tasa de mierés efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de amputación del mgreso financiero a lolargo del penodo relevante
Latasa de interés eflctiva eslatasa de descuento queiguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagas estimados (incluyendo comus:on, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos queesten meludos en el calculo de
la tasa de mteres efectva) a lo largo de la vida esperada del mstrumento financiero o,cuando sea.
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento znteral

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su importe en bros a su valor de
probable realización Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad
de recuperación delas cuentas

Inventaros

Son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor El costo de los inventartos se
ascgna utilezandoelmétodo de promedio ponderado Las 1mportaciones en transito se encuentran.
registradas a su costo de adquisición El valor neto realszable representa el precrode venta
estumado menostodos los costos de termunación y los costos necesarios pasala venta

 



Los ¡nventanos de matera prima mcluyen una provisión para reducirsu importe en lbros por
las pérdidas o mermas ongnadas en las adquistojontes de materia primaal granel

La provisión por mermas se constrtuye en base al 1% del importe de las compras al granel de
maternas pramas y el saldo dela proviston se ajusta enbase a los resultados determinadosen los
informes de cierre de importacion de materia prima emitidosporel departamento de Control
Intemo

Propiedades, plantay equipos

2.6.1 Medición en el momento del reconocirmento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se muden ¡nuctalmente porsu costo

Elcosto de propiedades, planta y equipos comprendesu precto de adquisición mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de.

Toncionamiento

Asicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
prestamos directamente atnbubles a la adquisicion o construcción de activos
calificados

242 Medición postenoral reconocumento. modelo de revafasción - Después del
reconocimientocta), terrenos, termal portano, edificios, instalaciones,
maquinas, equipos y veluculos son medidos a sus valores revalnados, que son sus
valores razonables, en el momento delas revaluaciones,menos la depreciación
acumulada y el srmporte acumulado de Jas pérdidas por detersoro de valor Las
revaluaciones se efectuan con suficiente frecuenciapor ua pertto mdependiente
debidamente calificado, de tal manera queel valor en líbros no difiera marenalmente del
quese habra caleulado utilizando los valores razonables al final de cada período

Cualquier aumento en la revaluación de esíos activos se reconoce en otroresultado
itegral, y se acumule en el patrimon¡oen la. cuenta de reserva de revaluacion de
propiedades,planta y equipos, excepto s1 revierte una disminucion en la revaluación del
museo previemente reconocida en resultados, en cuyo casoel aumento se acredaía 2
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una dismnución del
valor en libros dela revaluaciónde losterrenosy edificioses registradaen resultados en
la medida que excede el saldo, sí extste alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anfentor de dichos activos

El saldo de revaluación de propiedades, planta y equipos mncluxdo en el patrrmmomo es
transfendo directamente a utilidades retenudas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo

2.63 Mediciónpostenor al reconocumento modelo del costa - Despues del reconocarmento
insctal, muebles, enseres y equipos de computación son medidosal costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acurnulado de (as perdidas de deterioro de valor
Los gastos de reparaciones y mantentrajentosse amputan a resultados en el perlodo ea
que se producen.

2.64 Método de depreciaciony vidas útiles - El costo o valorrevaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecra de acuerdo con el metododelínea recta. La vida util
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estimada, valor residual y metodo de depreciación son revisadosalfinal de cada año,
siendoel efecto de cualquier cambro en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

continuacion se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipoy las
vndas utiles utilizadas en el cálculo de la deprecsación

  

Clases Vida wtl ten años)
Termal portuano 60
Edificios so
Instalaciones 10
Muebles, enseres y otros 3-20
Maguimanas y equipos 10-15
Equipos de computación: 3-10

263 Retro o venta de propiedades, plata y equipos. La utilidad o perdida que surja del
retiro o venta de una partida de propredades, planta y equipos se determina mediante la.
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados

En caso de venta o reto subsiguiente de propiedades revaluadas, elsaldo de la reserva
de revaluaciónes transferido directamente a utilidades retenidas

Detercoro del valor de los activos tangibles e xntangibles

AL final de cada penodo, la Compañra evalóa el valoren Libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar s1 existe un indicativo de que estos actwvos han sufrido alguna
pérdida por detertoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o umdad
generadora de efectivo a fin de determmar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber
alguna)

Las perdidas por detenoro se reconocen mmediatamente en resultados, salvo 8 el acítvo se
registra a un importe revalvado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detentoro como
vna dismenución en la revaluación

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del astrvo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable,de tal manera que el valoren libros merementado
no excedeel valor enlibros que se habría calculado st no se hubsera reconocido la pérdida por
detersoro para dicho acuvo en años antenores El reverso de una pérdida por detenoro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo ss el activo comespondieate se registra al
importe revaluado, en cuyo Caso el reverso de la pérdida por detenoro se maneja como un
aufnento en la revaluación

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se determino defertoro de los actyvos tangrblese
intangibles

Prestamos

Representan pasivos finanoreros que se reconocen tnscialmente a su valor razonable. Estos
préstamosse registran subsecuentementea su costo amortizado issando el método deanterés
efectiva

-10
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Cuentasporpagar

Son pasrvosfinaneseros, no derivados con pagosfijos o determenables, que no cotizan en un.
mercadoactivo

Después del reconocimiento smucral, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método dela tasa de interes efectiva La tasa de mterés efectiva se determuna para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 das, siempre que su efecto sea matensal_El
período decredito promediopara la importacion de fertilizantes a terceros es de 180 dias y a
compañías relacionadas 360días

Elmétodo dela tasa de mterés eféctrva es un metodo de cálculo del costo amortizado de ua
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del penodo relevante. La tasa
de iterés efecnva es la tasa de descuento que iguala exactamente los (lujos de efectivo por
cobrar o por pagar (moluyendo todos los honoranosy puntos pagados o recibidos que forman
parte de la tasa de mterés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
estimados a lo Jargo de la vida esperada del pasivo finanerero (0, cuando sea adecuado), en un
periodomas corto con el mnporte neto en lbros en el momento de reconocimrento imcral

Impuestos

Elgasto por impuesto larenta equivale a a suma del impuesto a Ja renta por pegar cornente y
el impuesto diferido, st hubiere:

2.101 Impuesto cornente - Se basa en la utilidad gravable (tnibutana) registrada durante el
año La ublidad gravable difiere dela utilidad contable, debido a las partidas de
impresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que noseran gravables o.
deducibles en el musmo año El pasivo dela Compañia por concepto del impuesto
comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada penodo

210.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas entre
el valor en bros de los activos y pasivos melvidos en los estados finanoreros y sus bases
fiscales "NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferdo se reconoce
generalmente para todas Jas diferencias temporanas impontbles Un activo por impuesto
dsférido se reconoce portodas las diferencias temporaras deducibles, en la medida en
que resulíe probable que la Comparadisponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podría cargar esas diferenctas temporanas deducibles

Los activos y pasivos por umpuestos difendosse miden empleandolas tasas fiscales que
so espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se
cancale.

2 10.3. Actwwos por impuestos corrientes - El impuesto por cobrar comente representa crédito
tribatano generado por retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el mpuesto al
valor agregado - IVApagado en las adquisiciones de bienes y servictos,los cuales seran
compensados con las cuentas por pagar que se genersa por dichos conceptos o mediante
resolución de reclamos presentados por la Compañsa ante la autondad nibutana.

AN

 



Los activos por impuestos corrientes moluyen una provisión para reducrr el saldo del
ecredrto tibutano a su valor probable de recuperacion Esta provisión es constutuda en
base a un análisis de la probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Adrmmustración de la Compaftay sus asesores legales, así
como su anstancrajudicial

211. Beneficios a empleados

212

213

2414

2.4.2

Beneficios defirados. Jutulación patronaly bomficación por desalucio - El costo de
los beneficios defimdos Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determunado por un pento ¡adependiente debidamente calificado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuanalesrealizadas al final de
cada penodo

Loscostos por servicro presente y pasado sereconocen en el resultado del año en el que
se generan,as1 como el mterés financiero generado pos la obhgarión de beneficio
definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las gananotas y pérdidas actuanales,se
xeconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado
entegral, en el periodo en quese producen El reconociruento delas gananctas y
perdidas actuanales en otro resultado integralse reSleyan rumedratamente en las
gananoras acumuladas y no son reclasificadas a la vílidad o pérdida del penado

Partipacion a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla
participacion de los trabajadores en las wtlidades de la Compañia. Este beneficio se
calcula a latasa del 15% de la wtlidad contable de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar tentendo en cuenta el
¡mporte estimado de cualquier descuento o bomficacion quela Compañsa pueda otorgar

2124

2.122

Venta defertilizantes, agroquímicosy otros bienes Son reconocidos cuando la
Compañiatransfierelos riesgos y beneficios, de tipo significativo, denvados de la.
proptedad de los anventarios, el mporte de los ingresos y los costos mourridos, o por
incurr, en relación conla transaccion pueden ser medidos con fiabalidad y es probable
quela Compañva reciba los beneficios económicos asociados con fa transacción,

¡Servicios portuarios - Son reconocidos en función a la prestacion de servicios por 1so
del terminal portuano, el importede los ingresos y los costos meurridos, o por incunar,.
en relación conla transacción pueden ser medidos con fiabylidad y es probable que la
Compañía reerba los beneficios económicos asociados con la transaccion

Costasy gastos

Seregistran al costo hustárico y se reronocen a medida que son 1nowrridos, sndependientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago,y se registran en el perodo en el quese conocen
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2.14

2.15

Compensación de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros de la Compañía, ao se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea
requendao pertida por alguns norma y esta presentación sea el seflezo de la esencra de la
transacción

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañra tene la intencion de hxquidar por su
importe neto o de realizar el activo y procederal pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados

Activosfinancieros

Todas las compras o ventas regulares de actos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transacción Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran Ía entrega de activos dentro del marco de tempo establecido
por una regulación o acuerdo en el mercado

Todos los acuvos financieros reconocidos son postenormente medidos en sutotalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con
vencimientos onguales raferiores a 12 meses a partdela fecha del estado de situación
financiera, que se presentan como activos comentes.

215.1 Detenoro de valor de activosfinancieros Los activos faanereros distintos a aquellos
designadosal valor razonable con carmbros en los resultados son probados por deterioro
de valoral final de cada pervodo sobre el cual se forma Un activo financiero estará
detenorado cuando exista evidencra objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0
más eventos que hayan ocurndo después del reconocimiento xaucral del actsvo y los
fluyos de efectivo futuros estimados del activofinanctero se han visto afectados La
evidenciaobjetiva de detenoro de valor podia inefusr

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado,o

Infraccrones de las cláusulas contractuales,tales como 1moumplimientos o moras en el
pago delos intereses o el prnerpal, o

Es probable que el prestatarroentre en quiebra o en otra forma de reorganización
financiera, o

La desaparicion de un mercado activo para ese activofinanciero debido a dificultades
financieras

Para ciertas categonas de activos financieros, como cuentas por cobrar, un activo cuyo
detenoro no ha sido evaluado mdividualmento,y es evaluado por detenoro sobre una
base colectiva. Entre la evidencxa objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podaestar detersorada se podría molusela experiencia pasada de la Compañía con
respecto al cobro de los pagos, un weremento en el múmero de pagos atrasados en la
cartera que superen el pertodo de credato promedrode 35 d1as, ass como cambros
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos
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Para los activos financierosregistrados al costo amortizado, el porte de la pérdida por
deterioro de valor es la drferencia entre el importe en lébros y el valor presente de los
fuyosfuturos estumados del acto,descontados a la tasa de tnteres efectiva ormgmal del
activofinanciero

El smporte en libros del activo financiero se reduce porla pérdida por detertora de valor
directamente para todoslos actvos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, dende el mporte en libros se reducea traves de una cuenta de provisión
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrares incobrable, se elumina.
contra la cuenta de provisión La recuperacion posteror de los montos previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision Los cambros en el
xmporte en libros de la.cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del
penodo

2.132. Baga en cuenta de los actosfinancieros - La Compañía dara de baja en cuentas un
activo financrero unicamente cuando exprren los derechos contractuales sobre los flujos
de eféctivo del activo financrero, o cuando transfiere de manera sustancral los nesgos y
ventajas mherentes a Ja propiedad del actrvo financiero a ofra entidad Sa la Compañía
no transfiere nu reñene substancralmente todos los nesgos y ventagas inherentes a la.
proptedad y contunua retemiendo el control del acervo transfendo, la Compañía.
reconocerá su participacion en el activo y la obligacion asoctada por los montos que
tendra, quepagar Si la Compaña retiene sustancialmente todos los nesgos y venteyas
mherentes a la propiedad de un activo financiero transfendo,la Compañía contiauará
reconociendo el acto financiero y también reconocera un préstamo garantizado de
formacolateral por los mgresos recibidos

Eg la boya foral en cuentas deun activo financiero, la dxferencta catre el importe en
Libros del actvo y la suma dela contraprestación recibida y porrecibir asi como el

resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y

acumulados en el parnmomo se reconoce en el resultado del penodo

Bn caso dela baya parcral en cusatas de un actvo financiero (es decir, cuando la
Compañía retrene una opción para readquurrr parte de un acttva transferido),la
Compaftla distribuye el mporte en Lubros antertor del activo financiero entre la parte que
continua reconociendo bajo unaparticipación continua, y la parte que ya no reconocera
sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fechadela transferencia.
La diferencia entre el importeen frbros asignadaa la parte que ya no continuará siendo
seconocida y la sumade la contraprestacion recrbida por la parle que ya no seguirá.
siendoreconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubrese sido.
reconocida en otro resultado sntegral se reconoce en el resultado del pertodo La
ganancia o pérdida acumuladaque hubiese sidoreconocida en otro resultado integral es
distrbuda entre la parte que continúa siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocidacon base en los valores razonables relativos de ambas partes

2.16 Pasivosfinanerros

Los instrumentos de deuda y patrimonto son clasificados como pasivos financieros o. como
patnmomo de conformidad con la sustanexa del acuerdo contractual
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218

Los pastvos financierosse clasifican como pastvo corriente a menos que la Compañía tenga
derecho 1acondicional de difent el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera

La Compañradará de baja en cuentas un pasivo financieros, y solo st, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compañtra. La diferenora entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baya y ja contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
penodo

Estimaciones contables

Lapreparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administración de la Compañía realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econósmica de la enfidad, con el proposito de determinar la valuación y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados Inancteros En opimon dela
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de fa.
información dispomble al momento, los cuales podrían legar a difenr de sus efectos finales

Las estimaciones y jutctos subyacentes se revisan sobre una base regular Las revisiones a les
estaciones contables se reconocen en el penodo de la revisión y penados futuros st la revision
afecta tanto alpenodo actual como a periodos subsecuentes

Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el añío 2014, la Compañraha aplicado una sere de normas nuevas y revisadas emulidas
porel Consezo de Normas Juternacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partir det 1 de
enero del 2014 o posternormente.

Modificaciones 2 la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compañía ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos Fnanoreros
y Pasivos Financieros por primera vez en el presente año. Refendas modificaciones explican
Josrequenmuentos inherentes a la compensación de activos finanoteros y pasrvos finanojeros
Espectficamente, Jas modificaciones explican el significado “actualrnente, frene un derecho
esagible legalmente a compensar los importes reconocidos” y “realizarel activoy liquidar el
pasivo srmltancamente”

Las modsficaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. La Compañíahaevaluado st
algunos de sus activos Tinancieros o pasivos finacieros califiquen para compensación segun el
entestoestablecido en Jas modificaciones y concluyóquela aplicacion de las modificaciones no
ha tenido impacto en Jos importes reconocidos en los estados financieros de la Compañía.

Modsficaciones a la NIC36Ipformación a revelar el umporte recuperable de los activos no
financieros

LaCompañía ha aplicado las modificaciones a Ja NIC 36 Informacion 3.revelar el nmparte
ecupeble de los activos 10 financxeros, por primera vez. en elaño en curso Las
modificaciones de la NIC 36 se efomunaron el requisito derevelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo (UGB) para que el goodwl o sctrvos intangibles con vida úl
indefinida se habran asignado cuando se ha producido mngun detenoro o reversion del deterioro
de la UGE relacionada Poy otra parte, las enmiendas introducen requisrtos de mformación
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2.19

adicionales aplicables a cuando la. cantidad de un actevo o un UGEes medida a valor razonable
menoslos costos de disposición Esta nueva revelacion moluyelajerarquia de valor razonable,
pruncipales supuestosy las tecnicas de valoración utilizados que estan en lea con la revelacion
requenda porla NILF 13 Medic1on del Valor Razonable

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido nungún impacto material en la revelacion de
los estados financieros de ta Compañia.

CINHE 21 Gravámenes

LaCompañía apltoó el CININE 21 Gravámenes por primera vez en elpresente año. El CINIF
21 hace referencia a cuándo reconocer un pasivopara pagar un gravamen impuesto por el
Gobiemo La mterpretacion define un gravamen y especifica queel evento obligante que da
ongenal pasivo es la actovidad que genera el pago del gravamen en conformidad con la
legislación La mterpretación proporciona guías para determinar como registrar diferentes t1pos
de gravámenes, en especsal, explica que 1 la preston economuca m1 Ja fupotesss de negocio en
marcha implican que una entidad tenga la obligación presente de pagar un gravamen quese
producira por operar en un pertodo futuro

La CINIIF 21 se aplicó de manera retrospectrva. Laapleacton de esta Interpretacion no tuvo
impacto maternal en las revelaciones de los importes ceconoerdosen los estados financieros dela
Compañíta.

La Adrunistración considera quela aplicacion de fas normas nuevas y revisada durante el año
2014,detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compañía, los resultados de sus operaciones o sus fluyos de efectivo

Normas nuevasy revisadas emutidos pero aún no efectivas - La Compaa.noha aplicado las
siguentes Normas Internacionales de Informacion Fmanotera (NIIF) y Normas fnternactonales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que har sido ermtidas pero aún no son efectivas

 NU Titulo Efectva a parbr

NP 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
NIP 15 Tagresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1,2017
Modificaciones alaNIC 16 y la Clanficacion de los metodos
NIC 38 aceptables de deprectación y

amortización. Enero1, 2016

La Admunustracion de la Compañia preve que la aplicación de las modificaciones no tendrá un
impacto sugnrficanivo en los estados financieros Sen embargo, no es postble proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Efectivo y bancos 329,314 853,321
Inversiones temporales 02.98 1511:133

Total 292,295 2,344,434

4. CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
2014 2

(en US dólares)
Chentes (1) 9,242,092 8,161,022
Compañias relacionadas, mota 15 328,802 4,385,002
Anticipo a proveedores (2) 409,695 17,645
Otras 441,546 465,168
Provision para cuentas 1ncobrables (156.549) (156,549)

Total 10.265.586 LETS

A151 de dicrembre del 2014

(1) Chentes representa créditos por ventas de fertlizantes, los cuales no generan Intereses y ronen
vencimientos promedios de 35 das

(2) Anticipo a proveedores, meluye princ:palmente efectivo entregado en calidad de anticipo para la
compra de insumos agricolas por US$143,748 y para la construccion de galpón por US$88,319

Lossaldos por cobrara clientes tenen la siguiente antigúedad

 

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Comente 6,350,240 6,458,047
Vencido
1-30días 2,258,105 1,139,115
31-60 dias 192,709 216,314
61-360 dias 228,199 208,846
Más de 360 días 212,839 138,700

Total 2240202 8,161,022
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INVENTARIOS

Productos terminados
Matenas primas
Inventarios en tránsito
Masenales, msumos y otes
Repuestos

Total

Al 31 de diciembre del 2014

 

Diciombre 31
2014 2013

(en US dólares)

18,971,430 16,373,375
14,673,902 10,257,051
2,009,209 2.927,84
930,372 1,907,669
424.460 440,140

37,059,193 31,006,059

= Productos terminados incluye principalmente 25,483 TMdefertilizantes sisples por USS11 5
mallones y 4,086 TM de fertilizantes compuestos por USS2 1 millones

+ Matenas prunas 1noluye principalmente 8,296 TM de Fosfato de Amonio (DAL) por US$3 1
ullopes, $,039 TM de Gran Urea por US$3 4 mullones y 7,435 TM de Munato Granulado por
U8$2 9 renllones

Productos termunados por USS2 pullones han sido pignorados para garantizar un prestamo de la
Compañia, ver nota 7

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o salvación
Depreciación acumulada
Total

Clasificación
Terrenos
Termal portuano
Edificio e mstalaciones
Maquinanas y equipos
Activos en transito
Muebles y enseres, equipos de computacion y otros

Total

Diciembre 31

 

2014 20
(en US dólares)

92,189,508 92,245,353
18,872,478) (16,706,564)

9176 25,538,789

32,536,132 32,536,132
25,108,906 25,440,045
6,176,264 6,430,912
9,197,781 10,057,340
233,656 388,462
664.287 $85,898

23,917,926 15,558,789
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Los movimnentas de propiedades, planta y equipos fueron como sigue

 

Muebles
Temirl Ediona Maquinas eng— Actvogen

Terenos pociuario mmstalaciones veglmos yomÓs treo Total
Ten US dólares)

Qesios yatuscion
Saldos 8) 1 de anero de 2013 3DH6S28 3OSO2ITI MOSDOBOT 12955472 [369186 220796 89UUZIOG
Adquisiciones OIT 39033 2IOB9S 346530 10879
Actavaciones. 156055 296989 2297 8166010
Ventas 8780) a)
Incremento por revahacion 200508 6708! 10359 1194309) 0 207
¡Saldos al 31 deiotembrede 2013 32535132 3OSGD4S2  (QS9743E  IG2IOSOL  1SIS368  DNBAGZ 92245353
Adquisiciones 7259 IIS TBOONE GOGOS 25373 IZA
Actwvaciones 350908 28867 107 88545)
Ventas y bajas —D 4890) Sc. 

 

 

Saldos al 31 deicimbre de 2014 ARÁRIZ 2OS2LENO 20055420 1GGD5JOL LTDA 23566 2US50

Muebles,
Termal Edificios Magumaras enseres
puma amsoltcies  vOGuIzOS ONO Tol

(03 ¿bares
Qseracoc.ccommáleda

  

 
 

  

Saldos al  deanaro de2013 (ASIZOIN) (418765) [S3IS2A0) (MBSI) (14861 527)
Deprecación (517396) IITIA (BL 13D) (LES)
Venas » page

Satdos a 31 de disemtede 2013 (LY) 146926) CS ITIISI) 39470) (16706560)
Depreciación (689306) (312530) (1082IT) (1502) (2196297)
Ventas bea 268 ds a
Saldos al 31 de ditembre de 2014 (GSBUy ara ISO (10659) (ALS

AL 31 de diciembre del 2014

= Adquisiciones incluye panoipalente adecuaciones en procesoalterminal portuano por
US$217,618

» Maquinarias y equipos por un saldo en libros de US$4 9 millones han sido pignorados para.
garantszas los préstamos de la Compra, ver nota?

En el año 2013, meremento por valvación representa la diferencia entre el valor razonable determinado.
por un experto independiente y el valor en libros El ajuste se debe pnncipalmente a terrenos,
maquinanas y equipos, el cual es registrado en los otras resultados integrales El avalúo fue realizado
con base en las Normas Internacionales de Valoracion, fue determunado con base en la evidenciade
mercado de los precios de transacciones para propiedades srmulares Nohan exustrdo cambros en Ja.
metodología de valoracion unltzada en años anteriores

$1 terrenos, tengunal portuano, edificios, magumanas, equipos y vefuculos hubiesen sido medidos
sobrela base del costo histórico,los valores en l1bros hubieran sido lossiguientes
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Terrenos

Tenmunal portuano

Bárficios

Maquimasas y equipos

Instalaciones

Vetuculos

Dictembre31
2014 zu

(en US dolares)

A4I2ó98 LAZOS
2U4242Ós 2497282

2,44,038 lu69,962

AAG5250 ALL
IATA 12AS

39388 3,144
-A131 de diciembre de 2014,la jerarquiadel valor justo de mercado de terrenos, termal portuano,
edificios, maquinanas, equipos y vehículos correspondeal Nivel 2 dentro de la jerarquia de valor
razonable establecida por la NIIF 13 Adicionalmente, no hán existido transferencias enfte el Nivel 1,
Navel 2 y Nivel 3 durante el año

PRÉSTAMOS

Garantizados al costo qmorgzado.
Préstamos bancarjos (1) (2)

Bo garantizados - al costo amsortzado
Otras compañitas (1)

Total

Clasificación
Comente
Kocomente

Total

(1), Un detalle delos préstamos bancartos es como sigue

Dictembre 31
2014 2013
(ÉnUS dólares)

26,189 745

62.922

26251767

17,667,087
8,584,680

26.251.767

26. 004,417

79,644,

26,039,061.

 

16,038,545
0,045,516

2608406L
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8.

Garantisados al costo amornizado
Internacional Finanoe Corporation (IFC), préstamos con
venenmentos semestrales hasta el año 2017 y tasade mteres
LIBORmás 4.25%, nota 16 (3)

Banco Internacional

Prestamos con vencnmentos a 180 dias e imterés entre 7 10% y
350% (2)

Préstamos con vencumuentos mensuales hasta el año 2018 y tasa
pasiva referencial más 4 8 puntos reayustables anualmente, (2)

Avales bancanos con mterés entre 3 35% y 4 20% con vencimientos
4180ds Q)

Banco del Pichuncha, aval bancarso con mterés del 4 66% y
prestamos con vencimientoa 180días e interés al 7 5% G)

Banco del Austro, préstamos con vencimientos semestrales
hasta noviembre del 2017 e interes del 8.50% (2)

Banco de Guayaquil, prástamos con vencimientos hasta marzo del
2015 e sterés del 7 5% (3)

Banco del Pacifico, prestamos con vencimientos hasta agosto del
2017 e mteres del 8 64% (3)

No garantizados al costo amortizado
Otros

Total

Diciembre 31
2014 2013
(en US dólares)

6,314,461

5,153,929

2,322,461

1,696 854

4,194,919

3,023,376

2,038,333

1,445,412

62.022

26,251,767

8,836,352

6,583,109

3,428,000

5261,352

1,895,604

1

ZONEL0SL

(2) Préstamos están garantizados por prenda comerosal sobre inventanios y prenda mdustiral sobre
maquinanias y equipos por US$6 9 millones (ver notas 5 y 6)

63) Préstamogarantizado con proptedades y equiposde compafilas relacionadas

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Compañias relacionadas, nota 15
Terceros

Anticipos de clientes
Oros

Total

Diciembre 31

 

2014 2013
(en US dolares)

31,966,165 55,192,326
9,544933 10,031,870
199,395 33,741
212,578 265.250

S20S0T] 65528187
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Al 31 de diciembre del 2014, proveedores terceros incluye principalmente facturas por importaciones
y compras locales de matenas primas por US$ 4 8 millones y US$4 $ cullones, respectivamente,las
cuales tenen vencamentos promedio hasta 180 dias y no devengan intereses

IMPUESTOS

91

32

Acteyosy pasivos del año corriente Un resumen de activos y pastvos por impuestos comentes
es como sigue

Diciembre 31

2014 2013

(en U $ dolares)
Activos por smpuesto cormiente
Impuesto al Valor Agregado —IVA (1) AD4DETA 5,344,097
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (1) 2071725 5,058,836
Ienpuesto a la Salida de Divisas — ISD 1,638,514 2,242,507
Provisión para cuentas de lenta recuperación (2) (471946) (881.146)

Total END4JÓZ 11764294

puestos
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 31,273 30,649
Retenciones de impuesto a la.renta e IVA 210.543 21593

Total ZAJSIS 306.580

(1) A131 de diciembredel 2014, Impuesto al Valor Agregado — IVA por US$1 4 muliones,

retenciones en la fuente del impuesto a larenta por US$940,368 e Impuesto a la Salida de
Divisas — 18D por US$326,193 se encuentran en proceso dereclamo ante el Tribunal

Distrital de lo Fiscal Durante el año 2014, la Compañrareoíbro notas de crédito emitidas

porel SRI USY2$ sillones y US$) 5 millones poz concepto de retenciones en lafuente de

xmmpuesto a la renta e Impuesto a la Salida de Divisas - ISD,respectvamente La
Compañía cedio a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C -A., compañía relacionada,
notas de credito esputdas por el SRI por US$2 mullones

(2) Durante el año 2014,la Compañía registro provision para impuestos cornentes de lenta.
recuperacion por US$312,000y castigos por US$715,200

Impuesto a la renta cormente reconocido en tos resultados “Una reconcihación entre la
utilidad segun estados financieros y gasto por impuesto a la renta comente, es como sigue

2014 2013
(en US dólares)

Unlidad antes de ampuesto a larenta segun estados
financieros 1,028,444 528,725

Gastos no deducibles 345.849 1,155,660
Remuneraciones empleados con discapacidad A (295200)
Unlidad gravable 1E74293 1479.85

Impuesto a la renta causado al 22% 4)2,348 325.42
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A partir del año 2010, sedebe considerar como impuesto a la renta mimoel valor del anticipo
calculado y pagado durante el año, e) cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo,
022% del patrimonio, 0.4% de mgresos gravados y 0.2% de coslos y gastos deducibles, melurdos
en los estados financieros del año anterior

Duranís el año 2014,la Compañíla determmenó un impuesto a la renta causado del año de
US$412,344,sn embargo,el anterpo de Impuesto a la renta fue US$1 2 millones
Consecuentemente, la Compañia registro en resultados del aflo US$T 2 rllones equivalente al
impuesto a la renta munumo Este anticipo fuepagado mediante compensación de crédito
inbutano de impuesto a la renta por US$967,575 e Impuesto a la Salida de Divisas — [SD por
US$268,365

Las declaraciones de repuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sado revisadas hasta el año 2009 por partes de las autondades tributarias y estan abrertas para
su revisionlas declaraciones de los años 2011 al 2014

Impuesto a la renta diferido 4131 de dicsembre del 2014, la Compañía no registra saldos de
activos O pasivos por Impuesto difendo por las diferencias temporarras existentes, en razón que
generalmente el impuesto a fa renta reconocidoen resultados por la Compañíacorresponde al

impuesto a la renta murumo y ao al impuesto causado No obstante, la Admunistración de la
Compas evalua la aplicabilidad de esta politicaal final de cada año

Aspectosinbutarios

2.4 Ley Orgánica de Incentevos a la Produccion p Prevención del Fraude Fiscal - En dicrembre
29 del 2014 se promulgó la Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del

FraudeFiscal la misma que ¡eluye entre otros aspectos imbutanoslos siguientes

Deducibalidad de Gastos

+ En el caso de activos revaluados,el gasto por depreciacion de ackvos revaluados no será
deducible

+ Seestablece una deduccion del150% adicional por un penodo de dos años sobre las
remuneraciones y aporres que se realice al 1ESSpara el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 años que hayan retomado alpaís

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen Tributano Interno
para la elugumacion de los créditos meobrables y se establece que las mismas se determunarán
vía Reslemento

. Se permuteel reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diféndos, de acuerdo con
las condiciones establecidas en el Reglamento, unicamente en los siguientes casos

— Perdidas por detenoro del ajuste realizado para alcanzar el valor neto de realización del
Inventano

- Depreciación correspondiente al valor actvado por desmantelamiento
-  Detenioro de propiedades, plenta y equipo que sean utilizados en el proceso productivo

del contribuyente.
- Provisiones dhferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucioy

pensiones jubalases patronales
— Las perdidas deciaradas [uego de la conciliacion tributaria
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Tanfa de Impuesto a la Renta

- Se mtroducen reformas la tanfa del Impuesto a la Renta para Soctedades, estableciendo
omotanta general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la taifs Impositiva 58
Ímerementa al 25% sobre la proporción de la base rmpomtble que corresponda a la
participación directa o indirecta de socios, aceromstas, benefictartos o simulazes, que sean
residentes en parassosfiscales o regímenes de menor Imposición Si dicha participación
excede del 50% la tanfs aplicable para la sociedad sera del 25%

- Losbeneficianos de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exteror
pagarán la tanfa general prevista para sociedades previa la deducción de los creditos
ánbutanosa los que tenga derecho

Antucxpo de Impuesto a la Renta

» Paracfectos del cálculo del Aniteipo de Impuesto a la Renta, no se deberá ineluur en la
fórmulael valor del revalúo de los activos por aplicación de las NILE, tanto para el rubro del
activo y del palnimomo

+ Se excluwrádel calculo del Antiespo de Impuesto a la Renta los montos refendos a gastos
merementales por la generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos desunados
ala mejora de productsvidad e mnovacion tecnologicay aquellas mversiontes muevas y
productivas y gastos efectvamente realizados que serelacionen con los beneficros tnbutaros
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo dela Produceron

95 Reformas la Ley Reformatonapara la Equidad Tributonia del Ecuador

Impuesto a la Salida de Dwvisas

+ Los pagos efectuados al extenor por créditos obterudos por entidades ecustonanas, estarán
exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos porel
Comuté de Polstica Tnbutana.

+ Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de exfinción de
obligaciones cuandolas operaciones se reahoen hacia el exterior

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con dispostorones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al ampuestoa la renta
que hayan efectuado operacionescon partes relacionadas locales y/o del extersor, dentro de un mismo
período fiscal porn importe acumulado supertor a US$6 melloges, estan obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencta. La Compañia preparó dicho estudro, en base al cual se determnó
que las transacciones realizadas con las refondas partes selacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11 1. Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financsamiento,la Compaña esta expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados

La Compañisa dispone de una organización y de sistemas de formacion, adrvmustrados por la.
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permten identificar dichos nesgos, detemmnar su
magartud, proponer al Comté Ejecvtrvo medidas de nutigación, ejecutar dichas ruedidas y
controlar su efectrradad

continuación se presenta una definición de los sesgos que enfrenta la Compara, una
caracterzzación y cuamificacion de estos y una descripcion de las medidas de mutigación
actualmente en uso por parte de la Compafita, sí es el caso

1111 Riesgo de variación de precios La Compañía está expuesta a variaciones en los
plecios internacionales de las maternas primas (fertilizantes) Sin embargo, no mantiene
instramentos denvados para admumstrar su exposición a este riesgo

La Admumstración de la Compaíña considera este rresgo es mitigado mediante la
planificación y monutoreo permanente de compras y ventas de invenlanos
Adicionalmente,debidoa la alta rotación de Jos 1ventartos, considera quelas
vaciones en el precio de las matenas prunas serán cubiertas porlos precios de los
productos terminados sin que se registren perdidas significativas.

11 12. Ruesgo en las tasas de interés - La Compaña rrantiene prestamos a tasas de anterés
tanto fijas como varables El riesgo es manejado porla Compañia mantentendo una.
combmación aproptada entre los préstamosa tasa fija y a tasavarsable.

Anábsis de sensibilidad de tipos deunterés - El análisis de sensibilidad fue
determinado en base a la exposicióna los tapos de míeres Para los pasivos de tasa
vanable, el anahsas se prepara asumiendo que el importe de la obligación pendiente al
que finalrce el pertodo fue excepcional durante todo el año

Al 31 de diciembre del 2014,st las tasas de interés varrable hubieran aumentado /
dismunuido [0 puntos y todas las demás vanables se mantuvieran constantes,el gasto de
interés reconocido resultados hubiera aumentado / dismpnurdo por US$9,977 (2013
aumento/dismunucsón por US$13,883) Esto es principalmente atrbuble la exposición
de la Compañuaa tasas de interes de sus préstamos a tipo varable

11 1,3 Ruesgo de erdáuto - El nesgo de crédio se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compañia,

La Admunustracion de la Compañia considera que el nesgo crediticio se encuentra.
mitigado debido a sus políncas de calificacion y evaluacion de clientes previo al
otorgamento de créditos y penados cortos de credito (35 dias en promedio), no
habiendose presentado problemas s1gmíicattvos de cobranza dudosa.
Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas áreas geográficas a fin de evitar Ja concentración del nesgo Laevaluación de
rédito continua serealiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar
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11 14 Riesgo de igtadez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestión de liquidez.
LaVicepresidencsa Finanorera Corporativa haestablecrdo un marco de trabajo
apropiado para la gestión de taquidez de manera quela Gerencia General pueda manejar
Jos requensmientos de financramiento a corto, mediano y largo plazo as1 comola gestión
de lrquidez de la Compafiia. La Compañía manejael nesgo de liquidez mantentendo
reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, montoreando continnamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliandolos perfiles de vencamento de los
activos y pasivos financieros

Tasa de interés
Reamedro,

Diciembre 31, 2014

esa de 1nterésfa 745%
Tasa de interés variable 725%
¡No devengan imterés.

Total

Diciembre 31, 2013

Tasa de ilerésfa 874%
Tasa de imuerés varieble 713%
No devengan ¡nterés.

Total

patrimonio

Menos de
Lmnes

1.065.030
8132

2.508.412

1559763

1,209 438
150,773

1,510,288

2S70402

La3
Meses

4373076
1,521 059
941,141

2895276

6.385.400
1,523,547
TDS

15382216

3 mesesa
Laño

7,646,929

la
años Total

13 084,035
2G6HEE7 8543437 13,105TIO

56.584.297 51243 62.085.093
 

SÍ195.L12 8584680 8£274,838

965,450 3,560,288
2,365,158 9,976,649 14,016,127

59.978.349
 

68.867 69,030,833

63308957 10,045,516 21.607,248

1115 Riesgo de capital La Compaña gestionasu capital para asegurar que estará en
capacidad de continuar como empresa en marcha rmentras que maxumuzan el
rendimiento a sus aceromustas a traves de la opíumizacion de los saldos de deuda y

112. Categorías de instramentosfinancieros - La Compañía mantienelos siguientes activos y
pasivos financteros medidos al costo amortizado

Acawos financieros
Efectivo y equivalentes de efsctyo
Cuentas por cobrar

Total
Pasivasfinancieros

Prestamos corto y largo plazo
Cuentas por pagar

Total

Diciembre 31
2014 201 
(en US dólares)

932295
10,265,586
11,197,881

 

26,251,767
62,023.07
88,274,838

2,344,454
12,872,288
12ISIe

26,084,061
65,523.187

21,607,248
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113. Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Admumstracion considera quelos
importes en ltbros de los actvos y pasivos financieros reconocidosal costo amornizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social A131 de diciembre del 2014,el capital autonzado es de 750 mullones de
acciones y el caputal susento y pagado representa 383 mullones de acesones de valor nomunal
unutano de US$0 04, todas ordmanas y nominalvas

En diciembre 1 del 2014, la Junta General Extraordimaria de Accionistas,resolvió aumentar el

capital social de la Compañia en USS15 millones, mediante caprtalización de reservas por
valuacion de propiedades, planta y equipos, refendo aumento fue mscrito en el Registro
Mercantil en diciembre 16 del 2014

12.2. Reservas - Incluyelo siguiente

Diciembre 31
2014 2013
(en US dólares)

Reserva por valuacion 23,198,934 38,198,934
Reserva legal 154,422 54.422

Total 2aasiz0S 26351306

Reservapor Valuación - Representa el registrodel efecto del incremento en el valor de las
propiedades como consecuencia de avalvos tecnicos realizados por pentos independientes El
saldo acrecdor de esta cuenta go puede distrebutrse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o paresalmente o vulizarse para compensar pérdidas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea.
apropiado comoreserva legal hasta que ésta comominimo alcance el 50% del capital social
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada.
en su totalidad

123 Resultados acumulados - Incluye lo siguiente

Diciembre 31
2014 2013

(en US dólares)

Déficit Acumulado (2,600,961) (2,300,981)
Resultados acurnladosprovenientes de la
adopoxon por pnmera vez de las NIP (1,518,218) (1,518,218)

Reservas segun POGAantenores
Reserva de capital 6951392 4951392

Total 2830,213 3122193
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13.

14.

Lossaldosdelas siguientes cuentas surgende la aplicacion por primera vez de [as NITF y de los
saldos segun POO4 anteriores, los cuales segun Resolución emtida por la Supenntendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizadosdela siguiente forma.

Resultados acumulados provententes de la adopción por prunera vez de las NIJE Incluye los
valores resultantes delos ajustes onginados en la adoperon por primera vez de las NIF. El
saldo deudor podrá ser absortudo por los resultados acumuladosy los del ultimo ejercrcio
económico concluido, si los hubiere

Reservas según PCGAanteriores Los saldos acreedotes delas reservas de caprtal, según
POGAantenores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor delas pérdidas
acumuladas y las del ulhmo esercscro economico concluido, si las hubreren,wtihizado en
absorber perdidas, o devuelto en el caso de Iquidación de la Compañra

INGRESOS

Ferulizantes
“Agroquimcos
Servicios portusnos
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas

Gastos de admumstración y ventas
Gastos finanojeros

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

2014 2013
(en US dólares)

92,866,270 89,808,647
17,066,728 15,850,113
8,198,423 4846446
6TI9306  _5:996,589

104911227 116.501.795

 

2014 2013
(en US dolares)

106043,654 101,015,883
16,307,098 11,516,945

246,145 1,971,419

125,596,897 114,504,47
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15.

2014, 2013
(en US dólares)

Cambios en inventarios reconocidos como costo de ventas 92,737 438 89,105,678

Sueldos y beneficiosa trabajadores 7.371 038 7,128,465

“Alquiler de bodegas, oficina y equipos 3380,586 2306887
Mantenimiento de vehrculos y equipos 2,901,757 2,551,143

Servicios de asesoría 2717,725 788,743

Servicio detransporte y estiba 2,616,659 2,501,631

Depreciación y amortización 23957225 2,108,743
Servicios portuarios y Jogistica. 1,867,702. 634,605

Interés y comisiones bancanas, neto 1,246,145 1,971,419

Impuestos y tasas 743,725 524,814.
Publicidad: 696,393 727,756

Gasto de seguros 696,320 609,171

Guardianta 626,632 587,268

Donaciones a fundación 505,000 395,000
Transporte de valores 341,872 342,641

Gastos de vaye 308,002 311,851

Honoranos profesionales 170,809 225,341
Otros menores a US$200,000 1773363 633.091
Total 23,596,89" 4,504,247

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31

2014 2013
(en US dolares)

Cuentas por cobrar

ArsovoC A 36,959 4,095,889
Tabule $ A 132,575 182,575
Otras 09,268 106,538

Total 328802 2365002

En diciembre 50, 2014, la Compañía celebró un convento de sustutución de deudor y pago por
compensación con Aerovio CA y Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A , en el cual se establece
queesta últuma se sustituye como deudoren la deuda manternda por Aerovic C A por US$3 9
millones y en consecuencss, por compensaciónse exngue parte de la deuda que tene la Compañe
con Reytanpac, Rey Bananodel Pacifico C A. porel importe antes mencionado

Diciembre 31
2019 2013
(en US dolares)

Cuentas por pagar
Pavonta Lumuted Partnerslup 37,461,038 24,070,583
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A 14,354,347 31,026 865
Otras 150,780 94,878

Total 31,966,165 35,192326
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AL3] de diciembre del 2014

» Favonta Lamted Partnership representa facturas por importaciones de matenas primas, las cuales
tienen vencrmuentos promedio hasta 360 dias y no devengan mfereses

+ Reybangac, Rey Banano del Pacífico CA representa facturas por compras. de materras primas, los
cuales tienen vencimientos desde 30 hasta 180 djas

Ventas de fertlcantes agroquimicos
Reybanpao, Rey Bananodel Pacífico CA
Aerovie CA

 

Compras

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A, compras de

fertlizante, movilización en puerto y compras de plástico

Favonta Limuted Partnership, compras de fertilizantes

Gastos de adramstración y ventas
Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A,
servicios de asesona y alquiler de instalaciones

16. COMPROMISOS FINANCIEROS

2014 2013
(en US dólares)

15,753,364 13,275,814
3,431,521 2,638,483

49 989,568 50,932,682

20,538,996 5,665,470

3,069 679 499,804

International Finance Corporation (“IEC”) y Deutsche Investrhons- und
Enhwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”)

EL 30 de noviembre del 2007, Favonta Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey BananodelPacífico C A.
 

Fertisa, Fertilizantes, Termales I Servicros $ A., Cartonera Andina S A, Aerovis CA, Plásticos
de Exportacion Expoplast C A., compaña fusionada en febrero del 2009 y Agnoole Ganadera
Reysalrwal AGRA, compañua fusionada en octubre del 2009, ("Prestamstas”) suscribieron
conveniosdepréstamoa largo plazo por untotal de US$63 muflones conlas siguientes mnstrtuctones

financieras del extenor.

- International Finance Corporation (IFC) por US$48 millones la tasa de interés LIBOR(180 dlas)
más 4,25% con venermuentos semestrales hasta los años 2014 y 2017

+ Deutsche Investrtsons und Entwicklungsgesellschafi mbH (“DEG”) por USSI5 mullones a la. tasa
de interés LIBOR(180 días) más 4 25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar mversiones de
capital, las cuales incluyen un proyecto hidroelectraco denominado “Rio Bimbe”que sena
desarrollado por la compaíña relacionada Agricola Ganadera Reysafiwal AGR S A.absorbida por
Reytanpac, Rey Banano del Pacífico C A Enel año 2010,la Administración de [a Compañía decidió
nodesarrollar el proyecto hidroeléctnco y acordo con IEC y DEG norecibir prestamosadicionales

Con el proposito de garantizar los préstamos otorgados por IFC, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I
Serucros $ A entregó en calidad de hxpoteca abierta el terminal portuano
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17.

18,

19.

En diciembre 13 del 2010, mediante esornura de cancelacion de hipoteca abrerta, probrbición
voluntara de enjenar y gravar otorgada por IFC,la Inpoteca y las prohubrciones impuestas sobre los
activos de Fertisa, Fertrlzantes, Terminales I Servicios S A, fueron canceladas, dicha esentura fize.

Inscrita en el registro de la propiedad de Guayaquil el 14 de enero del 2011

International Finance Corporation (“IFC”)

El31 de mayodel 2011, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico € A., Fertisa,

Fertilizantes, Termnales 1 Servicios S A y Aerovie CA, (“Prestamstas”),suscrrbreron con IFC un
convemo de préstamoa largo plazo por un total de US$! 1 smullones,los cuales fueron totalmente
desembolsadosa favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A., Fertisa, Fertilizantes,
Termales | Sercios S A figura como codeudor de este prestamo a fin de garantizar el pago en caso
de ¡cumplimento por parte Reybampac, Rey Banano del Pacífico C A

CONTINGENCIAS

AL31 de diciembre del 2014, la Compañía ene los siguientes pasivos contingentes

+ Comoresultado delas revisiones tmbutarias efectuadas por el SRI delos ejercicios fiscales de años.

antenores, sehan determunadoglosas fiscales por un importe aproxunado de US$S 3 mmllones más
mtereses y recargos La Admnistración de la Comparífa y sus asesores inibutanos consideran que
tales cargos son improcedentes y que exasten postbil1dades de exto en las apelaciones,
considerando que vanas etapas admemstrativas y Judrciales deben ser completadas antes de llegar
a una mstancia final, y que la Compañia defendera activamente su posición, como en años
anteriores A la fecha de aprobacion delos estados financjeros, estas glosas se encuentran en
proceso de impugnación

» La Compañía mantiene demandas Taborales planteadas por ex trabajadores, Jos cuales, 2 la fecha
de ervistón de los estados financieros, se encuentran en proceso judicial La Administración de la
Compañia, basada en su experiencia en estos procesos, estrma que los efectos financieros de estas
deraandas ascenderán a US$700,000 aproximadamente Sin embargo no es posiblerealizar una,
estimación fiable hasta que estos Juuctos sean resueltos

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEl QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobacion de los estados financieras (marzo 4 del
2015) no se produjeron eventos que en opamon de la Admumstración pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACIONDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por elaño terminadoel 31 de diciembre del 2014 han sido aprobadaspor la.
Adimunistración de la Compañía en marzo 4 del 2015 y serán presentados a los Acciomstas para su
aprobación En opmon de la Admsmstracton de la Compañwa, los estados financieros serán aprobados
or ta Junta de Acciomstas sa modificaciones

 

31

 


