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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionjstas de
Fartise, Partilizanies, Terminales 1 Servisios §, A

Hemos auditadg los estades Nnancieros adjuntos de Fertisa, Fertilizanfes, Terminales 1 Servicios S. A que
incluyen el estada de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 ¥ [0s correspondientes estados de

“resultado integral, de cambios en el parimonic y de Nujos de cfective por &l afio terminade en esa fecha y un
reswmen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de [a Administracién por los estados financieros

La Admintstracidn de la Compafiz es respansable de (o preparacidn y preseotaciin razonable de 2atos
estados financieros de acuerde con Normas Intemacionales de [nformacion Financiera - NIIF, y del control
intemna determinade par la Administracign come necesario para permitir 12 preparacién de los estadas
financieros libres de arrores materiales, dehido a fraude o ermror.

Responsabilidad del anditor

Muestra responsabilidad es enpresar ung opinidn sobre ¢stos estados financieros bagados en nuestra
auditoria. Nuesira auditoria fue efectuada de acusrde con Mormas Infernacionales de Auditoria. Estas
noTias requiarer qUe CUMPlamos Con requanimientas éticos, planifiquemos ¥ realicemoes la auditoria para
obrener certeza razonable que los estades financieros estén libres de errorss maleriales.

Una auditoria comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidenciz de auditoria sobre log
saldos ¥ revelacjones presentadas en [os estades financiercs. Los prosedimicntes selecelonados dependen
del juicio del auditar, incluyendo la evaluacidn de los rieszes de ervor matarial en log estados finencieres
debido a fraude o ercor. Al efactuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacidn ¥ presentacidn razonable de fos estados financieros de la Compafiia &
fin de disefiar procedimienios de auditoria apropiados a |as eircunstancias, pero no con el propdsite de
expresar una opinién sabee [a efectividad del contro] inferno de [a Compafia, Una auditoria también
comprende lz evaluecidn que las politices contables ofifizadas son apropiadas y qae las estimaciones
contables efectuadas por (a Administracidn son razonables, as{ comg wna gvaluacion de [a presentacion
general de los estados financieros.
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Congideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente v apropiada para propareionar
uny bage para nuestra opinidn de auditora.

Opinibn
En nucstra opinidn, los referidos estados financieros presentan razanablemente, en todos los aspectos
materiales, [a posicidn financiara de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicics 5. A, al 31 de diciembrs

del 2014, el resultade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, de
acuerdo con Nermas Intermnacionales de Informacion Financiera - NIIE.

- Guayadquil, Marzo 4, 2015 aslro H.
cin
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FERTIS

FERTILIZANTES, TE

ES I SERVICIOS S. A.

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES.
Efzctivo ¥ equivalentes de efeclivo
Cuentas por cobrar

Imventarios

Impuestos

Pagos anticipados

Total acfivas cortentes

ACTTVOS MO CORRIENTES:
Proptedades, planta v equipos

Otros activos
Total activas no corrlentes

TOTAL

Ver notas a los estados financiercs

W LA B L

Notas 2014

2013

{en U.S. délaras)

932,295 2,344,454
10,265,586 12,872,288
37,059,393 11,006,059

8,174,167 11,764,294
42584 352,938
56,757.282 58,340,033
73,917,026 75,538,789
568434 771.151
74,485,460 76,309,040

WA4.042,9100

Represeniante Legal




PASTIVOS ¥ PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES.
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuastas

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIV S NO CORRIENTES:
Préstamas

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasives no comientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital sogial

Reservas

Rasultados acumuladas
Total patrimonia

TCTAL

Notgs

o

12

2014

2013

{en U.S. dolares)

17,667,087 16,038,545
62,023,071 65,523,187
241,815 306,580
501219 408,894
§0.431.192 82,277,206
8,584,680 10,043,516
712,158 514,559
5.096,838 10.560.075
89,730,030 92,817.281
15,327,143 327,143
21,353,356 18,353,356
2.832.213 3.132.193
41,512,712 41.812.692

Fertlea, Pertilirantes Terminales I Serviciny .4

Gerents
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de Contabilidad




FERTISA, FERT NTES INALES I SERVICIOS S. A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

MNotas 2014 2013
fen U.S, dilares)

INGRESOS 13, 15 124911,227 116,301,795
COSTO DE VENTAS 14,15 (106.043,654) (101.015.883)
MARGEN BRUTO 18,367,573 15485912
(Gazios de administracidn v venlas 14, 15 (16,207,008} {11506 .94%
Crastos financieros 14 (1,246,145) (1,871,419
OHros gastos, neto (285.886) _ (1.468.821)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1028444 523,735
Gasto por impuesto a la renta 9 {1.235.940 (1327 6864)
PERDIDA DEL ANO {207,496 808,93
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resuliodos:
Perdida actuarial {92,434) {48,853
Cananeiag por revaluacion de propiedades, planta ¥ equipo & 2,103,842
Cre resultado integral del afio {92,454 1.054 9879
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _..[299.980) 1,246,050
F.esultads del afio atribuible a:

Fropistarios de la confroladora (207,240) (B0T,941)

Participacienes no contreladaras (254) [99%)
Total L2046 808 839
Totzl resultado infegral atribuible &:

Propietarics de [a controladora (299,610 1,244 514

Participacignes no controladeras (370 1,534
Tatal (289 980 1,246,054

Yer notas a los estados financieras

“Ee. Sergio Agquino
I Representante Legal Garente de Contahilidad




FERTISA, F LIZANTES, TERMIMNALE SERVICIOS S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital E.zsultados
social Reservas Acumulados Tatal
.. {en .5, délares)...

Enero 1, 2013 327,143 36,243,514 3,989,933 40,566,642
Pérdida del afio (308,939) (808,939
ro resultado integral (48,3537 {48,853}
Reserva por valuacién 2,103 342 2,103,842
Diciembre 31, 2013 327,143 38,353,356 3,132,193 4[,8[2,692
Pérdida de] afic (207.496) (207 4%}
Olro resultado integral {92.434) C {92484}
Capitalizacitn, nota 12.1 15,000,000 {15.000.0000
Diciembre 31, 2014 13,327,143 23,353,336 R A 421221

YVer notas a los estados financieros.

" Ee. Sergio};;:.]uinﬂ
Gerente de Contabilidad
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTTVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION:

2014

2013

(en U.5. dolares)

Fecibido de clienies 124,145,751 114,836 587
Pagado a proveedores y empleados (122,609,604 ([03,226,300)
[mpuesto a |a renta (1,235,940 (1,337,664]
Intereses pagados, neto (1,308,787) (1.913,035)
Efsctove neto utilizade en actividades de operasion L1 008 5307 (1.540,9135)
FLUJQS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES OF INVERSION:
Adquisicidn de propiedades, planta ¥ equipos, neto (574,634} {1.066,328)
Otrog activas {39297} {39,720)
Efective netg uvtilizade en sciividades de inversidn (633.9%T) {1, 106,046)
FLUJOS DE EFECTTVO DE ACTIVIDADES DE

FINAMNCLAMIENTO:
Préstamos commientes, neto 1,153,918 5,658,530
Nusvos préstamas a largo plazo 3,000,000 2,500,000
Papo de préstames a largo plazo (3.923.570) {4.373,516)
Efectivo netw proveniente de actividades de financiamiento 230,348 4185014
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO
{Dismitwcion) aumento nefo durante ¢l afia £1.412,159) 1,438,053
Saldas al comiznze del afdo 2.344 454 906,401
SALDOS AL FINAL DEL ANC 232205 23448
TRANSACCIONES QUE MO GENERARON MOVIMIENTOS

DE EFECTIVO:

Nota de crédito cedida a compafiia rela¢ionada, nota 9.1 2044 204
Wer nolas a los estados financleros

Ferdsa, Fertilizantes Terminales I Servicios 8.4,
- I Eﬁ. 4 .
Lue Femandaliis ST
gL Er e T .;Jsl_?_." ‘:‘-_\

i i
Ing. Lujs FernandgrHidalgo
Representants Legal

~Ec. Sergio Aquino
Terente de Contabilidad
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FERTILIZANTE MINALES I SERVI 55. A,

NOTAS A .OS ESTADOS FINANCIEROS
FPOR EL ANOQO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Ferlisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A. (“La Compafiia™) fue constituida en Ecuador en
junio de 1964 y sus actividades principales son [a importacidn, procesamienta y comercializacion de
ferfilizanfes asi come [a prestacién de servicios portuarios. La confraladera inmediata de la Compafifa
es Scylla Limited Partnership constituida en Nueva, Zelanda ¥ 12 controladora principal es Favorita
Fruit Co. Ltd., constituida en Isias Virgenes Britdnicas.

La informacién contenjda en e3tos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia

2.z

2.2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimienty

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con (as Normas Infernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de
Contabilidad (TASB).

Bases de preparacidn

Los estados financieros de la Compariia han sido peeparados sobre las bases def coste historico
exoepho por cierba propiedades ¥ equipos que son Thethites a 5us valores ravonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacién. El costo histérice esth basado
generalmente en el valor razonable de |a contraprestacidn entregada a cambio de bienes y
serviciog,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra
técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de un acfive o un pazive, la Compaiifa tiene
BN cuenta las caractersticas del active o pasive que [os parlicipantes del mercado tomarizn en
cuenta al fijar el precio del setivg a pasive a la fecha de medicidn, Bl vator razonable a efertos
de medicion ¥ o de revelacién en los estados financieros, e determning sobre una base de este
tipo, a excepcidn de [as transacciones relacionadas a pagoes basados en acciones que se
encuenfran dentro del alcanee de la NINF 2, las operacionss de arrendamiento que gstan denfro
del alcance de la NIC 17, ¥ |as mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero fo 2on su valor razonable, tales come el valor neto de realizacidn de [a WIC 2 o el valor en
use de la NIC 36,
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2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con bage en el grade de imnportancia de 10s insumos
para la-medicién del valor razonable en su totalidad, [os coales se describen a continuacién:

Mivel [+ Son precios ¢otizados (sio ajustar) en mercados actives para aclives o pasives idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicisn.

Mivel 2 Insurnos distintes a fos precios eotizados incluides en ] Nivel T que sean observables
para el active ¢ pasivo, va sea directa o indirectamente,

Mivel 3: Insumes son dafes oo observables para el activo o pasive.

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de cfectivg

lncluye activos financieros liquidos ¥ depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a fres meses,

Cuenias por cobrar

Son activos financieres no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que ne cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activas corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican come activos no
cormentas.

Dezpués del reconocimisnts inicial, 2 valor razonable, se miden al eosto amortizade utilizanda
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterforo. La tasa de interés efectiva se
detertnina para cuentas por cobrar coq vencimiento mayer a 365 dias, siempre que su efects sea
material. El pericdo de cobro promedio sobre (2 venta de bienes es de 35 dias.

El método de la tasa de interds efectiva o= un mélodo de caleulo del coste ameortizado de un
instrumenta fnanciern v de imputacion del ingreso financiers a 1o largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es Ia tasa de descuento que ipuala exactamente los flujos de efective
par cobrar o por pagar estimados {incluvendo comisidn, punlos bdsicos de intereses pagados o
recibidos, costos de ransacsidn v otras primas o descuentos que estén incluidos en el edlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumente financierc o, cuando sea
adecuado, en un pericde mds corto, con 2] tmporte nete en itbros en ] reconocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar incluyen una peovisidn para reducir su immporte en libros a2 su valor de
probable realizacifn. Dicha provisién se constituye en filncidn de un andlisis de Ia probabilidad
de recuperacion de las cuerntas.

Irveniarios

Son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor. El cosio de los inventarios se
asigna utilizande el método de promedic pondersde. Las Importaciones en ransito se encueniran
registradas a su costo de adquisicidn. Bl valor neto realizable representa el precio de venta
esfimade menos wdos los costos de terminacidn v log costos fecesarios para la venta.




2.6

Lo inventarios de materia prime incluyen una provisidn pam reducic su Iimports en libros por
las pérdidas o mermas originadas en las adquisiciones de materia prima al granel.

La provisidn por mermas 52 constituye ¢n base ai 1% del importe de las compras af granel de
materias primnas y el saldo de la provisidn se ajusta en base a los resulfados determinades en los
informnes de clerre de importacién de materia prima emitidos por ] departamente de Control

Interno.

Propiedades, plantg y equ:;uas

261

2.8.2

2463

2.6.4

Medicidn en el memento del reconpcimienty - Las partidas de peopiedades, planta v
equipes se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos
los costes directaniente relacionados con 12 ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, sg considerara como parte del costy de Tos activos, 105 costos por
préstamnos directamente stribuibles a [a adquisicion o construceitn de actives
calificados.

Medicidn posterigr al recenecimiento: modals de revifugcison - Despots del
reconocimiento inicial, terrenes, terminal portuario, edificios, instalaciones,
maquinarias, equipos ¥ vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en &l momento de las revaluagiones, menos la depreciacidn
acumulada v el importe acumulade de [as pérdidas por deterioro de valor, Las
revaluaciones se efectiian con suficiente fhecuencia por un perito independiente
debidamente calificade, de tal manera que el valer en [ibros no difiera materfalmente del
que se habria caleulado utilizande los valores razonables af final de cada periode.

Cudlquier aumente en 1a revaluaeion de estos act{vos se recomoce en otro resultado
integral, ¥ se acumulz en el patrimonio an 12 cuenta de reserva de revaluacidn de
propiedades, planta ¥ equipos, excepts 51 revierte una dismninucidn e la revaluacion del
mismo previaments reconocida en resultados, et ouyo caso el aumento se acreditaa
resultados en la medida en qua se carga la disminucion previa. Una disminucién daf
valor en libros de la revaluacion de log terrenos y edificios es registrada en resultades en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluagidn
relacionads con una revaluacidn apterior de diches activos.

El saldo de revaluacion de propiedades, planta v equipos incluida en ¢l patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cusntas del
artvo.

Medicidn posterior af reconocitiienty: modelo daf costy - Despuds del reconosimiento
infcial, muehles, enseres ¥ equipos de computacidn son medidos al costo menos la
depreciacion acurmulada ¥ el importe acumlade de (as pérdidas de deferiord de valor
Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos s& imputan a resultados en el perlode ea
Jus 52 pooducen.

Métode de depreciacion y vidas diifes - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equipe se deprecia de acuerde cop el método da linea recta. La vida itil

-
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)

estimada, valor residual ¥ métoda de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva

A continuacisn se presentan las principales clases de propiedades, planta ¥ equipo v las
vidas itiles utilizadas en el calculo de la depreciacién:

Clases Vida til {en afios)
Terminal portuarie 5-4a0
Edificios 50
Instalaciones 1}
Muebles, enseres ¥ otros 3 - 20
tlaquinarias y equipos 19—I3
Equipes de computariin 310

265  Retire o venta de propledades, planta y equipes - La utllidad o pérdida que surja del
retiro ¢ venta de una partida de propiedades., planta y equipos se determina mediante [a
diferencia enfre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resyltados.

En taso de venta ¢ retico subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ja reserva
de revaluaciin es transferidn directaments = wtilidades retenides.

Deteripre del valor de loy activos tangibles ¢ intangibiss

Al final de cada periodo, iz Compaiiia evalda e| valor en libros de sus activos tangibles &
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deterforo. Bn tal caso, se caleula el importe recuperable del astive o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el aleancs de la pérdida por deterioro {de haber
alguna).

Las perdidas por deteriore $¢ reconocen inmediataments en resultados, salvo s el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar 1a pérdida per deterioro como
ung disminueitn eo la revaluacidn.

Cuande una pérdida por deteriors es revertids, el valor en [ibros dad active aumenta al valor
estimade revisade de su imports recuperable, de tal manera que el valor en Tibros inerementado
ng excede ef valor en libros que se habria caleulade st no se hubiera reconocido [a pérdida por
deteriore para dicho activo en afios anterjores. El reverso de una pérdida por deteriore ex
reconocide autométicarnente en resultadoes, salvo si el activo comrespondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso ei reverso de la pérdida por deterioro se maneja come un
aurnento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, no se determing deferioro de Jos activos tangibles e
intangibles.

Préstamos

Eepresentan pasivos financieros que se reconocen inielalmente a su valor mzonable. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interds
efectiva.

-10-




2.9

216

Cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconncimiente inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado utilizande
el método de la tasa de interds efectiva. La taza de interés efectiva se determina para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material, El
periodo de crédito promedio para la importacitn de fertilizanies a terceros es de 180 diasya
compafiias relacionadas 360 dias.

El método de [a tasa de interés efectiva es un método de cdlcuio del costo amortizade de un
pasive financiere v de imputacicn del gasto financiero a (o largo del periodo relevante. Latasa
de intarés efectiva as [a tasa de descuento que iguala exactamente los ujos de efectivo por
cobrar o por pagar (inchiyendo todos los hongrarios ¥ puntos pagados o recibidos que forman
parte de [a tasa de interds efectiva, los costos de transaceion y ofras primas o descuentes)
estimados a lo larg de |a vida esperada, del pasive financiero (o, cuando sea adecuado), en un
peniado més corto con &l importe neto en libros en el momento de reconocimients inicial.

Tmpriestos

E! gasto por impussto a Ja renta equivale & [a suma del impuesio a 1a renta por pagar eomiente y
el impuesto diferide, st hubiere.

2.10.1 Impueite corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el
afio. La ufilidad pravable difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o
deducibles en el misme afio. El pasive de la Compaiiia por concepte del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perigdo.

2162 Impucstos diferides - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
ef valor en libros de log activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales. NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas Jas diferencias temporanias imponibles. Un activo par impuesto
diferide se reconoce por todas las diferenclas temporarias deducibles, en [a medida en
que resulie probable que Ja Compaiiia disponga de wtilidades gravables futuras contra 1as
que se podrfa cargar esas diferencias termporarias deducibles.

Los activos ¥ pasives por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s esperd sean de aplicacion en el peciodo en el que | activo se realice o el pasivio se
cancele.

2.16.3 Actives por imprestos corrientes - El impuesto por cobrar comrients representa credito
tributario generado por retenciones en la fueme del impuesto a la renta y ef impueste al
valor agregads - [VA pagade en las adguisicionss de bienes ¥ servicios, los cuales seran
compensados con las cuentas por pagar que se genersa par dichos conceptos o mediante
resolucion de reclamos presentados por la Compaflia ante Ja avtoridad mibutaria
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05 activos por impuestos corrientes incluyen una provisidn para reducir ef saldo del
crédito tfbutario a su valor probable de recuperacidon, Esta provisidn es constituida en
base a un andlisiz de la probabilidad de recuperacidn de los reclamos, de aguerde con los
argumentos legales de la Administmeién de la Compariia v sus asesores legales, asi
com? su instancia judicial.

211 Beneficior a ampieados

412

13

2,11.f Beneficios definidgs: Jubilacion paironal y bonificacidn por desakurio - Bl costo de
Tos beneficios definjdos (jubilacitn paironal ¥ bonificacidn por desahucic) es
determinado por ur perite ndependiente debidamente calificado ufilizando el Método
da la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones acluariales realizadas al final de
gada periode.

Los costos por servicie presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en ¢l que
g generan, asi como el interds Dinanciere generado por ba obbigacitn de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidag actuariales, se
réconecen e el estado de situacién financiera con cargo o abone a otro resultado
infegrai, en el periodo en que se producen. El reconssimiento de las ganancias ¥
pérdidas actuariales en ofro resultads integral se reflgjan immediataments en las
ganancias acumiladas y no son reclasificadas a [a ufilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabafadgres - La Comparila reconoce an pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en lag wilidades de la Compaiila Este beneficio se
caleula a la taga del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposicienes legales.

Reconocimiento de ingresos

Se caleulan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l
irnparte estimado de cualguier descuents o bopificacidn que la Compadlia pueda otorgar.

2121 Venta dr fertilizantes, agroguiricos y otros bientes Sop reconocidos cuando la
Compaiiia transfiere los resgos v beneficios, de tipo significative, derivades de la
propiedad de los inventarios; el imparte da los ingresos ¥ los costos incurrides, o por
incurrir, en relacidn eon 1a transaccicn pueden ser medidos con fiabilidad ¥ es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

2.12.2 Servicips portusrios - Son reconoccidos en funcién a la prestacion de servicios por uso
del terrninal portuario, el importe de [os ingresos y los costos incurridos, 0 por incurdr,
en relacitn con la transaccién pueden ser medidos con fiahjlidad v es probable que la
Compafila reciba los beneficios econdmicos agoeiados con la fransaccion.

Costos p gdstos

Se registran al costo histdrics v s reconocen & medida que son incurrides, independiemtements
de la fecha en que se haya realizado of pago, v se registran en e| periodo en el que se conocen.
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2.14 Compensacidn de saldes v lransacciones

Como norma genersl en los estados financieros de la Compafia, oo se compensan los activos ¥
pasivas, tampoce los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en log que |a compensacidn sea
requerida o penmitida por alguna norma ¥ esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la
fransaccion.

Los ingrasos ¥ gastos oo orfgen en fransaccionss que, contractualmente ¢ por una nomma legal,
contemnplan la posibilidad de compensacian y la Compafifa tiene (a intencidn de liquidar por su
imiprte neto o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan getos en resultadoes.

215 Actives financieros

Todas [as compras o ventas regulares de actives financieros son reconccidas ¥ dadas de bajaa la
Fecha de la transaceidn, Las compras o venlas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activgs fipancieros que requigran [a entrega de activos dentro del mareo de tiempo establecido
por wna regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriomente medidos en su totalidad al edste
amortizado o al valor razenahle v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales [nferjores 2 12 meses a partir de 1a fecha del eslado de simacidn
financiem, que s¢ presentan COmo activos corientes.

2. 151 Dereriors de valor de actives firancieros - Los activos financieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por detericro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiers estard
detericrado cuande exista evidencia objetiva del deteriore como consecuencia de uno ©
més evertos qus hayan ocwrride después del reconocimienio Inicial del acfive v los
flujes de efective futuras estimados del active financtero se han viste afectados. La
evidencia objetiva de deterioro de valor podra inchuir:

Dificultades financieras significaliva del emisor o del obligado:; o

[nfracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientas o moras en gl
paga de [os infereses o el principal; o

Es probable que el prestatario enire en quisbra o en otta forma de reorganizacion
financiera: o

La desaparicion de un mercado active para ese activo financiero debide a dificultades
financieras

Paga ciertas categorias de actives financieros, eome cuentas por cobrar, un actjvo cuyo
deterforo ne ha sido evaluado individualmente, ¥ es evaluado por deteriore sobre ung
base colectiva. Entre Iz evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deterjorada se podria incluir [a experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un ineremento en el nimer) de pagos atragados en [a
cartera que superen &l pericde de crédito promedio de 35 dias, asi como cambios
observables en las condiefones econdmicas lecales ¥ nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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Fara los actives financieros registrados al costo amontizade, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es a diferencia entre el importe n libros vy el valor presente de los
flujos futuros estimades del activo, desconfados a 1atasa de interés efectiva orpinal del
activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterinre de valor
directamente para todos log activas financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, dende el importe en libros se reduce 4 fravés de una cuenta de provisidn.
Cuando s¢ considera que una cuenta eomercial por cobrar es incobrable, se elimina
comfra la guenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en crédifos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del resultado del
perioda.

2.15.2 Baju en citent de Ins actives finarcieros — La Compafija dard de baja en cuentas un
activo financiero tnicamente cuande expiren las derechos confractuales sabra los flujos
de efective del activo financiere, o cusndo transfiere de manera sustancial los rissgos v
ventajas inherentes a la propiedad def activo financiero a otra entidad. $i [a Compaiiia
no transfiere ni reflene substancialmente todos los riesges ¥ venlajas inherentes a.la
propiedad ¥ continda refeniendo el control del active fransferido, la Compafifa
reconacerd su participacion en el activo ¥ Ta obligacion asociada por los montos que
tendria que pagar. 8i [a Compafifa refiene sustancialmente todos los riesgoes y ventajas
inherentes a [a propiedad de un activo finansiers transferide, la Compafia continnar,
reconaciendo & activo financiero y también reconocerd un préstame garantizado de
forma colateral por los Ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, 1a diferencia eatre el importe en
libros del activo ¥ la suma de [a contraprestacidn recibida ¥ por recibir asi ¢omoa el
resultado asurmulade que habfan sido reconocidos en ofro resultade integral ¥
acumulados en el parrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En casa de 1a baja parcial en cuentas de un activg financiero (es decir, cuande la
Compailia retiene una opeidn para readquirir parte de un activa transferido), la
Compafila distribuye el importe en libros amnterior del activo financiero enfre la pante que
continua reconociendo bajo una participacidn continua, ¥ 12 parte que ya ng reconocerd
gobre (2 base del valor razonable relativo de dichas paries a la fecha de la transferencia.
La diferencia enfre el importe &n libros asignada a la parte que ya no confinuard siends
reconecida v [4 suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguird
giendo reconocida y cualguier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en oira resultado integral se reconoce en el resultade del perfodo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en oiro resultado integral es
digtribuida entre la parte que continda siendo reconocida ¥ [a parte que ya no sem
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.6 Pusivgs finaneioros

Los instrurnentos de deuda v patdmaonieo son clasiAcadoes como pasivos financieros o como
pattimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivas financieros se clasifican como pasive corrienfe a menos qua |a Comparfifa tenga
derecho incendicional de diferir el pago da fa obligacién por I mencs 12 meses despuds de 12
fecha del estade de sitvacidn financiera.

La Compariia dard de baja en cuentas un pasive linancierc si, v solo si, expiran, cancelan o
cumphen las obligaciones de [a Compaflia. La difersncia entre ¢l imporle en iibros del pasivo
fnanciere dado de tajay ba conwraprestaciém papada y por pagar se reconoce en el resultado del
perode.

Estimnaciones confables

La preparacién de los presentes estades financierds en confermidad con NIIF requiere que [a
Administracidn de la Compaiiia realice ¢iertas esfimacionss v establezca algunos supuestos
inherentes a [2 actividad econdmica de la entidad, con &l propdsilo de determinar la valuacidén ¥
presentacion de dlgunas partidas que forman parte de los estados (inanciergs. En opinidn deJa
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en 12 mejor utilizacién de la
informacidn disponible al momento, los cuales podoan [legar a diferir de sus efectos finales.

Lag estimaciones ¥ juicios subyacentes se revigan sobre una base regular. Las revisiones a lag
estiaciones contables se reconocen en &l periodo de la revisién y periodos futures si Ia revision
afecta tanfo al periodo actual como a perfodos subsecuenies,

Normids RREVEs § revisgdas sin gfecto material sobre lns eftadoy finarpcieros

Duramte ] afo 2014, |la Compafifa ha aplicado upa serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por & Consejo de Normas [nfernacionales de Contabilidad {LASB), efectivas & partir def 1 de
energ del 2014 o posteriommente.

Modificaciones a Ia NIC 32 - Compensacign de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiifs ha aplicade las modificaciones a la WIC 32 Compensacidn de Activos Financieres
v Pasives Financieros por primera vez en el presente affo. Releridas modificaciones explican
los requerimientos inherentes 4 la compensacidn de actives financieres ¥ pasivos financieros.
Especificamente, lag modificaciones explican e] significado: “actualments, tiene un derecho
exigible legalmente a compensar 105 importes reconocidos™ y “realizar el activa y liquidar el
pasive simultineamente™.

Las medificaciones han sido aplicadas de manera refrospective. La Compafila ha evaluade si
algunos de sus activos financieros o pasivos financierps ealifiquen para compensacién segin el
eriterio establecide en [as modificacicnes ¥ coneluyd que 1a aplicacidn de las modificaciones no
ha tenide impacte en los importes reconocidos en bos estados financieros de fa Comparija

Modificationes a [a NIC 36 Informacidn a revelzr el importe recuperable de los activos no
financieras

La Compaiiia ha aplicada |3s modiffcaciones a la NIC 36 Informacion # revelar el impacte
recuperable de los activos no finaneieros, por primera vez en el afio en curso. Las
modifieaciones de la NIC 36 se eliminaron el requisito de revelar el importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo {UGE) para que el goodwill o actives infangibles cop vida Gdl
indefinida se habian asignado cuands se ha producids ningin detefioro o reversion del deteriomo
de la UGE relacionada. Por ¢tra parte, las enmiendas introducen requisites de informacién
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adicionales aplicables a cuando [a cantidad de un activo o un UGE es medida a valor razonable
menos los costos de disposicidn. Bsta nueva revelacion incluye la jerarquia de valor razonable,
principales supuestos ¥ las técnicas de valoracidn utilizades que estdn en linea con la revelacion
requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable.

La aplicacidn de estas modificaciones no ha tenide ningin impacte material en la revelacion de
los estados financieros de [a Compafiia.

CINIIE 21 Gravimenes

La Compafila aplicd ¢] CINIIF 2[ Gravdmenes por primera vez en ¢l presents afio. ET CINIIF
21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo para pagar un gravamern impuesta por ef
Goblemo. La inferpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
orizen al pasivo es la actividad que genera el page del gravamen, en confrmuidad con la
legislacién. La inferpretacidn proporciona pufas para determinac come registrar diferentes tipos
de gravimenes, en especial, explica que ni la presion econdmica ni Ja hipdtesis de negeeio en
marcha implican que una entidad tenga la obligacidén presente de pagar un gravamen gue se
producird por operar en un pericde futuro,

La CINIIF 21 se aplicé de maner retrespectiva. La aplicacidn de esta Interpretacion no tuve
impacto material en las reveladiones de 1os impories reconocides en los estados financieres de la
Compafiia.

La Administracién considera que la aplicacion de las nomnas nuevas v revisadla durante e afio
2014, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de la
Compafiia, Jos resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Norsas nievas y revisadas epidtidas perg ain ne gfectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF) ¥ Normag [nternacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han side emitidas pere afin no son efectivas:

NIIF Titulg Efectiva a partir
NIIF & Insirumentos financieros. Enere 1,20]8
NIIF [5 Ingresos procedentes de contrafos
can clientes. Energ 1, 2017
Modificaciones a l[aNIC [6 v la Clarificacion Jde los mélodos
NIC 38 aceptables de depreciacién y
amartizacion. Enero I, 2016

La Adrinjstracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn de las madificaciones no tendrd un
impacto significative en los estados financiercs. Sin embargo, no es posible propersionar una
estimacion razonable de ese efecta hasta que un exanen detallade hays sido completada.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Efectiva y bancos
Inversiones temporales

Total

CUENTAS POR COBRAR

o Diciembre 31 ...
2014 2013
ien U.5. dblares}

829314 833,321
102 98 [511,133

932,295 2444454

... Diclembre 31. .
2014 2013
iem 1.5, dflares)
Clisntes (1) 9,242,092 8,161,022
Compafijas relacionadas, nota 15 328,802 4. 385002
Anficipo & proveedores (2) 409 695 17,645
Otras 441,546 463,168
Provisidn para cuentas incobrables {136,549 {136,549)
Total 10.263.586 12,872,288

Al31 de diciembre del 2014

(1) Clientes representa eréditos por ventas de fertilizantes, [os cuales no gensmn infereses ¥ fenen
vencimientos promedios da 35 diag.

{2) Anticipe a proveedores, incluye principalments efectivo entregade en calidad de anficipo para la
sompra de insumes agricolas por US$143,748 v para [a construecisn de galpén por US$ES,31%

Las saldos por cobrar a clientss fienen |2 siguiente antigtiedad:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en 1.3, d&lares)

Cormlente &,350,240 6,458,047
Vencido:

1 — 30 diag 2,258 105 1,139,115

31 =50 dias 192,79 216,314

&1 — 360 dias 228,199 208 845

bds de 340 dias 22 834 138,700

Total 9,242 092 8161022
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INVENTARIOS

Productos terminados
Materfas pricnas
[nventarios en trdnsito
Materizdes, insarnes ¥ otres
Repuestos

Tatal

Al 31 de diciembre del 2014:

... Diciembre 31...
2014 2013

{en 1.5, délares}
18,571,450 16,373,375
14,673 802 10,257,051
2,409,209 2927824
0372 10T BES
424 460 440,140

= Productos terminados indluye principalmente 25,433 TM de ferlilizantes simples par USE11.5
millones ¥ 4,086 TM de fertilizantes compuestes por USE2. T millones.

= Materias primnas incluye principalmente 8,296 TM de Fosfato de Amonio (DAP) por USES.]
millones; 8,039 TM de Gran Urea por USE3.4 millones v 7,435 TM de Muriato Granulade por

U525 millomes,

Productes terminados por 352 millones han sido pignorades para garantizar un préstarno de la

Compafila, vernota 7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o vakoacitn
Depreciacion acumulada

Tolal

Clasificacion:
Temanos
Terminal portuario
Edificio e instalacicnes
Maquinarias ¥ equipos
Activos en transito
Muebles ¥ enseres, equipos de computacion ¥ otros

Total

.. Digiembre 51 ..

2014 2013

{en 1.5, délares)
92,739,504 G2 245,353
[8,872.478) (16,706,564
L3G17026 15338788
32,536,032 32,536,132
25,108,906 25,440,045
6,176,264 6,430,212
9,197,781 10,057,540
233,656 188,462
a4 287 G353 898
139176 15,338,789
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Los movimientss de propiedades, planta ¥ equipos fueron como sigue:

Casta & walfugoisn

Zaldog o] 1 de enere de 2013
Adquigicinnes

Activaciones

Ventag

Inceemento por revahosion

Saldog al 3] de diciembra de 20E3
Adguistciones

Activaciones

Ventas v bajas

Saldos al 31 de diciembree de 204

Deprecizoidy aeumminda

Zaldoz al | deehere de 2003
Dreprectacidn

Vizhids

Saldes al 31 de diciernboz da 20]3
Dhepraciacidn

Ventas v bajas

Saldos al 31 de diciembres de 2014

Al 31 de digiembre del 2014:

Muzhbles,
Terminzl Edifigina Maguidatias  elseeis Aakingg an,
Terrangs  porfoafo,  inglalseiones  y squipgs Irinsiie Total
fen UL, délares)
300445524 3050237 10630807 12935472 [269. k36 3207945 BRIZMe
32,217 320,349 270,893 346,530 1067 94
I5E055 2886589 22070 i Lad014)
(38,789 [AE7EY)
_LoEedd  __GR02] ___S03sw (104300 L103 2103842
31536,132 30569452 MOLEYT 43R 1522ES0 | 525,358 IMLALT GR45053
7.25% 3115 180014 [ 0,508 233743 512630
50,5008 25 BET 10,774 (385,545
_ ARy _iqLdem — [GRABEY
L3615 98780 1G95400 19 EAeTRl LMOEEE 233655 BRTRGS0M
MMuebles,
Teminal Edificide  Maquinarmas — eoseres
poctoatiy  ingplacigner v equipgs LS Total
[on 0.3, dblares)
IO (486765 (5392400 B42.2100 (14,261,527
(817,395 (372,797} (851520} (1350447 (1 BE2TSE)
i 27,084 37,171
(51294071 £Ad458538) (6071161 [P39A4700 (18706564
(GRIANG)  (3IZEI0)  (LOAZITY (150248 (2.196397)
|7 A58 [3.015 30,483
(REETIN  (a7I%1sg)  (LISEOLDY  (LOTES0N) (lEEF24TE)

»  Adquisiciones incluye principalmente adecuaciones en procesa al erminal portuario por

USEZ17,618.

»  Maquinarfas ¥ equipos por un salde en libros de US$4.9 millones han sido pignorades pars

garantizal los présiamos de ta Cornpadiia, ver nota 7,

En el afig 2013, incremento por valuacién representa la diferencia entre el valor razonable determinade
por un experto independisnte v el valor en libros. El ajuste se debe principalmente a terrenos,
maquinarias y equipos, ¢l cual es registrado en los otros resultados integrales. El avalio fue realizado
con base en las Mommas Internacionales de Valoracion, Fue deferminado con base en la evidencia de
mercade de los precios de transacciones para propiedades similares. No han existido cambios en fa
metodalogia de valoracion ufilizada en afios anteriores,

Si terrenos, tenminal portuario, edificios, maquinarias, equipos ¥ vehiculas hubiesen sido medidos
sobra la base del costo histdrice, los valores en libros hubleran sido los siguientes:
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Terrencs

Terminal portuanio
Edificios

Maguinagias y equines
Instalaciones

Yehiculos

... Dictembra 31...

2014 2013
(en U.S. dolares)

1412898  _L412.898
24424093 24,007,287
L2 44,038 —LM'
AA820 B4L04
314,774 431,249
9388 53,44

Al 31 de diciembre dz 2014, 1a jerarquia del valor justo de mercado de {errenos, terminal portuaria,
edificios, maquinarias, equipes ¥ vehiculos comesponde al Nivel 2 dentrg de la jerarquia de valor
razonable establesida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias enfre el Nivel 1,

Wivel 2 y Nivel 3 duranfe e] aflo.

PRESTAMOS

Gerantizados - al casto amarizado;
Préstamos banecarios {1) (2)

Mo garantizados - al eosto gmortizade;
{Mras compafifas (1)

Total
{(lasifoactde:
Corriente

Mo corriente

Total

(1) Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

... Dictembre 31...

2014

2013

{en U.5. délares)

6,189,745 26,004,417
62,022 79.644
20231767 26,084.00]
17,667,087 16,038,545
8,584,680 10045516
20,251,767  26,084.06f
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Garaniirados - af cosio amortizade.

[ntermacional Finance Corporation (IFC), préstamos con
vencimientos semesirales hasta el afo 2017 ¥ tasa de interss
LIBOR mds 4.25%, aota 19. (3)

Banco Intemacional:

Préstamos con veneimientes a 180 dias e Interés entre 7.10% ¥
B.A0%. (2)

Préstamos con vencimientos mensuales hasta el afio 2018 v tasa
pasiva referencial mds 4.8 puntos reajustables anualmente. (2)

Avales bancaring con interés entre 3.35% v 4.20% con vencimientos
a. 180 disz. {2)

Banco del Pichineha, aval bancario con inferds del 4.66% y
prestamos con vencimiento a 180 dias e inferds al 7.5% (3)

Banco del Austro, préstamos con vencimienios sernestrales
hasta noviembre del 2017 e inferds del §.50%. (2)

Banco de Guayaquil, prdstames con vencimientos hasta marzo del
2015 e interés del 7.5%. (3

Banco del Pacifice, préstames con vencimientos hasta agosto de]
2017 e interés del 3.64%. (3)

No garonfizgdos - gl coslo orarfizadn.
Ofros

Total

o Diciembre 31 ...

2014

2013

(en ULS. ddlares)

6,314,461 8,836,352

5,153,929

2,322,461 6,583,109

1,694,854

4,194,919 3,428,000

3,023,376 5,261,352

2,038,333

1,445,412 © 1,895,604
62,022 79,644

2y Préstamos estén garantizados por prenda comercial sobre inventarios v prenda industrial sobre

maquinarias v equipos per US$6.9 millones (ver notas 5 y ).

(3) Préstamo garantizado con propiedades v equipos de compafifas relacionadas,

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores:
Compafilas relacionadas, nota 15
Terceras

Anticipos de ¢lientes

Oiros

Total

... Diciembre 31...

2004 2013

{en 11.5. ddlares)
51966165 55192326
9,544 933 10,031,870
199,393 33,741
212,578 Z65 250
02023071 93343187
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Al 31 de diciembre del 2014, proveedores terceres incluye principalmenle facturas por importaciones
v compras locales de materias primas por US3 4.8 millones ¥ US$H4.5 millones, respectivamente; las
cuales tlenen ventimientos promedic hasta 180 dias v no devengan inlereses.

IMPUESTOS

0.1  Actives p pasives def i corriente - Un resumen de activos y pasivos por inpuestos cormientes
es come sigue:

... Dieiembre 31...
2014 2013
{en L5, dilares)

Activos pov ifmpuegio corricate:

Trpoesto st Yalor Agregato — IVA (1) 4543574 5,344,087
Retenciones en la fuente del impueasto a la renta 1) 071,725 5,058,835
[mpuesto a 1z Salida de Divisas — [3D 1,636,514 2,242,507
Provisién parz cuentas de lenta recuperacitn (1) f477.948) (BR1.146)
Tota) f.074. 167 11764 294
Pasivos por impiesios corfentss; .
Impuesto a [a Salida de Divisas - ISD 31,273 Q0,648
Retenciones de impuesto a larenta e [VA 210,547 21503]
Total 241813 —J06,58]

(1} Al31 de diciembre del 2014, [mpuesto al Valor Agregado — [V A por US31.4 miliones,
referciones en la fuente del impuestc a [a renta por US§940,368 e Impuesto 2 la Salida de
Divisas — ISD por US$326,1%3 se encuentran en proceso de reciamo ante el Tribunal
Distrital de lo Figeal. Durante el afio 2014, |la Compafifa recibid potas de crédito emitidas
por 2l BRI UEEZ § millones y USE! 5 millones pot concertn de retencivnes en la fuene de
impuesto a la renta e Impuesto a |a Salida de Divisas - ISD, respectivamentes. La
Compaiiia cedio a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., compafiia refacionada,
notas de crédite emitidas por el SRI por %52 millones,

(2) Durante et afio 2014, la Compaiifa registré provision para impuestos corrientss de lenta
recuperacicn por USE3 12,000 ¥ castigos por USE7LS 200,

0.2 Impueste o [z renta corriente reconecide en tos residtados - Una reconciliaciin entre 1a
utilidad segin estados financieros ¥ gasto por impueste a la renfa corrignts, es come sigue:

2014 2013
{en U_8. délares)
Utilidad antes de impuesto a 12 renta segin estades
financieros 1,028 444 528,725
Gastos no deducibles $45.849 1,155,660
Remuneraciones empleados con discapacidad - (2052000
Utilidad gravable i.B74.293 L472.185
Impuesto a la renta causade al 22% Al 325421




5.3

A partir del afic 2010, se debe considerar come impuesto a |a rema minimo el valor del anticipo
calculade v pagado durante el afio, £] cual resulta de Ia sume matematica del 0.4% del active,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de coslos ¥ gasios deduciblas, incluidos
en los estados financieros del afie anterior.

Drrants &l afin 2014, la Compatila defermind un impuesto 2 la tente causedo del afio de

UUSH412 344; sin embargo, el antieipe de impuesto a [a renta fue JSF[.2 millenee,
Congecuentemente, la Compafiia regisird en resultados del affo USE.2 millones equivalente al
impuesto a [a renfa minimo. Este anticipo fue pagado mediante compensacitn de crédite
tributarie de impuesto a la renta por USENET, 575 e Impuests a [a Salida de Divisas - [SD por
JS$268.365.

Las declamciones de impuests a [a renta, retencicnes en la fuente e impuesto al valor agregado
han #ido revisadas hasta el afio 2009 por partes de las autordades iributarias v ¢stan abiertas para
su revisidn las declaraciones de fos afios 2071 al 2014,

Impreesto o fa renta diferide - Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia ne registra saldes de
activos o pasivos por impuesto diferido por las diferencias temporarias exiglentss, en razdn que
zeneralmente el impuesto a la renta reconocide en resultados por [a Compafiia corresponde al
impueste & [a renta minimo ¥ ne &l impuesto causado. No obstante, 1z Administracidn de la
Compafifa evalia la aplicabilidad de esta politica al final de cada afic:

Aspectos tribataries:

24

Ley Orgdnica de Incentives a la Produccion y Preveacidn del Fraude Fiscal - En diciembre
29 del 2014 se promulgd [a Ley Organica de [ncentivos 2 1a Produccidn ¥ Prevencidn del
Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

» En 2| easo de actives revaluados, el gaslo por depreciacion de actives revaluados no serd
deducitle.

» e establece una deduccion del [50% adicional por un periodo de dos afiog sobre Jas
reruneracionas y aportes que se realice al 1IESS para ¢l caso de adulios mayores v migrantes
mayores de 40 afios que hayan retomado al pats.

- 3eeliminan lag eondiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interne
para la eliminacion de [os eréditos incobrables ¥ se establece que las mismas se determinaran
+iz Reelameno,

« Be permite el reconecimiento de activos vy pasivos por impuestos diferides, de acuerdo con
fas condiciones establecidas en el Reglamento, Unicamente en los siguientes casos:

~  Pérdidas por deterioro del ajusts realizado para afcanzar el valer neto de realizacién del
inventario.

~  Depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento.

~  Deteriore de peopledades, planta v equipe que sean wtilizados on el proeeso productive
del contribuyents.

- Provisiones diferentes a lag de cuentas incobrables, desmantelamiento, desatucio y
pensiones fubilares patronales.

- Lac pérdidas daglaradas [uego de la conciliacion fributaria.
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Tarifa de Impuesto a [a Renta

« 3¢ inrodugen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciends
como tarifa general del Impuesto a [a Renta ef 22%, no obstante [a tarifa imposifiva se
incrementa al 25% gobre la proporeidn de la bage imponible que corresponda ala
participacién directa o indirecta de socios, acctonistas, beneficiarios o simiiares, que sean
residentes en paraises fiscales o regimenes de menor imposicidn. 81 dicha participacién
excede del 50% |a tarifa aplicable para ia sociedad serd del 25%.

« Los beneficiarios de ufilidades o dividendos que se paguen, paguen o actediten al exferior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduceién de los eréditos
tnbularics a 103 que fenga derecho.

Anticipo de Impuesto a la Renta

« Para efectos del cdlcule del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en Ja
formula ¢l valor del revalio de los activos por aplicacidn de Jas NIIF, tanto para €] mbro del
activo y del patrimonis.

+ Seexcluird del cdleule del Anticipo de Impuesto a la Rema los montos referides a gastos
incrementzles por fa peneracidn de tneve emnplee, adquisicitn de nueves actives destinados
a la mejora de productividad e innovacidn tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y
preductivas v gastos efectivaments realizados que se relacionen con los beneficios tnibutarics
para el pago del Impuesto 2 la Renta que reconoce €] Cidigo de la Produscion.

2.5  Reformas a la Ley Reformateria para la Equidad Tributaria del Ecuador
Impuesto a |a Salida de Divisas

= Loz pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatonanas, estardn
exentos Unicamsnte respecto de aquellos erdditos parz financiar segmentes definidos por el
Comité de Politica Tributaria

» Seestablece como heche generador del ISD cualquier mecanisme de extineitn de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dre conformidad ¢on disposiciones legales vigentes | los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, denfro de un misme
periode fiscal por un importe acumulade superior 8 USES millones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia. La Compafifa prepars dicho estudio, en base al cual se determind
que las transacciones realizadas con las referidas partes refacionadas han sido efectuadas a precios
razomables que se aproximan a valorss de plena competencia.
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11, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I1I Gestidn de riesges finarciergs - En el curse normal de sus nagocios ¥ aclividades de
financiamiento, la Compafita estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiers que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmice de sus flujos v actves
¥, BN COMSSCUENCIA, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién v de sistemas de informacion, administrades por la
Wicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, detemminar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mifigacidn, ajecutar dichas medidas +
controlar su efectividad.

A continuacién se presents una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacidn ¥ cuantificacion de £sfos ¥ una descripeldn de las medidas de mitipacion
actualmente en uso por parte de la Compafifa, 5 es el caso.

1111 Riesgo de varigcidn de precios - La Compafiia estd expuesta a varaciones en los
precios infernacionales de las materias primas (fertilizanles). Sin embargo, no mantiene
instrurnentos dervados pare sdministrar su exposicidn a esle rigsgo.

La Administracidn de la Compaiiia considera este rigsgo e mitigado mediants la
planificacién ¥ monitores permanente de compras y veatas Jde invenlarios.
Adicionalments, debido a la alta rotacién de Jos inventarios, considera que las
variaciones en el precio de las materias primas serdn cublertas por [os precios de los
productos termingdos sin que se registren pérdidas significativas.

11 1.2 Riesge en las {asas de inferdy - La Compafila mantiene préstamos a fasas de interés
tante fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniends una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa varfable.

Anilisis de sensibilidad de tipos de inferés - Bl andlisis de sensibilidad fue
determinado en base a la exposicion a los tipos de interés. Para los pasivos de tasa
variable, ¢l andlisis s& preparz asumisnde que &l importe de Ta oblipacién pendients al
que finalice el pericdo fue excepcional durante todo el afio.

Al 31 de diciembre del 2014, =i las tasas de interés variable hubieran aumentado /
disminuido [0 pantos v todas lag demds varjables se mantuvieran constantes, el gasto de
inferés reconacido resultadas hubiera aumentado / disminuido por US$9.977 {2013
aumento/disminucion por USE15,883). Esto es principalmente atribujble a la exposicidn
de J]a Compaflia a tasas de inferés de sus préstamos a lipo variable.

I1.1.3 Riesge de crddito - El riesgo de orédito se refiere al resgo de que una de las parles
ineumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa.

La Administracion de la Cornpaftia considera que el Hesgo erediticio se encusntra
mifigade debido a sus peliticas de calificacion ¥ evaluacion de clienfes previo al
otorgamiento de créditos ¥ periodos ¢orfos de crédito (35 dias en promedic), no
habiéndose presentade problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por eobrar a elientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes ¥
diversas dreas geogrificas a fin de evitar Ja concentracidn del riesgo. La evaluacidn de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por cobrar.
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I1. 1.4 Riesgo de Lgeeider - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiens Ja
responsabilidad final por la gestion de [iquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecide un marco de trabajo
apropiado para [a gestidn de liquidez d¢ manera que |a Gerencia General puada manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y large plazo asi como la gestién
de Jiquidez de la Compafila La Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitorsands confinnaments
[os flufos efectivos provectados v reales v conciliando Tos perfiles de veneimiente de los
actives v pasivos financieros.

Tasa da interés  Menos de

romedis

Diciembre 31, 2014

Tafa de interds fTja 7450
Tasa de [pterds variable 725G
No devengan interés

Toal

Driciembre 31, 2013

Tasa de inlerds fijla 2.749%

Tasa de interds variable 7.13%%
No devengan interés

Teotal

pactrirmonic.

lad
I mes Meses
1,064,030 4373073
R 1,521.05%
3508412 EEIREY)
L550760 ZE350TH
1,20%,43% 3385400
150,773 1,533,547
1510288 TAT3 370
LAZ0483 13387776

3 Meses a
1 2fg

7,646,929

| as%
aflos

Tuotfal

13,084,035

963,887 5,333,437 13,105,710

5,584,297

51.243 2035093

265,450

£.560,288

2,395,158 9976649 14016,127

5 2044

568 857 69,030,833

63308957 10045516  SLE0T7.248

11.1.5 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capilal pars asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas 4 fravés de la opfimizacidn de [os saldos de dewda v

I1.2 Categorias de insiramentos finencieros - La Compafia mantiepe los siguientes actives y

pasivos fnancieros medidos al costo amaortizade;

Aetives finareieres:

Efectivo ¥ equivalenies de efsctive

Cuentas por cobrar
Total
Lazivas fnancieras.

Préstamos corto v largo plazo
Cuentas por pagar

Tatal

... Diciembra 31...

2014

201

LUR]

ien U.5. délares)

432,205 7.344 454
10,265,585 12.872.288
11,097,881 15218742
26,251,767 26,084,061
62073 071 65.523.187
38,274,838 2L607.248
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11.3 VYalor ragonabie de los instrumentps financicros - La Administracidn considera que los

importes en libros de los actives y pasives fRnancieros reconocidos al costo amertizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

i21

f2.2

i2.3

Capital Secigl - Al 21 de diciembre del 2014, el capital avdorizado es de 750 millones de
acciones ¥ el capiml suserito ¥ pagado representa 383 millones de acciornes de valor nominal
unilario de US50.04, todas ordinarias v nominativas,

En diciembre [ del 2014, la Junta General Extraordinaria de Acclonistas, resolvid aumentar el
capital social de la Compaiiia en USE15 millones, mediante capitalizacidn de reservas por
valuacicn de propiedades, planta v equipos, referide aumento fue inserito en el Registro
Mercantil en diciembre 16 de] 2014,

Reservas - Incluye 1o sigiiants:

... Diciembre 31...
2014 2013
{en V.5, délares)
Reserva por valuscién 23,198,934 38198934
Reserva legal |54, 422 1544273
Tatal Addnd ol 38,333,330

Raserva por Valnaciin - Representa ] registro del efecto del incremente en el valor de las
rropiedades come consecuencia de avaldos técnicos realizados por penitos independientes.  El
saldo acteedor de esta cuenta no puede distribuirse come dividendo en efectivo, pere puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas,

Reserve Legal - La Ley de Compaflias requiere que por lo menos el 10% de |a ufjlidad anual gea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50%% del capital social.
Esta reserva no es disponible para €l pago de dividendoes en efectivo pero puede ser capitalizada
2n su totalidad.

Resnftados acumuiiades - Incluye o siguiente:

... Diciemmbre 31...
2014 2013
fen LS. délares)

Déficit Acumulado (2,600,961) §2.300,981)
Resultados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de |as NIIF (1,518,218 (1,518,21%)
Reservas segiin PCGA anferiores:

Reserva de capital 6,951,392 6,951,392
Total 2832213 3,132,193
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13.

14.

Los saldos de las signientes ctentas surgen de la aplicacion por primera vez de [as NIIF ¥ de los
saldos segin PCGA anteriores, [0s cuales segin Resolucidn emitida por la Superintendancia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podrdn ser utilizades de [a siguiente forma:

Resufiados acunudades provenientes de la adopoidn por priere ver de tes NITF - Tncluys [oz
valores regultantes de los ajustes originades en la adopeidn por primera vez de lag NIIF. El
saldo deudor podr ser absorbide por los resultados acumulades ¥ 1og del dltimo ejercicio

econdmico concluide, si los hubiere,

Rasarvas gaein POGEA anteriares - Los saldos actesdores de [2s reservas de capital, sepin
PCGA anteriores, sélo podrin ser capitalizados en Ja parte que exceda at valor de lag pérdidas
acumuladas v las del Altime gjercicio econdmico concluide, st las hobieren; wtilizade en
absorber pérdidas; o devueltd en el caso de liguidacisn de la Compafiia.

INGRESOS

Fartilizantes
Agroquimicos
Servicigs portuarios
Ofros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costo de ventas
Gastos de administracidn y ventas
Giastos financieros

Total

Un detalle d= costos v gastos por su naturaleza es come sigue:

2014 2013
{en UJ.8. dblares)

92866270 89,808,647
17,066,728 15,850,113
8,195,423 4,846,446
6,779,806 5,996,589

124510227  L16.30L795

2014 2013
{en U5, dolares)

(06,043,054 101,013,883
b, 307,098 11,516,945
L2465, [45 1971.419
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15.

Cambios en inventaros reconocidos como costo de ventsas
Sueldes ¥ beneficios a trabajadores
Alquiler de bodegas, oficina v equipos
Mantenimiento de vehieulos ¥ equipos
Servicios de asesoria

Servicio de transporte y estiba
Depreciacion y amortizacidn
Servicios portuarios y Jogistica

[nterds v comiziones bancarias, neto
[mpuéstos v tasas

Publicidad

Fasto de seguros

Gardiania

Donaciones 2 fundacién

Transporte de valares

Gastos de vige

Hengrarios profesionales

Ciros menores a US$200,000

Total

2014 2013
(en U.S. délares)
92,737,438 89,105,678
7.871,038 7,128,465
3 380,586 2,306,387
2,901,757 2,551,143
2,717,725 788,743
2.616.,659 2,501,631
2,395,125 2,108,743
1,867,702 684,605
1,246,145 1,971,419
743,725 524,814
696,393 727,756
696,320 609,171
626,632 587,268
505,000 395,000
341,872 342,641
308,002 311,851
170,809 225,341
1 773369 1,633,091
145,536,897 114,504,247

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuepias por cobrar:
Aerovic . AL
Tabule 5. A

COriras

Total

... Diciembre 31...

2014 2013
{en 1.5, dolares)
36,959 4.095,889
(32,575 182,575
[09.268 106.538
228,802 4,332 002

En diciembre 30, 2014, |a Compaiiia celebrd un convenio de sustitucidn de deudor v pago por
compenzacidn oon Acrovie C. A, v Reybanpac, Rey Banane del Pacifico C. A, en ol cual se establace
que esti 3ltirna $& sustituye coma deudor en la deuds mantenida por Aerovic C. A, por USE3.9
millones ¥ en consecuencia, por chmpensacion se extingue pante de la deuda que tiene la Compafiia
con Reybanpac, Rey Banane del Pacifico C. A, por el importe anles mencionado,

Cauenias gor nagar:

Favorita Limited Parmership

Reybanpac, Rey Banany del Pacifico €. A,
{ras

Total

... Diciembre 31

2014

2013

ten U5, ddlares)

37461038 24,070,583
14,354,347 31.026,865

150,780 94 878
21.266,168) 25,192,320

-0 -




Al 31 de diciembre de] 2314:

Favarita Limited Partnership representa facturss por importaciones de materias primas, lag cuales
tienen vemcimisntos promedio hasta 360 dias ¥ no devengan infereses.

+  Reybanpac, Rey Banano dal Pacifice C. A representa facturas por compras de materias primas, 103
cuzles fienen vencimientos desde 30 hasta 180 dias.

2014 2013
(en U.5. délares)
Fenias de fertilizemies v agraguimicos.

Reybanpac, Rey Banano del Pactfico C. A. 15,753,364 13,275,814
Aerovie C, A. 3,431,521 2,608,483
Coampras:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A, cornpras de
fertilizante, movilizacién en puerts y compras de plistico 49 989 368 50,932,682
Favota Limited Partnership, compras de ferlilizantes 20,538,906 3,665 470

Gastos de adrinistragion v venbzs;
Eevbanpac, Rey Banano del Pacifico C. A,

servicios de asesoria ¥ algniler de instalaciones 3063678 499 804

16. COMPROMISOS FINANCIEROS

Internatinnal Finance Corporation (“IFC™) y Deutsche Investitions- and
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banaoo del Pacifico C. A
Fertisa, Fertilizaptes, Terminales [ Serviclos 5. A Cartonera Andina 8, A Aerovie C. AL Plisticos
de Exportacion Expoplast C. A., compafija fusionada en febrero del 2008 y Agricola Ganadera
Resysaliwal AGR 3. AL, compaiila fusionada en octubre del 2009, [ Prestamistas™), suscribieron
convenios de préstamo a largo plazo por un total de USES3 millones con fas signientes instituciones
financisras del extenior

= International Finance Corporation (IFC) por USF48 millones a la tasa de= interds LIBOR (180 dlas)
més 4.25% con vencifnlenios sernestrales hasta los afios 2014 » 2017,

»  Deutsche Investitions- und Entwicklungggesellschaft mbH (“DEG™) por USEIS millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dias) més 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017,

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a (arpo plazo v financiar inversiones de
capital, las cuales incluyen ua proyesto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe™ que seria
desarrolfade por [a compaiifa relacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR 8. A., absorbida por
Eavhanpae, Rey Banano del Pacifice C A Bo el afio 2010, Ta Adwiniswaciden de z Compafifa decidid
no desarrollar el proyecte hidroeléctrics v acordd con IFC y DEG no recibir préstamos adiclopales.

Con el proposito de garantizar log préstamos oforgados par IFC, Fertisa, Fertilizantes, Terminales |
Servicios 8. A. entregd en calidad de hipoteca ablerta el terminal portuario,
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17,

18,

15.

En diciembre 13 del 2010, mediante escritura de cancelacion de hipoteca abierta, prohibicion
voluntaria de enajenar y gravar otorgada por IFC, la hipoteca y las peohibictones impuestas sobre los
activos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios 8. A, fieron canceladas, dicha escritura fue
inscrita en el registro de 12 propiedad de Guayarquil el 14 de epero del 2011,

Interoationz] Finance Corparation (“IFC)

El 31 de mayo del 2011, Favorita Fruit Co Lid., Reybanpac, Rey Banano del Facifico C. A.: Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A. y Aerovie C. A.; (“Prestamistas™), suseribjeron eon TFC un
convenio de préstamo a largoe plazo por un total de USHI ] millones, los cuales fueron tofalmente
desermbolsados a favor de Reybanpae, Rey Benano del Pacffico C. A, Ferlisa, Fertilizantes,
Terminales I Servicios 5. A. figura como codeudor de este préstame a {in de garantizar el page en caso
de incumplimiento par parte Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A,

CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia tiene los sipuientes pasivos conlingentes:

«  Como ceculteds de las revisionss Tibutaries efectuades por of SR de los ejercicios fiscales de afies
anteriares, s han determinado glosas fiscales por un importe aproximado de USE5.2 millones mas
intereses ¥ recargos. La Administracidn de [a Compafifa y sus asesores iributanos consideran que
tales cargos son Improcedentss ¥ que existen posibilidades de éxito en las apelaciones,
considerando que varias efapas administrativas ¥ judiciales deben ser complatadas antes de llegar
& una instancia final, ¥ que Ja Compafita defenderd activamente su posicidn, come en afios
anteriores. A la fecha de aprobaciin de los estados financierss, estas glosas se encuentran en
precesa de impugnacion.

La Compaiila mantiene demandas Taborales planteadas por ex trabaradores, los cuales, a la fecha
de emisién de los estados financieros, se encuentran en proceso judicial. La Administracidn de la
Compafiiz, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financierss de estas
demandas ascenderdn a US$700,000 aproximadamente. §in embargo ne es posible realizar una
estimacién fiable hasta que estos juicios sean resueltos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de aprobacion de los estados financieros {marzo 4 del
2015) no se produjeron eventos que en opinidn de fa Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre 1og estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2014 han side aprobados por la
Administracidn de la Compafiia en marze 4 del 2015 y serdn presentades & los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de [a Administracion de [a Compafiia, 1os estados financieros serén aprobados
ot b beria de Aociordstas sio odificaciones.
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