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NDEPENDIENTES
A Iﬂs ﬁc:cmmstas de BECIISIERE
Femsa. Femhzantas, Tenmnales I Sarvicms S A

L -'Infnrme suhre los estadua ﬂnancmrus

L .'Hernns audltado Ios estadﬂs fmanmercs ad_]untna dc Fartlsa, Fertilizantes, Terminales [ Semcms S A que
o incluyen el estado de sitiieidn frianciers al 31 de diciembre del 2613 ¥ los cormespondientes estadas de

T '_rcsultadc integral, decambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por &l wio terminado en esa fecha y un
Lo “resumen de las pulmcas GOnIEhles mgmﬁcatwas jr otras notas explicativas. .

'_-'_'."._-:.Respnnsabilidad de la .é.dmmlstramﬁn pﬂr iﬂﬁ Eﬁ‘tﬁﬂﬂs financieros

Lo La Admmmu-a.cmn de la Eampaﬁ{a =43 rcaponsable de la preparacin v presentacién razonablc dc est-::-s

- estadds findncieros deé gcuards con Normas Inférnacionales de Informacidn Financiera - NIIF, v del- contml '
- - interno determinado por la Administracién como necesario para permitie la preparacion de los estadus .
.'-'-_-:'_fmancmms libreg dc érrores materiales, deb1dﬂ 8 ﬁ*aude 0 error. T

S " '-__:.Respunsablhdad deI audltor

__"_'_--_'.‘Q'uesu‘a respansabxhdad &5’ cxpmsar na r::pxmon sohre estos estados financieros basados en fnestra

7 auditorfas Nugstra auditoria fue efectiada de acuerdo con Normas Internacionales de Andiroiiz, Bstis -

UL mormas requieren que cimplamos con requerimientos éticos, planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para
L obtencr carteza razonahle que 1:15 estadﬂs ﬁnancmms estén libres de errores materiales. :

L .'-_'._-'_Una audm:ana compmn&e 13, mahzacmn -:Ie pmcedumentos para obtener evidencia de audltorm snhre Ius
w7l csaldos y revélaciones presentadas € 165 estados financieros. Los procedimientos seleccionados depcndan '
17 del juieio el anditod, inchiyérido 4 evaluasidn 4¢ Tos riesgos de error material en los estados financieros
Lo debido afrande o error. Al efectiar esta evaludcién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles

..+ imternes relevantes pard la preparacion y presertacidn razonable de los estados financieros de la Coripafifa a
- -fin de disefiar procedimientos de audiforia apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l propésito de )
o expresar una opinién sobre 1a'éfectividad dél contrdl interne de la Compafiia. Una auditora también -
. comprende laevaluadién que Tas politicas Sontables vtilizadas son apropiadas v que las estimaciones .
.71  contables efectuadas por IaAdmmmtramﬁn sont razanablas as{ como una evaluacién de la presentamon
UV ganami de las estados ﬂmnme:rﬂs : .
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R Canmdera_mos que la ewdenma de audrtona qua hmuos obtf:mdq es suficiente v apropiada para pmpﬂrcmnar

' una base para TIestra ﬂpmmn de aud:tma

"' En nuestra opinidn, los referidos ¢stados financieros présentan razonablemente, en todos los dspectss - .
7 -materiales, la posicién financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. al 31 de diciembre
-0 del 2013, el resultado de sus opéraciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fechia, de
.- acuerdo con Normas Internacionalas de Informzcidn Financiera - NIIF.

Guayaqml MarzoSl 2014 .
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U ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
e LAL3L DE DICIEMBRE DEL 2013 - ..

s '“:’;‘:'rQ«' s SRR

2013 2012
{en I.I S dolares)

;

L KOTVIOS CORRIBNTES: Cieninhe o
- Efectivo y squivalentes de efeuﬁw' IR RSO
:-_-j-_'_Cuenmaparcobrar e ST
S0 Inventarios o T
L Tmpuestos e LD T T e
. “Pagos anticipados .-l
S Total actwr:bs mmentf:s
et ACTTVOSNG commms
-+ - Propiedades, planta v eqmpes

..._"_:.'DtrusmVos
Tr.:rtal altivos no cosrientss '

7 Narnetas 4ok ostidos Bgadieres - T

= LT I SR PV

2,344,454

12,372,288 E

31,006,059
11,764,254

352.038

583400332

75,538,789
771,151

QGG 40 L. .

,=}11965?94
44,537,942
13,166,448
O 160,597

T 0,738,182

i74250,779
006,362

76309.940

©.75.157,141




R EPASWCIS EDRRIENTES
o Préstamos L e
. Cuentas por pagar Sl
oo Imapuestos e
R thgacmnes acurnuladas L
S :Tcrtal Paswas curnentes IR '

ST -'_:_'-PASNDS ND CDRRIENTES
[ Prgstameg o '
© T U Obligaciones por benaﬁcmg deﬁmdos' SRR
BEN -'_'.Tm:al paswos no corrientes LT

UL Capital soctal -
T Rﬁsultados acumuiados A

Lo R |

| .':..'."..".:':Tﬂtal paswog- S e

12

2013

16,038,545
65,523,187
306,530
408.894

L2013
{en U.S5. dnlares)

._"..-m,zﬁr::,lsz
S 81,228,642
1,549,943

o BE1.005

82,277,206

10,045,516
514,550

T 03.399.772

-_'1 1:580.481
348 478

10.560.075

'3'_--:.11928 909

92.857.281 -

105 328, 681

327,143 .

38,333,356

3 132,193
41812 692

134.645.973

_ '-'_'.'-';32?,143
- "36,249,514
- 5,989,985
" 40,366,642

oy Ec Sergio ﬁqu{ﬁo
~Gerente de Contabilidad




SRR -:'ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL |
SR POREL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas 2013 ZD 12
(en U. S dnlares}

126 16{} 313

-':'.-'_.-__mGRESOS - C 13,15 116,501,795

3 ".."_'DTRO RESULT&DD HTEGM - :

U Partidas que %o se rec.!m:ﬁccmin posreﬂarmeme o
L resultados: '

sl Ganancias B por rwaluamérn da propmdades planta }f aquipo :

ek . TOTAL RESULTADD H\ITEGRAL DEL ASTD

T'afai_'fééﬁiieida-mﬁéﬁi’éﬁiu‘ﬁ%ﬁi& il
ok Propletarios de la contrdladora ool L
SRR Partmlr-'acmnes i) cont'oladuras .': o
T SRR

el Vér notas 105 dsiados Srateteros

- L Sarg”-’ Aquins

Gerente de Conﬁhﬂldad

DR -'_Gastns ds admmmtramén y vcntas
So U100 Qastos fimaneieros . oo
;"_Z."_:-Oﬂ‘osgastos,nato o R '. ERRC
S .L"I'H..IDAD A‘.\'TES DE MPL‘ESTU .& I.A R.ENI‘A
L {(Gasto) i mgreso por 1mpuestc: 4 ia renta S
Tl Comdente o 7 RS ;
e Diferide o
L Total -

S {PERDIE:A} UTILIDAD DEL AﬂD

s '-Rﬂsultadn del a6 atnhmble ar
oo Propietariosde fa’ conﬁmladﬂr&
SR Partlmpamcrnas no cuntmladoras

15,485,912 -

(11,481,114 .~
(1971,419) 7
(1.553.507) ..

S ."CQSTQ DB mm‘as Tl 14,15 (101.015.883) ug,gm

Y MARGEN BRUTD L T11,827,121

(9,124,714
(1,869,063
-(377.894)

479.872
{1337,664) -

(1337.664)

455,450

©(1,434,120)
| 43
435819

- 891,269

(573%) -

(856,735) .
(1057

$90,170
- 1,099

85779

1,244,514 500
1536

00,170
1.099

1245050




RN ERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S. A,

" ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONTO
" POR EL'ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

S i Cap:tal Resultados
i social Reservas acymulados

S Bmero1,2002°

L qTtilidad del afio

| 'Ampiacién'deréséﬁa's' e ]

0 Dictembe 31,2012

O pldidedel ahe i
0 Oneo vesiltads imtegeal: <

T Dicerbre 31,2013 L

... (en U.S. ddlares). .

337043 36,160,387 3,187,843

391,269
£9.127 (89,127}

UIENI43 36249514 3,989,985

(857.792)

¢ s e

oo Ver notas a16s estadas financieros L

- Total -

39,675,373
881,269
40,566,642

LT 792)
103.84 SRS NT.:K ¥

‘?- - \I
= :'-f?.w.. a ¥
éc. Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad - o R




. FERTISA; FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S, A,

* -/ ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO . -
' POR EL-ANO TERMINADO EL 31 DE .DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
{en U.S, ddlares)

S _-'FLLIOS DE EFECTWO {EN] DE ACTNIDADES DE OFERACION: SRS

© - Recibido de clientes : I 114,836,587 - 130,395,532
7 Pagado apmveedmsvmpleadm :_1 L (114,564,467) - -(123,799,743)
T Intereses paﬂados, nete - _ R (1.913.035) - {1.803.925)

. ';'.; - -Efectwa neto (utﬂlzado en) pmv&mente dve am:mdades de aperacion (1640918 4,791,864

SRIE FLUTOS BB BFECTIVO BN ACTIVIDADES DE INVERSION: EEEAT
e ‘Adquisicién-de pmmedades, planta}?eqmpas neto (1,066,326) - - (3,881,802)
'-'_-'_;_Dmsactwos e ' (39.720) ... (40,684)

el Efectwr:: tietd utlhza.da anactmdadm dt: mvarsuin o {1.106.046) 43-19-«-*-—«—«-} 22,486

L RLUIOS DE EFECTIVO DE {EN} ACT‘IVIDADES DE
S FINANCIAMIENTO: e R
V1o Préstamos bancarios, ‘nieto - o 5,658,530 - 951,922
o - Nuevas obligaciones a !,argo piazo _2_ TR 2,900,000 .7 2,400,000
- Pagode eb‘hgamonas alargo piazo ST (4373.516) - . {4.584.568)

o Efectwo neto pmvementc Y (utihzado an) actwidades d financiamiento 4185014 (1193646

0 BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFEC'I‘I‘EFD SERER
Do Aurmenito (disminuciong neta duramc el a:nﬂ B 1,438,053 . (323,268

- -f.-f_'.SaIdos alcomzenmdela.no o 006,401 - L 1,229,669

L SALDOS A AUFINAL DEL M\O S LA 06401

R 3_.-'-musacmm~1 QUE NO GENERO Momusmo
L DEBFECTIVO: S n L
e Cumpensacmn dei 1mpuesm a la renta, nuta 9 3 '_ :'_ cL 2402650 - LLI26654

L7 ek rotad & 103 osvados fivanclerds. - 1 h

~Ee. Sergm Aqumt:- . -
Gerente tle Contahxhdad SR




= I SERVICIOS S, A,

E . _'.'.-.':."NDTAS A LGS ESTADDE FINANCIERCIS
' POR EL’ANOC TERMINADO EL 31 DE’ DICIEMBRE DEL 2013

TS INFORMACIQN GENERAL

o Ferhsa Fert:hzantes Termmalas I Semcms 8. A. estd constimida en Ecuador desde 1954 y s -
- attividades prmclpales som [a importaeié, procesamiento ¥ comercializacidn de fertilizantes ast como
.- la prestacién de servicios portharios. - La controladora inmediata de la Compafifa es Scylla Limited
" Partnership constituida en Nueva Zelanda }' la controladora principal es Favorita Fruit Ca Ltd
S Gonstltuida en Islas Vlrgenas Brﬂﬁmcas .

L 'La mformamén contemda e:n estas &stados ﬁ.rmnmems es responsabilidad de la ﬁdmmtstramén de la
' '_;C‘r:rmpamau TR o
- 2. PDLITICAS CDNTAELES SIGNIFICATWAS
' .? 1 Declammdn de cmnpﬁimenra

- ._-3_';'_':'1.05 estados fir nancmms han sxdu preparadas de conformidad con las Normas Intemﬂcmﬂﬂles de
L :-_'Infannacxﬁn Fmanczera {NTEF) - '

S 2.2 '1__':Bases de prepamclén

- ".'-:_'..":.Las ¢s1:ad¢s ﬁnanc:ams dvs Fertxsa, Famhzantes Terminales I Servicios 8. A, heni mda
~miedidas a sus valores razanables tal como se explica en las politicas contables inchuidas mas
.. -abajo. El costo histrico estd basado generalmente en el valor razonable de la cmrtmprestamon
- -_'_-'_'_enn‘egada a cambm de bmnas }f samcms .

A :-El valor razc-nable & ﬁI pr&am qua se rec1b1ria por vender un active o el valor pagade para
Lo tranisferir un pasivo éntrs pa.rtmpantes de un mercado en la fecha de valoracidn, - -
oo independientemente de si ese precio €8 directamente observable o estimado u'tll:zaudo otra
o téenica de valoracidn.. Al éstimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la- Cﬁmpama flene
.+ en cuenta lds caractérfsticas del activoo ‘pasive que los participantes del mercado tomarian en
_- " cuenta al fijar el precio del active ¢ pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable 2 efsctos
- demedicifn v o de revelacidn en los estados finansieros, se determina sobre una base de este
[Tl ipo, a exéepeidn de 1as tratisactiones relacionadas a pagos basados en acclones quese |
L encuentran dentrd del: aiu::ana& de 13 NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro dél -
" alcdnce de laNIC 17,y las medmmnes que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pam
"o Uno son su valor razc:-nahle, talf:s mmu aI valor neto de realizacion de la NEC 2 o el walnr en uso
.'_:--'da {a NIC 36. - s o

'_:-.'_'_31-‘:.dmmnahncnte 8 efectos de mformac:én ﬁnanmera las mediciones efectuadas a valor .
- - .razonable se clasifican en el mj.fal 1,2 o3 con base en el grado de importancia de los | insurrios -
-7 pard la medicidn del valor razonable en su totalidad, los custes se describen a continvacin: -




L Nivel 1 Som préé'ib's'éﬁﬁiédﬁ'é" (sif ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
o que la antlda,d puede acceder a la fecha de medictén.

- MEI_E Insumc-s dlstmtcfs a los prmms cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean ﬂbsarvables
. ':.para el agtivo o paswa, ya s d]IECt& o indirectamente. :

S '}'vwef 3 Insurnos son datos no Db&mables para el activo o pasivo.

LA mntmuaclén 56 dcscnhen 1as pnnmpalcs politicas contables adoptadas en la pmparamén de

S estos estados ﬂnanmemg

X

_Efecrwa ¥ eqmmfenres d"e efecrmo

o -"IncIuye actwos finaneleros qudtjs ¥ depésams o inversionas financieras Haquidas quf: se pueden

2.4 :_'.-'Cuem'aspar cﬂﬁmr SRR

_-j'_-'transformar répldamente en efactwu en ut plaza inferior & tres meses.

R Las ﬁuentas pur m’nrar son a.ctwns ﬁnanmems no derivados con pagos fijos o det-.mmnables que

LT U Ao cotizan en, un, mercada agtivd. Séclasifican en activos corrigntes, excepto los vencimistitos

B -'_-'_-_":'supenures a 12 meses d@sde 51 fmha del sstado de situacién ﬁnancwra que se clamﬁcan como
T acnvas o cgmentes - :

E '_'-"_Después del re-conammmnm 1n1c1al 3 va]nr razonable, se miden 2l costo amﬂmzado utlhzando el
" método de 13 tesa de interés efectiva; henos ‘cuslquier deterioro. La tasa de interss efectiva se

- defermina para cuentds por cobtar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea
-matenal El perxndn de cré&ttn prnrnadm sobre la venta de bienes eg de 35 dias.

EEE Las cuf:ntas pr:}r -::G‘t:rrar cr:bmercxa.les mcIu}refn una provision para reducir su 1mp4::rfe i 11bms a su
- valor d¢ probable realizdcion, Dicha provisién se constitys en fineién de un anéllsxs dela

; _-_probabﬂldad de recuperactén de las cuentas
_-_'.Iwenrarms

g '-_':Los mventa:cms som medﬂns al cnsto pmmedm o valor neto realizable, ef menar. Las

_ - inaportaciones en trinsito se encuientran registradas a su costo de adquisicién. ‘E{ valor neto
-7 realizable répresenta el préeio de venta estimado menos todos los costos de terininacién }f 105
o .'-'_.-cﬂstns necesarios para la ve:nta : BT

L 24 ':-H-op:edader, pzanm y eqmpag

R .1.'2.6.1 Med‘:c;dn ért él ipmanto dgf raconotimiento - Las partidas de pmpmdadas pIanta }f

R _equxpos se nuden 1n1ma1mente por 3U COSto,

R Bl cheto de pmpwdad&s, plﬁnta}f eqmpns gomprende su precio de adqulmmtﬁn rné.s tndos
. los costos diréctarhente relacionados con la ubicacion y la puesta en condicicnes de
. funcignamientt y la estiiiacion infefal de cualquier costo de desmantelamitrito y rétiro
~- 7 del elemento o 'dé rehabilitacion de la ubicacidn del activo. Adicionaiments; s .
~. - .-congiderard ¢omag parte del costo de los activos, los costos por préstamos directaménte
- '_--'_atnbmbles a ]a. adqmmmﬁn 0 cunstruccmrn de activos califfoados,




L ZEE

264

' 215.2

Medw:én paﬂermr aI recanaam:enm modelo del costo - Después del remnacxmmnm
inicial, muehbles, enserés ¥ equlpﬂs de computacisn son medidos al costo menos 1a -

) "_deprmamén acumulada ¥ el lmporta acumulado de lag pérdidas de deterforo de valor.

" Los gastos 4é reparacmnes y mantenimientos se imputan a resultados en al peri’cdo en

L que se producer. -Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de

a Compafife, reqﬁiel-en'revisicnes periddicas. En este sentido, las partes objeto de

7 sustitueién son reconocidas sepjarademente del resto del activo y con un nivel de . .
o disgregacién que permﬂe deprem,arlos en el perfodo que medie enire la Zctial v hasta la -
S s:gmente reparamén D

:.Medmwn paﬂanar ﬂf recamﬂcmnm modelo de revaluacion - Después dE:l
resonacimiento inicial; térrenos, terminal portuario, edificios, instalaciones, .
“maguinarias, equipcsy vehicilos son medidos a sus valores revaluados, que songis

o valores razoviables; en gl miommento de las revaluaciones, menos la depreciacién S
o acumulada 'y el inporte actimilado de las pérdidas por deterioro de valor. Las - -
- revaluaciones 5& éfectian con suficiente frecuencia por un perito independiente .'
U7 debidamerite calificado; de tal manera que el valor en libros no difiera matérialmente dal
e que se hahrfa calculadﬂ utlhzanda los valores razonables al final de cada periodo. .

Sl .'Cualqumr fumeitio e 18 rwaluamcrn de estos activos se reconoce en ofro’ resultaﬁo
C L imtegral, y e mcumuta en el patrimonio en [a cuenta de reserva de revaluacion de
. propiedades, planta y #quipos, excepto si revierte una disminucidn en la revalu&ciéﬂ 'dei
. mismo previamente retonocidd en resultados, en cuyo caso el aumento se acreditaa -

- -resiltados en la madida’en gue se carga la disminucion previa. Una disminucion del

o valoren libtos de 1a revaluaeidn de los terrenos y edificios es registrada en resultados en
. lamedida qué excédé el saldg, ¢f existe alguno, mantenido en fa reserva de revaluacion

.- relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos. :

e Ei saldo de revaliacion Hé’ﬁﬁﬁmﬂades planta ¥ equipos incluido en e patrxmcmm gs
-0 transferido dxreatamente a uthdadas retenidas, cuanda se produce 1a baja en cuentas del
L -active. : : .

Méfﬂdo dedepreciac:én ' yvﬁd’as 4tiles - E] costo o valor revaluado de propmdadm, .

... .planta y équipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Lavida il

- - estimada, valor résidudl y métode de depreciacién son revisados al final de cada a.no
s ostendo el a‘fbctc dn c:uanumr c-ambm en el estimado registrado sobre iing hase

s :-_prmpechva ' s

A mntmuamtin 56 prasantan las prxnmpales clases de propiedades, plants; y eqmpﬂ }f las

o _-_'wdas ut;les utrllza.das en ei célcqu de la depreciacidn:

o 'Clases

Vida il fen aﬁas}_-’--'_'. S

- __-Tenmnal portuano 60

T Edificios : 50

: -'.-hstalacmnes 3 ST 10

< Muebles, ans&rcsyotros SRR 10
- Maquinarias y equipds 0L 1)-15

L . Equipos dé'm_r_ﬂputac'iafa_ﬂ1_-_._1_{:.-'_ L e




L :_:_..'2 6.5 Rem-o o venta d’e pmp;ed’ad’es, pimrtz v equipos - La utilidad o perd:da que sut;]a dél’

retiro o ventz de una ¢lase de propiedades, planta v equipos s determina mediante la
-_'d]ferenma entre &l prasio de’ venta v ¢l valor en libros del activo y reconocidaen ..
© 7 resultados, -

' '_-En sas de wcnf.a o re:nro submgmemte de propiedades revaluadas, €l saldo de 1a rese.n-ra '
R de revaluamén &g transfe:ndo Iﬂlrﬁcta.mﬁnte a utilidades retenidas. .

-Darermra d’ef w:iar de Io: m:uas mngr.bfeﬂ ¢ intangibles

o .-AI ﬁnal de: cada perfodﬂ, la Cxampama evaléa el valor en libros de sus activos tanglbles e
- Cintangiblés a fin de deferthinat si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
oo pérdida por deterioro.: Ei'tal caso, s¢ caloula el importe recuperable del active o unidad
L _'.".'-gﬂnaradora de efectwc- a fin de determma.r ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de Haber
o '.'.'a.lguna) : : :

R [as perd1das por detenﬂm se reconocen inmediatamente en resultados, salvo siel aatw-:: se -
_ < - registra’a un Tmporfte revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida per determro coma -
S una d:smmumdn en la revaluamon

N Cuandﬂ ns pérdldapnr determm es ravz:mda, el valor en libros del activo aumenta al 1ieaIm- o
" estimado révisado de s imiporté feéuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
- “no excede el valor'en 1ibros que se Habria caleulado 5ino se hubiera reconocido la pérdida por
[ - deterioro para dicho active en afios dnteriores. Elreverso de una pérdida por deterioro es
" reconocido amtométicamente en tesultados, salve si el active correspondients se registra al .
S - {miporie revaluado, en cuve case el TeVerso de la pérdida por detetioro se maneja como un
ol aurne:ntn enla mvaluamtin RS e

T

Prés:'amds : :'_.r_ _Z; ;-' '; i

. -:__-"_3Representan paswns finsincieros qué 86 reconocen inicialmente a su valor razanable Bstas
ool préstamos se reg:stran subsecuentemente & su costo amortizado ugando el método de 1nterés
g ':'_'."_-'_'e:fectwa TR e

Cuentmr p.-:rr pqga}'

RO '_-::Las cueritis pnr pagar son pasw:::s ﬁnancleros no derivados con pagos fijos o detarmmables, que
o cutl.zan enun memado antwc: ' U

o _-'_Dsspués dcl re-cnmmmxento m:c:al 4 Valor‘razonablﬁ se miden al costo amarnzado utlhzando &l
- miétodo dela tasd de interés efecuva :La tasa de interés efectiva se determina para aquellas

. ..+’ cuentas por pagar cort vensintiefito mayor a 365 dias, stempre que su efecto sea material. El

T perlodo de erédito promedio parala :mpartacmn de fertilizantes a tercercs es da IEI'J dfas va
o f-cnmpaﬁ{as rclamﬂnadas 360 dfas

._Impmm: :_'_.j_i SO

L .'-'-.Ei gasta por 1mpu¢sf:c: a la renha eqmvale 2l suna del impuesto a la renta por pagar comantf; :,f

L el unpuesto d1ferldo 31 hubtere




2.11‘? I Impuesm carﬂenre Sa hasa &n Ia utilidad gravable (fributaria) regmh‘a,da durantc el afio.
~+ . Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
. .gastos iffiponibles o dedudibles ¥ partidas que no serdn gravables o dedudibles en el
o0 mismo afto. - El pasiver de la Comparifa por concepto del impuesto corriente se calcula
S ut1l1zandt:r las msas ﬂsca]e& aprabadas al final de cada periodo.

Lol '_Se reconoeen como mgresn G gastn:: ¥ son incluidos en el resultado, cxcepto et Ia medida
- -en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
S0 e sga en otro resultado {ntegral & directamente en el patrimonia, en cuyo caso &l impuesto
- también sé Yeconoce - fubra del r&sulmdﬂ, o cuando surgen del registro 1n1c1a.1 de una
! _: .'.combmamrjn de nagocms :

D f_?.ﬁfﬂ.-.? Impueﬂos d fersdﬂs S& reconoce sobre las diferencias temporarias determmadas entre
o elvalorenlibrés de log activos y pasivos incluidos en los estados financiercs v sus bases
- fiscales. La'NIC 12 establede que un pasivo por impuesto diferide se reconoce generalmente
. para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido se
- reconoes por todad las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
. . .probable qué la Corhparife disponga de wtilidades gravables futuras contra las que se podria
- -cargar esas difsvencias tempuranas deducibles. Sin embargo, en base al Decreto Ejecutivo
- No. 1180 emitido el 19 de junio del 2012; mediante ¢l cual s reformé ef Reglamento para la
o -Aplicacidn dé Ta Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal en el cual, se
- sefialaba que la revalugcién de activos fijos no tenia efectos tributarios, la Administracidn de
< --la Compatifa decidid considerdr como deducible el gasto de depreciacidn de activos fijos
- revaluados v no reconocef wn pasive por impuesto diferido por este asunto. -Adicionalments,
-1 basados en 10 indicade en Ja Cireular No, NAC-DGECCGCI12-00009 publicada en ¢l
.- Registro Oficial No. 718, an'la que se recuerda a los contribuyentes que la ey de Régimen
- . Tributario’ Intemo i sureglamento no prevén la aplicacion de la figura de “reverso de gastos
o ho deduciblés” y en éonisecuencis, aquellos gastos que fusron considerados por os sijetos
7 Upasivos corrio o deducibles para efectos de la declaracién del impuesto a ld renta’an un
S - detafminado ejerciclo fiscal, no podran ser considerados como deducibles en ejercicios
- fiscales futurds”, 'Consecuenteinente, la Administracion decidié no reconacer un activo gor
R 1mpuwto difendo por mnguna dtferenc:a temporaria, :

S 2.'1113 Acrwas ,m:lr :mpue.s'rw c&m;enres El impuesto por cobrar corrents rf:prasenta cr@dma
i byt generado PoF rétenciones en la fuente def impuesto a la renta v el impuesto al
T valor agregado < TVA papado en les adquisiciones de bisnes v servicios, los cuales serén
S compensados ¢ con las cuentas por pagar gue se generen por dichos conceptos o'mediants
R -_resnlumén de reclamr:rs presantades por la Compafiia ante la autoridad 1::'1butar1a,

L _-'L:‘Js actwos p-:::r tmpuastcrs ccrm::ntcs incluyen una provisidn para reduc:r eI saldo del
;- crédito tributario d su valor probable de recuperacidn, Esta provisidn es constituidaen
- .- base aun andlisis de la'probabitidad de recuperacidn de los reclamos, de acuerdo con los
L '_-'argumentos Iegales de Ia. ﬁdmlmsh-amén de la Compafiia v sus asesores legales, asi como

P4k _F

2 I I Bengﬁcms o emﬂeados

2 H 1 Bmefm:as a@fmzdas Jubffacidn pafrom! ¥ banificacicn por a'emkmcw El costcr da
los beneficios définidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahugic) es
deten-nmado pc}r un pe:nto mdepmdmute utilizando el Método de la Umdad de Crédm:-

3-':.'.':: A1




= actuario mde:perndxente dab:damanta palificadg.

Las costos pm- servicio presente ¥ pa.sado ge reconocen en el resuitado dal afio ¢n el que
T se grmera.n asf como el intéiés financiero generado peor la obligacion de beneficio .
- definido. . :

- '_'_'Las nilevas medicmnes qua comprendan las ganancias v pérdidas actumales se - ;

.- reconocen enl el estado de situacién financiera con carge o abono a otro resultade

~integral, en gl permdf:r éni'qide se producen. El reconocmiento de la ganancias y pérdidas

.- -acteariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
--acumu]adas y ne son 1~ec]asrf' cadas a la utilidad o pérdida del periode.

. :-_ -.:_.'2.'1].'.2 'Pm-rm;mcnfn sn'mbajadares La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por 1a '

.. . participacidn de las trabajadores en [as utilidades de fa Compafiia. Este beneficio se .
caledlaa Ia'ias'a' i:lel- '15% 'dé'Ia'utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

- ..-"é.HE-chanammwnm a’emgre.mr

. ._ Los mgresas s Galculan 4l valor mmnabfe dela contraprestacién cobrada o por cubrrar, t&rnend-::
7 -en ewenta el impoite est:mado d& cualquxcr descuento, honificacion o rebaja mmermal que 1a
S Compaﬁm pueda otorgar - : :

RRRIeR

L :_. :'.'2.12 I Venm de ferrcﬁzanres, agmquﬁmcos J otros bienes - Son reconocidos cuanr:ln la

. Compaiifa tratisfiers lo¢ riesgis v beneficios, de tipo significativo, derivadosde la
- propiedad dé los inveritarios; el importe de [os ingreses y los castos incurrides, o por
.- -incurrir, en relacidn conl Ja trahsaccidn pueden ser medidos con flabilidad y €8 probable
L '_.'que la Cnmpama remba ios beneﬁcms econdmicos asociados con la n'ansamlén

. "_.;3.-1’;1"2.”2 Seruwws portuarms S-:m reconcczdus en funcidn a la prestacién de seivicios por uso -

- .. del tetminal pottiiario; el imiporte de los ingresos y los costos incurridos, o por neurrir,
7 en relacidn oon la transaceidn pueden ser medidos con fabilidad v es pr-:}bablc que 1a
o ECompama remba las beneﬁcms scondmicos asociados con la transacein. :

1Cosfns y gasras

Lcrs mstos ¥ gast{}s se registran al mstcr I'ustdnco Los costos v gastos se reconooen & medu!a -
- o que son incwrridos, independietitemente de la fecha en que se haj,fa realizado el pago, yee o
- rsvlstran en el peri'cldu en eI qua 43 f:on{man A

o

Cﬂngpemamén de sakfos _}:r rrmacmanes

Do :Coma Botma ganeral en’ Tﬂs mt&das ﬁnanmf:ros de la Compafiia, no se curnpensan ios activos N
- pasivos, tampocs 1og ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea’
S requerida o permitida pm‘ alguﬂa norma y esta presentacion seza el refleio de la esenciade la
T transacmén R

' _: 3 Las 1ng;t'£'${1$ }r gastos cr:m 0r1gen en’ transacmanes que, contractualmente o por na norma 1aga1
S '-'_mntcmplan la posibilidad-de mmpensamén v Ja Compafifa tiene la intencidn de Huidar pdr su
- .- importe neto o de'réalizat el actnfo y prnceder al pago del pasivo de forma srmulténea, s .

BEEEE prcsentan netos en resmtadas

L .___.*.12 .




2 15 Acfwas _}= pasmas f Shaniords :. o

'_ - .'Tudas Ins Activos ﬁnanc:ems a6 Tetonacen 'y dan de baja a la fecha de nauocxacmn cuandc se
o réaliza tha compra o venifd d¢ up getive financiero y son medidos inicialmente al valor
L raznnable més 1oz cosms dﬁlan'ansacmon

;'_'Todos fos aétivos ﬁnanmaros recunamdos son posteriormente medidos en su tnta.hdad a.l COSTO

-+ o amortizado o al valor razonable v o presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
. vencimientos originales: inferiores a 12 meses a partir de la focha del estado de sifuacidn -
R ﬁnancmra que; 3¢ prssentan como act:wus corrientes,

A _Lr:Js mstrumeutos de deuda y patnmcnm son clasificados come pasivos fi nancierss o como
LU pammonm de confonmdad con la sustanam del acnerdo contractual.

_ g -"_-:_Los paswas ﬁnmmerr::s & c!asrﬁcan como pasivo corriente 4 menos que [a Compaﬁia tfmga
- derecho Incondicional de diferir 8] pago-de la obligacitn por lo menos 12 meses des;:uues dela’
_-_.'.fecha del esta,do de su:uamdn ﬁnancmra :

) 215 "Esf:Mcxones' mrzfab!es' a

~---La preparacidn de los presentes estadds financieros en conformidad con NIIF réquiere qué la
- Administracién de T4 Compaiiia réalice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
. inherentes 2 Ja detividad seondmica de'la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y
- presentacitn de algunids partiday qué forman parte de los estados financieros. En opinién de la
oo Admintstracién, tales estimacionss y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
PR mfonna.mén dxspambfe al mﬂm&ntﬁ lns cualf:s podrian llegar = diferir de sus efectos ﬁnales

'; Las estimaciones y Jumms suh}racentes se Tevisan sobre una base regular. Las revisiones a ias :
- estimnadiones contables se reconocen en el periodo de la revisidn v perlodos futurr::s gila rewswn
' :'_-'-:_a.fecta. m.ntcr a.l penr:rda actual ccmo 2 permdos subsecuentes. SR

Ll 2.1?' f-Nnrmas nmm y revmm'as sm efecm rr:a:ermf sabre los estados fnanc:ems
; ;.'Durante el afio en'cuiso, 5, 1 Comp ha aphcadcr una serie de normas nuevas y rerwsadas
© - remitidas por ¢l Consajc: de Narmas Internamonalcs de Contabilidad (IASB), efectwas 4 partnr del
: _'_'.-_'.:11deenemdeizﬂﬂ ST T
LR {-.:ﬁmg' = Efgg;i@' w g--'r_t’a"-
< Briéndas a la NIF

k .:'.."bdmpensaéién de activos Enero-1;2013 .. .- '
B TV UK . .- financieros y pasivos finaneieros. IR _
7 EamiendasalaNIC 17771 Presentacién do partides en oo Enero 12013 0
e " resultado integral. e
' Bniniendas 4 la NIC'1/

o " Praséntacién de estados financieros. Eners 12013
.. Enihiendas a la NITF 7.

_"._Réﬁlﬁdiﬁnes - Transferencias de Fulio1,2012 -
3 -_"._ﬁcﬁvﬂs financieros. SR




_ N“I(_“, 19 {revmada en eI 2012] Baneﬁcms a los empleados. Enero .1;-'2{]13 o
3 NIIF 1370 Medicin del vator

razonahle Energ: 1 2ﬂ13

U La Admnmsh-a.cmn conmdera que la aplmamén de las normas nuevas y revisads durame el afio
."2013, detalladas anteriormente; no ha tenido un efecto material sobre 1a posicién firanciéra de la
C -'Ccrmpa.ma, los resuftadcrs d& sus operamones o sus flujos de efectivo,

S - 218 Normas nuems _y rewsadas em:rMas pero aiin no efectivas - La Compaflfa no ha aplmado Ia.-a _

- - - siguientes Normas Titernacionalés de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
s de Conmbxhdad {NIC) nuevas v musadas que han side emitidas pero ain no son efectivas:

. : N[[E ' _; Tlmla _' Efechvag,gg ir 3
..-'_:"::':.NIIFQ S

S _'-_'[nstrumentns financieros, Eners 1,2015

: :_ -Em1e:1das i 1a I\'IIF 9 :-,r o tha obligatoria efectiva de 1a NIF R
ONIF T R :_ "9’y revelaciones de fransicion. Enera'l, 2015

R ;:I'Enmmndas N la. N'IC 32 g .'_:-':Cﬂmpensamén de activos v pasivos

2. EFECTIVO Y EQUIVALENTES be EFECTIVO

Sl .-_'jmal de dmmbre dei 2013

'--:'::UENTAS PDR CUBRAR

ﬁnanumros Enem"l.,"zﬁid S

... Diciembre 31... L
2013 Lri VR
{en U.S. dolares) - .-~

L Efestivo y Basicos T £33,321 506401
T Inversiones temporales o T e 1.511.133 Ce

2344450 906401

. Efcetivo ¥ baneos ujcluye prmmpalm&nte saldos de cuentas corrientes en hancas lﬂcalas pc:-r
L S$?63 979 fas cuaias ol genemn mtereses : :

Inversmncs temparales mclu}re prmmpahnente certificadn de depdsito en bancc: locaI con
venmmmntcr en febrero deI 2{]14 & mterés del 5% anual por US51 millén. R

.. Diciembre 31,
2013 mlz
{en TLS. ddlares}

'..--_'_cxlemes 3 3,161,022 56130‘99
-'__'_'_"Compaﬁms reiacmnadas, nﬂt& 15 L

oo Odras o -
L '-Pr-::wsl-:fm para cuentas mwbrables

4385002 4 o1L082 -
432,813 -744,704 -
(156,549} {'3'[}? 131]

12,572,288 Q&ﬁﬁi .
__.-14-




Lo saldus pur cobrard cllentes tienen 168 s:gulentes veneimientos:

Lo mcmmmntcrs de la prﬂwsmn para ﬂuatrtas 1nmbr&bles fegron como sigue:

L Pmductos termmados
T Materias primas .
.- Inventarios e h-énsma BTSRRI

C - Materigles, msumﬂsyotms S L
- Repiisstos '

Tom | | Y e

o .ﬁntcs dc: aceptar nuanumr nusYo clmnte 1a Compaﬁla efectiia un analisis de la smmmén f’ naficiera ¢

© | - historial erediticio del mismio para evaluar 1a calidad v limites de orédito por cliente; Dl saldo de
. cuentas por cobrar comerfeiales s finales deafio, U 8$1.4 millones corresponden a Interos 8. A No hay
- “otrod clientes que reprmentcm mds df:l 5% sa]do 1total de los créditos por ventas.

L :.#'s.l 3L da diciembre del 2&13 c:hentas rapr:senta créditos por ventas de fertilizantes, 105 cualas g
' "_.genﬁran Intereses ¥ tlenen vmc:mxentos pmmedms de 35 dias. e

.. Diciembre 8100
2013 L2012
(en U.S. délares) .

Gt L e 6458047 4,518,584
< UWeneidor e "

N a0 i 1,139,115 .-'.'1,'52:3,"3'66 -
DA 60 das L 216314 . -166,168 -
- Misde T dias’ L 37545404981 -

“:F;TaﬁﬁﬂfF :fT:T.

2013 gl
{en U.5. déﬂares}

) Saldos al comienzo de:l aﬁo : 307,181 AT,051
SRR va:swn IR, S 37,600 35,150
IR Castiges "7 ': I (188,232 BRI
CiSaldosal ﬁnal del afio’” REE 156,549 M
i .: “Ei la datanmnamtin da la t:apamdad de m:uparamén de un crédito comercial, la Cumpaﬂfa canmd&ra
o cuslquisr cambic en T4 calidad ¢redificia 3¢ los deudores comerciales desde la fecha de concesidn de

R -erédito hasta el final del parfodo de referencia. La concentracion de riesgo de crddito es l1m1tado
L deh1do al hecho de que la base de chentes es extensa y sin relacidn. =

Dlmamhre 3 1
2[3 13 2012
fen .5, déIares)

16,373,375 15, 3?3,295
10,257,051 25,653,636 | .
2.927.824 1,559,708 -
1,007,660 . 977,808
440,140 468495 T -




.I Al 31 de dmembre del 2!’.}13 _ .
e Prnductos termhinados 1nc:1u:,=a pnnmpalmente 20,919 TM de fertilizantes sm:pIes p-t::r US$1I3 7
. illones ¥ 1,820 TM de fertlhzantes cormpuesms por US$1.6 millones. .

S o .'Matenas pru-nas mcluve prmmpalman‘ta 13,480 TM de Urea por US$5.2 millones; 4 234 T‘v! de
* - . Posfifo de Amonio (DM’-‘} pﬂrLSﬁZ 1 m1E]ones y 5,264 TM de Muriato Granulado por US51.9
m:J’]ones. . -

o Pmductcrs fennmados pm‘un saido en lxbros de US$2.1 millones han sido pignorados pata garannzar
- ue préstamn de 13. Compaﬁm, ver \Tota. ?
SR RS p‘ﬁqh;'snnﬁss;:_p'_Lmﬂ;'-i’-sﬁu’rﬁbs-

2013 20127
{en U.S. ddlares) -

G .'-Casto ) vaIuamén
o i Depremacién acumulada

L . ..ZTc:-tal

T -'C’Easgicaczdn
- Termenos
- Terminal pcr’manu Ll e

"'.-'Echﬁamemstalacmneé.-'_-_‘ﬁ-". e

.-_Actwns @ trdnsito -

g Muebles y enseres, equtpos de camputamﬁn }r otros

. :'Total

92,245,353
{16,706.564)

15,538,789

32,536,132
25,440,045
6,430,912
10,057,340
388462
£85.858

20112 306"'_.
(14.861.527)

74230009

30,446,524

25,990,360

6444041 .
636,232 ¢

-3,207.946

525676

23,538,782

T Los mw:mmn‘ms da pmi:tmdades plantayeqmpos fueron como sigue:
S SRR Muebles, - 0.0
L e e e ;'_.'._'_'_"_'_Tmna[ ~ Edificio & RMagquingrias emseres  AcTivagem -
L _ - o5 |- portyarie  fnstalagiones M gauipos yowas - ..-minsito -0 Total
T i e T T T e e {en 11.8. doares) Lo
Seldis ol dzenemdelﬁll A6579 7T IR SIAS5E 10361342 12.512.605 _ _
77 Adquisiclones L e 50,361 21532 112,581 120,515 - 3,593,887 - 3,588,804
;. Actvaciomes oo Crono 92745 LIS 230288 TRETS CQATRESD
--_.-me . L. LM - L4

‘Saldos al3l d:e:dmiembre de 2012-_-.:3:1,44&5254 CIBGS0Z3TL O 1OM30807 1295547 LIGNB6 3207846

U CAdquisicionss .- RN A - 300349 A70898 0 B4E5R0
Do Astivablones  c _j ) j'. Tl il o ES6,058 2,586 089 22070 3186014 ..

- Wentas v bajas - - - B P RpeTEn .. L 3RTEw

. _Inc:rementapnrrwaluamdrﬂ o A 0RS S0R PO 1 N 3¢ 1< SN o 11 11 BN . 1): N R N [T

| ":-".-Saldm 4131 g aiciers e 2013 M CS06R 108088 s e massan

1206872 7 LORTE ¢ 85359.606

< 89.112,308
- 1,087.5%4

1625348




o AL31 de diciemibre del 2013

S . .'_'-Adqmsmmnes mcIuye pnnmpalmente Ia carnpra de un generador por US$110.707 }f adecummues '
. eh'proceso dl muelle por US$153 677, SR

- . . Maqumanas y eqmpos pi:&r un said-:: er lths de US%5.3 millones han sido pxgnorados para
T ;'_garanﬂzar los prests.mras dela Campaﬁ{a {ver Nota 7), PP

BRLIS I.ncremmto por valuamr&n rc:pres&ntﬁ. la diféréencia entre el valor razonable detemmado pr.:rr un -
. experto independiente y el valor en libros. El ajuste se debe principalments a terrenos, mag uiniarias
-y equipos, el cual es registradd én'los otros resultados integrales. El avahio fue realizado con base
- enclas Normas Internsciondles #e Valoracion, fie determinado con base en fa evidencia de -
- mercado de los precios de transaccionss para propiedades similares. No han existido cambios én la
L. inetddologla de valorsicion utilizada én-afios anteriores.
Sl Musbles, - 7
S Temfinal . Bdificie¢  Maquinarias  emseres . 0
_ S portuarie inetalaciones ¥ eauipos yofros .7 77 Total
e e ' {en U.S. délares) I
X .-__Egg gg;ac:én ammu!aa’ e : _
SR Saldns al 1 de ghero de 2{)12 T 4.001,551) ~{3,893,776)  (4,633,335) (?'."I 323} (13 300,485)
R Dcpremamén et 5104600 | (292,990)  (685905)  (100,789) T (1,590,144}
7 Wentas IR e AR 29,162 .. 39,102

- :--___-_'Sﬂdc_sml 6 d,c,mbm degmg :'_f;;',g"i'z',ﬂll} (4,186,766)  (5,319.240)  (343,510) - (14,861,527)
o Depreciacién oo 1.'_(61'5’,395} © o {279,797) (851,921) (133,044) -~ - (1,882,138)
e e 37 374084 31121

i . :.-Saldos 3.131 dc dlcwmbre de 2013 .('5 129407 (4466.526)  {(6,17L1ED @M" ::. o

L . '_'-31 tamnas, t&rmmal pommna E‘-dlﬂﬂlﬂs maqumanas equipos y vehfculos hubiesen sudo madldas
C o sobre 13. base de] cnsto hrsténco los va]ores en i1hros hubieran side Jos stguientes:

D1¢1emhm 31
M 2ﬂ12
{en 1.5, ddlares}_ o
_".':Termnos .,.l..&l%&_ﬂ
s ::"'_'_'_':Termlnaf pt:rrtuarm 5 m .
_...-..--'..-"EdlﬁCIOS B T 469,962 _M%Z&Z.L ) .
_' - Maqu:nanasyeqmpos I T $.342.574 5735361
._hm%mms R | e A
| i'f.-Vchfaulas L T o S3ded L 35255

e _'-_Al 3 1 de dm:emhre de 2{]13 la Jm-arqma del valor Just-:: de mercado de terrenas, termmal portuano
.- edificids, maquinarias, equipos v vehfuulas Garresponde al Nivel 2 denwro de la jerarqufs de vValor .
.. razonable establecida por la NITF- 13 ﬁdmmnaimente no han existido transferencias fmtre: el Nwel 1,

: -l\wel 2 y "{wel 3 durante el aﬁ::- : :

ST




S EIRL NS  Diciembre 31...- - *
2013 a2
ol {en U.S. dolares)
L Gorantizades i al costo amortizador o

" No garantizadas - ol -,.;agfs-a;@',::sgaaa} el R

. Préstamos bancarios (1) - U 3,323,604 6ﬂ8?31 -
B Gtras compaﬁfas y T 79,644 294273
Total ._ _ 26,084,061 M' a
.-"_'.'.Con'iéﬂte'.- e T e 16,038,545 .-10,26{},132-- '
7 Noeordente ;UL T 10.045.516 11580481

o) U detalte de los préstamos bancarios es Gomo sigue:

 Diciembre 310"
2013 2
G (en U.S. dlaves)
e M@m af C0sto. mnomz.:m’o :

- :-Internacional Finance Corporation {[E"'C], préatamf:ns con o l
- yenicimientos semestrales hasta el a.ﬁu:: 2{}1 7 ¥ 1asa de interés S
LIBOR més 4.25%; nbta 16.3) 15 -0 8836352 11366799 -
o Bancr:r Internacional, prestamas can venmmmntos mensuzles AR

- -hastael afic 2018 y tdsa pasiva’ refereumal mﬁs 4.8 ARSI
" puntes reajumhles anualmente. ol 6,583,109 17,460,382 -

K Ba.nm del Patifico, préstamus con vanmmmntﬂs hasta 2g0sto S
o del Eﬂl? ¢ mterés del 8% R 2,310,428 -
Bancn el ﬁustm prestamus Gom venmmmntos sommiestales ¥ IR
o anuales hast& ma}rﬂ del 21] 14 g mterés del 9 2%, 5261352

L hi = arl oy morﬂzad'ﬂ
. ‘Banco del Pacifico, préstamos con vanmmmntﬂs has!:a agosta
C-del 21)1‘? e itberés del S% . 1,895,604

' Banco ch thmcha, aﬁ,ai bancano mn ve:nmmmnm semestral

-~ hasta’ febrem de! 20 14- 3428000

e _'.."_"._'-Banco dﬁ Maﬂhala, préstamas can van-:nmmnmg mensuales ¥ L So
© - trimestralés hastd el afio 2{]13_ & intérés anital ‘def 8%, - 608,781 -

".30&65 f R 19644 L04273°




T (2) Préstamr:rs st g&r"a.nhzadns por prenda industrial sobre mventarios, maqumanas}r eqmpos por
' US$? 4 mlllones {ver nﬂta.s S *_f,' 6} _ _

- '.'{3) Prestamo garanttzado c-nn propmdades :,.r equlp{:s de compafias relacionadas.

g -i‘:u's'ﬁ'ﬁn'sﬁ&ﬁ'- b‘ﬁéﬁﬁ' G S
R . Diciembre 31,0 |
2013 L2012
fen 1.5, dblares) . .

L Prﬁveedcrres T L e ORI
o Compafiias :‘ela:cmnadas nota 15 AR 55,192,328 72,295,030
L Tereeros - oo . 10,031,870 8,696,698
DU Adticdpos de chentes T 33,741 -~ 148,136
CDtres L o 265250 88 178

o Total _ e " . _' o 65,523,187 $1,328642
L f‘ﬁ.l 31 da dmwmbre del 2013 prwecdnres tarcms incleye principalments facturas pc:r lmpartacmnas ¥

" comptas Tocales 3¢ matetias primas por USS 5.4 millones v US$4.4 millones, respectivamente; las
L : :cualcs tignen venmmmntﬁs pmmedm hasta 180 dms ¥ 0o deveagan intereses. -

g, -'.-‘-'_IM PUEETOS
- 9 I Acffvos' _v pasmas d’ef an:a comem‘e Un resuriten de activos y pasivos por tmpuestos currmntes
R &s como $1g'[IE SR
S ... Diclembre 31,
2013 2013
. . {en LS. dblares) . - -
Y v § o i u&sm aamenre RO : T
".: Impuesto al Valor Adregado ~ Wﬁ {1} 5,344 097 ~5,859,327 -
I.mpuestr:: 4 14 Salida de’ Dmsas <180 o 2,242,507 4,306,885

* Retenctones én la fuentd (1. 5,058,836 "3 937,098
Pruwsmn para cue:ntas mmbra’bles {1) ' (881.146) -..{936, 362’1 ':' -

.'_'-3;"_Téma1' e 11,764,294 13 3;’-.@ §E§

' '..'.:._'..':::Pa.swﬂsgor :mguesmsmmmre Lo _ e
Impuastoalarenta ARSI B _--_j1-,t]64,985 o

o - Impuesto a la Salida de Dwzsas ISD 90,649 :-__-.:-_195,25?_: ' _
e REtEnclonﬂsde xmpuem:rs EERAREITI 215931 L 280.690
N e 630 Lsess

' "-.":'(1} ﬁlEI de dxcmrnhrc dal 2{}13 rﬂtencmnes mIa fuente del impuesto 2 la reritd. por T..TS$4

e - millones e Imipiiesto al Valor Agregado — TVA por USS1.8 millones se encuentran gn -
AR, j_-_': : _-Z_pmceso de reu:lamcr a.nte el Tr1huna.£ D1str1tal de 1o Fiscal. -




(2] Duranbe el afio 2{}13 1a Compaﬁia reglsn-o provisién pars activos por Impl.IEStDS mmentcs
 de dudosa recuperamtﬁn por T.TSSE'}'S 524 y castieos por US$332,240. -

5' 3 Impuesfo ala rem'a carrmnre recanoc:do en Ips resultados - Una reconcxhamdn e:ntre la utllidad
. -_'segun estados fmancmrns }f gastcr pur lmpuesto a la renta corriente, & como sigue:

- -_"._Utﬂlda& antes de 1mpuestc+ 4 la rcnta scgﬁn eftados

2015 2{}12
fen .5, délares} .

- financieros . TN LR 479,872 455,450 -

o  Gasios no deducibies '.-fi SRR 1,155,660 306957 -
- Remuneraciones e:mplaadcs ‘Gon dxseapamdad ' (2052000 - (215,242} -
7 o Tdlidad gravahle Pt e T 1.430.332 547163

o 3Impuasto alarénts c.ausad{:- a.l 22% {2{}12 25%} BCIER VS M

. A pa_mr del-afia 2[1 1{} ‘g dﬁha conmdarar come impuesto & la renta minimo ¢l valor del annmpc:
Do caloutado v pagado durante el afity, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
L .0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, incluidos
-~ gn los estados financiéris del aiio anterior.

S Durante ¢l 40 2013; iaCompaﬁm ‘determing un impuesto a la renta causado del afio ds . -
S TIB8314.673; sin embargo, el-anticipod de impuesto a la renta fue US$1.3 millones.
.. Consecuenterents, 14 Compaiifa tegistrd en resultados del afio USS1.3 millones aquwalent& al

S nnpuesto ala renta rnfn:nm un remm-len 85 COMmo sigus:

2013 REETIVINE
{en 1.5, dalares) .

e -'._-:-'_.Impuasto d ]a renta causada R 14,673 M N

: ':-'-:-;'Annmpo calculado L L33L664 mm

L _-Impuesto 4 T4 rents mmente cargadn o resultados 1337664 .LM

S Las ﬂeclaracmnes de :mpues:tu ald renta, retenciones en la fuente o impuesto al valor agregada

N :'_'.-:.han sido revisadas hiasta el afio 2008 por partes de las autoridades tributarias y estin: abxertas para
S _'._su revision las declaracmues de Ios anos 2009 8] 2013, e _

SRR X

Mawmmn!o dé la pravmﬁn pam W%F“Eﬂﬂ @ Ia renta - Los movimientos de [a pmwsxén para
- _'-_'_-unpuesto ala rentafueron cnmo signe: .. L

2013 Y
(en .S, dblaresy -

' Saldus ai dotnienzo deI ana _' 1064986 - '._"1;'!]'5"?',.5"1'1'.': -

D Provisién [ :.3.: L 1,337,664 1,134,120 -
' Compansacxén : (24026507  (1.126,654} -

o Saldes al Bl delano T : C L0g4.085




As.u ecfos l‘r.!b m‘an ﬂS‘

3? 4 ' Cédigo ﬂrﬂtfnmo de Ia Pr&ducc:dn - C{:m fecha diciembre 29 del 2010 se promulga en el
-+ . - Bupleménto del Registro Oficial No! 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio &
o 'Irwersmnes el niismo- qua m-:;lu}r& em:rﬂ otros aspectos tributarios los siguientes:

S - i La reduceidn’ prc:greswa &b trés puﬂtos porcentuales en la tarifa de impuesto a Ia feta para :
clo ;'socmdadas as[thQs 24% pm el afio 2011, 23% para el afip 2012y 22% & part:r del afio
- L2013, S . .

R Exoneraclén dc rﬁrtenmfin ¢n la fierts de impuesto a la renta en pago de mtereses de créd1tos
RN -_'-exbemos margados por mst:tucmnﬂs financieras. -

':'-'.-'.; :_'La reduceidn’ pmgreswa deI purcantaje de retencitn en la fuente de 1mpu¢sto 2 Ia fenta en
e ':-_'_-pa,gns al: extsrmr mnfﬂnn& la ta::fa ::'Ie impuesto & la renta para sociedades.

) .-:.-Z-"-_f-_'-_E.xcanvaraﬂmn del lmpuesm 2 la sahda dc divisas en los pagos de capital e 1nte:rases por
Lo eréditos otorgados por mstitucmnes financieras destinados al ﬁnanmammnto de inversiones
';'prEwstxs e este’ Cédlgo - R

e '-_'24 del 21311 e pmrnulgé en 6l Suplemenm del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento
o7 Ambiental v Optinfizacion de 16s Tugresos del Estado, la misma que indica que Iz tarifs del .
- lmpuesto a'la Salida-de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncifn 5& considera
- - hecho generador dé este imphesto &l uso de dinero en el exterior y se establece coma exento de

- este Impuesto el pago de divideridos a‘compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas
-V én parafsos fiscales, : Lios pagos de este impuesto en la importacién de materias primas; insumos
-1y bienes de capital, que conster en-el listado que establezea ¢l Comité de Politica Tribiitaiia v
o _'_'.'-qua seati otilizadas en prDCE:SGS pmductwos pueden ser uitilizados como creédito tnbut&na de

"..'_-_'Impuestoalarenta : .

1{] PRECIDS DE TRANSFERENCIA

: ha}'an gfectuadd operaciones con pa:tes rela.cmnadas locales vio del exterior, dentro de w mismo permdn
- . fiseal poF un Importe acumilado superior a US36 millones, estin obligados a presentar urf estudio de -
© . Precios de Transferencia. La Compafila prepard dicho estudio, en base al cual se determiné quelas ;- -'
oo o transaceiones realizadas con las referidas paErtes relamonadas han sido efactuadas a precios razonables que -
Lonioae apmxlmm a valores :ie ple.na mmpe:tenmaﬂ :

11. INSTRUMENTDS FINANCIERDS

H I Gemdn aIe ries&os _,I“manc:eras En eI curse nonml de sus negoglos v acuwdades d&

o findnclamiiento, fa Corapafifa estd &x;mesta a distintos riesgos de naturaleza findnciera’ que _

- o0 pieden afectar de manera mas o menr::s mgmﬁca.twa al valor econdmico de sus ﬂujos }-’ activos v,
o en cansecuenma sus tesuIta.dns PERETEE iy

SR La Compama dlspﬂne de ing argamz:aman ¥ de sistemas de informacion, admmtstrados pnr la-
i '._'.Vmapremdanma F1nanc1era Corpnratwa que permiten identificar dichos ricsgos; dﬁtcnmnar T

.




. j.‘magnrrud prcpcrner al Cc:»mﬁé E_;ecum-:: medidas de mitigacitn, siccutar dichas medlda.s y
- eontrolar su efeu:tmda.d Coe )

L A mn‘tmuacmn B prcsenta una &eﬁnmmn de los riesgos que enfrenta la Cc}mpama una Z o
. daracterizacion v cuantificacion de dstos v una descripeidn de las medidas de mitigacién .
UL acmalmante on use pcrr parte de la Compaﬁ{a si es el caso, -

IJ.’ I i Rmsga de varmcu.in d’e precws 'La Compafiia ¢sté expuesta a variaciones &n Tos) precms
~intérnacionales de lag raateiias primas (fertilizantes). Sin embargo, no mantiene
- mstrmncntos denvados para admxmsh-a: su exposicion a este riesgo. T

R La Adm:mstrac]én de ta Compaﬁm considera este riesgo es m1t1gadu medmnte la
2 - plafiificacién ¥ monitoreo pérmanente de compras ¥ ventas de inventarios. ..
- . Adiclonalmente, débido @ Laalta rotacion de los inventarios, considera que las
.+ - varigeiones en'el precm de las materias primas serdn cubiertas por los pracios da 105
: - 'pmducms termmadas sin 4:'4_11«‘:r ge regisiren perdidas significativas. :

L H.I.? R:esga en Im‘r fasas a‘e mferés ‘La Compafifa mantiens préstamos a tasas de mteres
. tafito fijas ‘cotno variables, Bl Hesgo es mangjado por la Compafifa manteniendo una
o mmbmaclén apmplada cntre 1{}3 préstamos a tasa fija y a tasa vatiable.

R .ﬁnihs;s de sensibﬂ!dad de tlpus. de interés - El analisis de sensibilidad ﬁle
- determinado enbase @ la exposicidn a los tipos de interds. Para los pasivos d¢ tasa
o - - variable, el andlisis se prepara asumiendo que el importe de [a obligacién pend:ente al
R que ﬁnalwe el penﬂdﬂ fue excepcmnal durants todo ¢l afio.

o _.-'_'Al 31de dmiembre del 2[]13 §{ I45 tasas de interds variable hubieran aumentadﬂ f
- disminuido 10 putitos ¥ t0das las demds variables se mantuvieran constantes, - el gastﬂ
- - - de' inferés reconooido resultados hubiera aumentado / disminuido por US$13,883 (2012
- disminucidn/aumento por USE14,760). Esto es principalmente atribuible 2 1a- expommén
e de la Compama a‘tasas dﬁ mterés de sus préstamos a tipo variable. e

o 111’3 R:esga a!e crédita © El msgc: dﬂ crédito se refiere al riesgo de que una da las partea .
oo ineumpla Gonsus ohhgacmrncs contractuales resultando en una pérdida financiera para la
_:'Cﬂmpaﬁia -

A La Admxnxsu'&mén de la Compama sonsidera que el tlesgo craditicio se fmcu&ntra
7 imitigade debido 4 sus politicas de calificacion y evaluacién de clientes pievioal -

L. btorgamiento de eréditos ¥ périodos cortos de crédito (35 dias en promedm}, no

S ha!:rwndasb pws»:mmxia pr{:blemas significativos de cobranza dudosa. T

. ; Las Guantas p::rr cc-brar a chentes se encoentran diversificadas entre d1ferant¢3 clxentcs }r
7 diversas _aireas_geagréﬁcas a fifi dé evitar la concentracion del riesgo. La evaluacion de
. 'crédim f.:r::'ritinua 's'e' re:'alizia; St':bfeﬁ la condicidn financiera de las cuentas por cobrar, -

o 1114‘ R:esaa de !:qmdez La Vmepremdenma Financiera Corporativa es la que tlene la
S r&spﬁﬂs&bllldad ﬁnal por la’ geshén de liquidez. SRR

E ':La %’icepresrdenma Fmanclera Corpnratwa ha establecido un marco de: traha_]o
Lo aproplade pard la gestién dé fiquidez de manera que la Gerencia General pueda ma.negar
SR 105 requanmmnms de ﬁnanmam:ento a corte, mediano y largo p]EZCl' asi pomo Ia. gesném

“22,




- -deliquidez de la Compatifa - La Compafiia maneja el riesgo de lquidez mantenicndo
.. - -reservas, facilidatles finaricieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuaments
- los flujos efectivas pm:_.rectados v reales y coneiliando Iu:us perfiles de venmmmntu de los
" activosy paswas ﬁnanclerﬂs SR

'I‘asa de mterés Menos de lal 3 meses a 1as S
: S Emmedi l_m_.s meses 1 afto atios © - 7 Total
: '”_Dmemhreiﬂ 2013 _ g ) _. a
| Tada de fiterds fa - .' a G UIA0948 6385400 965430 S 6088
.. Tasa de interés variable " - 7 13% L 150,773 1,523,547 2,363,138 9,976,649 14,016,127
. Nodevengamimterds oo ool 1GTTE 3.428.000 §8.867 - _3.507.645
i *_'n'ia;eﬁia;e-sl:-'gﬁiz.-- e TS

:__iTasa demterés ﬁ_]a e 800% e ':6.'?'5.'.?.31 . 3,889,835 140,767 SR S?ﬁﬁ 383
L ‘Tasa de lntETéS vanahle 45 95% : 59,888 1,533,855 1,961,045 11 ﬁsﬂ 431 . '15 134 280

3_:‘. Toml m JLARE0 200081 LLISOARL m.u

H I 5 .R;esga de cqun:a! La Campama gestiona su capital para asegurar que estidrd én
... éapacidad de contimizr Bemo empresa en marcha mientras que maximizan'el -
S _rendimienty a sus accmmstas atavés de [a optimizacion de los saldos de deuda :,f o
EEE .'.pa'trumnm : .

.II 2 Camgwfas d’e mmmemas f RGHCIEPOS < La Compafifa mantienc los siguientes ac:tmos }r .
paswcs ﬁnanmams medldus a.l casm amnmzado P

. Diciembre '3 o000
2013 v
S DI (enLSdélms}

' o Efectnoyequwalen‘tes de efectwo o 2,344 454 jj'_'. 91}6,4[1 r

' Cuantas por (:r::brar ST 12.872.288 11,966,794 -

bt L2l6T  l28TIY

Paswos ﬁnmw:eros S - ST
- Préstiring corto :,rIa.rgo plazo '_ S 26,084,061 S21.840,663 -
Cuentas por pagar -1 SEHEE 65.523.187  .§1.228.642 -

H 3 Va.!ar mzdnab!e d’e Ias mﬂrmnenms f nancfaras La Administracidn cons1dﬁra qua lcrs
.- importes eii libros'de 108 dctives ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en lcrs
estadus fir nanc:ems se apmmma.n a su valcrr razonable. y




12. PATRIMDNID

IEI

Capfmf Socfa! A! 31 de dmwmhre: del 2013 y 2012, el capiral avtorizado, susmto y pagado

o :reprezenta 8.2 millories de acciones de'valor nominal unitario de US04, todas ﬂrdmanas y
L -_'nommatwas - :
Reservas Inc]uye ln mgumnte 3
B R . Diciembre 310 .~
2(313 L2012
LT e T fen U.5. dﬁlares)
S Reserva por valvacien 38,198,934 36,095, 092
R .'.'Resanralegal T T 154,422 154,422

L -'_'.-'Res'erva par Va!uamin R.epresen‘ta el reglstm del efecto del incremento en el valst de Ias :
. propledades coma consecuencia de avalios téenicos realizados por peritos independientes. | El
| saldo acreedor de ésta’ cienta o piéde distribuirse como dividendo en efectivo, perd pubde ser
capltahzada tnta_I s::- parmalmente 0 ut:lhzarse para compensar pérdidas.

o Z_Reserva Legai La Lev de Compaﬁias requmm que por lo menos el 10% de la utlhdad anual soa
" aproplado como reserva légdl hasta-que €sta como minimo alcance el 50% del capifal social.
- Esta resarvano es d1spcn1b1¢ para ei pagﬂ de dividendos en efectivo pero puede ser capxta.hzada
_--Gn su tc:-tahdad . -

'Resufmdas acmnu!adm; Incluye 10 mgulente L
¥ - B ' ... Diciembre 31...
2013 coU20RET
S e L {en 1.5, délares) _
f-:']‘-f-z:ref'mt Aerimulado (2300981 (1443,189)  *
© - Resultados a.cumuIados pmvemenbes de la el
~ oo - adopeidn por primers vez e las NIl‘F {1,518,218) '..(1-'518 218y
- Reservas seglm PCGAL :mtennres
IR Reseﬁ-’a. de capmﬂ SRR 6,951,392 6 951 392

o L{!S saldos de las slgmem:es cuentas surgan df: la aplicacién por primera vez de las NIIF yde Ios .

_ “grldos sépin PCGA antetiorss,; Tos tuales segin Resolucidn emitida por la Supenntendenma de
e Cnrmpa.ﬁ{as gl 14 da ocmbre daI 201 1, podrin ser utilizados de la siguiente forma: -

B .Remlradm' acumuiadas ﬂmuemenses deld adopcidn por primera ver de las NHF IncIuye los
- valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El

- --saldo deudor podrd sér absorbida por. lr::s resultados acumulados y los del ulnm.:;: e_]ermcm
IR emmﬁmmo conclu:dr:r s: Ins hublere :

. .; Réservas segm: PCGA anteripres Lr:}s saldos acreedores de las reservas de capltal sagﬁn
|- "PCGA anteriores, s6lo podran ser capitalizadas en la parte que exceda al valor de las pérdldas
- “acumuladas y las del ltimo ejercicio econémico coneluida, si las hubieren; ut!.lIZﬂdﬂ en -

S absnrher pérdldas 0 d&wﬂm en eI casc- de liquidacidn de Ia compadiia.




13, INGRESOS - o
2033 iz

fen U.5. délares) _

L Fetilizanges e 89,808,647 1‘(10,'162’,'3'?0"

L Agregiitnicos L el 15.850,113 16,376,823
. Bervicios portwarios .l 4 246,444 © 5,363,319
COtes . e 5.996.580 . 4.257.301

L .'__:Tdt'ai o . '_ 116501795 3'2"5"!'5'&-73'1- 3

B _'1'4.'-'::nsms v GASTOS POR su NATU RALEZA
. -Un re:sumen de Ias costcs 1.,- gastcrs raportados en los estados financieros es como s1gue

2013 ?.ﬂl?.

_ {on L1, doiaras} _
 Costdoventas | oL | 101,015,883 114333192 .

U Gastosde admmmtracrényventas 11,481,114 .-9,124,714

© - Gastos ﬁnanmems T R 1871419 1 1.869.063 .

" Un detalle de costos’y gastos por sit natiraleza es como sigue: '

fen U.5. dblares)

-+ Camibios en inventirios reconocidas ccﬁmd i:dst'd de ventas 96,761,539 1{}? GQG 353 _
.. Sueldos'y bensficios 5 trabajadores - B 6,901,782 6,524,366
S Depre,ma_mén}ra{nornzamon Ll - _ 2,108,743 23,099,893
o (Gastos financleros " 1,971,419 C L8606
L Alguiler de bodegaS}fﬂﬁnma _' 1,277,333 (1,649,665 -
c- o M antenimiento de vehlculosyeqmpes B 689,304 o1289,366 -
oL Publioldad e ST 727,756 566,468
7 Inipuestos y tagag < - FRRRI 3_:'::' : 357,266 OOU488,731
- Guardianfa . LU 214,779 --_-.:_441,013& -
L Gastos de vidie . 201,699 341,385 -
..., Honorariog profesmnales TI T 216,381 " -B65,994
-+ Owos menores aUSSEGﬂ {Jﬂﬂ L 2,955,413 2,12&,&&5




BT PRINCIPALES SALDDS YTR.ANSACCII‘JNEE CON PARTES RELACIONADAS

. Diciembre 3 1

2013 zmz
R A (enLSdélares}

. Cugntos pdr eobpare oL LT -
CLAEOVIE C AL T 4,063,889 42”6 P
CTabule $. AL o e 182,575 -~ 182,375
U Otras RN N 106,538 i_--.-452,2?5

e sasign 408

L AL3T dé dlmembre ﬂcl 2{}13 cuﬂmtas per cohrar 8 Aerovic C, A. representa saldos de factarus por
L venta d¢ agmqmmmns EAPEIPIEe

... Diciembre 31.... .~
fen U.S. d6lares) .- . - .
' "'_.---Cuer:msgm-gagar
;- Favorita Limited Partnership el 24.070,583 43,880,085
SR waanpac RcyBanana ::lel Paclﬁco c A _ 31,026,865 'zs 328,743
" Otras . _ s 94,878 392&2

S A131 dc d1c1ernbre del 2(]13

PR Cuenta par pagar a Famma letted Partm:rshtp repregenta factyras por 1mporta+:mnes de materlas
ool pnrnas, las {}'I:]E.IE:S ne:n&n w:nmmmntns pmmedm hasta 360 dias v no devengan infereses.

L e _-'Cuenta pm- pagar a Reybanpac ReyBanana del Pacifico C. A representa facturas por camprss de
.-matmas pnmas a 30 }r 131} di'as

- . Ll o L S {enUB délares}

'.'_-'_-Vsmas a’s f‘er:zf:szes vagrow : _ B

7 ‘Reybatipac, Re:,rBana.na delPamﬁcoC ﬁ S 13,275,514 :lE?I 313 523 o
B ﬁemwcc A S 2,638,483 3,079,394

) -'_'-Cﬂsm .rz'e verzfa.s' TR TR
f Re}rbanpac, Rﬁ}' Bananf:r dal Pamﬁcr.:r C A campras de S
ferhhzante mowhzamén en puerto :_.r cumpras de plastico 50,932,682 _-'%3,985,223

. Favonta lem:d Parmershlp, cnmpras de fertrhzantes 5,665,470 23,1300,659 -

' :-'Gasms a'..e m’mm:ﬂmcmn ¥ ve?zras SO
- Rieybanpac, Rey Banano del Pamf’ co C ﬁ smr]cms de

L eseserlE Lo T 499,804 3960587




- 16.

CDMFRDMISDS FINANCIERDS

B .Iuternanﬁna.l Finance Corporaﬁon (“IFC”} ¥ Deutsche Investitions- und
o Euhﬂck!ungsgmellschaft mbH (“DEG”}

:El 30 de rioviembre del EUDT Favuma Frmt Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pamﬁca C h

o " Fertiss, Fertilizantes, Terminales I Servicics 8. A.; Cartonera Andina 8. A.; Aerovie C, Ay Plﬁstmﬂs df:

. Exportacién Expoplast C. A.,-compaiiia fusionada en febrero del 2009 y Agrimla Ganade:ra

" - Reysahiwal AGR S, A, compaii{a fusiotiada en octubre del 2009, (*Prestamistas™), suscrrbxerc-n

. konvenios de peéstama & [a.rgﬂ pia.m pol: L a8 tﬂt&l de 1J9543 millonas con las sng,mmtes ms.ufuumnes
E ‘f’nancl-aras del exterior:

.. International Fmance Corpc:ratmn {IFC] pnr TI5%48 millones a la tasa de interds LIBDR {180 dlas}
mﬁs 4.25% con vencimisntos semestrales hasta los afios 2014 y 2017, _

Deutsche Investltlon5u und Enmicklungsmsallschaﬁ mbH (“DEG™) por US§15 II'IIHDIIES 4 lu tasa
de interéds LIBOR {18[] dms} més 4. 25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 21:!1"?

' Bstos: prestamﬂs fuieton destmados a ref“mancwr deudas a largo plazo v financiar i inversiones de capltal
* las cuales incluyen un proyectd hidrogléctrica denominado “Rio Bimbe™ que serfa desarrollado porla

- compafiia relacionada Agricola Gariadera Reysghiwal AGR 8. A., absorbida por Reybanpac, Rey

.. Banianb del Pacifico C. A. En el 2fio 2010, la Administracidn de la Compafiia decidié no desarroflar &l
- 'pmyectr:r hidroeléetricoy }r acordrﬁ con IFC y DEG no recibir préstamos adicionales. -0 .

“Con el proposm:: de garantmar IﬂS préslnmos omrgados por IFC, Fertisa, Fertilizantes, Termmales I
- 'Semmos 5. A, entregé en {:ahdad d& thuteca abierta el terminal portuario, :

En d1c:embre 13 del 2{11{] rnedlantc escrltura. a cancelacién de hipoteca abierta, proh'htci{:n
. voluntaria de enajenary 'gravar otorgada por IFC, {a hipoteca y las prohibiciones impuestas mhre lcns
- detivos de Fertisa, Fertilizantés, Términales T Semcms 8. A., fueron canceladas, dicha-escritura fus
. . inscrita en el reglsm:: da la pm;:ledad de Gua.}'aqull &l 14 de enero del 2011,

B '_'_-Internatmnal Fmance Corpnratmn {"‘IFC”]

-EI 31 de mayo del 2&11 Favonta Frmt Co Ltd Réybanpac, Rey Banano del Pamﬁco C A Femsa
o Fertilizantes, Termmalm § Bervitios'S. ALy Aﬁm"um C. A (“Prestamistas™), suscribieron con IFC un
-0 convenio de préstamo a largo plazo por us total de US$11 miIanes los cuales fueron totalments
" desemnbolsados a faver de Revbanpsc, Réy Banano del Pacifico C. A. Fertisa, Femhzantes, Temninales
I Servicios 8. Av figuia comio codeudor de este préstamo a fin de garantizar el pago en cdst de

) Incumplumento pr::r parte Revhanpac, Rey Banana del Pacifieo C. 4.

CDNTINGENCIAS

. p 31 31 de dmtamhre de! 21313 la Cﬂmpaﬁia temc los siguientes pasivos contingantes:

L ':_ : La Compama mantlanﬁ. dema.ndas la.hr::nra.les planteadas por ex trabajadores, los cuaIes ali fec:h&

© o de emisién de los estados financierss, s¢ encuentran en proceso judicial. La Adnunmtramén de la
L Compafila, basada en su e:!:permnma eh estos procesos, estima que los efectos ﬁnancmros de estas

e '_'demandas amnderé.n a US$1 B m11]ones aproximadarmente.




a L Como resultado de fas révisioties tributatias efectuadas por el SRI de los ejercicios fiscales de
| .iafios anteriores, se han determinado glosas fiscales por un importe aproximado deUS§744,000
- més interesss v recargos. La Administracién de la Compafifa y sus asesores ributarios consideran
. -que tales cargos son improcedentes ¥ que existen posibilidades de £xito en las apelaciones, - .
- -¢onsiderando que varias gtapas adminigiativas y judiciales deben ser complatadas antes de ilegar
" ‘2 uha instantia fmal, ¥ que la Compaiifa defenderd activamente su posicidn, como en afios -
* anteriores. A la fechade ame::acmn de Ios estados financieros, estas glosas se encuentran er

: -' proceso cle ::npugnamon

18 HECHDS GCURRIDOS DESPUéS DEL PERIODO SOBRE EL QLIE EE
INFDRMA :

En‘cre eI 31 de dmwmbre d&l 2013 v Ia fbcha dc aprobacion de los estados financieros (mafzo 31 del
- 2014) no so produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efect-:;:
o Importante sobre los emﬁas ﬁnanc:eros adjuntc-s

19. APRGBACIDN DE LOS ESTAD{JS FINANCIEROS
Los estadas f‘ nancxems pur &l aﬂo tcrmmado el 31 ‘de disiembre del 2013 han sido apmbados por la
. Administracién de la Compafifaen ridrzo 31.del 2014 v serén presentados a los Acoionistas para su

apmba.cxdn ‘En opini6n dé 14 Administracion de la Compaﬁfa, los estados financieros serdn aprobados
- por la Junts de A.ccronistas Fin mcdrﬁmmnes .

R




