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INFORME DE LOS AUDITORES PENDIENTES

A los Accionistas de
Fertisa, Fertilizantes, Termales I Servicios $ A..

Informesobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adyuntos de Fertisa, Feralrzantes, Termales 1 Servicios $ A que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de drctembre del 2013 y los correspondrentes estados de

resultado integral, de cambros en el patrimonio y de fluyos de efectivo por elaño terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad dela Administración por los estados financieros

La Administracion de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación razonablede estos
estados financieros de souerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF,y del control
internodeterminado por la Administración como necesano para permitir la preparacion de los estados
finanoierosJibres de errores matersales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre estos estados finaneteros basados en muestra
auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audrroría. Estes
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, plamfíquemosy realicemosla auditoria para
obtener certeza rezonable que los estados financieros estén hibres de errores matersales

Una audrtoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedumientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros

debido a aude o error Al efectuar esta evaluación de nesgo,el auditor toma en consideración los controles
mternosrelevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a
fin dediseñar procedumsentos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opmión sobre la efectividad del contro] interno de la Compañía Una auditoria también

comprendela evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las ostimaciones
sontables efectuadas por la Admunistración sor razonables, as! como una evaluación de la presentacion
genera!de los estados finanoseros
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Consideramos que la evidencía de auditoría que homos obtenido os suficrente y aproprada para proporcionar
vna base para muestra opuón de audxtoría

 

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados fínanoreros presentan razonablemente. en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de Fertsa, Fertilizantes Termales I Servicios S A al 31 de diciembre
del 2013,el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo termunado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF
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Guayaquil, Marzo 31, 2014
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FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES 1 SERVICIOS$. A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas porcobrar
Inventarios

Impuestos
Pagos anticrpados
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Otros activos
Total activos no comentes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

E 2013 2012
(en U.S. dólares)
 

2,344,454 906,401
12,872,288 11,966,794
31,006,059 44,537,942
11,764,294 13,166,448
352.938 160.597
58,340,033 70,738,182

5,538,789 74,250,779
771,131 906 362

6309.940 15157141

14649973 145895323

 

 

 



 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES.
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no comentes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total patnmomo

TOTAL

w
e
a

12

2013 2012
(en U.S. dólares)

16,038,545
65,523,187

306,580
408.894

32.277.206
 

10,045,516
514.559
10,560,075

92.837.281

327,143
38,353,356
3,132,193

41,812,692

134.649.973,

10,260,182
31,228,642
1,549,943
361.005

93.399.772

11,580,481
348.428

11,928,909

105.328.681

 

327,143
36,249,514
3,989,985

40,566 642

145,895,123

 

 

 

 

ES Sergto Aquino
Gerente de Contabilidad

 



 

LES E SERVICI

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013 

 

Notas 2013 2012
(en U.S. dólares)

INGRESOS 13,15 116,501,795 126,160,513

COSTO DE VENTAS 14,15 (101,015883) (114.333.192)

MARGEN BRUTO 15,485,912 11,827,121

Gastos de administración y ventas 14,15 (1L48LI14) (9,124,714)
Gastos financieros 14 (1,971,419) (1,569,063)
Otros gastos, neto 1,553,507 377.894)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 479,872 455,450
(Gasto) mgreso por impuesto a la renta 9
Corriente (1,337,664) (1,134,129)
Diferido 1,569,943

Total (1,337,664) 435,819

(PÉRDIDA) UTILIDAD DELAÑO (857.192) 391,269

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Parndas que no se reclasificarán posteriormente a
resultados 6
Ganancias por revaluación de propiedades, planta y equipo 2,103,842

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 246,050 891,289

Resultado del año atribuible a
Propietarios de la controladora (856,735) 890,170
Participaciones no controladoras (1.057) 1.099

Total BI 891269

Total resultado integral armbuible ar
Propietarios de la controladora 1,244,514 890,170
Partrexpaciones no controladoras 1,536 1099

Total 1246050 891269

Vernotas a los estados financieros

Frrtas, E Servicios SA,

PE e HomandsFedelgo, ES Sergio AquinosE S Gerente de Contabilidad

 

 

 

 



EFERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOSEN El PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Enero 1, 2012

Utilidad del año

Apropiación de reservas

Diciembre 31, 2012

Pérdida del año
Oro resultado integral

Dicsembre 31, 2013

Ver notas a los estados financieros

Capatal
soctal

327,143

 

327,143

 

Resultados
Reservas acumulados

(en US dolares)

36,160,387 3187,843

391,269
89.127 (89 127)

36,249,514 3989,985

(857,792)
103,84:

BISS 2.132.193

Total

39,675,373

891,269

40,566,642

(857,792)
2,103,842

 

 

Lota
Ec Sergio Aquino

Gerente de Contabilidad

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013.
 

FLUJOS DE EFECTIVO(EN) DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibido de chentes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados, neto

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operación

FLUJOS DR EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades,planta y equipos, neto
Otros activos

Efectivo neto wtilizadoen actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos bancanos, neto
Nuevas obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de finanorarmento

BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Aumento (disminución) neta dorante el año
Saldos al comenzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

TRANSACCION QUENO GENERÓ MOVIMIENTO
DE EFECTIVO
Compensación de Ímpuesto a la renta, nota 9 3

Ver notas a los estados financieros

2013
 

2012
(en U.S, dólares)

14,836,587
(£14,564,467)

(1.913.035)

164091

(1,066,326)
(39,720)

(1,106,046)

5,658,530
2.900.000
(4.373.516)

4.185.014
 

1,438,053
906.40

AAA,

2,402,659

130,395,532
(123,799,743)
(1803925)

3,791,864
 

(3,881,802)
(40,684

(3.922.430)

991,922
2,400,000
(4,584,568)

1,19

(323,269)
229,669

DG

26

 

 

Sd Ae o

a ae No Sergio Aquino
Gerente de Contabilidad

 



FERTIS, 1 SERVICIOSS.

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL 2013

L

2

INFORMACIÓN GENERAL

Fertisa, Fertilizantes, Termunales E Servioros S A esta constrmida en Ecuador desde 1964 y sus
actividades principales son la imporiación, procesanuento y comercialización de fertilizantes así como
la prestación de servicios portuarios La controladora mmediata de la Compañía es Seylla Limited
Partnership constrtuidaenNuevaZelanda y la controladora principal es Favorita Fruit Co Led ,
constituida en Islas Vírgenes Bntámcas

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Admuntstración de la
Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

22

Declaración de cumplimiento

Losestados financieros han sado preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Infomación Emenciera (NEP).

Bases depreparación

Los estados finanoleros de Pertsa, Rertlizantes, Termales X Servicios S.A, han sido
preparados sobre las bases del costo histórico excepto por ctertas propiedadesy equipos que son
medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables inchurdas más
abajo El costo historico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagadopara
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estrmado wulizando otra.
técnica de valoración Al estrmar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tieno
en cuenta las características del activo o pasivo que los parncipantes del mercado tomaran en
cuenta al fijar el precio del sctrvo o pasivo a la feoha de medición El valor razonable a efectos
de medición y o de revelación en los estados finanoreros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepción de lástrarísacorones relaotonadas a pagos basados en acolones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2,las operaciones de leasing queestán dentro del
alcance de la NIC17, y las mediciones que tene algunas sumnhíudos con el valor razonable, pero
no son su valor razonzble,tales comoel valor neto de realizacionde la NIC 2 o el valor en uso
dela NIC36

Adicionalmente, a efectos de información Finanorera, las mediciones efeotuadas a valor
razonablese clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de umportancia de los msumos
para la mediciondel valor razonableen su totalidad, los cuates se describen a continuación

7

 



23

24

25

26

Nivel 1 Son precios cotizados (sun ayustar) en mercados activos para acuvos o pasivos identicos
quela entidad puede acceder a la fecha de medición

¡Nivel 2 Insumos distintos a los precros cotizados 1mcludos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o márrectamente

ivel3 Insumosson datos no observables para el activoo pasivo

A contmuación se desoriben las principales polrtrcas contables adoptadas en Ja preparación de
estos estados financieros

Efectivoy equivalentes de efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depósitos o inversionesfinancieras Mquidas que se pueden
transformar rápidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses

Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son achvos financieros no derrvados con pagos fijos o determinables, que
nocotizan en un mercado acto Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la focha del estado de simacion financiera, que se clasifican como

activos no corrientes

Después del reconocimiento iniosal, a valor razonable. se nuden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interésefectiva, menos cualquier deterioro Latasa de mteros efectiva se
determina para cuentas por cobrar con vencimuento mayor a 365días,siempre que su efeoto sea
material, Él período de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 35 días

Las cuentas por cobrar comerciales moluyen una provision para reducir su importe en libros a su
valor de probable realización Dicha provisión se construyo en función de un anáhsis de la
probabilidad de recuperación delas cuentas

Inventarios

Losinventarios son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor Las
importaciones en tránsrto se encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de termunación ylos
costos necesariospara la venta

Propiedades, plantay equipos

2.6.1 Medición en elmomento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,planta y
equipos se miden inioialmenite por su costo

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamenterelacionadoscon la ubicacion y la puesta en condrotones de
funcionamiento y la estimación jrucral de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del alemento o de rehabilitación de la ubicación del activo Adicionalmente, se
considerará como parte del costo de los activas, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisición o construccion de activos celificados

 

 



262

2.6.3

2.6.4

Mediciónposterior al reconocimiento: modelo del costo Después del reconocimiento
inicial, muebles, enseres y equipos de computacion son medidosal costo menosla
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen Cabe señalar, que alganas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compañia, requieren revisiones pertódicas En estesentido,las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie enurola actual y hasta la
siguiente reparación

Mediciónposterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del
reconocimento wicial, terrenos, termunal pormano, edificios, instalaciones,
maqumarras, eamposy vehículos son medidos a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menosla depreciación
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deteoro de valor. Las
revaluaciones se efectían con sufiotente frecuencia por un perrto mdependiente
debidamente calificado, de tal manera que el valor en librosno difiera materialmente del
que se habría ostculado utilizando los valores razonables al final de cada período

Cualquier aumento en la revaluacion de estos activos se reconoce en otro resultado
mtegral, y se acumula en el patrimonsoen la cuenta de reserva de revaluación de
proptedades, planta y equipos, excepto st revierte una dismanución en la revaluación del
mismopreviamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminución del
valoren libros de Ja reyaluacion de losterrenos y edrficroses registrada en resultados en
la medida que excedeel saldo,si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anteior de dichos activos

El saldo de revaluación de propiedades,planta y equipos moludo en el patrimomo es
transferido directamente a ublidades retensdas, cuando se producela baja en cuentas del
actvo

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor rovaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecra de acuerdo con el metodo de lnea recta_ La vida útil
estimada, valor residual y método de deprcciación son revisados al final de cada año,
siendo elefecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuación se presentan las principales clases de propiedades, planta y equipoy las
vidas útiles utilizadas en el cálculo de la deprecracion

Clases Vida sl (en años)
“Termal portuano $0
Edificios 50
Instalaciones 10
Muebles, enseres y otros 10
Maquinarias y equipos 10-15
Equipos de computación 3-5

 



27

2.8

29

2.10

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, plantay equipos - La utilidad o pérdida que surja del
renro o venta de una clase de propiedades,planta y equipos se determina mediante la
daferenera entre el precio de venta y el valor en lubros del actwvo y reconocida en
resultados,

En caso deventa o retiro subsiguente de propiedades revaluadas,el saldo de la reserva
de revaluación es transferido directamente a utrhidades retenidas

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

-Al final de cada período, la Compañía evalúe el valor en libros de sus acnvos tangibles e
intangibles a fin de determmars: existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o umdad
generadora de efeotivo a fin de determinar el alcance de la perdida por derertoro (de haber
alguna)

Las perdidas por detesoro se reconocen 1amodiatamente en resultados, salvo 51 el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por detertoro como
una dismmución en Ja revaluación

Cuando una pérdidapor deterzoro es revertida, el valor en libros del aerrvo aumenta al valor
estunadorevisado de Su import recuperable, de tal manera que el valor en libros morementado
noexcede el valor en libros que se habría calculado s1 no se hubiera reconocido la perdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores El reverso de una pérdida por detenoro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo s1 el activo correspondiente se registra al
importe revaluado,en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un.
aumento en la revaluación

Préstamos

Representan pasivos financteros que se reconocencialmente a su valor razonable Estos
préstamosse registran subsecuentementea su costo amortizado usando el método de interés

efectiva

Cuentasporpagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o deterrainables, que
no cotizan en un mercadoactivo

Después del reconocimiento mucial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interes efectiva. Latasa de mterés efectiva se determmapara aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dras, siempre que su efecto sea matertal El
periodo de credito promedio para la importacion de fertilizantes a terceros es de 180 días y a
compañlas relacionadas 360 días

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del mpuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido, st hubrere

-10-

 



2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la unlidad gravable (rebutana) registrada durante el año
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partedas de mgresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles en el
musmoaño El pasivo de la Compañra por concepto del impuesto corriente se caleula
vtiluzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada persodo

Se reconocen como ingreso o gasto, y son moldosen el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el apuesto
tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro micral de una
combmación de negocios

2.10.2 Impuestos diferidos -Se reconoce sobrelas diferencras temporartas determinadasentre
el valor en librosde los activos y pasivos ¡ncltudos en los estados financieros y sus bases
fiscales. La NIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las difereneras remporanas imponibles Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles,en la medida en que resulta
probable quela Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría
cargar esas diferencias temporartas deducibles Sim embargo, en base al Decreto Ejecutivo
No 1180 emitido el 19 de janio del 2012, mediante el cual se reformó el Reglamento para la
“Aplicación de la Ley de Régimen Tributano Interno, elrmunandoel lteral en el cual, se
señalaba que la revaluación de actvos jos no tenzaefectos mbutarios, la Administración de
la Compañna decidió considerar como deducible el gasto de depreciación de actos fijos
revaluados y noreconocer un pasivo por impuesto difersdo por este asunto Adicionalmente,
basados en lo máicado en la Circular No, NAC-DGECCGC!2-00009 publicada en el
Registro Ofictal No 718, en la que se recuerdaa los contribuyentes quela Ley de Régumen
Tnibutano Intemo y su reglamento no preven la aplicacion de la figura de “reverso de gastos
o deducibles” y en consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por lossujetos
pastos como no deducibles para efectos de la declaración del impuesto la renta en un
Jetermunado ejercicio fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejercicios
fiscales futuros”. Consecuentemente, la Adowmistración decidióno reconocer un activo por
impuesto drfenido por ningunadiferencia temporana

2 10.5 Activospor impuestos corrientes - El impuesto por cobrar comente representa credito
tributario generado por retenciones en la fuente del impuesto a la renta y el impuesto al
valor agregado - IVA pagadoen las adquisiciones de bienes y servieros, los cuales serán
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad tributarsa.

Los actrvos por impuestos corrientes meluyen una provisión para reducrrel saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperación Esta provision es constituida en
base a un análisis de la probabilidad de recuperación de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Admimstración de la Compafra y sus asesores legales, así como
su mstancra judicial,

2.11 Beneficios a empleados

211.1 Beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly bomficación por desahucio - El costo de
los beneficios definedos Gubxlación patronal ybonuficación por desahuoto) es
determmadopor un perito dependiente utiltzando el Método de la Unidad de Crédito

-M-

 



2.12

2.13

2.14

Proyectada, con valoraciones actuar:ales realizadas al final de cada período por un

actuario independiente debidamente calificado

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que
se generan, así comoel imteres financiero generado porla obligacion de beneficio
definido

Las nuevas mediciones,que comprender las ganancias y perdidas actuariales,se
teconooen en el estado de simación financiera con cargo o abono a owo resultado
integral, en el périodo en que se producen El reconocmento de la ganancias y perdadas
actuanales en otro resultado integral se reflejan mmediatamente en las ganancras
acumuladas y no son 1eolassficadas a la utilidad o perdida del periodo

2.112 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las wuilidades de la Compañira. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con dispostetoneslegales

Reconocimiento de ingresos

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la
Compafífa pueda otorgar

2.12.1 Venta defertilizantes, agroquímicosy otros brenes - Son reconocidos cuando la
Compañía transfiere los rresgos ybeneficios, de tipo sigmficativo, derivados de la
propiedad de los inventarios, el importe de los ingresos y los costos mourmidos, o por
incurnr, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transacción

2.12,2 Servicios portuarios - Son reconocidos en función a la prestación de servicios por uso
del terminal portuario, el importe de los mgresos y los costos mourridos, o por meurrrr,
en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable quela
Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la transaccion

Costosy gastos

Loscostos y gastos se registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período en el que se conocen

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros de la Compañía, no se compensan los achvos y
pasivos, tampoco los gresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea,
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencra de la
transacción

Los imgresos y gastos con origen en trensacotones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compaña tiene la intención de hquidar por su
importe neto o derealizar el activo y procederal pago del pasivo de formasimultánea, se
presentan netos en resultados

-12-

 



2.15 Activosypasivosfinancieros

Todos los activos financierosse reconocen y dan de bayaa la fecha de negoctacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos imcralmenteal valor
rezonable, más los costos de la transacción

“Todos los activos financieros reconocidos son posterormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comentes, excepto aquellos con
vencimuentos originales mferrores a 12 meses a part de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan comoactivos comentes

Los mstramentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasivos financieros se olasífican como pasivo comente a menos que la Compañía tenga
derecho ¡condicional de duferwrel pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la
Fecha del estado de simación financiera

216 Estimaciones contables

21

La preparación de los presentes estados financieros en conformudad con NU requiere que la
Admuustración de la Compañía realios ciertas estimacionesy establezca algunos supuestos
inherentes a le actividad económica de la entidad, con el proposito de determmar la valuación y
presentación de algunas partdas que forman parte de los estados financieros En opanión de la.
Admunistración,tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor vtilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferrr de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las reviszones a las
estimaciones contables se reconocen en el período dela revistón y períodos futurossi la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes

Normas nuevasy revisadas sin efecto material sobre los estadosfinancieros

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado una sene de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), efectivas a partrr del
1 deenero del 2013

NIE Título Efectiva y part

Enmuendas a la NIF 7 Compensacion de activos Enero 1, 2013
Financierosy pasivos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de partidas en otro Enero1,2013
resultado imregral

Enmuendasala NIC 1 Presentación de estados financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2012

actos finanexeros
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3,

4

NIE Título Efectiva apartir

NIC 19 (revisada en el 2012) Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

NIF 13 Medición del valor
razonable Enero 1,2013

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada duranteel año
2013, detalladas antenormente, no ha tentdo un efecto matenal sobre la posición financiera, de la
Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo

2.18. Normasnuevasy revisadas emitidaspero adn no efectivas - La Compañía no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITE) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) muevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas

NIE Titulo Efectiva a part

NIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIF 9 y Fecha obligatona efectiva de ta NOF
NIF 7 9 y revelaciones de transicron Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y pasivos
financieros Enero 1, 2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

  

Diciembre 31
2013 2012

(en US dólares)

Efectivo ybancos 333,321 906,401
Inversiones temporales 1 511,133

Total 2.344.454 206,401

AY31 dediciembre del 2013-

+ Efectivo y bancosincluye prinolpalmento saldos de cuentas comentes en bancos locales por
US$768,979, las cuales no génsran intereses

« Inversiones temporales mclnye principalmente certificado de depósito en banco local con
vencimiento en febrero del 2014 e interés del 5% anual por USS1 mllón

CUENTAS POR COBRAR
Diciembre 31.

2013 2012
(EnUS dólares)

Clientes 3,161,022 6,618,099
Compañías relacionadas, nota 13 4,385,002 4,911,082

Otras 482,813 744,794
Provisión para cuentas incobrables 156,549) (307,181

Total 12,872,288 11.966.194
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Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compañía efectúa un analisis de la situación financiera e
lustonal crediticso del mismo para evaluar la calidady límutes de credito por cliente. Del saldo de
cuentas por cobrar comerorales a finales de año, USSI 4 mullones corresponden a Interoo $ A No hay
otros clientes que representen mas del 5% saldo total de los creditos por ventas

-AL31 de dsciembro del 2013, ollentes representa créditos por ventas de fertilizantes, los cuates no
generan mtereses y henen vencimientos promediosde 35 días

Lossaldos por cobrar a clientes teenen los siguientes vencimientos

 

Diciembre 31...
2013 2012

(en US dólares)

Conriente 6,458,047 4,518,584
Vencido
1-30 días 1,139,115 1,528,366
31-60 días 216,314 166,168
Más de 61 días 3ATSAG _A06981

Total £161022  £618099

Losmovimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue

2013 2012
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 307,181 272,031
Provisión 37,600 35,150
Castigos (188,232)

Saldos al final del año 56,549 307.181

En la determinación de la capacidad de recuperación de un crédxto comercial, la Compañía considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de concesión de
crédito hasta elfinal del período de referencia La concentración de nesgo de crédito es mutado
debido al hecho de quela base de chentes es extensa y sin relación

 

INVENTARIOS

Diciembre 31...
2013 2012

(en US dólares)
Productos terminados 16,373,375 15,878,295
Materias primas 10,257,051 25,653,636
Inventarios en tránsito 2,927,824 1,559,708

Materiales, msumos y otros 1,007,669 977,808
Repuestos 440,140 468.495

Total 31,006059 44,537,942
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6.

A131 de diciembre del 2013

» Productos termmados moluye principalmente 20,919 TM de fertilizantes srwuples por US$10 7
veullones y 1,820 TM de fertilizantes compuestos por US$1 6 nmllones

+ Materias primas meluye principalmente 13,480 TM de Urea por USES 2 millones, 4,284 TM de
Fosfato de Amonio (DAP) por US$2 1 smllones y 5,264 TM de Víuriato Grannlado por US$19
mullones,

Productos fermunados por un saído en lsbros de USS2 1 smllones han sido prgnorados para garantizar
vn préstamo de la Compañía, ver Nota 7

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

 

  
 

 

Diciembre 31 ..
20 2012

(on US dólares)

Costo o valuación 92,245,393 89,112,306
Depreciación acumulada (16.706.564) (14,861,527)

Total 15,538,789 74250719

Clasificación
Terrenos 32,536,132 30,446,524
Terminal pormarío 25,440,045 25,990,360
Eduficio e instalaciones 6,430,912 6,444,041
Maquinarias y equipos 10,057,340 7,656,232
Achivos en tránsito 388,462 3,207,946
Muebles y enseres, equipos de computación y otros 685 898 525.676

Total 25,538,789 74230179

Los movrmentos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue
Muebles,

Temmunaf— Fásicioo Maqunemas enseres Actiosen
AA

fa1S dore)
valuación

Saldos al! de enero de 2012 3OAMGSDA 2ASAASSS  1OBGL42  12GIASOS 1206972 LOBO 8525006
Adquisiciones. 30,361 27,532 120,513 3,593,887 3,584,874
Aosveciones 22745 201385 TASTS (AID,
Ventas NN] A

Saldos el 3) de diciembre de 2012 50446524 3OSOZ3TI IOÉSONOT 12955472 136186 320746 89112308
Adquisiciones E E A
Actívaciones. 156,055 2,986,989 22970 (3166014)
Ventas bayas a) (38 785)
Incremento por revaluación 2.089.508 $183 $039 _LLDU300 103 2103387

 

Saldos al 31 de diciembre de 2013 PO$AGAS2 AOÍRGEZ INOLARE  !GQMUSN 165368 18882 MA
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A131 de diciembredel 2013

+ Adquisiciones meluye principalmente Ja compra de un generador por US$1 10.707 y adecuaciones
en proceso al muelle por US$153,877.

+ Maquinarias y equipos par un saldo en Jíbros de USES 3 mallones han sido prgnorados para
garantizar los prestamos de la Compañía (ver Nota 7)

» hnoremento por valuación representa la drferencia entre el valor razonable determinado por un
experto independiente y el valor en libros El ajustese debe prmexpalmente a terrenos, maquinarias
y equipos, el cual es registrado en los otros resultados mtegralos El avalúo fue realizado con base
en las NormasInternacionales de Valoración, fue determnado con base en la evidencia de
mercado de los prectos de transacciones para propiedades similares No han existido cambios en la
metodología de valoracion utilwada en años antenores

 

Muebles,
Termmal Edificios Maquinanas enseres
portuario anstalaciones yegmpos votos Total

(en US dólares)
Depreciación acumulada

Saldos al 1 de enero de 2012 (4,001,581) (5,893,776) (4,633,535) (ITLS23) (13,300,485)
Depreciación (510,450) (292,990) (685,905) (100,789) (1,590,144)
Ventas 29,192 29.102

Saldos al 31 de diciembre de 2012 (4512011) (4,186,766) (5,319,240) (843,510) (14,861,527)
Depreciación (617,398) (279,797)  (8SL921) (133,044) (1,582,158)
Ventas a ¿LOSA 37121

Saldos al 31 de dxciembre de 2013 GU22e0D (4465326)  (GTLISD (324109 (16706569)

S11errenos, termal portuaria, edificios, maqumarias, equipos y vehículos hubiesen sido medidos
sobre la base del costo Instórico, los valores en hibros hubieran sido los srguientes

Diciembre 31.
2013 20

(en US dólares)

Terrenos 412,898 1412398
Terminal porto 24697282 25228273
Edificios 469982 1422921
Maquinarias y equipos BSAOSIA -S1B33S
Instalaciones 1249 553,925
Vehfoulos 5364 255

A131 de diciembre de 2013,lajerarquiadel valor justo de mercado de terrenos, termunal portuamo,
edificios,maquinarias, equipos y vehículos corresponde al Nivel 2 dentro de la jerarquía de valor
razonable establecida por la NIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias entre el Nivel1,
Nivel 2 y Navel 3 durante el af,
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7. PRÉSTAMOS

Serantuados al costo amortizado
Préstamos bancaos (1) (2)

No garantizados - al costo.amortizado:
Prestamos bancarsos (1)
Otras compañías

Total

Clasificación:
Comente
No comente

Total

(1) Undetalle de los préstamos bancarios es comosigue

 

Gerguitizados al costo amortzado

Internacional Finance Corporation (1FC), préstamos con
vencinuentos semestrales hasta el año 2017 y tasa de interés

LIBOR más 4 25%,nota 16. (3)

Banco Intemacional, préstamos con vencimientos mensuales
hasta el año 2018 y tasa pasiva referencial más 4 8
puntosreajustables anualmente

Banco del Pacifico,préstamos con vencimientos hasta agosto
del2017 e interés del 8%

Bancodel Austro, prestamos con venownientos semestrales y
anuales hasta mayo del 2014 e mterés del 9 02%

No garentrzados al costo amortizado,
Banco del Pacifico, préstamos con vencimientos hasta agosto
del 2017 e mterésdel 8%

Bancodel Pichmeha, aval bancario con vencimiento semestral
hasta febrero del 2014

Banco de Machala, préstamos con vencimientos mensuales y
trimestrales hasta el año 2013 e mterés anual del 8%

Otros

Total

Diciembre 31
2013 2012

(en US.dólares)

20,680,813 21,137,609

5,323,604 508,781
cr19.644 24,273

26.084.061 21,840,663

16,038,545 10,260,182
10.045.516 1LS80.481

26.084.06L 21.540.663

Diciembre 31
2013

 

(en US dolares)

8,836,352

6,583,109

5,261,352

1,895,604

3,428,000

79 644

11,366,199

7,460,382

2,310,428

608,781

94.273,

21,840,663
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9.

(2) Préstamosestan garantizados por prenda industrial sobre inventanios, maquinarias y equipos por
US$7 4 mullones (ver notas 5 y 6)

(5) Préstamo garantizado con propiedades y equipos de compaísas relacionadas

CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31.
2013 202

(en US dólares)

Proveedores"
Compañías relacionadas, nota 15 55,192,326 72,295,030
Terceros 10,031,870 8,696,698

Anticipos de clientes 33,741 148,136
Otros 265,250 88,778

Total 65,523,187 81208642

AL31 de diciembre del 2013, proveedorestercerosincluye prncxpalmente facturas por Importacionesy
compras locales de materias primas por US$ 5 4 millones y US$4 4 mullones,respectivamente, las

cuales trenen vencimientos promedio hasta 180 días y no devengan intereses

IMPUESTOS

2.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos poz mipuestos comentes
es como sigue”

Diciembre 31.
2013 2

(en US dolares)

Astros por mmpuesto cormente
Impuesto al Valor Agregado — IVA (1) 5,344,097 5,850,327
Impuesto a la Salida de Divisas =-18D 2,242,507 4,306,885
Retenciones én Ja fuente (1) 5,058,836 3,937,098
Provisión para cuentas incobrables(2) (881146) ....936.862)

Total 11764294 13,166,448

Pasios por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 1,064,986
Impuésto a la Salida de Divisas - ISD 90,649 195,267
Retenciones de impuestos 215931 289.690

Total 206589 0

(1) AL3I dediciembre del 2013, retencrones en la fuente del impuesto a ta renta por USS4
millones e Impuesto al Valor Agregado — IVApor US$1 8 millones se encuentran en
proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
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(2) Durante el año 2013, la Compañía registro provisión para activos por Impuestos comentes
de dudosa recuperación por US$276,524 y castigos por US$332,240

9.2 Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad

93

según estadosfinancieros y gasto por impuesto a la renta cornente, es como sigue

2013 2012
(en US. dólares)
 

Utulidad antes de impuesto la renta según estados
financieros 479,872 455,450

Gastos no deducibles 1,155,660 306,957
Remuneraciones empleados con discapacidad (205,200) (215,240)
Utilidad gravable 1,430,332 547.165

Impuesto a la renta causado al 22% (2012 - 23%) 1463 105,848

A partsrdel año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo
calculado y pagado duranteel año.el cual resulta de la suma matomanicadel 0 49% del achvo,
0 2% del patrimonio, 0 4% de ingresos gravadosy 0 2% de costos y gastos deducíbles, moludos
en los estados finameteros del año anteror

Durante el año 2013,la Compañísa determino un impuesto a la renta causado del afío de
US$314,673, sin embargo, el anticipo de apuesto a la renta fue US$1 3 millones,
Consecuentemente, la Compañía regastró en resultados del año USS13 millones equivalente al
impuesto a la renta mínimo, un resumen es como sigue

2013 20
(en U'S dólares)

 Impuesto a la renta causado. 114673 SEE

Anucipo calculado 1337664 134122

Impuesto a la renta comente cargado a resultados 1337664 LJB4DS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente o impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta elaño 2008 por partes de las autordades nbutarras y estan abiertas para
su revisión las declaraciones de los años 2009 al 2013
Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuesto a la renta fueron comosigue"

2013 2012,
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 1,064,986 1,059,511
Provision. 1337,664 1,134,129
Compensación (2.402.650) (1,126,654)

Saldos al final del año — 1064988 
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Aspectos tributarios;

94 Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgó en el
Suplemento del Registro Ofictal No. 351 el Código Organico de la Producción, Comercio 6
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos mnibutartos los sigurentes”

+ —Lareduoción progresiva en tres puntos porcentuales en la tara de puesto a la renta para
sociedades,así tenemos" 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año

2013
+  Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la rentaen pago de mtereses de créditos

externos otorgados por instuctones finamoreras

+  Lareducción progresivadel porcentajede retencton en la fuente de impuesto a la renta en
pagosal exterior conformela tarrfa de impuesto a la renta para soctodades

+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financreras destinados al financramento de mversiones
previstas en este Código

9.5 Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del Estado - Con fecha noviembre
24del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 583 la Ley de Fomento
Ambientaly Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que mdrca que la tarrfe del
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5% Por presunción se considera
hecho generador de este »mpuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este umpuesto el pago de dividendos a compañias o personas naturales que no estén domicilradas
en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la mportación de materias primas, ¡sumos
bienes de capatal, que consten en el tistado queestablezca el Comrté de Política Tributarta y
que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser uhlizados como creduto tnbutaro de
impuesto a la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioneslegales vigentes los contrbuyentes sujetos al mmpuesto a larenta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y'o del exrenor, dentro de un mismo período
fiscal por un importe acumulado supenor a USS6 millones, están obligados a presentar un estudro de
Precios de Transferencia. La Compañia preparó dicho estudio, en base al cual se determinó que las
transacciones realizadas con les referidas partes relacionadas han sido efecmadas a precios razonables que
se aproximan a valores de plena competencia.

11. INSTRUMENTOSFINANCIEROS

11.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normalde sus negocios y actividades de
financtamiento,la Compañia está expuesta a distintos resgos de naruraleza financiera que
pueden afeotar de manera más o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y,
en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de une orgamuzación y de sustemas de iformación, admunstrados porla.
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permuten identificar dichos nesgos, determinar su
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magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

AA continuacion se presenta una defimoión de los riesgos que enfienta la Compañra, una.
caraotenzación y cuantificación de éstos y una deserrporon de las medidas de mutigacion
actualmente en uso porparte de la Compañía, ses el caso,

11 1.1 Riesgo de variación deprecios - La Compañía esta expuesta a vanacrones en los precios
internacionales de las masters primas (fertilizantes) Sm embargo, no mantiene
instrumentos derivados para administrar su exposición a este riesgo

La Admumsiración de la Compañía considera este riesgo es misgado mediante la
planficación y monitoreo permanente de compras yventas de mventartos
Adicionalmente, debido a la alta rotacion de los inventarios, considera que las
varsactones en el precto de las materias prumas serán cubrertas por los precios de los
productos terminados sin que se registren pérdidas sigmficativas

11.12. Riesgo en las tasas de interés - La Compañtamantiene préstamosa tasas deinteres
tanto fijas comovariables, El riesgo es manejado por la Compañía mantensendo una
combinación apropiadaentre los préstamos a tasa fiya y a tasa variable

Análisis de sensibilidad de tapos de interés - El analisis de senstbrlidad fue
determunado en basea la exposio1on a los tzpos de mterés Para los pasivos de tasa.
'vanable, el análisis se prepara asurmiendo que el importe de la obhgación pendiente al
quefinaltce el período fue excepcronal durante todo el año

-AL31 de dictembre del 2013 si las tasas de mreres variable hubieran aumentado /
disminuido 10 puntos y todas las demás variables se mantuvreran constantes, el gasto
de 1terés recononido resultados hubiera aumentado / dismanudopor US$13,883 (2012
disminucion/aumento por US$14,760) Esto es principalmente atribuible a la exposición
de la Compañía atasas de interés de sus prestamos a-tpo variable

11.13 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la.
Compattía

La Admuusireción de la Compañía considera que el nesgo crediticio se encuentra
mutigado debido a sus políticas de cahficacion y evaluación de clientes previoal
otorgamiento de crédrtos y periodos cortos de credito (35 das en promedio), no
habiendose presentado problemas significativos de cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes y
diversas áreas geogréficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. Laevaluación de
crédito continuase realiza Sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar,

11.14 Riesgo de liguidez - La Vicepresidencia Financrora Corporativa es la que tene Ja
responsabilidad final por la gestión de liquidez

La Vicepresidenora Fimanciera Corporatevaha establecido un marco de trabajo
apropiado para la geston de fiquidez de manera que la Gerencia General pueda manejar
Jos requerirmentos de financiamiento a corto, medrano y largo plazo ast como le gesión

2.

 



deliquadez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de Ixquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de prestamo adecuadas, monrtoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y concaliandolos perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

Tasa de mterés Menos de
promedio

Diciembre 31, 2013

Tasa de aterés fija 878%
“Tasa de mterés vartable 713%
No devengan muerés

Total

Diciembre31, 2012

Tasa denterés fja $ 00%
Tasa de iterés variable 693%

Toral

11.15 Riesgo de capital - La Compañía gestionasn capital para asegurar que estará en

1mes

1,209,438
150,773
19.779

1,370,990

675,781
59.899

PUSO

la3
meses

6,585,400
1,523,597
3.428,000

15297

5,889,835
1,532,855

mL322,690

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maxmizan el
rendimiento a sus acexonistasa través de la optemizacion de los saldos de deuday
patrimonio

11.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañía mantieno los siguientes activos y
pasivos financieros medidosal costo amortizado

Áetivos Iinancieros
Efectrvo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Total

Pasmos financieros
Préstamos corto y largo plazo
Cuentas por pagar

“Total

11.3 Valor razonable de los instrumentosfinancieros La Adrainistracion considera que los

3 meses a las

Latío años Total

965,450 8,560,288

2,365,158 9,976,649 14,016,127
$8.867 2307546

3.330.608  10.045,/518 26084061

140,767 6,706,383

961,045 11580481 15134280

201812 11580481 21.840.663

Diciembre 31.
2013 2012

(en US dólares)

2,344,454 906,401
12.872.288 11966194

15,216,742 18as

26,084,061 21,840,663
65.523.187 81228642

21607248  103.069,305

importes en libros de los activos y pasivosfinancieros reconocidosal costo armortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable
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12, PATRIMONIO

21

12.2

123

Capital Social - A131 de diciembre del 2013 y 2012,el caputal autorizado, suscrito y pagado
representa $ 2 mullones de acciones de valor nominal unitario de US$0 04, todas orámanasy
nominativas

Reservas - Tacluyelo siguiente
Diciembre 31

2013 202
(en US dólares)

Reserva por valuación 38,198,934 36,095,092
Reserva Jegal —154422 154422
Total 28353356 36249514

Reservapor Valuación - Representa el registro del efecto del moremento en el valor de las
propiedades como consecuencia de avalúos tecnicos realizados por peritos mdependientes Bl
saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como drvidendo en efectivo, pero puede ser
caputalizadototal o parcialmente o utilizarse para compensar perdidas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea.
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mmuno alcanceel 50%delcapital social
Esta reserva no es dispontble para el pago de dividendos en efectrvo pero puede ser caprtalizada
en su totalidad,

Resultados acumulados - Inctuye lo siguiente

Diciembre 31

2013 2
(en US dólares)

Defioit Acumulado (2,300,981) (1,443,189)

Resultados acumulados provententesde la
adopción por primera vez de las NIF (1,518,218) (1,518,218)

Reservas según POGA anteriores
Reserva de capital 6,951,392 6,951,392

Total 332.193 2089,983

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIE y de los
saldos según PCGA anteriores,los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañífas el 14 de octubre del 2011, podran serutilizados de la siguiente forma"

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF- Incluye los
valores resultantes de los ajustes onginados en la adoperon por primera vez de las NIF. El
saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ulnmo ejerercio
económico conchudo, sz los hubtere

Reservas según PCGA anteriores « Los saldos acreedores de las reservas de capital, según
PCGAanteriores, sólo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejero1o1o económico conelurdo, su las hubieren, utilizado em
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía.
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13. INGRESOS

14.

Fertilizantes
Agroquímicos
Servicios portuarios
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

  

23 202
(en U 8. dólares)

89,808,647 100,162,870
15:850,113 16,376,823
4,846,446 5,363,319
$ 996,589 4.257.301

116.501.785 —126,160,313

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue

Costo de ventas
Gastos de administración y ventas
Gastos financieros

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Cambios en mventarios reconocidos como costo de ventas
Sueldos y beneficios a trabajadores
Depreciación y amortizacion
Gastos financieros

Alquiler de bodegas y oficina
Mantenimiento de vehiculos y equipos
Publicidad
Impuestosy tasas
Guardiama
Gastos de viaje
Honoranos profesionales
Otros menores a US$200,000

Total

2013 2012
(on US. dólares)

101,015,883 114,333,192
11,481,114 9,124,714
1971419 569,063

LIAJs68.4ls 125326962

29 2012
(enUS dólares)

96,761,539 107,096,353
6,901,782 6,524,366
2,108,743 2,099,893
1,971,419 1,869,063
1,277,333 1,649,665
689,304 1,259,366
727,736 566,468
352,266 488,731
214,779 441,000
291,699 341,385
216,381 365,994

2.955.415 2,174,685

A68Alé 125326962
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15. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31
2013 202

(en US délares)
Cuentas por cobrar
Acrovio C, A, 4,095,889 4,276,231
Tabulo S A, 182,575 182,575
Otras 106,538 452,276

Total 4.385.002 421.082

Al 31 de diciembre del 2013, cuentas porcobrar a Aerovio C, A representa saldos de facturas por

venta de agroquímicos

Diciembre 31 .
2013 2012

(en US dólares)

Cuentas por pagar

 

Favorita. ited Partnership 24,070,583 43,880,085
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico CA 31,026,865 28,325,743
Otras 94,878 89,202

Total 35,192,326 12,295,030

AL31 de dicrembre del 2013

+ Cuenta por pagar a Favorita Limited Parnersnp representa facturas por importaciones de materias
primas, las cuales tienen vencimientos promedio hasta 360 días y no devengan intereses

« Cuenta por pagar a Reybanpac, ReyBananodel Pacífico C A representa facturas por compras de
materias primas a 30 y 180 días

2013 2012
(en US dólares)

Ventas de fertilizantes y agroquímicos,
Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C A 13,275,514 19318,528
Aerovic CA 2,638,483 3,079,394

Costo. de ventas
Reybenpac, Rey Banano del Pacifico C A, compras de
fertalizante, movilización en puerto y compras de plastico 50,932,682 43,985,223

Favorita Limited Parmershsp, compras defertilizantes 5,665,470 23,000,659

Gastos de acmmstración y ventas
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A, servicios de
Asesora 499,804. 3,960,587
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16.

17.

COMPROMISOS FINANCIEROS

International Finance Corporation (“1FC”)y Deutsche Investitions- und
Entwcklungsgesellschaft mb(“DEG”)

El 50 de novientbre del 2007, Favorrta Fruit Co Ltd, Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A,
Fertisa, Forlwantes, Termales I Servicios S A., Cartonera Andma S A, Aerovio C, A,, Plásticos de
Exportación Expoplast C- A., compañía fusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera
Reysalhrwal AGR $ A, compañza fusionada en octubre del 2009, (“Prestamstas”), susonibreron
conventos de préstamo a largo plazo porn tatal de US$63 reullones con las siguentes mstfuciones
financieras del exterior
« Intemational Finance Corporation (IFC)por US$48mullones a la tasa de wterés LIBOR (180 días)

más 4 25% con vencimientos semestrales hasta los años 2014 y 2017

« Deutsche Investitons« und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR(180 días) más 4 25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017

Estos prestamos fueron destadosa refinanciar deudas a largo plazo y financrar inversiones de capital,
las cuales mcluyen un proyecto hidroelectrico denominado “Rio Bambe”que sería desarrollado porla
compañía relacionada Agrícola Ganadera Reysalrwal AGR S_A., absorbida por Reybanpac, Rey
Banano del Pacífico C Á Enel año 2010, la Administracion de la Compañia decidió no desarrollar el
proyecto hudrosleotrco y acordó con IFC y DEGno recibar préstamos adseronales

Con el proposito de garantias los préstamos otorgados por IFC, Fertisa, Fertilizantes, Termales L
Servicios $ A entregó en calidad de hipoteca abierta el termunal portuario

En diciembre 13 del 2010, mediante escritura de cancelación de hupoteca abierta, prohibición
voluntaria de enajenar y gravar otorgada porIFC,ta Inpotecay las prohibiciones impuestas sobre los
activos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S A., fueron canceladas, dicha escritura fue
inscrita en el registro dela propiedad de Guayaquil el 14 de enero del 2011

International Finance Corporation (“IEC”)

El 31 de mayo del 2011, Favor:a Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C A , Fenisa,
Fertilizantes, Tenminsles 1 Servicios S A y Asrovio C A, (“Prestarmstas”) susortbreron con IFC un
convenio de préstamo a largo plazo por un total de US$11 mmlones, los cuales fseron totalmente
desembolsados a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C A Fertrsa, Fernlizantes, Terminales
IServicios S, A figara como codeudorde este préstamo a fin de garamnzar el pago en caso de
meumplimiento por parte Reybanpac, Rey Banano del Pacífico CA

CONTINGENCIAS

AL31 de dictembre del 2013, la Compafla tienlos sigwentes pasivos contingentes

+ La Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex trabajadores,los cuales, a la fecha
de exustón delos estados financieros, se encuentran en proceso judicial La Administración de la
Compañía, basada en su experiencia en estos procesos, estima que los efectos financieros de estas
demandas ascenderán a US$1,8 mullones aprozamadamente
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+ Comorresultado de las revisiones tributarias efectuadas por el SRI de los eyerercios fiscales de
años anteriores, se han determinado glocas fiscales por un importe aproximado de US$744,000
más intereses y recargos La Administración de la Compañia y sus asesores tributarsos consideran
que tales cargos son improcedentes y que exasten posibilidadesde éxito en las apelaciones,
considerando que varias etapas administrativas y judiciales deben ser completadas antes de flegar
2 una mstancra final, y que la Compañía defenderá acvamente su posIc1On, comoen años
anteriores A la fecha de aprobacion de los estados financieros,estas glosas se encuentran en
proceso de mpugnación,

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diexembre del 2013 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (marzo 31 del
2014) no se produjeron eventos que en opamión de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros porel año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administración de la Compañía en marzo 31 del 2014 y serán presentados a los Aceromstas para su
aprobación En opmión de la Admmistracion de la Compañía, los estados financieros serán aprobados
porla Junta de Accromstas sn modificaciones
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