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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
Fertisz, Fertilizantes, Terminales T Servicios 5. A

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. A, que
incluyen el estado de sifuacidn financiera al 31 de diciembre del 2012 y los comrespondientes estados de
resultado integral, d= cambios en el patrimonio y de flufos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resuren de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracion por los estados financieros

La Administracidén de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionalss de Informasion Financisra - NITF, v del control
intemo determinado por [z Administracidén como necesario para permitir la preparacidn de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
anditoria. Nuestra auditoria fire efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la anditor{a para
obtener certeza razonable de que los estedos financieros estan libres de errores materiales. -

Una auditorfa comprende la realizacidn de procedimientos para obtener evidencia de anditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del anditor, incluyendo la evaluacién de los rissgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o emror. Al efectuar esta evalnacidn de resgo, el auditor toma en consideracidn los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacitn razonable de los estados financieros de la Compaiiia 2
fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de
¢xpresar una opinidn sobre [a efectividad del control inteme de Ja Compafiia. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de que Jas politicas contables utilizadas son apropiadas ¥ de que las estimaciones
contables hechas por [ gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que [ evidengia de auditorta que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinidn de auditoria '
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Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financisros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios 8. A. al 31 de diciemnbre
del 2012, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fechs, de
acuerdo con Normas Imternacionales de Informacién Financiera.

Guayaquil, Abril 3, 2013
SC-PMNAE 019







PASTVOS ¥ PATRIMONIO Notas 2012 2011
(en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos ] 10,260,182 9,869,210
Cuentas por pagar 7 81,228,642 31,006,077
Impuestos corrisnfes 3 1,545,943 1,400,414
Obligaciones acurmuladas 361,005 307 643
Total pasivos cormientss 93,399,772 92,583,344
PASIVOS NO CORRIENTES:
Fréstamos ] 11,580,481 13,098,961
Impuestos diferidas 2 1,578,822
QObligaciones por beneficios definidos 348438 271.537
Total pasivos no comientes 11.928.909 14,949,320
Total pasivos 105328 681 107,532, 664
PATRIMONIO: [l
Capital social 327,143 327,143
Reservas 36,249 514 36,160 387
Utilidades retenidas 3,985 935 3,187 843
Total patrimonio 40 566,642 394675373
TOTAL 145,805,323  147.208.037
2
Our AN dapep b D

y

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS 5. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas
INGRESQS 12, 14
COSTO DE VENTAS 13, 14
MARGEN BRUTO
Gastos de administracién v ventas 13, 14

Gastos financieros _ 13
Otros gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Ingreso {gastc) por impuesto a [a renta:
Corriente 3

Diferido B
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancias por revaluacién de propiedades, planta ¥ equipo
Impuesto a la renta diferido 8
Otro resultado integral, neto de impuestos

TOTAL RESULTADQ INTEGRAL DEL ANO

Resultado del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no contreladoras

Total

Total resultado integral afribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no confroladoras

Total

Yer notas a los estados financieros

2012 2011

{en U.S. dolares)
126,160,313 126,027,956
f114333.192%  (115,523.07%)
11,827,121 10,504,917
(5,124,714)  (8,431,963)
(1,869,063) (1,696,586
(377894} 16,045
455,450 392,413
(1,134,129)  (1,113,240)
1.569.948 _ (13,250)
435,819 (1,1.26,490)
291.269 {734,077
70,871
{15,152
35,719
891,269 (678.338)
890,170 . (733,196)
1.099 (881}
891,269 {134.07T)
890,170 (677,522)
1,099 {836}
£91,269 (678.338)

MN’M

Ing. Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capitai Thilidades
Social Reservas Retenidas T'ofal
... (en TS, dblares)...
Enero 1, 2011 327,143 36,104,668 3,921,920 40.353,731
Pérdida del afio (734,077) (734,077)
Otro resultado integral, neto de impuestos 55,719 55,719
Diciembre 31, 2011 327,143 36 160 387 3,187,343 39,675,373
Thtilidad del afio 891,269 391,289
Apropiacidén de reservas 809,127 (89,127}
Diciembre 31, 2012 27043 36249514 3989985 4056664
Ver notas a los eaﬁ.dus financiercs
",

Ing. Carles Duchicela
Gerente de Contabilidad




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2012

2011

(en U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 130,395,532 124,558 (66
Pagado a proveedores v empleados (123,799,743)  (113,753,720)
Impuesto a la renta _ (372,570
Intereses pagados, nefo 803,925 1.771.126
Efectivo neto proveniente de actividades de operacidn 791,864 8.660.250
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos, neto (3,881,802)  (4,741,542)
Otros activos _ {40.684) {72.595)
Efectivo neto utilizaedo en actividades de inversidn 9224 {4.814.537)
FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios, nefo 091,922 {2,835.300)
Nuevas obligaciones a largo plazo 2,400 000 2,168,693
Pago de obligaciones a largo plazo (4,.584.568) (4,037,970
Efectiva nefo utilizado en actividades de financiamients 92,648 {4.704,579)
EFECTIVC Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afig {323,268) {B58.366)
Comienzo del afio 1229649 2.083.535
SALDOS AL FINAL DEL ANO 506,401 1229669
TRANSACCION QUE NO GENERG MOVIMIENTO |

DE EFECTTV{}:

Compensacién de impuesto 2 [a renta L126 654

Ver notas a Jos estados financisros

A]ﬁw@ MMM

J - Ing. Carlos Duchicela
Ger Gen, Gerente de Contabilidad




FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

INFORMACION GENERAL

Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. estd constituida en Bcuador desde 1964 v sus
actividades principales son la importacidn, procesamisnto y comercializacién de fertilizantes asi como
la prestacion de servicios portuarios. La controladora inmediata de la Compafifa es Soylla Limited
Partnership constituida en Nueva Zelanda y [a2 confroladora principal es Favorrta Fruit Co. Lid.,
constituida en Islas Vircenes BritAnicas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21  Declaracion de cummplinsiznlo

2.2

23

24

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas infernacionales de
Informacién Financiers (NIIF).

Basey de preparacign

Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales [ Servicios $. A. han sido
preparados sobre lag bases del costo histérico excepto. por ciertas propiedades y equipos que son
medidas a sus valores razonables, tal como ss explica en las politicas contables incluidas mis
abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el imercambio de los actives.

Efective y baricos

. Efsctivo v bancos incluyen activos financieres liquidos v depdsitos en cuentas bancarias.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos finansierss oo dervados con pagos fijos o determinables, qus
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde 1a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientas,

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizads utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deferioro. La determinacién de [a tasa de
interés efectiva ¥ ¢l reconccimiento de ingresos por interés se realizard para aquellas cuentas por
cobrar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su efecto sea material. El periodo de
crédito promedio sobre la venia de bienes es de 35 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su importe en Jibros a su
valor de probable realizacidén. Dicha provisidn se constituye en funcién de un analisis de la

‘probabilidad de recuperacion de las cuentas.




2.5 Inventarips

26

Los inventarios son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor. Las
importaciones en trinsito s encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de termimacién y los
costos necesarios para la venta.

Fropiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicidn en el momenio del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn més todos
los costos directamente relacionades con 12 ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacisn inicial de cualquier costo de desmandelamiento ¥ retiro
del elemento © de rehabilitacién de la ubicacidn del activo. Adicionalmente, se
considerard como parte del costo da los activos, los costos por préstamos dirsctamente
atribuibles a lz adquisicidn o construccién de activos calificados.

Medicion pesterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

- inicial, instalaciones, muebles, enseres v equipecs de computacidn son medidos al costo

menas la depreciacion acwnulada v el impaonte acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiifa, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partss objeto de
sustitucidn, som reconocidas separadaments del resto del activo ¥ con un nivel de
disgregacisn que permite depreciarlos en el perfodo que medie enire la actual v hasta la
siguiente reparacion. :

Medicidn posterior al reconociniento: modele de revaluacidn - Despuds dsl
reconocimiento micial, terrenos, terminal porfuario, edificios, maquinarias, equipos ¥
vehiculos son medidos a sus valores revaluados, que son sus walores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn acumulada y el imports acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlian con suficiente
frecuencia por un perito independiente debidamente calificada, de tal manera que el valoc
en libros no differa materialmente del que se habria caleulade ufilizando los valores
razonzbles al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de estos activos se reconoce en otro resultado
ptegral, ¥ se acumula en ¢l patrimonic en la cusntz de reserva de revaluasidn de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte uma disminucién en la revaluacidn del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aimento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucidz del
valor ep libros de [z revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en [areserva de revaluacién
relacionado com una revaluacidn anterior de dichos activos.
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El saldo de revaluacion de propiedades, planta ¥ equipos incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
active.

2.6.4 Méiodo de depreciacidn y vidas iiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
plantz ¥ equipo se deprecia de acuerds con el método de linea recia. La vida itil
estimada, valor residual v método de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. '

A continuacitn se prasentan las principales clases de propiedades, planta y equipo y las
vidas htiles usadas en el cdleulo de Iz depreciacion:

Clases Yida (til {en afins)
Terminal portuario 60 '
Edificios 50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10-13
MMuebles, enserss v ofros 10
Equipos de computacidn 3=35

2.6.5 Retiro o venta de propiedades, plania y equipos - La utilidad o pérdida que surja del -
retiro o venta de una clase de propisdades, plants v equipos es caloulads como la
diferencia entre 2l precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de Ja reserva
de revaluacisn es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e infangibles

Al final de cada peticds, la Compafiia evalia 2l valor en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal case, se calcula el mports recuperable del astivo o midad
generadora de efectivy a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediataments en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién en la revaluacidn.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros inerementado
no exceds ] valor en libros que ss habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida par
deterioro para dicho acfivo en afics anferiores. El reverso de una pérdida por deteriore es
reconocido automaticaments en resultados, salvo si el activo comespondients se registra al
importe revaluado, en cuyo caso €l reverso de la pérdida por deterioro se maneja ¢como un
aumento en la revaluacién,




2.8

2.9

- 210

Préstamos
Representan pasivos financieres que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos

préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés
efectivo.

Crientas por pagar

Las coentas por pagar son pasivos fnancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en im mercado active.

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de intarés efectiva. La determinacidn de [z tasa de inferés efectiva y ]
reconocimiento de gastos de inferés se realizard para aquellas cuentas por pagar con vencimiento
maygr 2 363 dias, siempre que su efecto sea material, El periodo de erédito promedio para la
importacidn de ferfilizantes a terceros es de 180 dias y a compafifas relacionadas 360 dias.

Impuesioy

El gastu por impuesto a la renta equivale a la sumna del impuesto a la renta por pagar corriente ¥
el impuesto diferido, si hubiere.

2.10.1 Impuests corriente - Se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles en e
mizmo afie. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando ]as tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.

2.710.2 Impusstos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias ternporarias determinadas entre
el valor en [ibros de los activos ¥ pasivos incluidos en los estados financieros y sus bages
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tempararias imponibles. (n activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable qus la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra [as que se podria cargar esas
diferencias tempararias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
s¢ espera sean de aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compafiia realiza [a compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconosidos en esas partidas y la
Compafifa tiene 1a infencion-de liquidar sus activos ¥ pasivos come netos,

2.10.3 Impuestor corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos
en, el resuliado, excepto en [a medida en que hayan surgido de vma fransaccion o saceso
que se reconoce fuerz del resultado, ya sea en ofro resultado integral ¢ directaments en &l
patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

-10-




2.10.4 Activos por impuestos corrientes - El impuesto por cobrar corriente representa crédito
tributanio generado por refenciones en la fizents del impussto a la renta v ¢l impuesto al
valor agregado - IVA pagado en las adquisiciones de bienes v servicios, los cuales serin
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolucién de reclamos presentados por la Compafita ante [2 autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a emplzados

212

213

214

2.11.1 Bensficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacibn por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizandn el Método de Ia Unidad de Crédito Provectada, con, valoraciones
actuariales realizadas 2l final de cada pericdo por un actuaric independiente debidaments
calificado. Las ganancias ¥ pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacitn de los trabajadores en las ufilidades de la Compafila. Este beneficio se
calcula a ]a tasa del 15% de Jas utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos s& calenlan al valor razonable de 1a confraprestacién cobrada o por cobrar, tenjendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢ rebaja comercial que a
Compafifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de fertilizantes, agroguimicos y otros bienes - Son reconocidos cuande la
Companiia fransfiers 1oz riesgos v beneficios, de tipo significativo, dérivados dela
propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos ¥y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaceidn pueden ser medidos con flabilidad ¥ es probable
que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccidn

2.12.2 Servicioy portuarips - Son reconecidos en fimeidn a 1a prestacion de servicios por uso
del terminal portuario, &l importe de los ingresos v los costos incurridos, o por inewrrir,
en relacidn con la transaccidn pueden ser medides con fiabilidad ¥ es probable que la
Compafiiz reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceidn.

Costos ¥y {Fustos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se reconpcen a medida
que son incurridos, indspendientemente de la fechz en que se haya realizado el pago, y se
registran en €l periodo en el que se conocen

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaciin $e2 requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la eseacia de la transaccién.

Los Ingresos v gastos con Origen én fransacsiones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su

-11 -
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214

217

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pastve de forma simultéines, se
presentan netos en resulfados.

Instrumentos financieroy

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrate que origina simultineamente,
un activo financierc en una empresa ¥ un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en,
otra empresa. Los principales activos v pasivos financieros presentados en el estado de sftuacién
financiera sen: efective y bancos, cuentas por cobrar y par pagar comerciales, cuentas por pagar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar ¥ por pagar {excepto el impuesto a la renta), ¥
obligaciones financieras {corriente ¥ largo plazo), Las politicas contzbles para su reconocimiento
¥ medicidn se describen en las cormespondientes notas de polificas contables.

El reconocimiento inicial de un active o pasivo financiero que no se lleve a valor razonabls con
cambios en ganancias y pérdidas, serd a su valor razonable més los costos de transacsién que
sean directamenits aimibuibles a la compra con emisién del instrumento financiers.

La clasificacién, de un instrumento financiere como pasive financiero ¢ como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con [a esencia del acuerdo contractual que los origina. Los
intereses, pérdidas y ganancias relactonados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo financiero se reconocen como gasto o ingreso.

La Compatiia da de baja un activo financiero idnicamente cuando expiran los derechos
coniractnales sobre los flujos de efectivo del activo financiers, v transfiere de manera sustaneial
los riesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad del activo financiero.

La Compafitz da de baja um pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafija.

Estonaciones confables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiers que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de [a entidad, con el propdsito de determinar la valvacidn v presentacién de
algunas partidas que forman parte de [os estados financieros. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a fas
estimaciones confables se reconocen en el perfodo de |4 revisidn y periodos futuros si [a revisién
afecta tanto al perfodo actual coma a periodos subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas emitidas pere atn no efectivas

La Compafiia no ha aplicado 1as siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera

{(NIIF) ¥ Normas nternacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin 0o son efectivas:
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3.

NIIE Titulo Efectiva a partir

NIOF 2 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIOF 13 Wedicidén del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas 2 la NIOF 7 Revelaciones - Compensacién de

activos financiercs v pasivos

financiaros Enero 1, 2013
Enmiendasala NIIF 9 ¥ Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIE 7 9 v revelaciones de transicidén Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisadz en el 2011} Beneficios a emplsados Enero 1, 2013
Enmiendas a la WIC 32 Compensacion de activos v actives

financieros Enerc 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administacidn de [a Compafifa anticipa que estas normas y enmiendas que serdn adoptadas
1 los estados financieros de la Compafifa en los periodos firturos no tendrén un impacto
significativo sobre los importes de los activos ¥ pasivos ¥ las revelaciones de la Compaiifa. Sin
embargo, no e posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Clientes 6,618,099 7,743,850
Compafijas relacionadas, nota [4 4,911,082 8,885,213
Oiras 744,794 851,411
Frovisidn para cuentas incobrables {307 181) {272.031)
Total 11,966,794 L120R.443

Al31 de diciembre del 2012, clientes representa créditos por ventas de fertilizantes, los cuales no
generan intersses ¥ tienen vencimientos promedios de 35 dias,

Laos saldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. dblares)

Cormients 4,518,584 4,811,707
Vencido:- '

[ =30 dias 1,528,366 2444700

31 - 60 dia= 166,168 190,864

Mas de 61 dias 404,981 296,579
Total 6,618,099 L1743.830
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4,

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigus:

2012 2011
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 272,031 201,416
Provision, 35,150 T0.615
Saldes al final de! affo 307,181 272,031
INVENTARIOS
... Diciembre 31,
2012 20110
{en U.5. délares)
Materias primas 25,653,636 21,365,754
Productos terminados 15,878,295 17,907,408
Inventarios en trénsito 1,559,708 5,394,132
Materiales, insumos vy otros 977,808 895,685
Repuestos 468,495 240,733
Total 44,937,942 43.803.712

Al 31 de diciembre de] 2012:

«  Meterias primas incluye principalmente 18,931 TH de Urea por USE8.8 millones; 10,755 TM de
Fosfato de Amonio (DAP) par US$6.7 millones v 7,921 TM de Muriate Granulado por US$3.7
miJlones. :

=  Productos terminados incluye principalmente 16,984 TM de fertilizantes simples por US$8 4
millones ¥ 1,820 TM de fertilizantes compuestos por US$1.1 millones.

»  Productos terminados con un saldo en libros de US$1.2 millones han sido pignorados para
garantizar un préstamo de la Compafiia.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOD

... Diclemhbre 31...
20132 2011
{en U.S. délares)
Costo o valuagién 39,112,306 85,259,606
Depreciacion acumulada {14.861.527) (13.300.485)
Total 192350779 IL8sed2l
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Clasificacidn:
Trerrenos

Terminal portuario
Edificic ¢ instalaciones
Maquinarias y equipos
Activos en trénsite

Muebles v enseres, equipos de computacién y ofros

Total

... Diotemmbre 31...

2012

2011

(en UJ_S. délares)

30,446,524 30,446,524
25,950,360 23,543,005
6,444,041 6,467,566
7,636,232 7,979,268
3,207,946 1,087,609
525676 435,149
24,250,779 WAR:VR AL

Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipo fuercn como sigue:

Termmal Edificios ¢ Mequmarias

Muebles,
CIFATES Actives n

Temenps  pontuario ingtalaciomes ¥ otred brénsity Tota]
{5, ddluares)

2prtp o yehygcicn

Saldes al 1 da enero da 2011 A0 4 504 IMARESTE 9.M9T0E 9328232 SR 07T 284,713 B0 45T, 627
Adquisiciones 441432 3285046 215,08) 203,39% 4,746,010
Yentag {3,178} (8,228} (425 {14,902}
Incremente por revalaasién 2,000 48,130 1155 4,503 6,033 JO871
Saldos 2l 31 de diciembre de 2011 30,446,524 29544556 10361342  12612,803 1206972 1087609 85,259 606
Adquisiconss 30,35) 27552 112581 23,512 3503587 3,884,574
Attiverionss 927,454 41,953 230,288 73875 [1,473,550)

Ventas . LEFRrLA) (32.174)
Saldos al 31 de dicfembre de 2012 3445524 30502771  I0AI0RLT [A955472 L3RI 2207044 A9l12.306

Al 31 de diciembre del 2012:

+  Adeuisiciemes incluye principalments la compra de wna grila de tierra para carga v descarga de
contenedores por US$2.2 millones ¥ una béscula para camidn por USESS,580.

s Maquinarias y equipes con. un saldo en libros de 175%3.7 millones han sido pignorados para
garantizar los préstamos de la Compafifa (ver Nota §).

Depreciacign amomdada

Saldos al | de enero de 2011
Ventns

Depreciacisn,

Saldos al 31 de diciembre de 2011
WVentas

Depreciacidn

Saldos al 31 de diciembre de 2012

: huebles,
Terminal Edificios ¢  Maquinarias  e;mserss
(an U.S, délares)

(3,516378) (3617462} {4,154179)  {T08,751} (17,996, 768)

1,121 9,713 10,334
{485,175) {276,314) (480,277 {72.785) {1.314.551)
(4.001,551)  (3,893,776)  (4,633,335)  (7TTLR23) (13,300,485

28102 26,102
{510,460) (262 9900 83,50 {100, 783% (1,590, 144
(4.512,011) {4186766) (53122400 (B43JL)r (14.861.52D)
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Propiedades, plunta y equdpes regitrades al valor razonabie - El valor razonable de terrenos,
terminal portuario, edificios, maquinarias, equipos ¥ vehicnlos fiie determinado por un perito
independiente, quien utiliz$ enfoques de mercado y de costo o reposicidn v emitié su informe en

diciembre de] 2081,

En caso de que [os terrenos, terminal portuario, edificios, maquinarias, equipos v vehiculos hubiesen
sido medidos sobre la base del costo histdrico, los saldos en libros hubieran sido los signjentes:

Terrenos

Terminal portuario
Edificios
Magquinarias ¥ equipo
Wehiculos

PRESTAMOS

Garantizadas - al eosto amariizado
Fréstamos bancarios (1) (2)

No garemtizados - af costo arrortizado
Préstamos bancarios (1)
Otras compaiiias

Total

Clasificacidn:
Corriente
No corriente

Total

(1) Un detalle de los préstamos bancarios es como sigue:

CGarantizados - al costo @noriizads
Banco Internacional, préstameos con vencimientos mensuales
hasta el afio 2014 e interés anual del 8%.

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.S. délares)
1,412,898 1,413 8O
PAWIA WAL PN
LA2L92] Ll 248
2,733,367 6,076,403
—talils, —af94
... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.8. délares)
9,770,810 6,540,645
11,975,580 16,386,318
94273 41188
2L.340,663 22968171
10,260,182 9,869,210
11.580.48] 13.098.96]
«l.840.663 caad08.LIL
.. Diciembre 31...
2012 2011
fen 1.5, dblares}
7,460,382 6,540,645
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7.

No gmvamtizados - o costo amortizade

Internacional Finance Corporation (IPC), préstamos con
vencimisntos semestrales hasta o] afio 2017 2 [a tasa de
interés LIBOR, mas 4.25%, nots 15,

Banco de Machala, préstamos con vencimientos mensualas ¥
trimestrales hasta el afic 2013 & interés anual del 8%.

Banco del Pacifico, préstamos con vencimientos hasta agosto
del 2017 ¢ interés del 8%

Crtros

Total

... Digiembre 31...

2012 2011
{en 1.5, ddlares)
11,366,799 13,888,703
608,781 2,497,635
2310428
94,273 41,188
21.840.963 22268171

(2) Préstamos estin garantizados por prenda industral sobre Inventarios, maquinarias y equipos por

JS54.9 millones.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedorss:
Compatiias relacionadas, nota 14
Terceros

Anticipos de clientes

Otros

Tatal

... Diciembre 31...
2012 2011
(en U.5. dlares)
72,295,030 60,952,714
8,696,698 19,004,090
148,136 789,309
88,778 259 964

31228642 8L.006.077

Al 31 de diciembre del 2012, proveedores terceros meluye principalmente facturas por importacionss v
compras locales de materias primas por US$ 4.7 millones ¥ US$3.6 millones, respsctivamente, Jas
cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 dfas v no devengan infereses.

IMPUESTOS

8.1 Actives y pasivos del afio corriants - Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientes

es comy sigue:
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8.2

... Diclembre 31_..

201 2011
(en U.5. dblares)

Activos por imptesto corriente:
Tmpuesto al Valor Agregado - IVA (1) 5,859,327 5,720,492
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 4,306,283 2,139,244
Retenciones en la fuente (1) 3,537,008 2,887,090
Provisién para cuentas incobrables (2) {936.862) {622.903)
Total 13,166,443 16116921
Pa:sr‘vas pO¥ INpUestos covrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1,064,936 1,057,511
Imapuesto 2 la Salida de Divisas — ISD 195,267 243,040
Retenciones de impuestos 289.690 99 843
Total L.349,943 L400.413

(1) Al3] de diciembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado — IV.A por US$3.4 millones v
retenciones en la fuente dzl impuesto 2 la renfa por USE].]1 millonss s& encusntran en
proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal.

(2) La Administracién de [a Compafifa ha constituido una provisidn para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperacién. Esta provisién es constiiuida en base
a un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Administracidn de la Conpadifa v sus asesores Jegales, asf coma su
instanecia judicial.

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre Ja utilidad

segin estados financisros v &l ingreso {gasto) por impuesto g la renta corriente, es como sigue:

2012 2011

{en .5, ddlares)
Utilidad segiin estados financieros antes de fmpuesto

a la renta 455,450 392,413
Gastos no deducibles 306,957 532018
Otras dedueciones (Temumeraciones empleados con

discapacidad) (215.242) {15624
Utilidad gravable 547.165 758.187
Impuesto a la renta cansade al 23% (2011 - 24%) 125,348 181,965

A partir del afio 2010, se debe considerar como impueste a la renta minimo el valer del anticipo
calenlado v pagado durante el afio, el cual resulta de Ja suma matematica del 0.4% del activo,
02% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos v gastos deducibles, incluides
en los estados financieros del afio antericr.

Durante el afio 2012, la Compafiia determiné un impuesto a la renta causade del afio de
US$125,848; sin embargo, ¢l anticipo de impuesto a larenta de US$1.1 millones.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados del afio US§1.1 millones equivalents al
impuesto 2 la repfa minimo, \m resumen es como sigue:
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2012 2011

(en U.S. dblares)
Impuesto a larenta causado 125,848 181,065 -
Anticipo caleulade 1134129 1113240
Impuesto a la renta cormients cargado a resulfados 1134126 LI113 240

Las declaraciones de impueste a 1a renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el afio 2008 por partes de las autoridades tributarias v estin abiertas para
U revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2011,

Movimiento de Ia provision para impueste a lu remta - Los movimientos de la provisidn para
Impuests 2 la renta fusron come sigue:

2012 2011
fen U.S. délares)
Saldos al comienzo de] afio 1,057,511 317,241
Provisidn - 1,124,129 1,113,240
Pago (372,970)
Compensacién 1,126,654
Saldos a1 final del afio 1,064,986 LgEs11

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fusron como sigue:

Saldes 2l Pecomosids FReconocidoen

comienzo en los ofro resnltade  Saldog a]
del afie resultados integral fin del afley
... (en U5, délares). ..

Aro 2012
Active por impuestos diferidos -

Provisiém de fubilacién patronal £374 {8,374
Fastvo por impuestos diferidos:

Propiedades, planta v equipo 1578822 1,578.822
Saldo neto ' (1,369,943) 1,360,948
Aio 2017
Active por impuestes diferidos :
Provisidn de jubilacién patronal 22,124 {13.250) 3.874
Pasiva por impuestas diferidos:
Propiedades, planta y equipo {1.563,670% (1515 (L578.827)
Saldo neto {(La4l546) (13.230) Q350 (L3824
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8.5 Aspectos Tribigarios del Cédiro Orgdnice de la Produceién - Con facha diciembre 29 del 2011

se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 e Codigo Orgénico de la
Produccidn, Comercio & Inversiones, ¢l mismo que incliys enire ofros aspectos iributarios los
siguientes:

»  Lareduccidn pmgreswa en tres puntos porceninales en la farifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para e] afio 2011, 23% para el aflo 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al3] de diciembre del 2011 y 2010, para la medicidén del activo (pasive) per
impuestos diferidos, la Compafiia utilizh una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de cierfos gastos
incurridos por “Medianas Empresas™.

»  Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en page de intereses de créditos
externos otorgados por mstituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesta a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capifal e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados 4l financiamiento de inversiones
previstas en este Codige.

8.6 Aspectos Tribiutarios de Lz Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del

&7

8.8

Estgde - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Offcial
No. 583 la Ley de Fomento Ambienfal y Optimizacion de los Ingresos del Estedo, la misma que
indica que la tarifa del Immpuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hacho generador de este impuesto &l uso de dinero en e] exterior ¥ se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas ¢ personas naturales
que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de
materias primas, insumaos ¥ bienes de capital, que consten ex &l listade que establezca el Comité
de Polifica Tributaria ¥ que sean utilizados en procesos productivos, puedsn sex mhzaados SO
crédito tributario de impuesto g [a renta.

Efectos Tribwggrios de Iz Revaluacion - Decreto Efecutive No. 1180 - Con fecha 19 ds junio del
2012, se promulgd el Decreto Ejecutive No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributaric Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que 1a revaluacin de activos fijos no fenfa efectos tributarios. Con base en el referido
decreto, |a Administracién de la Compafifa decidid tomar como gasto deducible de la base
impeonible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion de
la revaluacidn de propiedades, planta v equipe; por consiguiente, procedié a reversar el saldo del
pasivo por impuestos diferidos con crédito a resultados del afio.

Circular No. NAC-DGECCOGCI2-0000? publicada en ef Registro Oficial No. 718 - En junio

6 del 2012, la Administracion Tributaria promulgs el Registro Oficial N°, 718, que incluye la
circular en mencion, en la qus “recuerda a los contribuyentes que la Ley de Régimen Tributario
Interno v su reglamento no prevén la aplicacién de la figura de “reverse de gastos no deducibles™
¥ en consecuencia, aquellos gastos que fileron considerades por los sujetos pasivos como no
dedncibles para efectos de la declaracién del impuesto a la renta en un determinado ejercicio
fiscal, no podrén ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros”, Por lo tanto, la
Administracién de la Compafiia decidié reversar el saldo de activos por impuesto diferido
registrado a] 31 de diciemnbre del 2012.
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9.

10.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio ds precios de transferericiz de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondients al afio 2012, requerido peor disposicionss
legales vigentes, en razdén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tributariag, vence
en ¢l mes de junio del afio 2013, Dicho estudio constifitye \ma base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha ds aprobacidn de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en
proceso de ejecucién ¥ la Administracién de [a Compafiia considera que los efectos del mismo, s
hubieren, carecen de Importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia efectud el
estudio de precios de transferencia en ¢l cual se establesld que las transaceiones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
sompetenciz.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

1.1 Gestidn de riesgos financigros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd sxpuesta a distintos riesgos de nafuraleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos ¥,
én consecuencia, sus resultadeos.

La Compafifz dispone de una organizacidn y de sistemas de informacién, administrados por la
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que permiten identificar dichos resgos, determinar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad-

A continnacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidn ¥ cuantificacién de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacign
actualmente em uso por parte de la Compaiiia, si es ¢l caso.

011 Riesgo de variacién de precios - La Compafiia estd expuesta a variacionss en los
precios infernacionales de las materias primas (fertilizantes). Sin embarge, no mantiene
instrumentos derivados para administrar su exposicidn a este riesgo.

La Administracién. de la Compaiifa considera este nissgo es mifigado mediante la
planificacién y monitereo permanente de compras ¥ ventas de inventarios.
Adicionalmente, debido a la alta rotacién de los inventarios, considera que 1as
variaciones &n &l precio de las materias primas serdn cubiertas por los precios de los
productos terminados sin que se registren pérdidas significativas.

10.1.2 Riesgo en lay tasas de inferés - La Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

I0.1.3  Riesgo de crédito - Bl rfiesgo de crédito se refiere al ﬁwgu de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiflia.
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La Administracidn de [a Compaiiia considera que el riesgo crediticio se encuentra
mitigado debido a sus politicas de calificacién vy evaluacién de clientes previo al
otorgamiento de crédifos v pericdos cortos de crédito (35 dias en promedio), no
habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes ¥ diversas éreas geogrificas 2 fin de evitar [a concentracion del Hesgs. La
evaluacién de crédito confinua se realiza sobre Ja condicidn financiera de las cuentas
Por cobrar.

1014 Riesgo de liguider - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es [a que tiene la
responsabilidad final por 1a gestién de liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerenciz General pusda
mangjar los requerimisntos de financiamiento a corto, mediano ¥ largo plazo asi como
la gestién de liguidez de la Compaiifa. La Comparifa maneja ¢l riesgo de liquidez
mantenfendo reservas, facilidades financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliandi los perfiles de
veneimiento de los activos y pasivos financieros.

10.1.5  Rissge de capital - La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar come empresa en marcha mienfras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizacién de los saldos de deuda v
patrimonio. '

10.2 Categorias de instrumenios financieros - La Compafiiz mantiene 08 siguientes activos ¥
pasivos financieros medidos al costo amortizado:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. dblares)

Aeofivos ieros: . )

Efectivo v bances 906,401 1,229 665

Cuentas por cobrar 11,968,754 17,2133,443
Toital 12,873,195 18453112
Pasives finconieros: ’

Préstamos corto v largo plazo 21,840,663 22,963,171

Cuentas por pagar 2].228.842 51.008.077
Total . 103,069,305 105,574 248

11. PATRIMONIO

I11.1 Capitgl Social - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital autorizado, suserito v pagado
representa §.2 millones de acciones de valor nominal unitario de US$0.04, todas ordinarias v
nominativas.
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112 Reservas - Reservas incluye lo siguiente:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(em U.S. dlares)
Reserva por valuacion 36,095,092 36,095,092
Feserva legal 154.422 65,205
Total : 362493514 10160387

Reserva por Valuacion - Representa el registro del efecto del ineremento en el valor de las
propiedades como consecusncia de avallos técnicos realizados por peritos independientes. El
saldo acreedor de esta cuenta no puede disfribuirse como dividendo en efectivo, pero pue.dﬂ ser
capitalizado total o parcialments o ulilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que éstz como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta regerva no o2 disponible para el pago de dividendos sn sfectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad,

11.3 Utitidades retenidas - Tn resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,... .
2012 2011
{en UL.5. d6lares)

Défeit Acumulado (1,443,189} (2,245,331}
Fesultados acumuladoes provenientes de la

adopeidn por primmera vez de las NIIF (1,518.218) (1,518,218}
Reservas segin FCGA anteriores: '

Reserva de capita] 6.951.392 6,951,392
Total L282.952 EREFRX)

Los saldos de las siguientes cnentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los
saldos segiin PC(3A, anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por 1a Superintendencia de
Compaiias el 14 de octubre del 2011, podrin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados aconnladss provenientes de In adopcidn por primera veg de Iae NITF - Incluys los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El saldo
deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulades ¥ los del dltimo gjercicio econdmico
concluide, si los hubiere,

Reservas segidn POGA gnteripres - Los saldos acreedores de las reservas de capital, segln

 PCGA anteriores, $6lo podrén ser capitalizados en la parte que sxceda al valor de las pérdidas
acurmiladas v [as del dldme ejercicio econdmico concluido, i las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa.

X




12, INGRESOS

13.

Fertilizantes
Agroquimicos
Servicios portuarios
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos reportades en los estados financieros es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién ¥ ventas
Gastos financieros

Total

Un detalle de costos ¥ gastos por su nzfuralezs &5 como sigue:

Cambios en inventarios reconocidos como costo de ventas
Sueldos y beneficios a trabajadores

Depreciacién y araortizacién

Gastos financieros

Algniler de bodegas y oficing

Mantenimiento de vehiculos ¥ equipos

Publicidad

" Impuestos y tasas

Guardianfa

Gastos de viaje

Hongrarios profesionzales
Otros menores a USE200,000

Total

2012 2011
(eg U8, ddlarss)
100,162 870 103,418,440
16,376,823 14,914,766
5,363,319 3.439318
4.25730] 4255452
126,160.313 28027096
2012 2011
{en U.8. ddlares)
114,333,192 [ 15523072
9,124.714 8,431,963
265 063 1,696,588
L2o.226.9¢69 122601628
2012 2011
{en U.S. dilares)
107,096,353 110,613,723
6,524,366 5,607,993
2,099,893 1,520,979
1,869,063 1,696,586
1,649 865 979,452
1,259 366 1,009,003
566,468 554,076
488,731 639,097
441,000 456,141
341,385 260,329
365,994 324,524
2,124,635 1.789.6095
125,326 969 L23.631.628




14. SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

... Diciembre 31...
2012 2011

(en U.S. dblares)
Crigntas por cobroar:

Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

7,546,969
Aerovic CA. 4376231 520,201
Tabule S. A, 182,575 181,375
Otras 452276 636,668
Total

42101082 3383213

Al31 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar a Aerovic C.A_ representa saldos de facturas por venta
de agroquimicos.

Al 31 de diciermbre del 2011, cuenta por cobrar 2 Reybanpac, Rey Banano del Pacffico C. A,

representa saldos de facturas por venta de fertilizantes, las cvales fueron recuperadas totalmente en el
2012. :

... Diciembre 31...

2012 2011
{en U.8. ddlares)
Lreematas poy popgr:
Favorita Limited Partnership 43,880,085 60,904,733
Revbanpac, Rey Banano del Pacffico C. AL 28,325,743
Otras 89202 47.981
Total 12225030 60,952,714

Al3) de diclembre del 2012:

Cuentz por pagar a Favorita Limited Parmership representa facturas por importaciones de materias
primas, las cuales tienen vencimientos promedio hasta 360 dias y no devengan, intereses.

Cuenta por pagar a Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A representa facturas por compras de

materias primas a 30 y 180 dias.
-.. Diciembre 31...
2012 2011
{en U.S. délares)

Yentas de fertilizantes v aproquimicas:
Reybanpac, Rey Banano del Pasifico C. A 19,318,548 ZI 114,572
Aerovic C.A, 3,079,394 2,634,220
Costo de ventas:
Reybanpac, Rey Banano del Facifico C. A, compras de

fertilizante, movilizacion en puerto ¥ compras de plistico. 43085223 2,047,024
Favorita Limited Partnership, compras de fertilizantes 23,000,659 80,811,027

Gestos de administragion ¥ venias:
Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A., servicios de asesoria. 3,960,587
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15.

16.

COMPROCMISOS FINANCIERDS

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™)

El30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A
Fertiza, Fertilizantes, Terminales I Servicios 5. A_; Certonerz Andina 5. A.; Aerovic C. A,; Plésticos de
Exportacidn Expoplast C. A, compaiiia fusionada en febrero del 2009 ¥ Agricola Ganadera
Reyszhiwal AGR S. A., compafifa fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas™), suscribieron
convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
finaneieras del exterion

» International Finance Ccrrpbraﬁon (IFC) por USH48 millones 4 |4 tasa de interés LIBOR. {180 dias)
més 4.25% con vencimiertos semestrales hasta los afios 2014 y 2017,

« Deusche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG™) por US$15 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 dfas) m4s 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017.

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plaze y financiar mversiones de capital,
las cuales incluyen un proyecto hidroeléctrico denominade “Rio Bimbe™ que seria desamrollado por la
compafifa refacionada Agricola Ganadera Reysahiwal AGR §. A, absorbida por Reyvbanpac, Rev
Banano del Pacifico C_ A. En el afio 2010, la Administracién de la Compafiiz decidié no desarrollar e]
proyecto hidroelécirico v acord$ con IFC v DEG no recibir préstamos adicionales.

Con el propéstto de gardntizar los préstamos otorgades por IFC, Fertisa, Fertilizantes, Terminales I
Servicios 8. A entregd en calidad de hipoteca abierta el ferminal portuario.

En diciembre 13 del 2010, mediante escrifura de cancelacién de hipoteca abierta, probibicién
voluntaria de enajenar v gravar oforgada por IFC, la hipotaca v las prohibiciones impuestas sobre los
activos de Fertisa, Fertilizantas, Terminales T Servicios 8. A., fueron canceladas, dicha eseritura fue
inserifa en el registro de Ja propiedad de Guayaquil el 14 de enero del 2011.

International Final:‘me Corporation {“IFC™)

El3] de mayo del 2011, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.; Fertisa,
Fertilizantes, Temminales I Servicios S_ A. ¥ Aerovie C. A.; (“Prestamistas™), suscribieron con YFC un
convenic de préstamo 2 largo plazo por un total de US$11 millones, los cuales fireron totalmente
desembolsades a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.. Fertisa, Fertilizantes,
Terminales I Serviclos 5. A. figura como codeudor de este préstamo a fin de garentizar gl page en caso
de incumplimiento por parte Reybanpac, Rey Banano del Pacifico C. A.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene demandas laborales planteadas por ex
trabajadores por US$1.9 millonss, los cuales, a la fecha de emisidn da los estados financieros, se
encuentran en proceso judicial. La Administracién de la Compafija considera que [as resoluciones de
estas demandas o tepdrin un impacto material sobre la posicidn financiera de [z Compaiiia, el
resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de caja.




17, HECHOS OCURRIDOCS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE

138.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y [a fecha de aprobacion de los estados finaricieros (zbril 5 del 2013)
0o se produjeron eventos queé én opinisn de la Administracidn pudisran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros peor el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Admnistracién de Ja Compaiifa en abril 5 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacidén. En opinidn de la Adminisiracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificacionss. -
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