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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciomstas de
Fertisa, Fertilizantes, Termunales T Servicios 8 A

Informesobre los estados financieros

Hemos audrtadolos estados financieros adjuntos de Fertusa, Fernlizantes, Termales Servicios S A, que
xncluyen elestado de situación financtera al 31 de dciembro del 2012 y los correspondientes estados de
resultado mtegral, de cambros en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año termmadoen esa fecha y un
resumen de las políticas contables signrficativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Admuustración dela Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Funancrera - NITE,y del control
interno determinado porla Administración como necesario para permttr la preparación de los estados
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra.
endrtoría Nuestra audrtoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requeren que cumplamos con requernnjentos éticos, planifiquemos y realicemosla andrtoría para
obtener certeza razonable de que los estados financteros están líbres de errores matertales

Una auditoría comprendela realización de procedamentos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedumentos seleccionados dependen
del juxcxo del auditor, meluyendo la evaluacion de los nesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evalnación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
mternos relevantes para la preparación y presentacion razonable de los estados financieros de la Compañía a
fin de diseñar procedumientos de audrtoría apropiados a las circunstancias, pero nocon el proposito de
expresar una opmión sobre la efectividad del control ¡temo de la Compañía Una auditoria también
comprendela evaluacion de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de quelas estimaciones
contables hechas porle gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentacion general de los
estadosfinancieros

Consideramos que la evidencia de audrtorta que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
na base para muestra opmión de auditoria.
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Opimón

En nuestra opinión, los referidos estados finanoteros presentan razonablemente, en todoslos aspectos
materrales, la posicxon financiera de Fertiga, Fertilizantes, Termales 1 Servicios $ A al 31 de diciembre
del 2012,el resultado de sus operacsones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera

PabilAzguehr.
Guayaquil, Abril 5, 2013
SC-RNAE 019

  





 

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Préstamos
Cuentas por pagar
Impuestos comentes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos comentes

PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos
Impuestos dufendos
Obligaciones por beneficios defimidos
Total pasios no comentes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capatal socral
Reservas
Utalidades retemdas

Total patrimonto

TOTAL

Notas

n

2012 2011
(en U.S.dólares)

10,260,182
81,228,642
1,549,943
361.005

93,399,772

11,580,481

348,428
11.928,909
 

105,328,681
 

327,143
36,249,514
3.989.985

40,566,642

145,895.32

9,869,210
81,006,077
1,400,414
307,643

92,583,344
 

13,093,961
1,578,822
271,537

14,949,320

107,532,664

327,143
36,160,387
3,187,843

39,675,373

147.208,937

 

y

litaK dicta
Ing Carlos Duchucela

Gerento de Contabrlidad

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES 1 SERVICIOSS.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012 2011
(en U.S. dólares)

INGRESOS 12,14 126,160,313 126,027,996

COSTO DE VENTAS 13,14 (114333193)  (115,523,079)

MARGEN BRUTO 11,827,121 10,504,917

Gastos de administración y ventas 13,14 (9,124714) (8,431,963)
Gastos financieros 3 (1,869,063) (1,696,586)
Otros gastos, neto (377.894) 16,045

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 455,450 392,413
Ingreso (gasto) por unpuesto a la renta
Cormente 3 (1,134,129) (1,113,240)
Diferido 8 1.569.948 (13,250)

Total 435,819 (1,126:490)

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO 291.269 (134070)

OTRO RESULTADOINTEGRAL,
Gananeras por revaluación de propredades, planta y equipo 70,871
Impuesto a la renta diferdo 8 (15,152)
Otro resultado integral, neto de ampuestos 55.719

TOTAL RESULTADOINTEGRALDEL AÑO 391,269 [HERE]

Resultado del año atribuible a
Propietarios de la controladora 390,170 (733,196)
Participaciones no controladoras 099 (881)

Total 291,269 234.073)

Total resultado mtegral ambu¡ble a
Propietaros de la controladora 890,170 (677,522)
Parhcipaciones no controladoras 1.099 —L30)

Total 291,269 (678,353)

Ver notas a los estados financieros
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Palabutt,

Ing Carlos Duchicela
Gerente de Contabilidad

 

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES 1 SERVICIOS $. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBRE DEL 2012

 

 

Capual Uthdades
Social Reservas  Retenidas Total

(ca US dólares)

Enero 1, 2011 327,143 36,104,668 3,921,920 40,353,731

Pérdida del año (234077) (034.077)
Otro resultado mtegral, neto de ¡puestos 55.119 55.719

Diciembre 31, 2011 327,143 36,160,387 3,187,843 39,675,373

Uhalidad del año 391.269 391,269
Apropiación de reservas 89.127 (89.12%)

Diciembre 31, 2012 327,143 26,249,514 3989,985 10.56.62

Ver notas a los estados finanoteros

o A
Abal CihaNdirt

ut

Gerégte General
ng Carlos Duchucela

Gerente de Contabilidad

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES I SERVICIOSS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2012

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
Recibido declientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta
Intereses pagados, neto

Efectivo neto proveniente de actvidades de operación

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DB INVERSIÓN
Adquisición de propiedades, planta y equipos, neto
Otros activos

Efectivo neto utilizado en actradades de inversión

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos bancanos, neto
Nuevas obligaciones a largo plazo
Pago de obligaciones a largo plazo

Bfectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVOY BANCOS
Dismanución neta durante el año
Comienzo del año

SALDOS AL FINAL DELAÑO

TRANSACCIÓN QUENO GENERÓ MOVIMIENTO
DE EFECTIVO
Compensación de impuesto a la renta

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
(en U.S.dólares)

 

130,395,532 124,558,066
(123,799,743) (113,753,720)

(372,970)
(1803925) UTIL

4791864 8660250

(3,381,802) (4,741,942)
(40,684) 72,595

GINA (4ElLSID

991,992 (2,835,300)
2,400,000 2,168,693
(4.584.568) (4037972)

(1.192.648) (4704,579)

(323,268) (858,866)
229.669 2.088.535

O

 

Mean (e, Etaadicit
 

Y Iagablijad: E Ing Carlos Duehicela
GereNi Gerente de Contabilidad

 



FERTISA, FERTILIZANTES, TERMINALES 1 SERVICIOSS.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El, AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

Fernsa, Feralszantes, Termunales I Servicios S A está constatuida en Ecuador desde 1964 y sus
actividades principales son la importación, procesamiento y comercralrzación de fertilizantes así como
la prestacion de servicios portuarios La controladora wnediata de la Compañía es Soylla Limrted
Partnerslap conshtuida en Nueva Zelanda y la controladora pnnc1pal es Favara Fruxt Co Ltd,
consttuida en Islas Vírgenes Enrtánicas

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaración de cumplimento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internactonales de
Información Financiera (NIF)

2.2. Bases depreparación

Los estados financieros de Fertsa, Fertilizantes, Termales I Servicios $ A han sudo
preparados sobre las bases del costo hustónico excepto por cxertas propiedades y equipos que son
medidas a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables moluidas más
abajo El costo hustónco está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el rtercambio delos activos

2.3 Efectivoy bancos

Efeotrvo y bancos moluyen actvos financieros líquidos y deposttos en cuentas bancarias

2.4 Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son acfivos financieros no denvados conpagosfijos o determunables, que
no cotizan en un mercado activo Se clasifican en actrvos comentes, excepto los venonmentos
supenores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financtera, que se clasifican como
activos no comentes

Después del reconocimiento 1nxc1al, a valor razonable, se muden al costo amortizado utlrzando el
metodode la tasa de wrterés efectiva, menos cualquier detenoro La determinación de la tasa de
terés efectiva y el reconocumiento de ingresos por mterés se realtzara para aquellas cuentas por
cobrar con vencimiento mayor a 365 días, srempre que su efecto sea matenal “El período de
créduto promedio sobre la venta de bienes es de 35 días

Las cuentas por cobrar comerciales meluyen una provisión para reducar su importe en libros a su
valor de probable realización Dicha provisión se consttuye en funcion de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentes

 

 



2.5 Inventarios

26

Los mventanos son medidos al costo promedio o valor neto realizable, el menor Las
importaciones en tránsito se encuentran regastradas a su costo de adquisición El valorneto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de tenmmación y los
costos necesarios para la venta

Propiedades, plantay equipo

261

2.6.2

2.63

Medición en elmomensodelreconocimiento - Las partidas de propiedades,planta y
equipo se maiden moralmente por su costo

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacronados con la ubicación y la puesta en condiciones de
funcionaquento y la estacion mucral de cualquier costo de desmantelamiento y retro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo Adicionalmente, se
considerará como parte delcosto de los activos, los costos por préstamos directamente
atribusbles a la adquisición o construcción de activos calificados

Medición posterior al reconocimento: modelo del costo - Después del reconocamento
wmoxal, instalaciones, muebles, enseres y equipos de computación son medidos al costo
menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor

Losgastos de reparsorones y mantenimientos se imputan a resultadosen el período en
que se producen Cabeseñalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compañía, requieren revisiones periódicas En este sentido,las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un mvel de
disgregación que permte deprecrarlos en el periodo que medie entrela actual y haste la.
siguente reparacion

Medición posterior al reconocinento. modelo de revaluación - Después del
reconocimiento mictal, terrenos, temninal portuano, edificios, maquinanas, equipos y
vehículos son medidos a sus valores revaluados, que son sus Valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el aporte acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente
frecuencia por un pento independiente debidamente calrficado,de tal manera que el valor
en líbros no difiera materalmente del que se habria calculado uhlizando los valores
razonables al final de cada período

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado
ntegral, y se acumula en el patamorxo en la cuenta de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipos, excepto s1 revierte una dismmución en la revaluación del
mismopreviamente reconocida en resultados, en cuyo caso el anmento se acredita a
resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una dismunución del
valor en hibros de la revaluación de los terrenosy edificros es registrada en resultados en
la medida que excede elsaldo, s1 exuste alguno, mantensdo en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dichos achvos
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El saldo de revaluacion de propiedades,planta y equipos mcludo en el patrimono es
transferido dhrectamente a utihdades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del
activo

2.64 Método de depreciacióny vidas títiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprectade acuerdo con el método de luca recta_La vida útil
estmada, valor residual y metodo de depreciación son revisadosal final de cada año,
siendo el efecto de cualquier carnbro en el estunado registrado sobre una base
prospectiva,

A continuación se presentan las principales clases de propredades, planta y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación

Clases Vida útil (en años)
Termal portuario 60
Edufícios 50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10-15
Muebles, enseres y otros 10
Equipos de computacion 3-5

2.6.5 Retiro o venta depropiedades,plantay equipos La utilidad o pérdida que surja del
retro o venta de una clase de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor librosdel actrvo y reconocida en
resultados

En caso de venta o retro subsigujente de propiedades revaluadas, el saldo de Ja reserva
de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas

Deteroro del vador de los activos tangibles e intangrbles

-Al final de cadaperíodo, la Compañsa evalua el valor en libros de sus activostangibles e
intangibles a fin de detenmunar sí exaste un máscativo de que estos activos ban suítido alguna
pérdida por detertoro Ental caso, se calcula el importe recuperable del actrvo o wurdad
Zeneradora de efecvo a fin de determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber
alguna)

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvos1 el activose
registra a un importe revaluado,en cuyo caso se debe consuderar la pérdida por deterioro como
una dismunución en la revaluación

Cuando una pérdida por detersoro es severtda, el valor en libros del actvo ammaenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros morementado
oexcede el valor en libras que se habria calculado s1 no se hubiera reconocido la pérdida por
detenoro para dioho activoen años antenores El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo s1 el activo correspondiente so registra al
mporte revaluado, cuyo caso el reverso de la pérdida por detersoro se maneja como un
aumento en la revaluación.

 



2.8 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen micialmente a su valor razonable Estos
préstarnosse registran subsecuentemente a su costo amortizado usandoel método de mterés
efectavo

29 Cuentasporpogar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determinables, que
o cotizan en un mercado achvo.

Después del reconocimiento mxcral, a valor razonable, se nuden al costo amorbzado utilizandoel
método de la tasa de interés efectiva. La determunación de la tasa de mterés efectva y el
reconocumiento de gastos de míeres se realizará para aquellas cuentas por pagar con vencumiento
mayor a 365 días, siempre que su efecto sea matenal El período de crédito promedio para la
importación de fertalizantes a terceros es de 180 dias y a compañías relacionadas 360 dsas

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto la renta equivale a la suma del impuesto a la renta por pagar cornente y
el impuesto duíerdo, s1 hubiere

2.101 Impuesto cormente - Se basa en la utilidad gravable (tributana) regastrada durante el año
La utilidadgravable difiere de la utilidad contable, debído a las partidas de mgresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles en el
mismoaño El pasivode la Compañía por concepto del ampuesto cormente se calcula
ublizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período

2.10,2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencras temporarias determunadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos melurdos en los estados Financieros y sus bases
fiscales Un pasivo por mpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias femporanas imponibles Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporanas deducibles

Los actavos y pasivos por impuestos dufendos se muden empleando les tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el que el actrvo se realice o el pasivo se
cancele

La Compañía realiza la compensación de actrvos por 1apuestos diferidos con pasxvos por
impuestos difendos s1, y sólo s1 tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la raisma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compañía nene la atenciónde liquidar sus activosy pasivos como netos

2.10.3 Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 1moluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de uma transacción o suceso
que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado mtegral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambén se reconoce fuera del resultado, o cuando
surgen del registro micral de una combración de negocios

-10
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2.10.4 Activospor mmpuestos corrientes - El mmpuesto por cobrar comente representa credito
tnbutano generado por retenciones en la fuente del mmpuesto a la renta y el mmpuesto al
valor agregado - IVApagado en las adquisiciones de bienes y servicios,los cuales serán
compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos conceptos o mediante
resolución de reclamos presentados por la Compañía ante la autoridad nbutana

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly bonificaciónpor desahucio El costo de
los beneficios definidos (ubrlación patronal y bomuficacion por desabucto) es
determinado utilizando el Método de la Umdad de Crédrto Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada período por un actuario ndependiente debidamente
calificado Las ganancias y pérdidas actuanales se reconocen 1mmediatamente en los
resultados del año

2.11,2 Particepación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla.
participación de los trabajadores en les utlxdades de la Compañia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidadeslíguudas de acuerdo con disposiciones legales

Reconocimiento de ingresos

Los igresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temuendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomuficación o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar

2.12.1 Venta defertilizantes, agroquímicosy otros bienes - Son reconocidos cuando la
Compaíatransfiere los nesgos y beneficios, de tipo srgmuficanvo, derrvados de la
propiedad de los inventarios, el importe de los imgresos y los costos ioumndos, o por
1ncurnr, en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabildad y es probable
que la Compañía reciba los beneficios económicosasociados con la transacción

2.12.2 Serviciosportuarios - Son reconocidos función a la prestación de servicios por uso
del terminal portuario, el importe de los mgresos y los costos wmourndos, o por meu,
en relación con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaí2 reciba los beneficros economacos asociados con la transacción

Costosy Gastos

Los costos y gastos se registran al costo lustónico Los costos y gastos so reconocen a medida
que son ancurmdos, independsentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran el período en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones

Conzo norma general en los estados financieros no se compensan los actrvosy pastvos, tampoco
los mgresos y gastos, salvoaquellos casos en los que la compensación sea requenda o permutida
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esenora de la transacción

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tenela intención de liquidar por su

-11-

 



2.15

216

2.17

xmporte neto o de realyzar el activo y proceder al pago del pasivo de forma sunultánea, se
presenten netos en resultados

Instrumentosfinancieros

Los instrumentos financteros se definen como cualquier contrato que ongina simultáneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasrvo financtero o un mstrumento de patrimoro en,
otra empresa. Los principales actrvos y pasivosfinancieros presentados en el estado de srtuación
financiera son efectivo y bancos, cuentes por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagar
a partes relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta),y
obligaciones financ1eras (cornente y largo plazo) Las polícas contzbles para su reconocimiento
y medición se descrben en las correspondientes notas de políticas contables

El reconcownento moral de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas,sera a su valor razonable más los costos de transacción que
sean directamente atribuibles a la compra con emisión del instramento financiero

La clastficación de un mstrumento financiero como pasivo financiero o como mstrumento de
patrimonuose hace de conformidad con la esencra de) acuerdo contractual quelos originaLos
intereses, pérdidas y ganancras relactonados con un instrumento financiero clasificado como
pasivo finano1ero se reconocen como gasto o mgreso

La Compañía da de baya un activo financiero únicamente cuando exparan los derechos
contractuales sobre los fiwyos de efectivo del activo financiero, y transffere de manera sustancial
los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero

La Compañía da de baya un pasivo financiero sr, y solo st, exparan, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compañia.

Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIFrequiere que la.
Admuistraciónrealice ciertas estunaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la
acavidad económuca de la entidad, con el propósito de deterrmnar la valuación y presentación de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros En opuión de la Admumistración,
tales estunaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utlización de la información
dispomible al momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus efectos finales

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre unabase regular Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros 51 la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes

Normas nuevasy revisadas emitidaspero al no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Finanotera
(NITE) y Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aún no son efectivas
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3.

 

NIUE ítulo

NIF 9 Instrumentosfinancieros
NIF 13 Medición del valor razonable
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Compensación de

ACES financreros y pasivos
financieros

Enmuendas a la NIF 9 y Fecha oblgatona efectiva de la NIF
NIR7 9 y revelaciones de transición.
NIC 19 (Revisada en el 2011) Benefcros a empleados
Ensmendas a la NIC 32 Compensación de activosy ashivos

financieros
Enruendas a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011

Efectiva a partr

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013

Bnero 1, 2013

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Adramustración de la Compañía anticipa que estas normas y enmiendas gue serán adoptadas
en los estados financieros de la Compañía en los períodos fsturos no tendrán un mpacto
significativo sobre los importes de los activos y pastvosy las revelaciones de la Compañía. Sin
embargo, no es postble proporcionar uma estenación razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado

CUENTAS POR COBRAR

Diciembre 31
2012 2011

(en US dólares)

Clentes 6,613,099 7,743,850
Compañras relacionadas, nota 14 4,911,082 8,385,213
Otras 744,194 $51,411
Provisión para cuentas incobrables (307,181: (272,031

Total 11,966,794 17208.:443

-A1 31 de diciembre del 2012, chentes representa crédatos por ventas de fertilizantes,los cuales no
generan mtereses y henen vencumentos promedios de 35 das

Los saldos por cobrar a chentes tienen los siguientes venormrentos

 

Diciembre 31
2012, 2011

(en US dólares)

Comente 4,518,584 4,811,707
Vencido
1-30días 1,528,366 2,444,700
31 - 60 días 166,168 190,864
Más de 61 días 404.981 296,579

Total £.613,099 21743,850
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4.

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue

 

2012 2011
(en US dólares)

Saldos al comienzo del año 272,031 201,416
Provisión, 35,150 0.615
Saldos al final del año AOTISL O

INVENTARIOS

Diciembro 31
2012 2011

(en US dólares)
Mates primas 25,653,636 21,365,754
Productos termunados 15,878,295 17.907.408
Inventarios en tránsito 1,559,708 5,394,132
Matenales, msumos y otros 977,808 895,685
Repuestos 468.495 240.733
Total 23942 TR

AL31 de dicrembre del 2012

+ Matenas primas meluye prmncypalmente 18,931 TM de Urea por USS8£ mullones, 10,755 TM de
Fosfato de Amomo (DAP) por US$6 7 mullones y 7,921 TM de Munato Granulado por US$3 7
amllones.

+ Productos terminados wmoluye pramexpalmente 16,984 TM de fertilizantes simples por US$8 4
mullonos y 1,820 TM de fertilizantes compuestos por US$1 1 nullones

+ Productos termuados con un saldo en libros de US$1 2 mullones han sido pignorados para
garantizar un préstamo de la Compañia

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Diciembre 31.
2012 201

(enUS dólares)

Costo o valuación 89,112,306 85,259,606
Depreciación acumulada. 14,861,527) 300,485:

Toral 1I2ÍQTI9 19592
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Diciembre 31
2912 2011

(eu US dólares)

 

 

Clasificación
Terrenos 30,446,524 30,446,524
Termnal portusno 25,990,360 25,543,005
Edificio e instalaciones 6,444,041 6,467,566
Maquinarias y equipos 7,636.232 1,979,268
Activos en tránsito 3,207,946 1,087,609
Muebles y enseres, equipos de computacion y otros 325.676 435,149

Total 74250,173 293221

Los movimientos de propiedades, plantay equipo fueron como sigue,
Muebles,

Tomal Edifimoss Mequmanes coses Atvoscn
Terrenos portuario  istalaciónes equipos yotros tránsito. Total

(US éstas)
vebuación
Saldos al 1 de enero de 2011 30444,524 29,496,376 9,909,703 9328232 994.077 284,713 80,457,827
Adquisiciones LS82 3285048 2IG09L BIISL 47ASDIO
Ventas (5,178) 625) (495) (14,902)
Incremento por revaluación — 88180 (0.155. 45m 5053 —L

Saldosal 31 de deme de 2011 30448324 29,504556 1OBÓLIAZ I2GIZGOS 1206972 LMSOD 85250,06
Adquacons 30361. 27332 MASSL POSIZ 3393887 38087
Activaciones. 927,454 241,953 230,288 73875 (1,473,550)
Venas 219 274)   

 

Saldos al 31 de dicsombre de 2012 20396524  ANSO2ATI 1OSMDSOZ IUOEG4IZ  LGGQIS6  A20L95 8002306

A131 de diciembre del 2012

+ Adquistcrones mcluye prncrpalmente la compra de una grúade terra para carga y descarga de
contegedores por US$2 9 mullones y una báscula para camión por US$99,580

+ Maqumanas y equipos con.un saldo en libros de US$3 7 mullones han sido prgnorados para
garantuzar los préstamos de la Compañía (ver Nota 6).

Muebles,
Termal Edificiose  Máquinaras enseres
Portuamo —metalaciones vemos otros Total

(en US dólares)
Depreciación

Saldos al 1 de enero de 2011 (3,516,376) (3SITAS2) (4,154,179) (108/51) (11,996,768)
Ventas 1,121 9,713 10,834
Depreciación, (A8S.1TS) (276314) _(48027) (12385) (1314551)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (4,001,551) (3,893,776) (4,633,335) (771.823) (13,500,485)
Ventas 29,102 29,102,
Depreciación (510.460) (292990 85.905) CIOO.TRS) (LS9OIAA)

Saldos al 31 dediciembre de 2012 áSIZ0LD) (4186768) (5312240) (BSD (486192)

-15-

 



Propiedades, plantay equipos registrados al valor razonable - El valor razonable de terrenos,
temnal portuano, edificios, maquinarias, equipos y vehículos fue determunado por un pero
independiente, quen unluó enfoques de mercado y de costo o repostoron y emutiósu forme en
diciembre del 2011

En caso de que los terrenos, tenmunal portuario,edtficros, maquinarias, equipos y vehículos hubiesen.
sido medidos sobre la base del costo Instórico,los saldos en libros hubreran sado los siguientes”

Terrenos

Termunal portuario
Eduñcios

Maquinanas y equipo

Velnculos

PRÉSTAMOS

Garantizados - al costo amorhzado
Préstamosbancarios (1) (2)

Nogarantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1)
Otras compañías

Total

Clasificación
Comente
Nocorriente

Total

(1) Un detalle de los préstamosbancarios es como sigue

Garantizados - al costo amortzado
Banco Internacional, préstamos con vencimientos mensuales

basta el año 2014 e interés anual del8%

Diciembre 31
2012 201

(en US dólares)

1,412,898 1,412,898

222 PEMESOCIES

12222 1273246

3,733,367 6,076,403

222 2

Dicrembre 31
2012, 29

(en US dólares)

3,770,810 6,540,645

11,975,580 16,386,338
94273 41,188

21,540,663 PARADAS

10,260,182 9,869,210
11,580,481 13.098.961

21,840,663 2068.

- Diciembre 31
2012 204

(en US dólares)

7,460,382 6,540,645
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7.

Diciembre 31

 

2012, 2011
(en US dólares)

lo gar Ss, costo emortizado

Interacional Finance Corporation (IPC), préstamos con
vencimientos semestrales hasta el año 2017 a la tasa de
interes LIBOR más 4.25%, nota 15 11,366,799 13,838,703

Banco de Machala, préstamos con vencimientos mensuales y

trmestraleshasta el año 2013 e mterés anual del 8% 608,781 2,497,635

Banco del Pacifico, préstamos con vencimientos hasta agosto

del 2017 e mterés del 8% 2,310,428

Otros 94.273 41,188

Total 20 PRAIEAVAN

(2) Préstamosestán garantizadospor prenda ¡ndustnal sobre 1nventanos, maguInanas y equipos por
US$4 9 mullones

CUENTAS POR PAGAR

- Dictembre 31
012 2011

(en US dólares)

Proveedores
Compañías relacionadas, nota 14 72,295,030 60,952,714
Terceros 8,696,698 19,004,090

-Annciposde chentes 143,136 789,309
Otros 38.778 259.964

Total LE ELONS.077

A131 de diciembre del 2012, proveedores terceros meluye princxpalmente facturas por importaciones y
compras locales de matenas primas por US$ 4 7 mullones y US$3 6 millones, respectivamente, las
cuales tenen vencimientos promedio hasta 180 días y no devengan mtereses

IMPUESTOS

8.1 Activosypasos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por upuestos comentes
es como sigue
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Drcrembre 31
2012 2011

(en US dólares)
Ds pOr impuesto corriente

Impuesto al Valor Agregado — IVA (1) 5,859,327 5,720,492
Impuesto a la Salida de Divisas - 15D 4,306,885 2,139,244
Retenciones en la fuente (1) 3,937,098 2,887,090
Provisión para cuentas mcobrables (2) (936.862) (629,905)

Total 13,166,448 10,116,921

Pasruos por impuestos corrientes.
Impuesto a la renta por pagar 1,064,936 1,057,511
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 195,267 243,040
Retenorones de unpuestos 289.690 99,863

Total 1.549.943 1400414

(1) 4131 de diciembre del 2012, Impuesto al Valor Agregado —IVA por US$3.4 mullones y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$1.1 millones se encuentran en
proceso de reclamoante el Tnbunal Distntal de lo Fiscal

(2) La Administración de la Compañía ha constrtuido una provisión para reducr el saldo del
erédrio butano a su valor probable de recuperacion Esta provisión es consttuuda en base
aun análisas dela probabilidad derecuperación de los reclamos, de acuerdo con los
argumentos legales de la Admunstración de la Compañía y sus asesores legales, así como su
instancia judicial.

Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados - Una reconcabación ete la utilidad
según estados financieros y el greso (gesto) por ampuesto a la renta cornente, es como sigue

2012 2011

(en US dólares)
Utludad según estados financieros antes de rmpuesto
ala renta 455,450 392,413

Gastos no deducibles 306,957 532,018
Otras deduccsones (remuneraciones empleados con
discapacidad) (215242) (166244)

Utilidad gravable 547,165 758,187

Impuesto a la renta causado al 23% (2011 - 242%) 125,848 18965
A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del antioxpo
calculado y pagado durante el año,el cual resulta de la suma matemática del O 4%del activo,
0.2% del patrimomo, 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles, molidos
en los estados financieros del año anterior

Durante el año 2012, la Compañía detenmanó un ampuesto a la renta causado del año de
US$125,843, sin embargo, el anticxpo de umpuesto a la.renta de USS1 1 mullones
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados del año US$L 1 mullones equivalente al
impuesto la rente muluno, un resumen es comosigue
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2012 2011
(en US dólares)

Impuesto a la renta causado 125,848 181,965

Anticipo caloulado LL94J29 1.113.249
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 134.129 LL

Las declaraciones de impuesto la renta, retenciones en la fuente e ampuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el año 2008 porpartes de las autoridades tributarias y están abrertas para.
su revisión las declaraciones de los años 2009al 2011,

Movimiento de laprovisión para impuesto a la renta - Los movimentos de la provisión para
impuesto a la renta fueron como sigue

2912 2011
(en US dólares)

Saldosal comuenzo del año 1,057,511 317,241
Provisión 1,134,129 1,113,240
Pago (372970)
Compensación 1.126.654

Saldosal final del año 064,986 LISAS,

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pastvospor puestos diferidos
fueron como Sigue

Saldos al Reconocido Reconocido en
comienzo  enlos  ofroresnltado  Saldogal
delaño resultados —mtegral fndelsño

(en US délares)
Año 2012

Activo por impuestos diferidos
Provisión de jubilación patronal 3874 (887)

Pasrvopor impuestos diferidos
Propiedades, planta y equipo (1578822) 1,578,822

Saldo neto (1,569,948) 1,569,948 — —

AñO 2014

Áciivopor mpuestos diferidos
Provisión de jubilación paronal 22JZA (13250) 3874

Pasrwo por impuestos diferidos
Propiedades, planta y equipo (1.563.610) (55D (,$I8.829)

Saldo neto (L5EL5GO (5200 (Us (Usa
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8.7

3.8

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del 2011
se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el Código Orgámico dela

Producción, Comercxo e Inversiones, el mismo que meluyo entro otros aspectos tnbutaros los
siguentes

+ Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarrfa de apuesto a la renta para
sociedades, as1 tenemos 24% para el ao 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año
2013 A131 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del aotuvo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compañia walzzó unatasa de impuesto a la renta promedio del 22%

Deduccion del 100% adicxonal para el cálculo del ampuesto a la.renta de cxertos gastos
incurndos por “Medianas Empresas”

+ Exoneración de retención en la fuente de umpuesto a la renta en pago de mtereses de créditos
externos otorgadospor instrtuciones financieras

+ Lareducción progresiva del porcentajede retención en la fuente de impuesto a la renta en.
pagosal exterror conforme la tanía de impuesto a la renta para sociedades

Exoneracion del impuesto ala salda de drvasas en los pagos de capital e intereses por
crédutos otorgados por mstrtuciones finamcreras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código

Aspectos Tributarios de laLey de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial
No 583 la Ley de Fomento Asbiental y Optimización de los Ingresos del Estado,la asma que
imárca que la tenía del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se mrementó del 2% al 5% Por
presunción se considera hecho generadorde este mpuesto el uso de dmero en el extenor y se
establece como exento de este mpuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales
que noestén domucrliadas en paralsos fiscales Los pagos de este mpuesto en la umporiación de
materías primas, msumos y bienes de caprtal, que consten en ellistado que establezca el Comité
de Política Tributana y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser unlizados como
crédito tributario de impuesto a la renta

Efectos Tributarios de la Revaluación - Decreto Ejecutivo No 1180 - Con fecha 19 dejuaso del
2012, se promulgó el Decreto Ejecutivo No 1180, en el que se reforma el Reglamento para la
Aplicación dola Ley de Régunen Tributano Interno,elimandoel literal mediante el cual, se
señalaba que la revaluación de activosfijos no tenía efectos tnbutanos Con base en el refendo
decreto, la Admumstración de la Compañía decidió tomar comogasto deducrble de la base
imponible sujeta al ampuesto a la renta, a partr de enero del 2013, el valor de la depreciación de
la revaluación de propiedades, planta y equipo, por consiguiente, procedió a reversar el saldo del
pasivo por umpuestos diferidos con orédrto e resultados del año

Circular No. NAC-DGECCGC12-00009publicada en el Registro OficialNo. 718 - En jumo
6 del 2012, la Admunustración Tributaria promulgó el Registro Oficial N? 718, que woluys la
<ucular en mención, en la que “recuerás a los contmbuyentes que la Ley de Régimen Tnibutano
Interno y su reglamento no prevén la aplicación de la figura de “reversode gastos no deducibles”
y en consecuencra, aquellos gastos que fieron considerados por los sujetos pasivos como no
deducibles para efectos de la declaración del impuesto a la renta.en un determunado ejercicio
fiscal, no podrán ser considerados como deducibles en ejerorcios fiscales futuros” Por lo tanto, la
Admmistración de la Compañía decidió reversar el saldo de acuvos por Impuesto diferido
registrado al 31 de diciembre del 2012
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9.

10.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con.
partes relacionadas locales y/o del extertor correspondiente al año 2012,requerido por dispostciones
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante Jas autoridades tributarzas, vence
en el mes deJuno del año 2013 Dicho estudro consttuye una base para detergunar st las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aprozaman a valores de plena
competencia. A la fecha de aprobación de los estados financieros, dicho estudro se encuentra en
proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del mismo, st
hubieren, carecen de importancra relativa. Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía efectuó el
estudiode precros de transferencia en el cual se estableció que las transacciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestión de riesgosfinancieros - En el curso normal de sus negociosy actrvidades de
financiamiento, la Compañía está expuesta a distmtos mesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera más o menos sigurficatvaal valor económicode sus fliyos y actosy,
en consecuencia, sus resultados

La Compañía dispone de una orgaruzación y de sistemas de información, ademistrados por la.
Vicepresidencia Financiera Corporativa, que perrmten identrficar dichos riesgos, determanar su
magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mutigación, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuación se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y onantificación de éstos y una descmpción de las medidas de mifigación
actualmente en uso por parte de la Compañia, s1 es el caso

    10.1.1 Riesgo de variación deprecios - La Compañía está expuesta a vanaciones en los
preczos mtemacionales de las matenas primas (fertilzzantes) Sn embargo, no mantiene
instrumentos denvados para administrar Su exposición a este riesgo

La Administración de la Compañia considera este nosgo es mitigado mediante la
plamficación y monitoreo permanente de compras y ventas de mventartos
Adicionalmente, debudoa la alta rotación de los mventarios, considera que las
vanaciones en elprecio de las materzas primas serán cubiertas por los precros de los
productos terminados sun que se registren pérdidas significativas

101.2. Riesgo en las tasas de interés - La Compañía mantiene préstamos a tasas de mterés
tanto fizas como variables El nesgo es manejado por la Compañía manteniendo una
combuación apropiada entre los préstamos a tasa fiza y a tasa vanable

10.13 Riesgo de crédto Elnesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes
cumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para.
la Compañía.
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La Admuistración de la Compañía considera que elriesgo crediticio se encuentra
maitugado debido a sus políticas de caluicación y evaluación de clientes previo al
otorgamiento de crédrtos y periodos cortos de erédrto (35 días en promedio), no
habiéndose presentado problemas sigmficavos de cobranza dudosa

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas áreas geográficas a fin de evitar la concentración del nesgo La
evaluación de crédito contnva se realiza sobre la condición financiera de las cuentas
por cobrar

10.14 Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tene la.
responsabilidad final por la gestion de liquidez

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda
manejar los sequermientos de financiamiento a.corto, mediano y largo plazo as, como
la gestión de Liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el nesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monttoreando
continuamente los flujos efectevos proyectados y reales y conciltando los perfiles de
vVencumento de los activos y pasivos financieros

101.5 Riesgo de capital - La Compañía gestiona. su caputal para asegurar que estará em
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que mexotzan el
rendimiento a sus acciomstas a través de la optimuzación de los saldos de deuda y
patrono.

10.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañía manteenelos siguientes activos y
pasivos financieros medidos al costo amortizado

Diciembre 31,

 

2012 2011
(en US dóleres)

Ácimos 1e7OS.

Efectivo y bancos 906,401 1,229,669
Cuentas por cobrar 11,966,394 17.208.443

Total 12,873,193 1846812

Paswos frenciero,
Préstamos corto y largo plazo 21,840,663 22,968,171
Cuentas por pagar 81.228.642 31.006.977

Total 103,069,305 12r42as

11. PATRIMONIO

11.1 CapitalSocial - AL31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital autonzado, susento y pagado
representa 8.2 millones de acexones de valor nommal unutario de USSO DA, todas ordanartas y
nomunehvas
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11.2 Reservas - Reservas woluye lo siguiente

Diciembre 31,
2012 2011

(en US dolares)

Reserva por valuación 36,095,092 36,095,092
Reserva legal 154,422 65.295

Total 36249514 26.160,387,

Reservapor Valuación - Representa el registro del efecto del moremento en el valor de las
propiedades como consecuencia de avalúos tecmucos realizados por perrtos independientes El
saldo acreedor de esta cuenta no puede distnibwrrse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitaltzado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas

Reserva Legal - La Ley de Compañaas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mímmo alcance el 50% del caprtal social
Esta reserva no es disponible para el pago de drvidendos en efechvo pero puede ser caprtalizada.
en su totalidad,

11.3 Uitlidades retenidas - Un resumende las utilidades retenidas es comosigue

 

Diciembre 31,
2012 2011

(en US. dólares)

Désicrt Acumulado (1,443,189) (2,245,331)
Resultadosacumulados provenientes de la
adopción por prunera vez de las NIF (1,518,218) (1,518,218)

Reservas según PCGA anteriores
Reserva de caputal 6.951.392 6,951,392

Total 2.989.288 2187843

Lossaldos de las siguientes cuentas surgen de la aplrcación por primera vez de las NITP y de los
saldos según POGA, antesores, los cuales según Resolución emutida por la Superintendencia de
Compañias el 14 de octubre del 2031, podrán ser wlzzados de la siguiente forma.

Resultados acumulados provementes de la adopción por primera vez de las NIF- Incluyelos

valores resultantes de los ajustes onganados en la adopción por pnmera vez de las NIP. El saldo
deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico

concluido,ss los hubxere
Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según
PCGAantenores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejerorc1o económuco concluido,sr las hubreren, utilizado en absorber
pérdidas, o devuelto en el caso de I1qusdación de la compañia.
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12,

13.

INGRESOS

Fertilizantes
Agroquímicos
Servicios portuarios
Otros

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue

Costo de ventas
Gastosde admustración y ventas
Gastos financieros

Total

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue

Cambros en inventarios reconocidos como costo de ventas
Sueldos y beneficios a trabajadores
Depreciación y araortización.
Gastos financieros
Alquiler de bodegas yofícma
Mantenimiento de vehículos y equipos
Publicidad.
Impuestosy tasas
Guardianía
Gastos de viaje
Honorarsos profesionales
Otros menores a US$200,000

Total

2012 2011
(en US dólares)

10,162,870 103,418,460
16,376,823 14,914,766
5,363,319 3,439,318
4,257.30: 4,255,452

126160313 126021996

2012 2011
(en US dólares)

114,333,192 115,5235079
9,124,714 8,431,963
869.063 1.696,586

226.969 1.651.628

2012 2011
(en US dólares)

107,096,553 11,613,723
6,524,366 5,607,993
2,099,893 1,520,979
1,869,063 1,696,586
1,649,665 979,482
1,259,366 1,009,003
566468 354,076
488,731 639,097
441,000 456,141
341,585 260,329
865,994 524,524

2,124,685 1,789,695

125326989 165LE2S

 



14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Diciembre 31
2012 2011

(en US dólares)
Cuentas por cobrar
Reybanpao, Rey Bananodel Pacifico C A, 7,546,969
Aerovic CA 4276231 520,201
Tabule S A 182,575 181,375
Otras 452.276 636.568

Total áQLLOS2 8,885,213

A131 de diciembre del 2012, cuentas por cobrar a Aerovio C.A,representa saldos de facturas por venta
de agroquímicos

-AÍ 31 de diciembre del 2011, cuenta por cobrar a Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A
representa saldos de facruras por venta de fertilzzantes, las cuales fueron recuperadas totalmente en el
2012

 

Diciembre 31
2012 2011

(enUS dólares)
Cuentas por pegar
Favonta Lumsted Partnershup 43,880,085 60,904,733
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A. 28,325,743
Otras 39202, 47,981

Total 229500 50,952,714

A131 de diciembre del 2012

+ Cuenta por pagar a Favonta Limited Parmerstup representa facturas por amportaciones de materras
primas, las cuales tenen vencunientos promedio hasta 360 días y no devengan míereses

+ Cuenta por pagar a Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A, representa facturas por compras de
maternas pranas a 30 y 180 días

Dicrembre 31
2012 2011

(en US dólares)
Ventas de fernizantes agroquimicos
Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C 4. 19,518,528 21,114,572
Aerovie CA. 3,079,394 2,634,220
Costa de ventas
Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A, compras de
fertilizante, movilización en puerto y compras de plástico 43,985,223 2,047,924

Favonta Lunuted Partnersinp, compras de fertlzantes 23,000,659 30,811,027
Gastos de admimstración y ventas
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico G 4., servicios de asesoría 3,960,587
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15.

16.

COMPROMISOS FINANCIEROS

International Fmance Corporation (“IFC”) y Dentsche Investitions- und
Entwicklungsgesellschaft mb(“DEG”)

EL 30 de noviembre del 2007, Favonta Frut Co Ltd, Reybanpao, Rey Banano del Pacífico C A,
Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S 4., Certonera Andina S A, Aerovic C A., Plásticos de

Exportacion Expoplast C A., compañíafusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera

Reysalhuwal AGR $ A., compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestarmstas”), suserbieron
convenios de préstamoa largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones
financieras del exterior:

-  Internanonal Finance Corporation (IFC) por US$48 xullones a la tasa de mterés LIBOR (180 días)
más 4.25% con vencamentos semestrales hasta los años 2014 y 2017

+ Deutsche Investtons- und BntwcklugsgesellschaftmbHl (“DEG”) por US815 millones a la tasa
de interés LIBOR (180 días) más 4 25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017

Estos préstamos fueron destmadosa refinancrar deudas a largo plazo y financrar mversiones de capttal,
las cuales mcluyen un proyecto hudroeléctrco denomnado “Rio Bnmbe”que sería desarrollado por la
compañía relacionada Agrícola Ganadera Reysahiwal AGR S 4., absorbida por Reybanpac, Rey
Bananodel Pacífico C A Enel año 2010, la Admunistración de la Compañía decidió no desarrollar el
proyecto hudrosléctnico y acordó con IFC y DEG norecrbxr préstamos adicionales

Con el propóstto de garantizar los préstamos otorgados por IEC, Fertsa, Fertilizantes, Termunales 1
Servicios S A entregó en calidad de hupoteca abrerta el termuna! portuario

En diciembre 13 del 2010, medrante escritura de cancelación de hxpoteca abierta, prohibición.
voluntana de enajenar y gravar otorgada por IPC,la hipoteca y las prohibicrones impuestas sobre los
activos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $ 4, fueron canceladas, dicha escritura fue
xnscrta en el registro de la propiedad de Guayaquilel 14 de enero del 2011

Interuational Eimance Corporation (“IFC”)

El 31 de mayo del 2011, Favonta Frut Co Ltd., Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A., Pertusa,
Fertilizantes, Temmuales I Servictos S A y Aerovio C A, (“Prestamstas”), suscmbieron con IFC un
convento de préstamo a largo plazo por un total de US$11 mallones, los cuales fueron totalmente
desembolsados a favor de Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C A. Fertisa, Fertilizantes,
Terminales ] Servicios S. A figura como codeudor de este préstamo a fin de garantuzar el pago en caso
de meumplimiento por parte Reybanpac, Rey Banano del Pesifico C A.

CONTINGENCIAS

AL31 de diciembre del 2012, la Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex
trabajadores por US$1 9 mullones, los cuales, a la fecha de emusión de los estados financxeros, se
encuentran en proceso judicial La Admmustración de la Compañía considera que las resolue1ones de
estas demandas no tendrán un pacto matenal sobre la posición financiera de la Compañía, el
resultado de sus operaciones y sus fiujos de caja.

 



17, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE

13.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de aprobacion de los estados financreros (abril $ del 2013)
no se produjeron eventos que en opínton de laAdmmstración pudieran tener un efecto amportante
sobre los estados finencreros adjuntos

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Adrin:stración de la Compañía en abral 5 del 2013 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobación En opmión de la Admunistración de la Compañia, los estados financierosserán aprobados
por la Junta de Acromstas sin modificaciones
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