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A los Accionistas y Junta de Directores de
Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemosauditado los estados financieros adjuntos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A. que

incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un

o resumende las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control

0 interno determinado por la Administración como necesario para permitir la preparación de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas
normasrequieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales,

Unaauditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los

0 saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros
debidoa fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a
fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también

0 comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general
de los estados financieros.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenidoes suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinión de auditoría.

Deloittese refiere a Deloitte Touche Tohrnatsu Limited, socledad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido,y a su red de firmas miembro, cada una de ellas

como una entidad legal Única e independiente Conozca en www delortte corvecconczcanosla descripción detallada de la estructura legal de Delortte Touche Tohmatsu

Limited y 5us firmas miembro

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu

 



Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posición financiera de Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $. A. al 31 de diciembre

del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamosque, tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados
financieros correspondientesal año terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la

Compañía ha preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situación financiera al
1 de enero del 2010 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a las NHF vigentesal 31 de
diciembre del 2011. Lascifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NITE, surgen

de los estados financieros correspondientes a los años terminadosel 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos
nuestros informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 30 de abril del 2011 y del 2010,
respectivamente. Los efectos más significativos de la adopción de las NIIF sobre la información financiera
de la Compañía se describen en la Nota 3.

PabidlAzguht -
Guayaquil, Abril 16, 2012
SC-RNAE019

  



ZANTES, TERMINALES 1

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

 

 

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 1,229,669 2,088,535 3,915,233
Cuentas por cobrar 4 17,208,443 42,639,514 57,785,619
Inventarios 5 45,803,712 30,136,049 28,128,824
Impuestos corrientes 9 10,116,921 7,144,566 7,012,869

Pagosanticipados 125,970 46,594 31,294
Total activos corrientes 74,484,715 82,055,258 96,873,839

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 6 71,959,121 68,460,859 67,805,051
Otros activos 764,201 897,979 1,027,840
Total activos no corrientes 72,723,322 69,358,838 63,832,891

TOTAL 147,208,037  151414,096  165,706,730

Ver notasa los estados financieros

 

 



 

  

     
      

Diciembre 31, Enero 1,

PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 7 9,869,210 12,041,437 8,018,686
Cuentas por pagar 8 81,006,077 80,641,668 51,465,182

Impuestos corrientes 9 1,400,414 399,260 169,748
Obligaciones acumuladas 307,643 278,580 235,570
Total pasivos corrientes 92,583,344 93,360,945 59,889,186

PASIVOS NO CORRIENTES:
0 Préstamos 7 13,098,961 15,705,852 63,019,053

Impuestos diferidos 9 1,578,822 1,563,670 1,394,269

Obligaciones por beneficios definidos 271,537 429,898 228,106
Total pasivos no corrientes 14,949,320 17,699,420 64,641,428

Total pasivos 107,532,664 111,060,365 124,530,614

0
PATRIMONIO: 2
Capital social 327,143 327,143 327,143
Reservas 36,160,387 36,104,668 35,504,066
Utilidades retenidas 3,187,843 3,921,920 5,344,907

. Total patrimonio 39,675,373 40,353,731 41,176,116

TOTAL 147,208,037 151414096  163,706,730
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A, FERTILIZA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011

  

  
 

Notas 2011 2010
(U.S. dólares)

INGRESOS 13 126,027,996 116,395,616

COSTO DE VENTAS 14 115,523,079 (106,811,362

MARGEN BRUTO 10,504,917 9,584,254

Gastos de administración y ventas 14 (8,431,963) (7,546,642)
Gastos financieros 14 (1,696,586) (1,820,127)
Otros gastos, neto 16,045 (159,538)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 392,413 57,947

Menosgasto por impuesto a la renta:
0 Corriente 9 1,113,240 1,488,697

Diferido 9 13,250 (1,763)

Total 1,126,490 1,480,934

PÉRDIDA DEL AÑO (734,077) (1,422,987)

1] OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancias porrevaluación de propiedades, planta y equipo 70,871 770,003
Impuesto a la renta diferido 9 (15,152) 169,401
Otro resultado integral, neto de impuestos 55,719 600,602

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (673,358) (822,385)

e Pérdida del año atribuible a:
Propietarios de la controladora (733,196) (1,421,279)
Participaciones no controladoras (881) (1,708)

Total (234,077) (1,422,987)

0 Total resultado integral atribuible a:
Propietarios de la controladora (677,522) (821,371)
Participaciones no controladoras 1,014

Total (322,385)

0 Vernotas a los estados financieros

O Ing. Carlos Duchicela

Gerente de Contabilidad
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TERMINALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2011
 

 

 

Capital Utilidades
Social Reservas Retenidas Total

... (U.S. dólares)...

Enero 1, 2010 327,143 35,504,066 5,344,907 41,176,116

Pérdida (1,422,987) (1,422,987)
Otro resultado integral, neto de impuestos 600,602 600,602

Diciembre 31, 2010 327,143 36,104,668 3,921,920 40,353,731

Pérdida (734,077) (734,077)
Otroresultado integral, neto de impuestos 55,719 55,719

Diciembre 31, 2011 327,143 36,160,387 3,137,843 39,675,373

Vernotas los estados financieros

   y
¿REGISTRO DE

SAMIERADES3 So
E ?

de 07M200 23 5

a Kristel Lupez Kuilova »

Nara

   
   

 

 

Ing. Carlos Duchicela

Gerente de Contabilidad

 



TERMINALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
 

2011 2010
(U.S. dólares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:
Recibido de clientes 124,558,066

Pagado a proveedores y empleados (113,753,720)
Impuesto a la renta (372,970)
Intereses pagados, neto (1,771,126)

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 8,660,250

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE

   

14,846,197
(86,747,871)
(1,266,054)
(1,775,852)

25,056,420

 

    

INVERSIÓN:
Adquisición de propiedades, planta y equipos (4,746,010) (1,801,858)
Venta de propiedades 4,068 270,550
Otros activos (72,595) (44,522)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (4,814,537) (1,575,830)

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
(Pagos) nuevos documentos por pagar a bancos (2,835,300) 3,151,000
Nuevas obligaciones a largo plazo 2,168,693 2,500,000
Pago de obligacionesa largo plazo (4,037,972) 30,958,288)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (4,704,579) (25,307,288)

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminuciónneta durante el año (858,866) (1,826,698)

Comienzodel año 3,915,233

SALDOSAL FINAL DEL AÑO 2,088,535

Ver notas a los estados financieros

t

N A AD
Ing. AlejángroBojasY Ing. Carlos Duchicela
Gere AOS neral Gerente de Contabilidad    

 



A, FERTILIZ .

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios S. A.está constituida en Ecuador desde 1964 y sus
actividades principales son la importación, procesamiento y comercialización de fertilizantes así como
la prestación de servicios portuarios en su terminal. La Compañía es unasubsidiaria de Scylla
Limited Partnership.

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

0 Losestados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF).

Losestados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010y el estado de situación
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser

utilizados por la Administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIIF
o para el año terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, TerminalesI Servicios S. A. al 31 de diciembre

del 2010 y 2009 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas
abril 30 del 2011 y 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de

o contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los

principios de contabilidad previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIF 1 Adopción
por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, para la preparación

de los estados de situación financiera de acuerdo a NITF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGAanterioresdifieren en ciertos aspectos de las NITF.

o A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de maneraupifo atodos
los períodos que se presentan. GIA DE

(o REGISTRO DE
JÓ SOCIEDADES

7

Los estados financieros de Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios 2 Pinloss):
estadosde situación financiera al 1 de enero del 2010 (fechade transiciónY di

2010y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cam
y de flujos de efectivo por los años terminadosel 31 de diciembre del 2011 y
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2.3

2.4
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estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información

Financiera (NIP).

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos y depósitos en cuentas

bancarias.

Cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desdela fecha del estado de situación financiera, que se

clasifican como activos no corrientes.

Despuésdel reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el métododela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La determinación de la tasa
de interés efectiva y el reconocimiento de ingresos porinterés se realizará para aquellas cuentas
por cobrar con vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto sea material. El período de
crédito promedio sobre la venta de bieneses de 30 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de

recuperaciónde las cuentas.

Inventarios

Losinventarios son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas
a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costos de terminación y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, plantay equipos

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos
los costos directamente relacionados conla ubicación y la puesta en condiciones de
funcionamientoy la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento retiro
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo, SA

   
   

 

calificados,

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después 4

inicial, instalaciones, muebles, enseres y equipos de computación son”
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las péñ
deterioro de valor,

 



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de

la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de

0 sustitución son reconocidas separadamentedel resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparación.

2.6.3 Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del

reconocimientoinicial, terrenos, terminal portuario, edificios, maquinarias, equipos y
vehículos son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en

el momento de las revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con
suficiente frecuencia por un perito independiente debidamentecalificado, de tal manera
que el valoren libros no difiera materialmente del que se habría calculado utilizando los

0 valores razonables al final de cada período,

Cualquier aumento en la revaluación de estos activos se reconoce en otro resultado

integral, y se acumula en el patrimonio en la cuenta de reserva de revaluación de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminución en la revaluación del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a

o resultados en la medida en que se carga la disminución previa. Una disminución del
valor en libros de la revaluación de los terrenosy edificios es registrada en resultados en
la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación
relacionado con una revaluación anterior de dichos activos.

El saldo de revaluación de propiedades, planta y equipos incluido en el patrimonio es
o transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se producela baja en cuentas del

activo.

Losefectos de la revaluación de propiedades, planta y equipos sobre el impuesto la
renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las

o Ganancias.

2.6.4 Método de depreciacióny vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil

estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de cada año,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
0 prospectiva.

  

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equi

las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: (4
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Edificios 50 2 a)
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.6.5 Retiro o venta depropiedades, plantay equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.

Encasode venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluaciónestransferido directamentea utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Alfinal de cada periodo, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminución en la revaluación.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al

importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluación.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable. Estos
préstamosse registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo.

Cuentasporpagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo,

  

 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorti

  
el método dela tasa de interés efectiva. La determinaciónde la tasa de interés aye ES

reconocimiento de gastos de interés se realizará para aquellas cuentas por pa ESOpe
vencimiento mayor a 365 días, siempre que su efecto sea material. El periodHde crédito
promedioparala importación de fertilizantes a terceros es de 180 días y a co ipañíds? MAY 1012

eN.

o,
>?
z

relacionadas 360 días. o,  
Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuestodiferido.

-10-

 



2.11

2.12

2.10.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o
deducibles en el mismo año. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

2.10.2 Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por

todaslas diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable quela

Compañía dispongade utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicación en el período en el queel activo se realice o el pasivo se
cancele,

La Compañíarealiza la compensación de activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestosdiferidossi, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos comonetos.

2.10.3 Impuestos corrientesy diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso

que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o

cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio — El costo de
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada período por un actuario independiente
debidamentecalificado. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del año.

2.11.2 Participación a trabajadores — La Compañía reconoce un pasivo y un gasto porla- ...
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este b ú
calculaa la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con dispo:

  

    

   

   

  

¿ $ SOCIEDADES

Reconocimiento de ingresos 16 28 ¿07 MAY 202 El
. 12 j

Losingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por.8b! uiloDa aa
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o re ECOLib
que la Compañía pueda otorgar, <LaraoysA

aer

2.12.1 Venta defertilizantesy agroquímicos — Son reconocidos cuando la Compañía transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
inventarios; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación
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2.13

2.14

2.15

con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía

reciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

2.12,2 Servicios portuarios — Son reconocidos en funcióna la prestación de servicios por uso
del terminal portuario, el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relación conla transacción pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la
Compañíareciba los beneficios económicos asociados con la transacción.

Costosy Gastos

Loscostos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones

Como normageneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida

por alguna normay esta presentación seael reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o derealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea,se
presentan netos en resultados.

Instrumentosfinancieros

Losinstrumentosfinancieros se definen como cualquier contrato que origina simultáneamente,
un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en

otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situación
financiera son: efectivo, cuentas por cobrar y por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes

relacionadas, otras cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuestoa la renta), y

obligaciones financieras (corriente y largo plazo). Las políticas contables para su

reconocimiento y medición se describen en las correspondientes notas de políticas contables.

El reconocimiento inicial de un activo o pasivo financiero que no se lleve a valor razonable con
cambios en ganancias y pérdidas, será a su valor razonable más los costos de transacción que
sean directamente atribuibles a la compra con emisión del instrumento financiero.

Laclasificación de un instrumento financiero como pasivo financiero o como instrumento de
patrimonio se hace de conformidad con la esencia del acuerdo contractual que los origina.
intereses, pérdidas y ganancias relacionados con un instrumento financiero clasifig4fdoubio0E

   

 

     

 

pasivo financiero se reconocen comogasto o ingreso, REGISTRO DE SOX
E SociemADES —%p

: : os , E 7
La Compañía da baja un activo financiero únicamente cuando expiran los derá fios 07 Mw 10 2.
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de tfgnera sustancial ¿);
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. > Kristel Lúpes Ruilova »

xo

La Compañía da de baja un pasivo financierosi, y solo si, expiran, cancelan o cumpisÉ
obligaciones de la Compañía.
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2.16 Estimaciones contables

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

0 Administraciónrealice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica dela entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la

Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

0 Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocen en el período dela revisión y períodos futuros si la
revisión afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

2.17 Normas nuevasy revisadas emitidas pero aún no efectivas

o La Compañía noha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera
(NHF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)

nuevasy revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

e
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011

activos financieros

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

. NITF 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendasa la NIC 1 Presentación de ítems en Otro Julio 1, 2012

resultadointegral

Enmiendasa la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1,2012
. de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administración de la Compañía anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo,no es

0 posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

      

 

   
  

3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONA
. INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) (cosmo 0 o

Q,
2 SOCIFNADES “%y

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No, 06.Q.IC1.00Y Hel E 2012 z
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financié NI Sa 0 $
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidadessujetas a su control y vig i Brito o

del 1 de enero de 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199del 3 We Cee ;
0 2008. Adicionalmente,se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación sépút ravY

  

  

  
  

 

 

 



dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde

el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF.

Deacuerdo a lo antes indicado, la Compañía adoptó como su período de transición a las NIFel año
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero
del 2010.

La aplicación de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientesal año 2011:

+ Cambiosenlas políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros .

+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral como
complemento del estado de resultados separado.

+ Un incrementosignificativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadaspor la Compañía

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las

NITF,en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que
estas estimaciones fueran erróneas.

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros según NITF.

La Compañía no ha modificado ninguna estimación utilizada para el cálculo de saldos

previamente reportados bajo PCGAanterioresni a la fecha de transición (1 de enero del 2010)
ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Conciliación entre NIIFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador   

  

  

  

   
  
  

Lasconciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificaci ENTiPaoo la
transición a las NIIF sobrela situación financiera y resultado integral prey enteiaforarado,
de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $,A.: ¿ SOMEnADES 2

e 07 MAY 2017 E .
2 4

» Kristel Lopez Ruilovo 4 y

SIZES
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3.2.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de eneroy al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1

0 2010 2010
(U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGAanteriores
informado previamente 42,041,350 42,570,238

o. Ajustes por la conversión a NIF:

Reconocimiento de impuestos diferidos, neto (1) (1,541,545) (1,379,907)
Incremento en la obligación por beneficios definidos (2) 146,074 14,215

Subtotal 1,687,619) (1,394,122

0 Patrimonio de acuerdo a NIIF 40,353,731 41.176.116

3.2,2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(U.S. dólares)

O
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente (1,298,891)

Ajustes por la conversión a NIIF:
Ganancia por valuación de propiedades, planta y equipo (3) 770,003

o Reconocimiento de impuestosdiferidos, neto (1) (161,638)

Incremento enel gasto por beneficios definidos (2) (131,859)
Subtotal (293,497)

Resultado integral de acuerdo a NIIF (322.385)

0 a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NUF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al cálculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor

0 contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los activos y pasivos
generadospor la aplicación de las NIIF, han significado la determinación de

diferencias temporarias que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos
diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuestos diferidos por
US$22,124, respectivamente; pasivos por impuestos diferidos por

0 US$1,563,669, respectivamente; una disminución de resultados

 

  
   

  

provenientes de la adopción por primera vez de las NUF en los géferidWY:iHMp8Hesyyoa
el reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del año 40 PorPRENE3sZ, ,

5 :

Un resumende las diferencias temporarias es como sigue: ! + Kristel Lopez Kuilova «7)
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b)

Diferencias temporarias:

Diciembre 31,
2010

Enero 1,

2010
(U.S. dólares)

Depreciación de propiedades, planta y
equipo revaluados (7,107,588) (6,337,585)
Provisión de jubilación patronal 100,563 65,281

Total (7,007,025) (6,272,304)

Tasaneta utilizada para el cálculo del

impuesto diferido 22% 22%

Pasivos por impuestos diferidos (1,563,669) (1,394,269)

Activos por impuestos diferidos 22,124 14,362

Pasivo por impuestos diferidos, neto (1,541,545) (1,379,907)

Q)

6

Incremento en la obligación por beneficios definidos: Según NIF, la Compañía
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilación patronal) para todos
sus empleados, con base en un cálculo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGAanteriores, la Compañía reconoció una provisión

para jubilación patronal únicamente para sus empleados con másde diez años de
servicio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios,
fueron un incremento en el saldo de obligación por beneficios definidos por

US$14,215 y US$146,074, respectivamente; una disminución en resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por los

referidos importes y un incremento en gastos de administración y ventas del año
2010 por US$131,859.

Reconocimiento de incrementospor valuación en otro resultado integral: Según
NIIF, la Compañía debe reconocer los incrementos por valuación de propiedades,
planta y equipos dentro de otro resultado integral. Bajo PCGAanteriores,la
Compañía reconoció este incremento en la cuenta de reservas por valuacj tro

del patrimonio. Al 31 de diciembre del 2010,el efecto de este cambi mao
disminución del saldo de reservas por valuación y un incremento Ppltado, ve <N
integral del año 2010 por US$770,003. A

E ».
Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administración de taxcomparAne 2
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación finanicigpgr,Par,Pra zy
apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: ”> NS

VAYAQN)

Saldos a
Presentación bajo Presentación Diciembre 31, Enerol,

Cuenta PCGAanteriores bajo NIF 2010 2010

(U.S. dólares)

Crédito tributario Incluido en Incluido en
de impuesto ala cuentas por cobrar activos por

renta e IVA. impuestos

corrientes 7,144,566 7,012,869
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Cuenta

Retenciones e

Impuesto a la

renta por pagar

Préstamos
bancarios a corto

plazo

Vencimientos
corrientes de

obligaciones a

largo plazo

Intereses por

pagar

Participación a
trabajadores y

beneficios
sociales

Préstamos de

largo plazo

Provisión para

jubilación
patronal y
desahucio

Presentación bajo

PCGAanteriores

Incluido en otras

cuentas e

impuesto a la
renta por pagar

Documentos por

pagar a bancos

Incluidos en
vencimientos

corrientes de
obligaciones a

largo plazo

Incluido en gastos

acumulados

Incluidos en

gastos

acumulados

Incluido en
obligaciones largo

plazo

Separado en

provisión para

jubilación
patronal y
desahucio

Presentación
bajo NUF

Incluido en
pasivos por

impuestos
corrientes

Incluido en

préstamos a
corto plazo

Incluido en
préstamos a
corto plazo

Incluido en

préstamos

Incluidos en
obligaciones
acumuladas

Incluido en
préstamos

Incluido en
obligación por

beneficios
definidos

Saldos a
Diciembre 31,

2010
Enerol,

2010
(U.S. dólares)

399,260

7,951,000

3,772,973

317,465

278,581

15,705,852

283,825

169,748

4,800,000

2,945,496

273,190

235,570

63,019,053

231,891

c) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastes - La administración de la Compañía ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado integral por el año
terminadoel 31 de diciembre del 2010, para una apropiada presentación de acuerdoala
NIC 1:

LATE
R

<' REGISTRO DE7

     
    

S
U
P
E
R
A

. 0

“7. Kristel Lúpez Ruilova ay
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Presentación bajo Presentación
Cuenta PCGAanteriores bajo NIIF 2010

(U.S. dólares)
Gastos financieros, Despuésde utilidad Antes de utilidad
neto operacional antes de impuestos 1,820,127

Otros egresos, neto Después de utilidad Antes de utilidad
operacional antes de impuestos 159,538

Participación a Despuésde utilidad Incluido en gastos
trabajadores operacional administrativos y

ventas 66,244

4. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31... Enero1,

011 2010 2010
(U.S. dólares)

7 Clientes 7,743,850 6,783,397 4,455,394
Compañías relacionadas, nota 15 8,885,213 35,408,132 52,840,031
Otras 851,411 649,401 645,642
Provisión para cuentas incobrables (272,031) (201,416) (155,448)

Total 17,203,443 a263951a 57,785,612

Al 31 de diciembre del 2011, clientes representa créditos en venta de fertilizantes, los cuales no

generan intereses y tienen vencimientos promedios en 30días.

Lossaldos por cobrar a clientes tienen los siguientes vencimientos:

       
  

 

    

Oo .»» Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010
(U.S. dólares)

Corriente 4,811,707 5,292,393 2,894,663
Vencido:

Oo 1-30 días 2,444,700 1,272,032 1,440,053
31 - 60 días 190,864 77,874 45,979
Másde61días 296,579 141,098 74,699

Total 2,743,850 6,783,397 4,455,394

0 Los movimientosde la provisión para cuentas incobrables fueron como sigue:

a 2011 2010
RCIA e (U.S. dólares

So oe CoN )Saldos al comienzo del año ES DES 201,416 155,448
e Provisión ¿ 70.615 45,968

E gru on El
Saldos al final del año S ¡paa 201,416

Po
¿R -18-

 



5. INVENTARIOS
... Diciembre 31... Enero1,

011 2010 2010

0 : (U.S. dólares)

Materias primas 21,365,754 12,297,160 11,259,476
Productos terminados 17,907,408 14,840,027 10,642,464

Inventarios en tránsito 5,394,132 1,740,575 5,415,660

_ Materiales, insumosy otros 895,685 1,032,453 624,930

Repuestos 240,733 225,834 186,294

Total 45,803,712 20,136,049 23,123,824

Al 31 de diciembre del 2011:

+ Materias primas incluye principalmente 14,121 TM de Urea por US$8.2 millones; 7,924 TM de
Fosfato de Amonio (DAP) por US$6.1 millones y 9,269 TM de Muriato Granulado por US$4,9
millones.

+ Productos terminadosincluye principalmente 22,824 TM defertilizantes simples y 2,010 TM de
- fertilizantes compuestos por US$12.7 millones y US$1.2 millones, respectivamente.

+ Inventarios en tránsito incluye principalmente 2,843 TM de Sulpomag y 1,098 TM de Micro

Essentials por US$1.3 millones y US$864,524; respectivamente, los cuales se encuentran en
procesode nacionalización.

0 + Productos terminados con un saldo en libros de US$1.8 millones han sido pignorados para
garantizar préstamos de la Compañía (ver Nota 7).

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

  

   

... Diciembre 31... Enero1,
Oo 011 2010 2010

(U.S. dólares)

Costo o valuación 85,259,606 80,457,627 78,309,687
Depreciación acumulada (13,300,485) (11,996,768) (10,504,637)

e Total 71.959.121  $8460,859 67,805,050

Clasificación:
Terrenos 30,446,524 30,444,524 30,444,524
Terminal portuario 25,543,005 25,980,000 26,217,697

o Edificio e instalaciones 6,467,566 6,292,243 6,462,414
Maquinarias y equipos 7,979,268 5,174,053 4,279,166
Muebles y enseres, equipos de computación y otros 1,453,139 544,539 357,359
Vehículos 69,619 25,500 43,890

Total   68,460,859 67,805,050
O,

SOMIENADES A

. ; z
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron comosigue:
Muebles,

Terminal Edificiose Maquinarias enseres

Terrenos Portuario Instalaciones  yequipos otros Total
(U.S.dólares)

Costo Iuaci

Saldos al 1 de enero de 2010 30,444,524 29,151,809 9,655,179 8,020,055 1,038,120 78,309,687

Adquisiciones 171,966 1,144,445 485,447 1,801,858
Ventas (6,590) (170.955) (246,376) (423,921)
Incremento por revaluación 344,567  __89,150 334,637 1,599  _770,003

Saldos al 31 de diciembre de 2010 30,444,524 29,496,376 9,909,705 9,328,232 1,278,790 80,457,627
Adquisiciones 441,482 3,285,046  1/019/482 4,746,010
Ventas (5,178) (9,724) (14,902)
Incremento porrevaluación 2.000 48,180 10,155 4,503 6033 7081

Saldos al 31 de diciembre de 2011 30446524 20.544.556 10361392 I2SIZ603 2294581 85250606

Muebles,
Terminal Edificiose Maquinarias enseres Total

(U.S. dólares)
Depreciación acumulada

Saldos al 1 de enero de 2010 (2,934,112) (3,192,765) (3,740,889) (636,871) (10,504,637)
0 Ventas 6,590 121,062 25,719 153,371

Depreciación (582,264) (431,287) (534,352) 197,599) 1,645,502

Saldos al 31 de diciembre de 2010 (3,516,376) (3,617,462) (4,154,179) (708,751) (11,996,768)
Ventas 1,121 9,713 10,834
Depreciación (485,175) (276,314) (480.277) (72,785) (1,314,551)

o Saldos al 31 de diciembre de 2011 (4.N0LSSID (8,893,776) (4633330 (271823) (13,00.489

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones incluye principalmente compra de una grúa para carga y
descarga de contenedores por US$2.2 millones, un portacontenedor por US$375,700 y costos
incurridos en el dragado de muelle por US$648,500.

o Propiedades, planta y equipos registrados al valor razonable — El valor razonable de terrenos,

terminal portuario, edificios, maquinarias, equipos y vehículos fue determinado por un perito
independiente, quien utilizó enfoques de mercado y de costo o reposición y emitió su informe en

   

     

   

   

diciembre del 2011.

Encasode que los terrenos, terminal portuario, edificios, maquinarias, equipos y vehículos hubiesen
0 sido medidos sobre la base del costo histórico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

...« Diciembre 31... Enero1,
2011 2010 2010

(U.S. dólares)

Oo Terrenos 1,412,898 1,412,898 1,412,898

Terminal portuario , 24,780,918 25,266,093 25,848,357

Edificios GENcIA 93 o 1,273,946 966,749 1,055,898
o : > DE

. Maquinarias y equipo DADES ,076,403 3,275,691 2,715,491

Vehículos 0.7 MAY 104 , 39,094 23,901 43,889
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A131 de diciembre del 2011, maquinarias y equipos con un saldo en libros de US$3 millones han sido
pignorados para garantizar los préstamos de la Compañía (ver Nota 7).

PRÉSTAMOS

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) (2)

No garantizados- al costo amortizado
Préstamos otorgados por:
Préstamos bancarios (1)

Compañía relacionada, nota 15
Otras compañias

Total

Clasificación:
Corriente
Nocorriente

Total

(1) Undetalle de los préstamos bancarios es como sigue:

Garantizados- al costo amortizado

BancoInternacional, préstamos con vencimientos
mensuales hasta el año 2014e interés anualdel 8%.

No garantizados - al costo amortizado
Internacional Finance Corporation (IFC), préstamos
con vencimientos semestrales hasta el año 2017 e
interés promedio del 4,84% anual, nota 15.

Banco Machala, préstamos con vencimientos

mensuales y trimestrales hasta el año 2013 e interés
anual del 8%.

Bancodel Austro, aval bancario con vencimiento en
julio del 2011, el cual no genera intereses.

   

    

 

   

hasta abril del 2010 e interés del 7.5 reostro 0E “O
SOCIEDADES

Otros

Total

 

... Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010
(U.S. dólares)

6,540,645 5,738,828 999,517

16,386,338 21,973,344 24,222,225
45,815,997

41,188 35,117

22,968,171 27,747,289 21,037,739

9,869,210 12,041,437 8,018,686
13,098,961 15,705,852 63,019,053

22,968,171 27,747,289 71,037,739

..« Diciembre31... Enero1,

011 2010 2010
(U.S. dólares)

6,540,645 5,738,828 999,517

13,888,703 16,413,531 18,944,345

2,497,635 2,559,813 404,880

3,000,000

4,873,000

35,117 45,815,997

27,747,239 21,037,739
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(Q) Préstamos están garantizados por prenda industrial sobre inventarios, maquinarias y equipos por
US$4.8 millones.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...
2011 2010

(U.S. dólares)

Proveedores:

Compañías relacionadas, nota 15 60,952,714 62,440,887
Terceros 19,004,090 16,261,916

Anticipos de clientes 789,309 1,756,681

Otros 259,964 182,184

Total $1.006,077  $0,641,668

Enero1,

2010

31,241,899
20,170,808

52,475

51,465,182

A131 de diciembredel 2011, proveedores terceros incluye principalmente facturas por importaciones

de materias primas por US$14.6 millones,las cuales tienen vencimientos promedio hasta 180 días y
no devenganintereses.

IMPUESTOS

9.1 Activosypasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es comosigue:

... Diciembre31...
2011

Activos por impuesto corriente;

Impuesto al Valor Agregado — IVA (1) 5,720,492
Retenciones en la fuente (1) 2,887,090
Impuesto la Salida de Divisas — ISD 2,139,244

Otros impuestos

Provisión para cuentas incobrables (2) (629,905)

Total 10,116,921

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 1,057,511
Impuesto a la Salida de Divisas — ISD 243,040
Retenciones de impuestos 99,863

     
Total

 

o a
“$ REGISTRO DE “OL

 

2010
(U.S. dólares)

5,353,452
2,139,345

(348,231)

2,144,566

317,241

82,019

399,260

Enero1,
2010

4,911,826
2,250,807

16,369
(166,133)

169.748

(1) Al31 de diciembre del 2011, Sompañik?Mantieno An proceso de reclamo ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal el crédito] butayip AF ¡Aueskp lal valor agregado pagado — IVA y

: an

3

”

o gristl Lápeo Ruilovt
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9.2

retenciones en la fuente del impuesto a la renta por US$4.3 millones y US$1.9 millones,
respectivamente.

(2) La Administración de la Compañía ha constituido una provisión para reducir el saldo del
crédito tributario a su valor probable de recuperación. Esta provisión es constituida en base
a un análisis histórico de la recuperación de estas cuentas.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

011 2010
(U.S. dólares)

Utilidad según estados financieros antes de impuesto

a la renta 392,413 $57,947

Efecto neto de ajustes por aplicación de NIF 131,859
Gastos no deducibles 532,018 209,935

Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) (166,244) (127,384)
Utilidad gravable 758,187 272,357

Impuesto a la renta causado (1) 181,965 68.089

Anticipo calculado (2) 1,113,240 1,488,697

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,113,240 1,488,697
Impuesto la renta diferido 28,402 161,638

Total 1,141,642 1,650,333

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobrelas utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010).

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Duranteel año 2011, la Compañía determinó un anticipo de impuesto a la renta de US$1.1
millones; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$123,635.
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$1.1 millones equivalente al
impuestoa la renta mínimo.

Las declaraciones de impuestoa la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado
han sido revisadas hasta el año 2006 por partes de las autoridades tributarias y están abiertas
para su revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011, sobre los cualespodrían existir
diferencias de criterio, en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos y gaste SN
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9.3 Movimiento delaprovisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para
impuestoa la renta fueron comosigue:

0 011 2010
(U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 317,241 94,598

Provisión 1,113,240 1,488,697
o Pagos (372,970) (1,266,054)

Saldosal final del año 1,057,511 317,241

9.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos
fueron comosigue:

     
   

 

    

  

  
E 07 MAY 2012
 

e Saldos al Reconocido Reconocido en
comienzo en los otro resultado Saldos al

año resultados integral del
... (U.S. dólares)...

Año 2011

o Activo por impuestos diferidos :
Provisión de jubilación patronal 22,124 (13,250) 8,874

Pasivopor impuestos diferidos:

Propiedades,planta y equipo (1,563,670) (15,152) (1,578,822)

0
Saldos al Reconocido Reconocido en

comienzo en los otro resultado Saldos al
del año resultados integral fin del año

... (U.S.dólares)...
Año 2010

o Activopor impuestos diferidos :

Provisión de jubilación patronal 14,361 7,763 22,124

Pasivopor impuestos diferidos:

Propiedades, planta y equipo (1,394,269) (169,401) (1,563,670)

Oo

9.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 del
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánicodela
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

e + Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales enla tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22%a partir del
año 2013. Al31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del activo,
impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta dio del $

SU” REGISTRO DE SN
. o. 4 Ao dal. + Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta y Fiertósgastos 3

incurridos por “Medianas Empresas”. z
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+  Exoneraciónderetención en la fuente de impuesto a la renta en pagode intereses de
créditos externos otorgados porinstituciones financieras.

0 +  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en

pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

+  Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código.

9.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambientaly Optimización de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

+ Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos
del SRÍ,serán no deducibles en la parte que supere dichovalor.

+  Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por

presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
0 se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas

naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados comocrédito tributario de impuesto la renta.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compañía nodispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011,

requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las
o autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2012. Dichoestudio constituye una base

para determinarsi las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que

los efectos del mismo,si hubiere, carecen de importanciarelativa. Al 31 de diciembre del 2010,la
Compatíía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones

Oo con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

E 0
o 11.1 Gestión deriesgosfinancieros - En el curso normal de sus negociosés a

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naí
puedenafectar de manera más o menossignificativa al valor econó
activos y, en consecuencia, sus resultados.

   

 



determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo medidas de mitigación, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

D A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de variación deprecios - La Compañía está expuesta a variaciones en los
precios internacionales de las materias primas(fertilizantes). Sin embargo, no

o mantiene instrumentos derivados para administrar su exposición a este riesgo.

La Administración de la Compafíía considera este riesgo es mitigado mediante la
planificación y monitoreo permanente de compras y ventas de inventarios.

Adicionalmente, debido a la alta rotación de los inventarios, considera que las

variacionesen el precio de las materias primas serán cubiertas por los precios de

o los productos terminadossin quese registren pérdidas significativas.

11.1.2 Riesgo en las tasas de interés - La Compañíla mantiene préstamosa tasas de interés
tanto fijas comovariables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo
una combinación apropiada entre los préstamosa tasafija y a tasa variable.

1LA53 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compañía.

La Administración de la Compañía considera queel riesgo crediticio se encuentra
0 mitigado debido a sus políticas de calificación y evaluación de clientes previo al

otorgamiento de créditos y periodos cortos de crédito (30 días en promedio), no
habiéndose presentado problemassignificativos de cobranza dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas entre diferentes
clientes y diversas áreas geográficas a fin de evitar la concentración del riesgo. La

O evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las
cuentas por cobrar,

11,1.4 Riesgo de liquidez - La Vicepresidencia Financiera Corporativa es la que tiene la
responsabilidad final por la gestión de liquidez.

La Vicepresidencia Financiera Corporativa ha establecido un marco de trabajo
apropiadoparala gestión de liquidez de manera que la Gerencia General pueda

manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así
comola gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía manejael|riesgo de
liquidez manteniendoreservas, facilidades financieras y de prési

o monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectado: (eutos De
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasi ÉS:fisiglages

Ne
11.1.5 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para aseguralo!en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras q4e maximizanel
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de losebaracóreiabo

0 patrimonio.

   

  

  

   

  

   



11.2 Categorías de instrumentosfinancieros - La Compañía mantiene los siguientes activos y

pasivos financieros medidos al costo amortizado:

.. Diciembre 31,... Enero1,

2011 2010 2010
(U.S. dólares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 1,229,669 2,088,535 3,915,233

Cuentas por cobrar 17,208,443 42,639,514 57,785,619

Total 18,438,142  44728,049 61,700,852

Pasivos financieros:

Préstamoscorto y largo plazo 22,968,171 27,747,289 71,037,739
Cuentas por pagar 31,006,077 30,641,668 51,465,182

Total 103.974.248 108.388.957 122.502.921

12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2011, representa 8.2 millones de acciones de valor

nominal unitario de US$0.04; todas ordinarias y nominativas.

12.2 Reservas - Reservas incluye lo siguiente:

 

.. Diciembre 31,... Enero1,
011 2010 2010

(U.S. dólares)

Reserva por valuación 36,095,092 36,039,373 35,438,771
Reserva legal 65,295 65,295 65,295

Total 36,160,387 36,104,668 35,504,066

Reserva por Valuación - Representa el registro del efecto del incremento en el valor de las

propiedades como consecuencia de avalúos técnicos realizados por peritos independientes. El
saldo acreedor de esta cuenta no puededistribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser
capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual sea
apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social,

SN
e

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser e

en su totalidad. SENCIA q
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12.3 Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,

2011 2010 2010
... (U.S. dólares)...

Déficit Acumulado (2,245,331) (1,511,254) (212,362)

- Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF (1,518,218) (1,518,218) (1,394,123)

Reservas según PCGAanteriores:
Reserva de capital 6,951,392 6,951,392 6,951,392

Total 2,187,843 3,921,920 2,244,907

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de los
saldos según PCGAanteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF - Incluye los
0 valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF. El

saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio

económico concluido, si los hubiere.

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, según
PCGAanteriores, sólo podrán ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas

o acumuladas y las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía.

13. INGRESOS

e 2011 010
(U.S. dólares)

Fertilizantes 103,418,460 95,084,936

Agroquímicos 14,914,766 11,732,079
e Servicios portuarios 3,439,318 5,095,960

Otros 4,255,452 4,482,641

Total 126,027,996 116,395,616
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Unresumende los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

» sigue:

011 2010
(U.S. dólares)

Costo de ventas 115,523,079 106,811,362

Gastos de administración y ventas 8,431,963 7,546,642
Gastos financieros 1,696,586 1,820,127

Total 125,651,628 116.178,131

Undetalle de costos y gastos por su naturaleza es comosigue:

2011 2010
(U.S. dólares)

Cambios en inventarios de productos terminados 110,613,723 101,794,776
Sueldos y beneficios a trabajadores 5,291,289 4,783,913

Servicios portuarios 2,041,800 2,326,376

Gastos financieros 1,696,586 1,820,127

Depreciación y amortización 1,520,979 1,827,649

Alquiler 657,922 507,576
Mantenimiento 566,465 492,737

o Publicidad 554,076 568,754

Impuestos y tasas 639,097 378,720

Guardianía 299,429 312,345

Gastosde viaje 260,329 238,328

Honorarios profesionales 235,186 258,542
Otros menores a US$200,000 1,274,747 868,288

0
Total 125,651,628 116,178,131

15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

0 ... Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010

(U.S. dólares)
Cuentas por cobrar:

Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C, A. 7,546,969 33,753,142 51,815,696

o Aerovic C.A. 520,201 978,097

Tabule S. A. 181,375 181,375 113,925
Favorita Trading Co.Ltda. 9,364

Cartonera Andina S.A. 5,822 3,678

Otras 636,663 480,332 906,732

. Total E 90 O. 8,885,213 25.408.132 32,840,031
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Al 31 de diciembre del 2011, cuenta por cobrar a Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A.

representa saldos de facturas por venta de fertilizantes.

... Diciembre 31... Enero1,

2011 2010 2010

(U.S. dólares)

Cuentasporpagar:
Favorita Limited Partnership 60,904,733 62,440,887 31,193,147
Favorita Trading Co.Ltd 27,681 6,300
Ecuador Shipping Co. Ltd. 20,300 4,300
Otras 38,152

Total 60,952,714 62,440,887 21,241,899

Al 31 de diciembre del 2011, cuenta por pagar a Favorita Limited Partnership representa facturas por
importaciones de materias primas, las cuales tienen vencimientos promedio hasta 360 días y no
devengan intereses.

Enero1,

2010

(U.S. dólares)

Cuentas por Pagar Largo Plazo:

Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A., préstamos con vencimientos
mensuales hasta agosto del 2013 e interés del 8.40% anual 45,815,997

Durante el año 2010, la Compañía efectuó pagos sobre la obligación mantenida con Rey Banano del

Pacífico C. A. por US$27.8 millones y firmó un convenio de compensación de acreencias mediante el
cual, el saldo por pagar por US$18 millones fue compensado conanticipos entregados por Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A. en añosanteriores.

... Diciembre 31...

011 010
(U.S. dólares)

Ventas de fertilizantes y agroquímicos:
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A 21,114,572 16,893,964

Aerovic C.A. 2,634,220 1,199,626

deventas:
Favorita Limited Partnership, comprasde fertilizantes 80,811,027 56,779,522

Reybanpac, Rey Banano del Pacífico C. A., movilización en
puerto, compra de plástico. 2,047,024 6,167,083

Gastos de administración y ventas:
Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C.A., servicios de

asesoría. 4,929,805
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16. COMPROMISO FINANCIERO

International Finance Corporation (“IFC”) y Deutsche Investitions- und

» Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”)

El 30 de noviembre del 2007, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C.A.;

Fertisa, Fertilizantes, Terminales 1 Servicios $. A.; Cartonera Andina S. A.; Aerovic C. A.; Plásticos

de Exportación Expoplast C. A., compañia fusionada en febrero del 2009 y Agrícola Ganadera

Reysahiwal AGRS.A., compañía fusionada en octubre del 2009, (“Prestamistas”), suscribieron

convenios de préstamo a largo plazo por un total de US$63 millones con las siguientes instituciones

financierasdel exterior:

+ International Finance Corporation (IFC) por US$48 millonesa la tasa de interés LIBOR (130

días) más 4,25% con vencimientos semestrales hasta los años 2014 y 2017.

+ Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH (“DEG”) por US$15 millones a la tasa

de interés LIBOR(180 días) más 4.25% con vencimientos semestrales hasta Abril de 2017,

Estos préstamos fueron destinados a refinanciar deudas a largo plazo y financiar inversiones de capital
de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. y compañías relacionadas, las cuales incluyen un
proyecto hidroeléctrico denominado “Rio Bimbe” que sería desarrollado por la compañía relacionada
Agrícola Ganadera Reysahiwal AGRS. A., absorbida por Reybanpac, Rey Banano delPacífico C. A.

Hasta el año 2008, IFC y DEG desembolsaron US$37 millones y US$11 millones, respectivamente.
Debido a posibles reformas enla legislación ecuatoriana relacionadas con el proyecto de ley que
regula el usos y aprovechamiento de recursos hídricos, la Administración de la compañía relacionada

0 Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C, A. decidió no desarrollar el proyecto hidroeléctrico “Rio
Bimbe”, y acordó con IFC y DEG norecibir préstamos adicionales.

Conel propósito de garantizar los préstamos otorgados por IFC,Fertisa, Fertilizantes, TerminalesI
Servicios $. A. entregó en calidad de hipoteca abierta el terminal portuario.

o En diciembre 13 del 2010, mediante escritura de cancelación de hipoteca abierta, prohibición
voluntaria de enajenar y gravar otorgada por IFC, la hipoteca y las prohibiciones impuestas sobre los

activos de Fertisa, Fertilizantes, Terminales I Servicios $. A., fueron canceladas, dicha escritura fue

inscrita en el registro de la propiedad de Guayaquilel 14 de enero del 2011.

[7 International Finance Corporation (“IFC”)

El 31 de mayodel 2011, Favorita Fruit Co Ltd., Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A.; Fertisa,
Fertilizantes, Terminales I Servicios S. A. y Aerovic C. A.; (“Prestamistas”), suscribieron con IFC un

convenio de préstamoa largo plazo por un total de US$11 millones, los cuales fueron totalmente
desembolsados a favor de Reybanpac, Rey Bananodel Pacifico C. A.Fertisa, Fertilizantes, Terminales

0 I Servicios $. A. figura como codeudor de este préstamoa fin de garantizar el pago en caso de
incumplimiento por parte Reybanpac, Rey Bananodel Pacífico C. A. >  

 



17.

18.

19.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía mantiene demandas laborales planteadas por ex
trabajadores por US$1.5 millones, los cuales, a la fecha de emisión de los estados financieros, se

encuentran en proceso judicial. La Administración de la Compañia considera que las resoluciones de
estas demandas no tendrán un impacto material sobre la posición financiera de la Compañía, el

resultado de sus operacionesy sus flujos de caja.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 16 del 2012)
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administración de la Compañía en abril 16 del 2012 y serán presentados a los Accionistas y la Junta
de Directores para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados

financieros serán aprobadospor la Junta de Directores sin modificaciones.
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