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Opinion

Hemos auditado los estadoes financieros separados que se acompafian de Conjunto Clinico Nacional
Corclina C.A. (“la Compaiia”), que incluyen el estado separado de situacidn financiers al 31 de
diciembre de 2018, v los estados separados de resultados vy otros resultados integrales, de cambios en
el patrimionio v de flujos-de efectivo por el afio que terming en esa fecha, y las netas que comprendsn
un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos tos aspectos
importantes, la situacion financiera separada de Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. al 31 de
diciembre de 2018, vy su desempeiio financiero separado v sus flujos de efectivo separados por el aio
que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la Opinidn .

Efectuarmos nuestra auditoria de acuverdo con Normas |mternacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades dei Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditerfa de los estados financieros separados en Ecuador y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramaos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una.base para huestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinion, llamaros |2 atencidn a la fiota 3 {(al, Is gue menciona que estos estados
financigros separados se-presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros. Adicionalmente, la. Compafile presenta estados financieros consolidados conforme lo
requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, los cuales se presentan por separado.

Otros Asuntos

Los estados financieros de Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. al y por ef ano gue terming el 31 de
diciembre de 2017, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinidn sin salvedades
sobre dichos estados financieros el 27 de febrero de 2018.

{Continta)
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Asuntos Claves de iz Auditoria

L.os asuntos claves de |a auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestso juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados de! ejercicio actual.
Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoris de los estados financieros separados
en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinion, y no expresamos una opinidn por separado sobres
estos asuntos.

Recuperabilidad de Saldos de Deudores Comerciales {véase nota 10)
El Riesgo

El importe de deudores comerciales esté registrado en el estado de situacion financiers a su valor
razonable menos la estimacion para deterioro. La determinacion de una adecuada estimacién para
deterioro requiere de juicio para evaluar los niveles de probabilidad de recuperacion de las diversas bases
de clientes que mantiene la Compaiiia, junte con la consideracidn del entormo econdmico.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientes de auditorla se concentraron revisar el modelo de pérdida esperada, los niveles
de riesgos historicos, la antigliedad del crédito y otros factores tales como la posicién financiera de los
clientes. Desatiamos la determinacion de la antigiiedad de los saldo de deudores comerciales,
recalculamos la adecuada provision para detgrioro tomando en cuenia la antigliedad de los saldos,
evaluamos los supuestos hechos por lz Administracion para determinar & nivel de estimacion por cada
categoria segun el tiempo transcurrido de los saldos de los clientes a la fecha de los estados financieros
e investigamos los saidos vencidos por mas de 90 dias que no han sido recuperados en el periodo
posterior. También se considerd tas adecuadas revelaciones de la Compania sobre el riesgo de crédito
de los deudores comarciales.

Recuperacion de Inversiones en Subsidiarias (véase nota 18)
El Riesgo

El saldo de inversiones en subsidiarias estd registrados en el estado de situacion tinanciera al costo, Al
cierre del afo, se han identificado indicios de deterioro dei valor de Ias inversiones, por lo que Iz
Administracion ha preparado un analisis de flujos descontados de caje para determinar el monto
recuperable. Los supuestos claves utilizados en ¢! anélisis antes referido, podrian resultar en efectos
significativos en los resultados y situacién financiera de ia Compania.

Respuesta del Auditor

Nuestros procedimientos incluyeron, 1a evaluacion de los supuesios claves corespondientes a la
proyeccion a cinco anos de los ingresos y costos y gastas, mérgenes de contribucion, 2 tase de
descuento, 1asa de inflacién y nivel de crecimiento segan las proyecciones futuras de mercado. Los
supuestos utilizados en la determinacién del valor recuperable de la inversion fueron comparados contra
la informacién externa disponible usada por otras companias comparables y con datos del mercado.
Evaluamos si el método wtifizado pare determinar los supuestos claves se aplicaron de manera
consistente y se evalud la justificacion de cualguier cambio en Iz metodologfa. Desarrollamos también,
una evaluacién de la independentia y competencia del experto interno s Compaiia gue se encarga de
la preparacién del andlisis de flujos descontados, v consideramos lo adecuado de las revelaciones
realizadas por la Compafia sobre los supuestos.

Otra Informacion

La Administracién es responsable por la Otra Informacion que incluye el “Informe a la gerencia de la

sea TN

Corpafiia”, pero no incluye los estados financieros separados y nuestro correspondiente informe de
auditoria.

{Continua)



Nuestra opinién sobre los estados financieros separados no cubre la Otra laformacidn y na expresamos
ninguna otra forma de segurided concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
la Otra Informacion y, al hacerlo, considerar si hay una inconsistencia material entre esa informacion v
los estados financigros separados @ nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algin
mode, parecen contener un error material. Si, basandonos en el trabajo realizado, concluimos que existe
un error material en esa Otra Informacidn, estamos obligados a informar ese heche. No tenemos nada
que comunicar en este sentido.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo sobre los Estados
Financieros

La Administracién es respensable por la preparacion v preseniacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas |nternacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por
el control interno que determina necesario para permitir Ja preparacién de estados financieros separados
gue esten libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con negecio en marcha v utilizando la base contable de negocio en marcha, a
menos que, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compabia 0 cesar operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno de la entidad son los responsables de la supervisién del procese de reporte
financiero de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

Nuestro obietivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude © error, ¥ emitir un inferme de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error v se
consideran rmateriales si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan
en lag decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros separados.
Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditorfa en respuesta a
dichos rigsgos, y obtenemos evidencia de auditoria gue sea suficiente y apropiada para proveer una
base para nusstra opinion. Elriesgo de no detectar errores materizles debido a fraude es mayor que
gn el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errdneas, o la evasién del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control internc relevante para fe auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como las revelaciones elaboradas por la Administracién.

{Centinoa)



- Concluimos sabre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, ia base contable de negocio
en marcha, basédndonos en la evidencia de auditoria obtenida, ¢ si existe una incertidumbre material
relagionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sohre la capacidad de
la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones s basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta ia fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones fuiuros
pueden causar que la Compafia no continde como un Negocio an marcha.

- Evaluamos la presentacion en conjunto, fa estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
trangacciones v los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relecion con, entre otros temas, el
alcance v ia oponrtunidad de la realizacion de Iz auditoria y, cuande sea aplicable, los hallazgos materiales
identificados, incluyendo las deficiencias significaiivas en el control interno gue identificamos durante
nuestra auditoria,

También proporcionames a los Encargados del Gobierno Corperativo una declaracion de que hemos
cumnplido con los tequerimientos &ticos pertinentes con réspecto a independencia, y hamos comunicado
acerca de todas las relaciones y otros asuntos que pudieran afectar nuestra independencia v, cuando
sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

Entre los temas que han side comunicados a los Encargados del Gobierno corporativo, determinamos
aquellos asuntos que han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos claves de auditoria. Describimos esos
asuntos en nuestro informe de auditoria, salvo que, las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicarmente los asuntos o cuando, en cirgunstancias extremadamente poco frecuentes,
deterrminemos que estos asunios no deberian comunicarse en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente gue las consecuencias adversas de hacerlo supararian a los beneficios de interés
publico del mismo.

P & :c[s( 'gwq/sou\,
SC - RNAE 069

7 de febrero de 2019
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Conjunto Clinico Naciona! Conclina C.A.

Estado Separado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre de 2018

En délares de los Estados Unidos de América - USS

Activo

Acfivo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo
Inversiories financieras

Cuentas por cobrar clientes
Actives. por contratos

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuesios por cobrar

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos mantenidos pars la venta
Gastos pagadoes por anticipado

Total activo corsiente

Activo no corriente
Propiedad, edificios, muebles, equipos
y vehiculos, neto
Inversiones en subsidiarias y otras
Cuentas porcobrar g entidades relacionadas
Activos intangibles

Total activo no corriente

Totai activo

Nota

10
11
12
13
14
15
16

17
18
12

Mauricio' Rodriduel
Director Financiero
Administrativo

Uss$

2017
2018 Restablecido
790.286 4,475.678
6.364.847 6.050.000
2.109.106 3.267.602
1.657.282 1.163.241
801.711 777.238
91.975 611.483
999.848 1.269.564
2.329.251 1.673.950
1.408.254 -
273.162 223.537
16.825.922 19.512.294
53.321.782 52.656.713
13.5686.080 13.5686.080
535.575 1.060.099
883 8.699
§7.444.330Q 67.311.591
84.270.252 86.823.885

fenso Ordénez

Al
Gerente de

Conizbilidad



Conjunto Clinico Nacional Concling C.A.
Estadc Separade de Situacion Fingnciera {continuacién)
Al 31 de diciermbre de 2018

En délares de los Estados Unidos de América — US$

2017

Nota 2018 Restablecido

Pasivo y patrimonio
Pasivc corfients
Préstarmos bancarics ) 20 USE 3.104.51 283.886
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 19 9.728.139 12.857.8663
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 12 15.067 24,776
Impuestos por pagar 13 1.007.004 385.018
Beneficios g empleados 21 1.667.386 1.296.583
Tota! pasivo corriente 15.523.087 14.847.928
Pasivo no corriente
Préstamos bancarios 20 10.477.143 14.389.408
Pasivo por impuesto diferido 22(c} 1.173.628 1.575.229
Beneficios & empleados 2] 5.428.802 4.715.798
Provisiones 23 107.176 1.138.876
Total pasivo no corriente 17.186.749 21.819.311
Total pasivo 32.709.836 36.667.237
Patrimonio
Capital emitido 31.651.870 31.651.870
Prima en venta de acciones 47.007 47.007
Reserva legal 1.034.602 785.843
Resultados acumulados 18.826.937 17.671.928
Total patrimonio 24 £1.560.4186 50.156.648

USS 84270352  TNB6.823.885

N,

TMaurici@ Rodtigue
Director Financiero
Administrativo

Alfongb Ordéfiez
erente de
Contabilidad



Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.

Estade Separado de Resultados Integrales

Por el ano términado el 31 de diciembre de 2018

En délares de los Estados Unidos de América — USS

ingresos por servicios médicos v hospitalarios

Otros ingresgs
Total ingresas operacionales

Costos y gastos operacionzles
thilidad en operacién

{Sastos financieros

Qtros gastos

Ingresos financieros

Utilidad antes de impuesto a lz renta
Impuesto a la renta

Lhilidad neta

Otros reisultados integrales del afe:
Ganancias (pérdidas) actuariales

Resultados integrales del afio, neto
de impuesios

Utilidad por accion bésica vy diluida

2017

Nota 2018 Restablecido
Uss 63.305.649 58.798.664

26 2.773.224 2.673.077
66.078.873 61.471.741

27 {58.352.631) {55.403.269)
7.726.342 6.068.472

28 {2.907.698) [2.536.717)

(293.578) -

$29.264 274.073

5.154.332 3.805.828

22(a) {1.542.988) (1.224.215)
3.604.344 2.681.613

21 38.264 31.325
Uss 3,642,598 2.612,938

25 0,14 o1

Malricio Risdrigl{y/v
Dirécior Fifiancieto

Adrministrativo

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros eparados.

-7-

Orddinez

Alfon
erente de
Contabilidad



- m -
‘sopelede scisioueul sopeise soiss ap (e:8a1u1 alied uos ueyedupoe as anb seiou se)

pepijigeluo) OARSIUILIPY
ap a1uBID QISIUBULY JOI0BIQ oanasly )
28UQpI() OSMOJ|Yy mmﬁaﬁom_o_o_sm_z \ SRIBHU

~< Aredon

81005 LG LEGDZB'8I SBETBLS —GORRT [BEEELOY) S0E88O'L Z08'peED’1 2004y L8 169°1E $an B1DZ 9p 2IUBIDIP B8P | E (2 Opjeg
OEH'BEL'Z) DEYBEZ TY DEBRETEL - - - - - - {II¥Z ©10N 184) S0pEGed A sopeigpap SOpuBRIAL]
¥G2'BE vSe'8e - - SZ'BE . - . - $@|PuenIIB SOpenSay
. 652 BE} {685 8VZ) - - - BSLEYZ - - Mg 2oy 18A] |e08) st ap upIDERIDIdY
PPLPOSE e L FrEPoaTe - - - - - - elau pepnn
isouew) sey
B8re'a51 05 826101 ova g9y 99r' 6z (EBF112°1) S0£° BB ¥t ErB GBL FAL NAY 0i8°189°1E £10Z ap BXUBIOp 8p | § |e opjeg
Qe ZTN IDET ZZP) 0L ZEP) - - - - - - {I1¥Z Mo 184) sopefed A sopessap sopuamAK]
SIE'lE GEE'LE - - GZELE - - - . $9IRUERNIDE Sopeynsay
- {6Z8°E6) (5e8'E6) - - - H2B'E6 - - {{2¥bZ o JeA) |RBB) RAIBSE) 8P UMIDRKIoIdY
ELD185'C EL9'{85°¢ ELS185T - - - - - - elou peEmn
A[SOUBW) SE
OVE S96° L0 BF0' GG Gt 980°005°¢ 962 180B'CrL 1) GOE'BBO VL PLOEGH L0074 QERLSD'LE OPIIB|AR)SD8Y "Ql T BR GXWSINP 3P | E |8 OPjES
(L2070t Y) L2070y (220701 - - - - . - B J)iN upiodope sod sajsnly
LO6°GEP"RY BL0"G¥0'SE E1rosde 99" 52 (B8O ZHLLY SOE BED FL yinzeo 00ty QLE°159°1E £5N SIS EIDILN

DpELOdas an; LoD 'QLOZ SP SKWBITN 0 | e opjeg

GriowoEd SOPEINAIE SepEmnog _._.E.wd.alml_ r SajeinaTr Ughonope. [[2:5]] SOU0IE08
1810 sopeynLas SBRERIN 103 gAIRSEY sopelnsas gipunsd 2aIBEaY P FURA
{8104 50410 op saisnly ua eug

SOPEMUNOE SopEINEaY
$SN — eoLPLIY 8P SOPIUN SOPEIST SO| 8P Salejop ug
8LOC ap 8iqueldIp ep £ [@ OPEUILLIE) OLE |8 104
CluCWiied [9 Ue solgules) ap opeledas opelsy

V"D BUIDUOD |BLOIDEN GOIUIID CIURUDY



Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo {continuacién)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresados en Délares de E.UA.

Flujos d& efectivo relacionados con el impuesto
alarenta
Pagos de intefeses

Efectivo neto provisto por actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Adiciones de propiedad, edificios, muebles, equipos
y vehiculos, neto.
Activos intangibles
Inversionas financieras
Efectiva neto utilizado en actividades

de invarsion

Fiujos de efectivo de actividades

de financiamiento:
Préstampgs bancarios recibidos
Fago de obligaciones financisras
Financiamienta de proveedares, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto {utilizado en) provisto por
actividades de financiamiento

{Disminucion) incremento neto del efectivo
y equivalentas de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio

Saldo al final

AN

Uss

Uss

WMa

uricid Rodtigugz
Director Finangigro
Administrativo

2018 2017
{2.464.861) 132.073
{1.185.558) {B2B6.766]

6.689.726 11.802.413
{5.456.629) {3.322.420)

{1.078) {359}
{314.947) {(6.020.000)
i6.772.654) {9.342.459)
- 13.217.832
{1.363.634) {10.6238.021}
. {666.270)
{2.238.830) {422.230)
{3.602.464) 1.501.31
{3.685.392) 3.961.265
4,475.678 514.413
790286~ 4.475.678
Alfons# Ordonez

renie de

ontabilidad

Las notas Gue se acompafian son parte integrel de estos estados financieros eparados.
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(1)

(2}

Conjunto Clinicg Nacional Conclina C.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2018

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Opgaraciones

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. “la Compaiiia”, se constituyé mediante escritura publica el
27 de marzo de 1979 e inscrita en e} Registro Mercantil el 8 de mayo de 197S. Su principal actividad
es el establecimiento de hospitales, clinicas y centros de salud para la prestacion de servicios medicos
y hospitalarios en todas sus ramas y especializaciones y facilitar a la comunidad el page y ef acceso a
estos servicios para lo cual la Comparniiz posee el Hospital Metropolitano, el “Hospital”.

La Compania es una sociedad andnima listada en la Bolsa de Valores de Quito, donde emite acciones
ordinarias y preferidas.

Ei principal accionista de la Caompafiiz &s la Fundacion Metrofraternidad, Ia cual posee el 42% de
participacién, La Compafiia posee el 99.9% vy 100% de las acciones de Medicina para el Ecuador
Mediecuador Humana S.A. y Centro Medico Ambulatorio Metroambulant S.A., respectivamente, con
quien consolida sus estados financieros. Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en
conjunte con los estados financieres consolidados que se emiten por separado.

Las operaciones de [a Compahia se encuentran reguladas por fas disposiciones de la Constitucién de
la Replblica del Ecuador v de la Ley Orgénica de Salud, las cuales establecen que el Estado gjercera
la rectoria del sistema a través de la autoridad sanitaria nacional, serd responsable de formular fa
politica nacional de salud, y normara, regularé y controlard todas las actividades relacionadas con fa
salud, asi como el funcionamiento de las entidades del sector.

La direccion registrada de la Compahia es Av, Mariana de Jests S/N y Nicolds Arteta, Edificio "Hospital
Metropolitanc”; Quito-Ecugdor.

Los estados financieros separados adjuntos han sido aprobados por fa gerencia de la Compafiia para
su emision el 7 de febrero de 2019, posteriormente serdn presentados para la aprobacion del
Directorio v Ja Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros
separades serdn aprobados sin moedificacidn.

Entorno Regqulatorio

En el Registro Oficial No 458 de acuerde a sus atribuciones el Ministerio de Salud Publica €l 30 de
mayo de 2011 promuigd el Acuerdo Ministerial 319 que establece el Tarifario de Prestaciones para el
Sistema Nacional de Salud que se presien a Instituciones Publicas.

Bages de Presentacion

a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionzles de Informacion Financiera - NIF, emitidas por el Consejo de Normas

Internaciones de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2018. '

b Base de Medicion

Los estados financieros separados de la Companifa han sido preparados en base al costo
historico, 2 partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiia con excepcion
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.

(Continua)
-11-



{3)

Conjunto Clinico Nacional Conglina C.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(En dolares de los Estados Unidos de America -~ USH)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores,
excepto por los cambios en las politicas que se indica en la nota b.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en fa preparacion de sus estados
financieros separades son las siguientes:

a}

b)

e

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados no censolidados de Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.,
s& emiten por requerimientos legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al
costo (Ver Notas 3{i) v 18}, de acuerdo a lo establecido en la Norma de Contabilidad Internacional
{NIC) 27 Estados Financieros consolidados vy separados. Adicionalmente, se emiten estados
financieros consolidados de Conjunte Clinico Nacional Conclina C.A. v subsidiarias los cuales se
emiten por separado, y deben ser leldos en conjunto.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depbsitos a la vista en bancos locales v del exterior, inversiones
temporales altamente liguidas con vencimientos originales de ires meses o menos, 1.os
sobregiros bancarios, en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el astado
de situacién tinanciera.

[nstrumentos Finangieros

(i) Activos Finangieres
Reconocimiento v Medicion Inicial

Los deudores comerciales e instrumentos de deuda emitidos inicialmente se reconocen
cuando estos se originan. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compadia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financierc {(a menos que sez un deudor comercial sin un componente de
financiacién significativo} o pasivo financiero se mide inicialmente al valor razonable mas, en
el caso de una partida no medida al valor razonable con cambios en resultados, los costos
de trangaccion directarnente atribuibles a su adquisicidn o emision, Un deudor comercial sin
un cemponente de tinanciacioén significativo se mide iniciglmente al precio de la transaccion.

Medicién Posterior
Activos Financieros — Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a; costo
amortizado, a vaior razonable con cambigs en otro resultado integral- inversion en deuda, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en patrimonio, o a valor
razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si
la Compafiia cambia su modelo de negocic por uno para gestionar los activos financieros,
en cuyo ¢aso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer diz del
primer periodo sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

{ContinGa)
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Un activo firanciero deberd medirse al costo amortizado i se cumplen las dos condiciones
siguientes y no estéd medido & valor razonrable con cambios en resuliados:

- el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuye objetive es
mantener los activos financieros para obtener flujos de efectivo contractuales; y

- las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivoe que son nicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Una inversion en deuda debera medirse al valor razonable con cambios en ofro resultado
integral si se cumplen las dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con
cambios en resultados:

- ¢l activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetive se logra
tanto obteniendo los flujos de efectivo contractuales como vendiendo los activos
financieros; y

- las condiciones contractuales det activo financiere dan lugar, en fechas especiiicadas, a
flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

En e reconccimiento inicial de una inversion de patrimonic que no es martenida para
negociacidn, La Compafiia puede realizar una eleccidén irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razenable en ofro
resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente para cada inversion.

Todos los actives financieros ne clasificados como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral como se describe anteriormente, son
medidos al valor razonable con cambios en resultades. Esto incluye todos los activos
financieros derivados. En el reconocimiento inicial, la Compania puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra maners cumple con el
requerimiento de estar medido al costo amortizadoe ¢ al valor razonable con cambios en otro
resultado integral como al valor razonable con cambios en resultades si haciéndslo elimina
o reduce significativamente una incongruencia de medicion o recenocimiente que surgiria
en otro caso.

Activos Financieras - Evaluacidn del Modelo de Negocio: Politice Aplicable a Contar del 1 de
Enero de 2018

La Compatia realiza una evaluacion del objetive del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de cartera va que este es el que mejor reflgja la manera

en gque se gestionaz el negocio y en que se entrega la informacion a la gerencia. La
informacion considerada incluye:

- tas politicas y los objetivos sefiatados para la cartera v la operacién de esas politicas en
la préctica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuzles, maniener un perfil de rendimiento de interés concreto o
coordinar la duracion de los activos financieros con fa de los pasivos que dichos activos
estan financiando o Ias salidas de efectivo esperadas o reslizar flujos de efective
mediante la venia de los activos:

- Coémo se evalda el rendimiento de la cartera y como este se informa al personal clave de
la gerencia la Compafiia;

(Continva)
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- Los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los activos financieros
mantenidos en el modelo de negocio} y, en concreto, la forma en que $e gestionan dichos
riesgos;

- Cdmo se retribuye a los gestores del negocio {por ejemplo, si la compensacion se basa
en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo
contraciuales obtenidos}); v

- La frecuencia, el valor y el calendario de las ventas en perigdos anteriores, las razones
de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

- Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican
para la baja en cuentas ro s¢ consideran ventas para aste propésito, de acuerdo con ef
reconocimiento continuo la Compania de los activos.

Los activos financieros gue son manienidos para nggociacion o son gestionados y cuyo
rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al valor razonable
con cambios en resultados.

Activos Financieros - Evaluacidn de si los Flujos de Efectivo Contractuales son soic Pagos
ded Principal v fos Intereses: Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero de 2018

Para propdsitos de esta evaluacidn, el ‘principal’ se define como el valor razonable del activo
financiero en &l momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se define como la
contraprestacidon por el valor temporal del dinero por el riesgo ¢rediticio asociado con el
importe principal pendiente durante un pericdo de tiempo concreto y por otros rigsgos y
costos de préstamo basicos {por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos),
asl come también un margen de utilidad.

Al evaluar si los tlujos de efectivo contractuales son solo pages del principal v los intereses,
La Companiia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si
un activo financiero contiene una condicidn contractual que pudiera cambiar el calendario o
importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicién.
A hacer esta evaluacion, La Cormnpahia considera;

- hechos contingentes que cembiarfan el importe o el calendaric de los fiujos de efectivo;

- términos que podiian ajustar la razén del cupén contractual, incluyendo caracteristicas de
iasa variable;

- caracter(sticas de pago anticipado v prosrogs; v

- términos gue limitan el derecho la Compaiia a los flujos de efectivo procedentes de
activos especificos {por ejemple, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago del
principal v los intereses si el importe del page anticipado representa sustancialmente los
importes no pagados del principal e intereses sobre el importe pringipal, que puede incluir
compensaciones adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contrato.,

Activos Finangieros: Medicign posterior v ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir del
1 de enaro de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden
posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresas
por intereses o dividendos, se reconocen en resuitados.

(Continua)
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Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a coste
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Ei costo amortizade se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y perdidas en cambio de
moneda extranjera y €l deterioro se reconocen en resultados. Cualguier ganancia o pérdida
por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrurnentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales: Estos
activos se miden posteriormente a su valor razonable, Los ingresos porintereses calculados
utilizando el méiodo del interés efectivo, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Otras ganancias y perdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales. En Ja baja en cuentas, las ganancias y pérdidas
acumuladas en otros resultados integrales, se reclasifican a resuliados,

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Estos activos s& miden posteriormente a su valor razonable. Los dividendos se reconocen
como ingresos en resultades a menos que & dividendo represente claramente una
recuperacién de parte del costo de fa inversidn. Otras ganancias y pérdidas netas se
reconocen en otros resultados integrales y nunca se reclasifican a resuitados,

Activos Finangieros - Politica aplicable antes det 1 de enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en una de as siguientes categorias:

- préstamos v partidas por ccbrar;

- mantenides hasta el vencimiento;

- disponibles para la venta; y

- alvalor razonable con cambios en resultades, y dentro de esta categoria como:

- mantenidos para negociacidn;
- instrumentos de cobertura derivados; o
- designados al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Finangcieros: Medicion Posterior v Gananaias v Pérdidas - Polltica aplicable antes del 1 de
eneio de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable y los
cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses ¢ dividendos, fueron reconocidos en
resultados.

Activos financieros mantenides hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado utilizande el
metodo de interes efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al coste amortizado utilizando el método de interés
efectivo,

Activos financieros disponibles para la venta: Medidos a valor razonable y los carmbios en ellos,
aparte de las pérdidas por deterioro del valor, los ingresos por intereses y las diferencias de
moneda extranjera en instrumentos de deuda, se reconocieron en otros resultados integrales y
se acumularon en la reserva de valor razonable. Cuando estos activos se dieron de baja, la
ganancia o pérdida acumulada en el patrimonio se reclasificd a utilidad o pérdida.

(Contindsa)
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Pasivos Financieros - Clasificacion. Medicién Posterior y Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en resultados. Un pasivo finenciero se clasifica al valor razonable con cambios en
resultados si estd clasificado como mantenido para negociacién, es un derivado o es designado
como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razongble con cambios en
resulizdos se miden al valor razonable v las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualguier
gasto por intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el metode de interés efectivo. El ingreso por
intereses v las ganancias y pérdidas por conversién de moneda exiranjera se reconocen en
resultados. Cualguier gananciz 0 pérdids en 'a baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

{it Baia en Cuentas

Activos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuande transfiere los
derechos s recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccién en que la se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo
financiero, o no transfiere ni retiene sustancislmente todos los riesgos v beneficios
refacionados con la propiedad v no retiene controt sobre los activos transferidos.

La Compania participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su
estado de situacién financiera pero retiene todos ¢ sustancisimente todos los riesgos v
ventajas de los activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados
de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

la Compafie dz de baja en cuentas un pasivo financierc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas © canceladas, o bien hayan expirado. L& Compafiia también da
de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se medifican sus condiciones v los fiujos de
efective del pasivo moedificado son sustancialmente distintos. En este ¢aso, se reconoce un
nuevo pasive financiero con base en las condicicnes nuevas al valgr razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasive financiero, la diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada {incluidos los activos que
ne son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

(i) Compensacién

Un activo y un pasivo financiero sern objeto de compensacién, de manera que se presente
en el estado de situacidn financiera su importe neto, cuando y solo cuando La Compania
tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes

reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo vy
liquidar el pasivo simultdneamente.

(Continda)
- 16 -



d}

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Instrumentos Financieros Derivados y Contabilidad de Coberturas ~ Politica Aplicable antes
del 1 de Enero de 2018

.a politica aplicada en la informacién comparativa presentada para 2017 es similer a fa
aplicada para 2018. Sin embargo, para todas las coberturas de flujos de efectivo, incluyendo
las coberturas de transacciones que resultan en el reconocimiente de pariidas no
financieras, los importes acumulados en la reserva de cobertura de flujos de efectivo eran
reclasificados a resultados en el mismo periode o periodos durante los que los flujos de
efectivo futuros esperados cubiertos afectaban el resultado. Ademds, para las coberturas
de flujos de efectivo terminadas antes de 2017, los puntos a término {puntos forward) se
reconocian de inmediatc en resuliagdos,

En Ja Nota 7, se incluye informacion schre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre come se valorizan.

Deterigro
Activos Financieros no Derivados

La Compania mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiesnpo de vida del activo, excepto por Io siguiente, que se mide al imporie
de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina gue tienen un riesgo crediticio bajo a la fecha de
presentacién; y

-  otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no
ka aumentado significativamente desde el recenocimiento inicial,

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales y activos del contrato siempre se
miden por un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo financiero.

La Companfa asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mavyor a los siguientes plazos para cada tipo de cliente:

Tipo de cliente Plazo
Empresas 150 dias
Clientes 90 dias
Compaiiias relacionadas 90 dias
Instituciones publicas 15 dias

La Comparifa considera que un instrumento de deuda tiene un riesgo crediticie bajo cuando su
calificacion de riesgo crediticio es equivalente a la definicidn globalmente entendida de ‘grado de
inversion’. La Compaiifa considera que esto corresponde a una ¢alificacién AA o mayor por parte
de la calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. La
Compaiiia mantiene sus activos financieras en fas siguientes instituciones financieras.

(Continta)
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Institucidn Financiera Fuma cahficadora de Caliticacion
stiucion Fiha riesgo a junio 2018
o Class International AAA-
Banco Pacifico Rating

PCR Pacific S.A. / Bank

Banco Produbanco \Watch Ratings S.A. AAA- [ AAA-
Bancoe Rumifnshui PCR Pacific S.A. AAA-
Fondo administrade de inversion - Fondo  Bank Watch Ratings

AAA-
Real SA

La Companiia mantiene sus pasivos financieros en las siguientes instituciones financieras:

G : Firmea calificadora de Calificacion
instifucion Financiera riesgo 3 Junio 2018
International Finance Corporation IFC Moody’s Investor AAA
Services

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperade de un
instrumento financiero.

Las perdidas crediticias esperadas de doce meses son i3 parte de las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los 12 meses después de la
fecha de presentacitn {6 un periodo inferior si &l instrumento tiene una vida de mencs de doce
meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es &} periodo
contractual maximo durante el que la Compafiia esta expuesto al riesgo de crédito.

Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderade por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las perdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre &l flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el
contrate vy los flujos de efectivo que la Compafifa espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del activo
financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio
En cada fecha de presentacién, [z Comnpariia evalta si los activos financieros registrados ai costo
amonriizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro resultado integral

tienen deterioro crediticio.

Un activo financiero tiene ‘deterioro crediticio” cuando han ocurrido uno 0 més sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efective futuros estimados del active financiero.

Evidencia de gue un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:
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- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de més de 80
dias;

- la reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Compafiia en términos que
@ste no consideraria de otra manera;

- se estd convirtiendo en probable que el preststario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacién financiera; o

- la desaparicidn de un mercado activo para el activo financiero en cuestidn, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de ls correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado de
situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos finangieros medidos zl costo amartizado se deducen
del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrurmnentos de deudz al valor razonable con cambios en otro resuftado integral,
la correccion de valor se carga a resultados v se reconoce en otro resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un active financiero se castige cuando s Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del
mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compafiia es castigar el importe
en libros bruto cuando ef activo financiero tiene una mora de 90 dias con base en Iz experiencia
histérica de recuperaciones de activos similares,

En el caso de los clientes empresa, la Compafia hace una evaluacién individual de la oportunidad
y &l glcance del castigo con base en si existe o ng una expectativa razonable de recuperacion. La
Compafila no espera que exista una recuperacion significative del importe castigado. No
obstante, los actives financieros que son castigados podrian estar sujefos a actividades a fin de
cumplir con les procedimientos de la Compaiiia para la recuperacion de los importes adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 dg enerc de 2018

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deteriore. Un activo financiero esté deteriorado si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o més eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese 0 esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros detl activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado pueds incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valer adeudado a fa Compafiia en
términos que lz Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en ¢l estado de pago del preststario 6 emisores,
candiciones econdmicas que ge relacionen con incumplimiento, desapasicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

(Continta)
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La Comnpaiiia considera la evidencia de dsterioro de los actives financieros medidos al costo
amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son individuatmente
significativos son evaluados por detericro celectivo agrupando los activos con caracteristicas de
riesgo similares. La evaluacion se realiza sobre [a base de una revision objetiva de todas les
cantidades pendienies de cobro al final de cada periodo vy representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo amortizado
se calcula como fa diferencia entre el valor en libros del activo v el valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se
reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos vy partidas
por cobrar. Elinterés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a traveés de la reversion
del descuento. Cuando un hecho que ocurra despues de que se haya reconccido | deterioro
causa que el monto de le pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte contra
resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor de realizacion el que resulie menor y
corresponden a inventarios de farmacia, cirugia, laboratorio, radiologia v otros, los cusles, se
registran en el momento de su consuma en los resuliados del afio separada en el rubro
“consumo de inventarios y suministros”, usando el método promedio ponderado.

En virtud de los convenios celebrados con los principales proveedores, &l inventario adguirido
presenta baja rotacion o deterioro son devueltos al proveedor y reemplazado por inventario de
simitares caracteristicas.

Cuando las condiciones del mercado generan que &l costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una provisién de deterioro por la diferencia de valor. £n dicha estimacion de deterioro
se considera tambign los montos relacionados a obsolescencia. Las pérdidas relacionadas con
inventarios se cargan a los resultados en el periodo en que se causan.

Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipado se regisiran al costo y corresponden principalmente a primas
de seguros anuales, las cuales, se registran en el momento de su devengamiento en los
resuitados integrales en el rubro “seguros”.

Propiedad, Edificios, Propiedades, Muebles, Equipes vy Vehlculos

La propiedad. edificios, muebles, equipos y vehiculos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en ¢aso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles & Iz adguisicion o construccidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuande es probable
gue beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaiia v puedan ser medidos
razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciongs ©
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales separados cuando son incurridos.

El costo de los activos en proceso constituye todos los desembolsos incurridos hasta que los

proyectos estan listos para la puesta en marcha vy son capitalizados al elemento del activo
correspondiente.

{Continla)
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Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios ¢ instalaciones en que puedan
estar asentadas sobre los mismos v se entiende gue tienen una vida dtil indefinida, por lo tanto
no son objeto de depreciacion.

La depreciacién de propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos, es calculada linealmente
basada en [a vida 0til estimada de los bienes y, Unicamente para los edificios se consideran
valores residuales; para los muebles, equipos y vehiculos no se consideran valores residuales,
dehido a que fa gerencia de la Compadia estima gue el valor de realizacidn de dichos muebles,
equipos y vehiculos al término de su vida dtil serd inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la
Compaiifa, para los equipos médicos se han identificado componentes significativos que posean
vidas utiles diferenciadas. L.as estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de la propiedad,
edificios, muebles, equipos y vehiculos y de sus componentes, son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados {financieros separados.

Las vidas Utiles estimadas de prapiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos son las
siguienies:

Anos
Edificios 30y 60
Maquinarias y enseres 10
Equipos meédicos 10y 12
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, muebles, equipos v vehiculos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales separado.

Cuando e} valor en libros de un activo de la propiedad, edificios, mugbles, equipos y vehiculos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Activos Mantenidos para la Venta

La Compafia clasifica el activo no corriente como disponible para la venta, si su importe en libros
s& recuperard principalmente a través de una fransaccion de venta o distribucién, en lugar de por
su uso continuado. Tal active se mide al mencr de su importe en libros o su valor razonable
menos {0s costos de venta. Los costos de venta son los costos incrementales directamente
atribuibles a la venta, excluidos los costos financieros v el gasto por impuesto a la renta.

Los requisitos para I clasificacion de este activo como mantenido para la venta se consideran
cumplidos solamente cuando esa venta o distribucion es altamente probable v el activo o la
Compafiia de activos se encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o
distribucidn inmediata, segun corrésponda, Las actividades requeridas para completar {a venta
deberian indicar que es improbable que puedan realizarse cambios significativos en esa venta o
distribucién o que estas puedan cancelarse. La gerencia debe compromeierse a completar la
venia o distribucidn y concretarles dentro del afio siguiente a la fecha de la clasificacién,

La propiedad, edificios, muebles, equipos vy vehiculos vy los actives intangibles no se someten a
depreciacién ni amortizacion una vez que son clasificados como mantenidos para la venta.

El activo clasificado como mantenido para la venta se presenta en una [inea separada en el estado
de situacion financiera,

(Continua}
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Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al mento en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en usc. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivol,

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los esfades financieros separados para verificar posibles
reversiones del deterioro; si existe esta situacion, el monte recuperable del active especifico es
recalculado v su valor en libros incrementado st es necesario. El incremento es recanocide en los
resultados integrales separado como un reverso de pérdidas par deterioro. El incremento del
valor del activo previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambios en los
supuestos que Tueron utilizados para calcular el monto recuperabie. E!f monto de incremento del
activo producto del reverso de la pérdida por deteriore es limitado hasta el monto que hubiera
sido reconocido de no haber existido el deterioro.

Para las inversiones en subsidiarias que se registran al costo, la Compafifa efectia una evaluagion
de los flujos tuturos que se obtendrén de dichas inversiones. Dicho valor es comparado con la
inversian en libros que se mantiene registrado al final de cada ano.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

En e! caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resuitados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 218 v
2017 no se ha reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que el monto
recuperable de las inversiones en subsidiarias excede el valor en libres de l1as mismas, de acuerdo
con [a evaluacion de los flujos futuros efectuado por la Compafifa. Para los demds activos no
financieros, la Cempanilfa ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Inversiongs en Subsidiarias

La Compaiia registra sus inversiones en subsidiarias al costa. Los dividendos procedentes de
las subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho & recibirlos.

Activos Intangibles

Son registrados al costo menos fa amortizacion acumulada vy cualguier pérdida por deterioro
acumuladga. La amontizacion se reconoce con base en el método de linea recia sobre su vida (il
estimada.

L.a amortizacién de los activos intangibles se carga & resultados sobre sus vidas dtiles utilizando
el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Companiia es igual a cero.

La vida util utilizada para el calculo de la amortizacién de las aplicaciones informaticas es de 3 y
b 8iios.

(Continua)
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Un active intangible se da de beija al momento de su disposicion, ¢ cuando no s esperan
beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o pérdidas que surgen de
ls baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo
al momento en que el activo es dado de baja.

linpuestios

Impuesto a ta Renta Corriente

l.os activos y pasivos per el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de 0 a | autoridad tributaria. Las tasas impositivas ¥ la normativa
fiscat utilizadas para computar dichos importes son aguellas que estén aprobadas & lz fecha de
clerre del periodo sobre el que se infarma. La gerencis evalda en forma periédica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a [as situaciones en las que las normas
fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la Rents Biferido

El impuesto a e renta diferido se reconoce utilizande el método del pasivo sobre las diferencias
ternporales entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuegsto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido s& reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cads fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable 1a existencia
de suficiente ganancia impenible futura para permitir que @sos activos por impueste diferido sean
utifizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cads fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa vy se reconocen en la medida en que se torne probable (4
existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconocidos ¢on anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medides a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarizs se reversen,
cansiderando las tasas del impuesto a3 la ranta viganies establecidas en la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno y sus reformas, que en este caso es el 25% en ejercicio fiscal 2018
y 22% en el ejercicio fiscal 2017.

El impuesto diferido refacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se recenccen en una relacién con la
fransaccian subyacente, ya sea en el otro resultade integral ¢ directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente vy si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta & impuestos v la misma
jurisdiceion fiscal.

El pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no
corriente.

{Continta)
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Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, [0os gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre [as ventas (gj. impuesto at valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo case ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas ingluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El imperte nete del impuesto sobre las ventas que $e espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta comeo una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en &l
estado separado de situacion financiers, segim corresponda.

Beneficios a Empleados
Corio Plazo

Participacion a Trabajadores

La panticipacion a trabajadores se carga a resuttados vy se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contable.

Otros Beneficios Laborales

Los otros heneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion y vacaciones,
los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha cbligatoria de pago, goce o
liquidacian originada par [a terminacidn de la relacidn laboral.

Largo Plazo

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacidn patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado separado
de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la raserva para beneficios a empleados large plazo, la estimacidn esta
sujeta a variaciones que padrian serimportantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad comoe otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultade de un evento pasado, es probable gue la Compafila tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacidn gue se tenga a esa fecha.

{Contintia}
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuenian utilizando
una tasa de interés actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién
producto del paso del tiempo se recongce como un costo financiero en el estado de resultades
integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que s
probable que se confirmen en ef tiempo y pueden ser razonablemente cuantificades; en ¢aso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros, Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Provisiones

La Compania registra provisicnes cuando: {i} la Compaiifa tiene una obfigacién presente, ya sea
lega!l o implicita, comao resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la cbligacién vy {iii} el monto se ha estimade de forma fiable.
Las montos resongcides como provisian son la mejor estimacion de la gerencia, a la fecha de
cierre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios para liquidar las
obligaciones.

Las provisiones por bonificaciones de cierlos empleados, son cakuladas en funcion de su
desempefic para el periodo de enere a diciembre de cada afno v &5 canceladoe en &l cuarto mes
del aio siguiente, Jas cuales vartan entre tres y cuatro sueldos.

Reconocimiento de Ingresos

El efecto de [a aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compania se describe en la Nota 5. Debido al métedo
de transicion escogido para aplicar la Norma NIIF 15, no se ha reexpresado iz informacidn
comparativa para reflejar los nuevos requerimientos.

En fa nota 26 (d} se presenta informacion sobre las politicas contables de la Comparifa para los
contratos con cliente.

Recenocimianto de Costos v Gastos

Se registran en los resultados de la Compaiifa en funcion de su devengamiento. La Companla
expone sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y relevante que
el método de la funcion del gasto debido a fa naturaleza de la entidad, sector en ¢l cual se
desempena {hospitalario y de sesvicios médicos) v uso de informacion histdrica comparable
reporiada en afios anteriores.

Gastes Financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccién de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su use, se capitalizan como
parte def costo de los respectivos bienes. Todos los demés costos por préstamos se contabilizan
como gastos en el periodo en que se incurren,

Utilidad por Accidn

La utilidad por accion ha sido caleulada sobre la base del promedic ponderado de las acciones
comunes en circutacion a la fecha del estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2018
(y 2017), la Compaiilia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las
utitidades béasica y diluida por accidn son las mismas.,

{Contindal
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Clasificacion de Partidas en Corrientes v no Corrientes

La Companiia presenta los activos v pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes v no corrientes.

Un active se clasifica como corrignte cuando la Compania:

» Espera reslizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su cicle normal de
operacion;

» mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

» espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlndo sobre el
gue se informa; o

« el activo es efectivo o equivalente al efectivo 38 menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiade ni utilizado para cancelar un pasive por un periodo minime de
doce meses despues del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica comp corriente cuando la Compania;

Espera liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;
« mantiene &l pasivo principalmente con fines de negociacion;

s el pasivo debe liquidarse dentro de jos doce meses siguientas a la fecha de cierre del pericdo
sobre el gue se informa; o

« no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros separados, Los eventos posteriores imporiantes
gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estades financieros separados.

Seamentos de Operacion

El ente encargado de tomar las principales estrategias y decisiones operativas, responsable de
asignar los recursos v evaluar el rendimiento de los segmentos operativos e la Junta de
Accionisias. La Administracidn ha idantificado los segmentos operativos en funcion de iz forma
como los Accionistas monitorsan el negocio, quien, 1o considera desde una perspectiva por tipo
de servicio.

Los segmentos son: atencidn ambulatoria v atencién hospitalaria. El segmento derivado de
atencion ambutatoria representa aproximadamente el 12% (12% en el 2017} de [0s ingresos de
la Compafife; el segmento de ventes de atencién hospitalaria representa el 88% {88% en el 2017)
de los ingresos.

De esta forma, el Unico segmento reportable lo constituye el segmento de atencién hospitalaria.
Debido & gque el 88% {88% en el 2017) de los activos y del margen bruto de la Companiia son
atribuibles al segmento de atencion hospitalaria, [a Administracién considera que la presentacion
de los estados financieros separados, integrando todos los segmentos operacionales, es
apropiado reflejo del Unico segmento reportable {atencién hospitalaria).

(Continda)

-26-



{4

Conjunto Clinice Nacional Conclina C.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de America — US$)

Uso de Juicios, Estimacicnes v Supuestos Contables Significatives

La preparacion de los estades financieros separados de la Compafiia requiere gue la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos,
activos v pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el gue
se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimactones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

A continvacion s¢ describen los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes
clave de estimaciones de incertidumbres a la fecha de cierre det periodo sobre el que se informa, v
que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los
actives y pasives durante el proximo ejercicia. La Compafifa ha basado sus supuestos v
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los
presentes estados financieros separados. Sin embargo, las cirgunstancias v los supuestos actuales
sobre los acontecimientos futuros podrian variar debide a8 cambios en el mercado v a circunstancias
nuevas que puedan surgir mas alld del control de la Comparila. Estos cambios se reflejan en los
supuestos en el momento en el gue ocurren.

e« Pérdida crediticia esperada para los deudores comerciales:

La medicion de la estimacion para pérdidas crediticias esperadas por deudores comerciales es
realizada bajo supuestos claves para determinar Iz tasa de pérdida promedio ponderada,

« \Vida Otil de propiedad, edificios, muebles, equipos v vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. Enaguellos casos en [os que se puedan determinar que la vida (til de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto v el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida 0til restante revisada. Factores tales como los cambics en
el uso planificado de los distintos activos pedrian hacer que la vida dtil de los activos se viera
disminuida.

+ Deterinro del valor de los activos no financieros:

A la fecha de cierre de gada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la gerencia
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En su evaluacién la Compaiiia incluye principalmente,
ventas esperadas, margenes de contribucién, plazo de Iz estimacion y una tasa de descuenta,

=  |mpuestos:

La determinacion de las obligaciones vy gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legistacion tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al mpmento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando ls8 Compafifa considera
gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, ¢onservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributaric (Servicio de Rentas internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requeric de
ajustes por impuestos an el futuro.

{Contintia)
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« Obligaciones por beneficios a empleados largo plaza:

El valor presente de los beneficios empleados large plazo se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuagiones actuariales implican varias suposiciones que podrian diterir de Jos
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, Jos indices de maortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debidoe a la complejidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentes vy su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para a determinacion de la 1asa de descuento, ¢l perito considerd les tasas de interés de bonos
corporativos de aita calidad de Estados Unidos de Norteamérica, considerando que fa moneda
de curse legal en Ecuador es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica segin indica el
parrafo 78 de la NIC 18.

¢  Provisiones:

Cebido & las incertidumbres inherentes 2 las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

{5} Cambios en las Politicas Contabies

La Caompania ha aplicado inicialmente la NIF 15 {ver (a}) v la NIIF 9 (ver (b)) desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas tambien entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,

Debido a los métodos de transicidn elegides por ta Compafiia al aplicar estas normas, la informacion
comparativa incluida en los estados financieros no ha sido reexpresada para reflejar los
requerimientos de las nuevas normas, excepto por 1a presentacion por separado de Iz pérdida por
deteriore de deudores comerciales y activos del contratc {ver {b}}

El efecto de fa aplicacion inicial de estas normas se atribuye principalmente a lo siguiente:

- Reclasificacion de los ingresos pendientes de facturar a activos de contratos (véase Nota 26 (c);
- unaumento de las pérdidas por deterioro reconocidas en los aclivos financieros [véase (b (ii}}

{a} NUF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NHF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuéndo se reconocen y en que monto. La NHF 15 reemplazé
a la NIC 18 “Ingresc de Actividsdes Ordinarias”, fa NIC 11 “Contratos de Construccion” vy las
interpretaciones relacionadas.

Esta Norrma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de conirol, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, en un
rmomento en el tiempo. .

La Compaivia ha adoptado la NitF 15 utilizando el método del efecto acumulado {sin soluciones
practicas. La Norma NIIF 15 no tuvo un impacto significativo sobre las politicas contables de Ia
Compania.

{Cantinta)
-28-



{b)

Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

En consecuencia, la informacidn presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir, esta
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones
relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacién de informacién de fa NIIF 15 no
se han aplicado en general a fa informacién comparativa.

Para obtener informacidn adicional sobre las politicas contables de la Compafia relacionadas con
el reconocimiento de ingresos (Ver Nota 3 (o).

MNIIF 8 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medicion de los activos
financieros, los pasivos financieros vy algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 [nstrumentos Financieros: Reconccimiento
y Medician.

Como resultado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Compaiia ha adoptade modificaciones
consecuentes a la Norma NHF 7 Instrumentes Financieros: Informacién a Revelar que se aplican
a las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado g la informaeion
comparativa.

i. Clasificacion y Medicién de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principsles para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral {YRCORY), v al vaior razonable con cambios en resultados {VRCR). La clasificacion de
los activos financieros bajo la Norma NIIF 9 por [0 general se basa en el modelo de negocios
en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contraciual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 38 de
rnantenidos hasta el vencimiente, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta.
Bajo s Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en jos que el pringipal es un
activo financiero dentro del aicance de la narma nunca se separan, En cambio, se evalda la
clasificacion del instrumente financiero hibrido tomade como un todo,

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

La adopcién de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compania relacionadas con los pasivos tinancieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que la Compania clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la Norma
NIIF 8, ver la Nota 3(c).

A continuacién se explican las categorfas de medicion originales bajo NIC 39 v las nuevas
categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros y pasivos
financieros al t de enero de 2018,

El efecto de ia adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero
de 2018 se relaciona Gnicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.

(Continva)
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