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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
Quito, 29 de abril del 2019

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. (la “Compafiia), que
compranden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la audiloria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intermacionales de Elica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacidn

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria

sobre los mismos), la cual fue oblenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o canclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemaos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar |la capacidad
de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y ulilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evilar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de |a informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
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caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control intermo de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asl como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre malterial relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones fuluros pueden llevar a que la
Compaiiia no continde como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados linancieros, incluida
la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identifi s en &l transcurso de la auditoria.

/ |
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No. de Registro en la Superintendenc
de Companias, Valores y Seguros: 011

erado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a comparilas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otras cuentas por cobrar
Muebles, vehiculos y equipos
Inversién en subsidiaria
Plusvalla mercanti

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— - —~
Heane Feraz~de MmO 6

Maria Fernanda Mino
~* Representante legal
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2018 17
3,342,781 1,258,291
18,740,072 14,065,992
67,626 67,605
376,913 394,915
109,323 788,964
14,430,779 9,148,981
3,806 1,806
37,071,300 25,726,554
695,284 454,014
749,698 669,846
- 3,415,563
311,438 311,438
1,756,420 4,850,881
38,827,720 30,577,435

lvonne Toapanta
Contadora



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes a futuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

19
18

21

2018 2017
9,153,815 6,503,249
5,298,117 4,830,254
5,748,993 4,585,343
568,250 128,707
3,422,763 1,306,241
24,191,938 17,358,794
1,578,404 1,262,403
5,534,562 5,360,634
7,112,966 6,623,037
31,304,904 23,981,831
300,000 300,000
7,167,176 7,167,256
54,795 54,795
845 (926.447)
7,522,816 6,595,604
38,827,720 30,577,435

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

or ja _’F_’x'r"\: wnde (/170 b
—— Maria Fernando Mifio
-”  Represenlante legal

Pagina 5 de 49

Ly

Ivonne Toapanta
Conladora



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nolas 2018 2017
ingresos por ventas g 76,226,617 67,752,200
Coslo de productos vendidos 6 (44.766,629) (44,545.493)
Utilidad bruta 31,459,988 23,206,707
Gaslos operacionales
De venta 6 (22,446,248) (17,759,605)
De administracién 6 (3.755,121) (4,862,950)
Otros ingresos (egresos), nelo 7 860,371 (27.732)
Utilidad operacional 6,118,990 556,420
Ingresos (egresos) financieros
Gaslo financieros 6 (468,736) (482,999)
Ingreso por intereses 115,837 110,406
Utilidad antes del impueslo a la renta 5,765,891 183,827
Impuesto a la renta 17 (2,306,076) (928,096)
Utilidad (Pérdida) neta del afo 3,459,815 (744,269)
Ofros resultados integrales
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficios
definidos - ganancias (pérdidas) acluarnales (155.291) 11,258
Resultado integral del afio 3.304,524 (733.011)

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

) P
8 T \ {1 N ¢ -

_Marie Fernanda-Mino Ivonne Toaparta
Representante legal Contadora
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resullados acumulados
Apoites de

Caphtal futuras Reserva Tolal

social capitalizaciones Legal Resuliados ORI Palrimonio
Saldos al 1 de enero del 2017 300 000 9,984,521 54,795 (2.743,820) (266,881) 7,328,615
Absarcion de pérdidas {2,817,265) 2817265
Pésdida nela y resultado integral del ano - {744.269) 11,258 (733,011}
Saldos al 31 de diciembre del 2017 300,000 7,167,256 54,795 (670,824) (255,623) 6,595,604
Apories para luluras capilalizaciones - {80) - (80)
Fusidn (Ver Nota 1.2) {2,377,232) (2,377,232)
Ulilidad neta y resultado integral del ano 3,459.815 {155.291) 3,304.524
Sakdos al 31 de diciembre del 2018 300 000 7.167.176 54,795 411,759 410.914 7.522.816

Las notas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Flujo de electivo de Ias actividedes operacionales:
Utilidad neta antes da impuesto a la renta 5,765,891 183,827
Mas cargos a resultados que no represanian movimiento de efeclivo:
Provisién de dudoso cobro 9 216,224 -
Depreciacién 13 179,695 232,054
Provisién para jubilacidn patronal y desahucio 19 289,316 480,126
Provision de obsolescencia 10 1,524,065 2,279,780
7,975,191 3,175,797
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (2,268.440) {3,500,015)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 520,000 653,133
QOtras cuentas por cobrar (151,508) (228,433)
Impuestos por recuparar 1,016.082 (832,489)
Inventarios (3.553,896) {4,364,970)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar 933,805 2,545,708
Cuentas por pagar a compafilas relaclonadas (1,634,780) 364,318
Impuestos por pagar 9,849 (69,905)
Provisiones 1,466,261 1,189,244
Usos de jubilacién patronal y desahucio (173,298) (193,027)
(3,435,933) (4,436,446)
Impuesto a la renta (1,870,8286) -
Intereses cobrados - 21,092
Intereses pagados 6 (438,796) (471.486)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (5,743,555) {4,886,840)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Inversién en subsidiarias . {915,583)
Plusvalia Mercantil - {311,438)
Aporte de capital a subsidiarias 12 . (2,500,000)
Adiciones de musbles, vehiculos y equipo 13 (232.879) (230,450)
Venta y baja de muebles, vehiculos y equipo, nelo 13 68,273 203,315
Efectivo nelo provisto por (utilizado en) las actividades ds inversién T (163,606)  (3.754,158)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos duranie el afo 2,000,000 9,020,000
Préstamos pagados {4,058,760) (3.927,059)
Efeclivo neto (utilizado en) provisto por las aclividades de financiamiento T (2.058,760) 5,092,941
incremento (Disminucidn) neto de eleclivo, equivalentes de efectivo 9,270 (372,258)
Electivo y equivalentes de electivo al inicio del afio 1,258,291 1,630,549
Electivo recibido por fusién 1.2 2,075,220 .
Efectivo y equivalentes de electivo al final del afio 8 3.342,781 1,258,291

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

{, :
. : Y _A
! CAF L4 -E‘f ¥ n ;-'}:'_ Hin D &

i panda Mino lvomefl'o_apama
epresentante legal Contadora
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SANOF! AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyé en abril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A., en octubre
de 1991 cambid su razén social a Rhéne Poulenc Rorer S.A. y la Junta General de Accionistas de
diciembre de 1999 adopto la denominacion Aventis Pharma S.A., la cual se inscribid en el Registro
Mercantil en enero del 2000. Durante el afio 2006, Aventis Pharma S.A. absorbié a Sanofi Synthelabo del
Ecuador S.A. y Hoechst Eteco S.A. y cambié su razén social a Sanofi Aventis del Ecuador S.A.. La
referida fusién por absorcion y cambio de denominacion fueron aprobadas por la Superintendencia de
Compariias en agosto del 2006 e inscritas en el Registro Mercantil en octubre de dicho afo.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. forma parte del grupo internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual
se dedica principailmente a la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas gue conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién,

distribucion y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de
las compras.

La administracion de la Companiia realizo la compra de acciones de Laboratorios Genéricos
Farmaceuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador con fecha 19 de mayo del 2017 por un valor de
US$915,583 dejando a la Compaiifa como su tnico accionista, esto con el objetivo de que la Compania

adquiriente absorba a Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador el
primer semestre del afo 2018. (Ver Nota 1.1).

A finales del afio 2017 Sancfi - Aventis adquirié de Boehringer Ingelheim a nivel global la linea de negocio
CHC (Consumer Health Care) la misma que generd la adquisicion de activos un monto neto de
USE§5,701,446, generando un derecho mercantil de US$311,438. (Ver Nota 14)

Las operaciones de la Compaiia corresponden fundamentalmente a la comercializacion de productos
adquiridos a sus compaiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus

resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus companias
relacionadas (Ver Nota 15).

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominado “Pharma” que
constituye el 90.7%% (2017: 90.8%) de las ventas, el denominado “Enfermedades raras” con el 6%
(2017: 6.3%) y el denominado “Vacunas” con el 3.2% de las ventas (2017: 2.9%). Los precios de venla
de los tres segmentos son regulados por el Gobierno, exceplo en el caso de las ventas de productos
cosmeticos y de consumo realizados a través de la linea Pharma, las mismas que representan el 1.5% de
las ventas de este segmento de negocios.

Fusion por absorcion

De acuerdo a la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la Compaiiia del 12 de junio de
2017 y segun Escritura publilca del 11 de julio de 2017 los Accionistas aprobardn la fusion por absorcién
de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR ECUADOR con Sanofi Aventis del
Ecuador S.A.. Por otro lado la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros resolvio la aprobacion
de la fusion por absorcion segun resolucion SCVS.IRQ.DRASD-SAS-2018-00001792 del 26 de febrero
del 2018, y su respectivo Registro Mercantil del 20 de marzo del 2018.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

El traspaso en bloque a perpetuidad de los activos y pasivos tomo efecto al 1 de abril de 2018; esta
transaccion no dio a lugar a una plusvalia mercantil. Una vez incorporados estos en la Compafiia, se

efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre la entidad que pasa a formar parte de la
entidad fusionada. A continuacién, se detallan los saldos:
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANICERA

Al 1 de abril del 2018

Entidad Fusionada

Entidad absorbente Entidad absorbida

Sanofi Aventis del Laboratorios Genéricos Eliminaciones  Sanofi Aventis del_

Ecuador S.A. Farmacéuticos Ecuartorianos S.A. Ecuador S.A.
ACTIVO GENFAR ECUADOR
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efeclivo 1,917,515 2,075,220 B 3,992,735
Cuentas por cobrar comerciales 16,998,981 2,621,864 - 19,620,845
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 535,730 920,021 {920,000) 535,751
Otras cuentas por cobrar 932,703 71,763 - 1,004,466
Impuestos por recuperar 894,254 336,441 - 1,230,695
Inventarios 11,673,343 3,251,967 - 14,825,310
Otros aclivos - 2,000 - 2,000
Total activos corrientes 32,852,526 9,279,276 (920,000) 41,211,802
Activos no corrientes
Muebles, vehiculos y equipos 640,934 95,941 - 736,875
Inversion en subsidiaria 3,415,583 - (3,415,583) -
Plusvalia mercantil 311,438 - - 311,438
Total activos no corrientes 4,367,955 95,941 (3,415,583) 1,048,313
Total activos 37,220,481 9,375,217 (4,335,583) 42,260,115
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTADO DE SITUACION FINANICERA
Al 1 de abril del 2018

Enlidad absorbenle

Entidad absorbida
Laboratordos Gandiicos

Entidad Fusionada

Sanofi A is del Sanofli Aventis del
Farmacdulicos Ecuariorianos S.A., Eliminaciones R i it

PASIVO Y PATRIMONIO Ecuador S.A. GENFAR ECUADOR } Fevador 8.4,
Pasivos corrientes
Préslamos con inslituciones linancieras 6,538,018 5,146,039 - 11,684,057
Cuentas por pagar a companlas relacionadas 6,420,649 2,102,653 (920,000) 7,603,302
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5,761,042 219,845 - 5,980,887
Impuestos por pagar 281,571 (556) - 281,015
Provisiones 2,328,258 B24,189 - 3,152,447
Total pasivos corrienles 21,329,538 8,282,170 (920,000) 28,701,708
Pasivo no corriente
Provisiones por benelicios a empleados 1,301,408 44,696 - 1,346,104
Olras provisiones 5,365,059 - - 5,365,059
Total pasivos 27,996,005 8,336,866 (920,000) 35,412,871
PATRIMONIO
Capital social 300,000 578,300 (578,300) 300,000
Aportes a futuras capitalizaciones 7,167,176 2,500,000 (2,500,000) 7,167,176
Reservas 54,795 240,820 (240,820) 54,795
Resullados acumulados 1,702,505 (2,280,769) (96,463) (674,727}
Total patrimonio 9,224,476 1,038,351 (3,415,583) 6,847,244
Total pasivos y patrimonio 37,220,481 9,375,217 (4,335,583) 42,260,115
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efecto de fusion al 1 de abril del 2018 es la siguientes: Uss
Patrimonio de la entidad absorbida (1,038,351)
Elimenaciones aportes coniroladora 3,415,563

Incorporacién de los resutados netos de la Compariia absorbida 2,377,232

Situacion economica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de

endeudamiento del pais, continian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto ptiblico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccion de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion del pais ha originado varios efectos
negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando
medidas de ahorro y reestructuracion de procesos con el fin de ser mas eficientes con menos recursos.

Adicionalmente, se han mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder caplar mas
clientes y lener una mayor incursién en el mercado.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 8 de enero
del 2019 del Gerente General de la Companiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Para fines de comparacion se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes
del ano 2017.
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Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes eslados financieros de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. estan preparados de acuerdo con
Normas Interacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting

Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compariia

La Compaiila ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

= NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que aiecten significativamente los periodos acluales o futuros.

La Compaiia no tuvo que cambiar sus polilicas contables; no fue necesario realizar ajustes
retrospectivos siguiendo la adopcion de la NIIF 8 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la
adopcion de estas normas no fueron materiales. Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto
material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria

para ejerciclos
Noimg Tema iniciados g parlirde:
NIC 2 Aclara que el Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumenios {1 leros clasiticados
comao caplial deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las ransacclones o evenlos 1da enero del 209
pasados que genararon ulilidades distribulbles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC B :::r;:’ l:scnnlablllda:l de las modificaclones, reducciones y liquidaciones del plan de beneticios 1de enero del 200
NIC23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendienie después de que &l aclivo calilicado
correspendiente eslé lislo para su uso o venla prevista, se convierta en parte de los préstamos 1de enero del 208
genersles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 :::;::ziii: :Iabte el reglstro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor palrimonlal 1de enaro del 209
NIIF 3 Aclara que cblener control de una emprasa que es una operacién conjunta es una adquisicién por
atapas (Mejoras anualas ciclo 2015-207) eSRaREeEY
NIIF @ Enmilenda relacionada con las compensaciones negativas de clertas condiciones de pagos adelantados 1de enero dol 208
NIF 11 Aclara que scbre la parle que obliene el control conjunio de una empresa que conslituye una operacidn
conjunta no dabe volver a medir su participacién praviamente manienida en la operacidn conjunta. 1de enero del 208
(Meforas anuales ciclo 2015-2017)
NHF B Publicacién de la norma "Atrendamlentos® esta norma reemplazaid a la NIC 17, Bajo la NIIF %6
practicamente en lodos los confralos de arrendamlienlos deberdn reconocer un “aclivo por derecho de 1de enero del 208
uso® y un “pasivo por arrendamiento®
CINIIF 23 Interpratacion que clarilica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre clerios 1de enero del 209
tratamienios de Impuesio alarentay el usode laNIC 2y no la NIC 37 para su contabllizacion
NIC 1y NIC8 Modilicaciones para aclarar el conceplo de malerialidad y alinearlo con otras modilicaciones 1de anero del 2020
NIIF 3 Aclaracién sobre la delinicidn da negoclo 1de enero del 2020
NIF 7 Norma que reemplazard a la NIIF 4 *Contralos de Seguros® 1de enero del 2021

La Compaiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas son aplicables a sus operaciones. Sin
embargo, en relacion a la NIIF 16, la Administracién informa que, con base en una evaluacién general, no

habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a que los arriendos de la compaiiia no son
significativos.

Transacciones en moneda extranjera

(1)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieras se
expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o0 menos y sobregiros bancarios.

Activos financieros

2.5.1 Clasificacion

A partir del 1 de enero del 2018, la Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes

categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “valor razonable con cambios en otro resultado
integral” y “costo amortizado”.

La clasificacion de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirio. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

2.5.2 Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

a) Instrumenlos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo

financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo

contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieras
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b)

se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida gue surja de la baja en cuentas, se reconoce directamenle en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORl se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de
patrimonio desde la perspecliva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compaiia ha oplado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continian reconociéndose en

resultados como ofros ingresos cuando se establece el derecho de la Companiia para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amonrtizade. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o delerminables y
que no colizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Ultimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectiva”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las "Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan tnicamente los pagos
de principal & intereses, se reconocen iniciaimente a su valor razonable y, posteriormente se miden a
su costo amortizado por el mélodo de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

(i) Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas: Corresponden principalmente a exportaciones
de productos y reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
liquidan hasta en 60 dias.

(i) Otras cuen r rar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos denominados “Plan Auto”, los mismos que son otorgados a la
fuerza de ventas y personal del area comercial para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, y generalmente, tienen
una vigencia de cuatro anas.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar/vender el activo.

Delerioro de activos financieros

Sanofi Aventis del Ecuador S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion linanciera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada afio estas provisiones se presentan como menor
valor del saldo de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 9).
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Para las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas la Compaiiia
utiliza el método simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas
desde el reconocimiento Inicial de los mencionados activos financieros.

Pasivos financieros

Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo descrilo en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se clasifican
segun corresponda, como: (i) “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
(i) “pasivos financieros al costo amortizado”. La Compania determina la clasificacion de sus pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Préstamos
con instituciones financiera”, “Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas
por pagar a companias relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor

razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos
directamente atribuibles a la transaccion.

i)

i)

i)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere
de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente,
se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones
se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amontizado pues no generan intereses
y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y del exterior. En caso
de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no

corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos por interés.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del aclivo o si
la Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.
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Inversion en subsidiaria

Empresas en las que la Compaiila ejerce el poder de gobernar sus politicas financieras y operativas se
muestran al costo, exceplo si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
conlabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método estandar de base anual. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion. Adicionalmente, la Administracion de la Compafia identifica los productos
en mal estado o que estdn proximos a caducarse, registrando una provisién para cubrir la pérdida de los
mismos. Esta provision se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo de ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Muebles, vehiculos y equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capilalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida dtil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas (liles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas utiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios Valor rasidual
Muebles y equipos de oficina 4-10 20%
Equipo de sistemas 3-5 20%
Vehiculos 10 20%
Oftros aclivos 10 15%

Pagina 20 de 49



210

2n

212

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un
ano. Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, todos los proyeclos de la empresa se han liquidado en
plazos inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Plusvalia Mercantil - Goodwil

El goodwill se origind de la compra de la linea de negocio CHC (Consumer Health Care) a nivel mundial
ocurrida a finales del 2017, este rubro representa el exceso el costo de adquisicion con respecto al valor
razonable de los activos netos a la fecha de adquisicion.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos, Plusvalia Mercantil)

Los activos intangibles que tiene vida (il indefinida, tal como el goodwill, no estan sujelos a amortizacion,
se someten a pruebas anuales de delericro en su valor. Los aclivos sujelos a depreciacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efeclos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuestos a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el dilerido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos 15% (2017:12%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gaslos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renla causado sea menor que el monlo del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anlicipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a la renta causado, correspondiente al
impuesto a la renta calculado a la tasa del 25% sobre las ulilidades gravables no reinvertidas fue mayor
que el anticipo minimo, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia constituyé al impuesto
causado como impuesto a la renta corriente del ano.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran

aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impueslos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido aclivo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos unicamente cuando exisle evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia no registra activo por impuesto diferido por la

amortizacion de pérdidas tributarias debido a que considera que no es probable que genere beneficios
tributarios futuros para su utilizacion, ya que presenta pérdidas recurrentes.
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Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios corrientes:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de siluacidn financiera y corresponden
principalmente a:

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

i) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base

devengada.
iii)  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislaciéon
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo

de ventas, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

iv)  Olras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS - Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, fondos de reserva, efc.

Beneficios no carrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubitacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecualorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos
de servicios prestados a la misma Compania o empleador, esle beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a
los gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y

que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento: tasa de

mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resullados integrales en el periodo en el
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que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados
del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones por devoluciones y descuentos por volumen:

En adicidn a lo que se describe en la nota 2.13, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. registra provisiones
cuando:

(i) la Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (i)
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion

de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones,
contingencias tributarias, entre otras.

La Compania registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funcién
al cumplimiento de la cuota de venta establecida segln politica comercial.

La provision de devoluciones es determinada con base en un ratio histdrico del monto real de
devoluciones de producto terminado de los 6 ultimos meses, mas el monto correspondiente a las notas

de crédito no procesadas durante el mes y por los dias del inventario en el canal. Este célculo es
evaluado de forma mensual.

La provision de descuentos por volumen sobre la cuota de venta es establecida para cada distribuidor
segun el acuerdo comercial. El calculo se evalia al cierre de cada mes.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de productos farmacéuticos realizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en
los acuerdos comerciales de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente
ningun elemento de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias para
todos los clientes y 90 dias para la Junta de Beneficiencia de Guayaquil, lo cual es considerado consistente
con las practicas del mercado. La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de
productos farmacéuticos y de consumo a distribuidores y clientes privados.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios economicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La

Pagina 24 de 49



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compariia basa sus eslimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes: Los ingresos por venta de productos farmacéuticos se reconocen cuando la Compaiiia ha
entregado los productos al cliente, el cliente liene discrecidn sobre los mercados y los precios para vender los
productos y no existe ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por
parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de
transporte que designe, en la ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y
pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la
condicion de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente aceple los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacién. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes.

2.16 Adopcion de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento, clasificacion y
medicion de activos financieros y pasivos financieros, baja de instrumentos financieros, deterioro de activos
financieros y conlabilidad de coberturas.

Las nuevas politicas contables se explican en la Notas 2.4. y 2.5. De conformidad con las disposiciones
transitorias de [a NIIF 9, las cifras comparativas no se reexpresaron.

La Administracién evalué qué modelos de negocio aplicar para los activos financieros en la categoria de
costo amoartizado. En lo referido a cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, considerando
la calidad crediticia de sus clientes, la Compafia obtuvo un impacto irrelevante resultante de la aplicacion
del concepto de pérdida de crédito esperada. El nuevo enfoque no modificé de forma importante los
actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto de lo anterior la Compaiiia aplicé el
metodo de transicién prospective para la adopcion de la NIIF .

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017, por
lo cual, la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo con la
NIC 39 a esa fecha y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos
permite definir que no hay ningiin efecto en su aplicacion.

La conciliacion entre la clasificacion de los activos y pasivos financieros entre la NIC 39 y NIIF 9, es como
sigue: “Préstamos y cuentas por cobrar” para “"Costo amortizado”.
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NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La Compaiiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15 para sus ingresos provenientes
por la venta de productos farmaceuticos, a consecuencia de que existe una sola obligacién de desempeiio
que es claramenle identificable y los precios de las transacciones en su mayoria no contienen componentes

variables a los previamente paclados; tampoco existen costos incurridos para oblener y cumplir con la
generacion de estos ingresos.

Para la transicion, se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compaiiia eligié el ultimo método mencionado.

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el control del activo sea transferido al cliente, lo cual sucede al
momento de la entrega del producto farmacéutico, por lo cual el ingreso se reconocera en un momento

especifico durante la transaccion conforme se lo ha efectuado o en un punto del tiempo, de acuerdo a la
politica contable vigente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian dilerir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el céleulo actuarial de

jubilacion patronal y desahucio, para lo cual uliliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.13).

e Provisiones por devoluciones de producto terminado vy descuentos por volumen: la Compaiiia
determina con base en un ratio histdrico el monto estimado de las posibles devoluciones de
producto terminado relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, mas el
valor de las notas de crédito no procesadas durante el periodo y por los dias de inventario en el
canal. En lo correspondiente a la provisién de descuentos, el calculo se realiza aplicando el
porcentaje determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota
2.14), Ambas provisiones se registran como menor valor de los ingresos por ventas.

B Provisiones por obsolescencia; La Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estan

proximos a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.
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. Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones
se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos
resulten o no favorables para la Compaiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores
tributarios que estan a cargo de los procesos. Eslas estimaciones se realizan en funcién de la
mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos

ejercicios.
° Vida util de las Muebles, vehiculos y equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances

tecnolégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ttiles se evalta al cierre de cada afo.

° Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la administracion analizara el valor de los activos para determinar si existe si existe
algun indicio que dicho activo hubiera sufrido una pérdida por deterioro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera gue esld expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un
impacto en los resultados integrales y en el estado de situacion de la Compaiia.

La Compafia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

e Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los produclos basicos;
o Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.

° Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. y del grupo intemnacional de empresas Sanofi - Aventis. Los productos de
la linea farmacéutica que constituyen el 90.7% (2017: 90.8%) de sus ventas, son controlados por el
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los preductos en el Ecuador, la Compania adopto control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de manufactura, almacenamiento y distribucién de medicamentos; su
almacenador y distribuidor cuenta con la certificacion correspondiente del MSP (Ministerio de Salud
Publica) y también con la certificacion ISO 9001. Adicionalmente la importacién de cada lote de producto
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debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de analisis y liberacion de producto que
garantiza que el mismo cumple con todos los parametros que aseguran su calidad.

Adicionalmente la Compania cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacion
ambiental del DMQ (Distrito Metropolitano de Quito) que avalan el cumplimiento de las normas de calidad
y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la poblacion; e, ii) internamente se
aplica el Proceso de Inspeccion / Liberacion de Productos arribados (Proc. N° 03-CC) para verificar el
cumplimiento de las especificaciones de calidad de los productos.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compainia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisilos legales aplicables, y de conformidad con
los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31 de

diciembre del 2018, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$1,296,485 (2017:
US$1,419,789), en cumplimiento de este proceso.

Desde afios anteriores, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial
del pafs anuncic su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros. Existen restricciones en cuanto a importaciones
(Regulacion 116 de calidad INEN), que afecta a los preductos cosméticos, sin embargo, gracias a la firma
del Convenio de Libre Comercio con la Unién Europea, el impacto para la empresa, tiende a ser menor
de lo presupuestado inicialmente, por lo cual Sanofi Aventis del Ecuador S.A. analiza
pormenorizadamente la demanda de productos cosmeéticos con el fin de oplimizar el cupo asignado, la
cual genera aproximadamente el 4% del total de su ingreso. Esta situacion no afecté al afio 2018y la

Administracion esta alenta a los cambios que podrian afeclar las condiciones actuales para asi tomar
nuevas decisiones.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compariia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite solo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos

de cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estén permitidas por el grupo internacional
Sanofi Aventis.

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los

mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compaiiia.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)

(i)

(i)

Riesgo de cambio

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a
que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados

deslinatarios se realizan exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de
Ameérica).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas
de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda
local de la Compairila, excepto por necesidades especiales, que en caso de presenlarse,
deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

Riesgo de precio - Producto terminado

La Compania en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de
productores (basicamente enlidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se

fija anualmente en funcién de la evolucién y proyeccién de los precios del mercado
internacional.

Riesgo de precio de venta

Los precios de los productos que comercializa Sanofi Aventis del Ecuador S. A. se
encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del
Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un precio
maximo de venta el cual, eventualmente, expone a la Compafiia a la reduccion de sus
margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos terminados que son

adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del precio
internacional de las medicinas.

La Administracion de la Compafia monitorea estos riesgos periadicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los
requisitos sefalados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de
precios de productos nuevos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al riesgo de crédito de
los clientes y distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la empresa.
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No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compania incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compania remanentes
a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2018 afio
Cuentas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar 5,748,993
Cuentas por pagar con enlidades relacionadas 5,298,117
Préstamos con instituciones financieras 9,153,815
Al 31 de diciembre de 2017

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,595,343
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 4,820,254
Préstamos con instituciones financieras 6,503,249

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el

efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mas la deuda neta.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de
Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnoldgice y financiero para la
continuacién de las mismas.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Préstamos con instituciones financieras

Cuenlas por pagar con entidades relacionadas
Cuentlas por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar

Menos: Electivo y equivalenies de efectivo
Deuda neta
Total Patrimonio

Ratio de apalancamiento

2018 2017
9,153,815 6,503,249
5,298,117 4,830,254
5,748,993 4,595,343
(3,342,781) (1,258,291)
16,858,144 14,670,555
7.522,816 6,595,604
24,380,960 21,266,159
69% 69%

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene el nivel de apalancamiento presentado por Sanofi Aventis del
Ecuador S.A. se justifica por la adquisicion de la linea de negocios CHC (Consumer Health Care) la cual
ha requerido un mayor flujo de operaciones en comparacion al ano anterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Efectivo y equivalentes de electivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuenlas por cobrar companiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar (solo empleados)

Total activos financieros

Pasivos financleros medidos al costo
amortizado

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y olras
cuentas por pagar

Cuenlas por pagar a compaiias relacionadas

Total pasivos financieros

Pagina 31 de 49

2018 2017

Corriente rriente
3,342,781 1,258,291
18,740,072 14,065,992
67,626 2,567,605
996,032 716,096
23,146,511 18,607,984
9,153,815 6,503,249
5,748,993 4,595,343
5,208,117 4.830.254
20,200,925 15,928,846
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efeclivo se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras
generan intereses de mercado.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naluraleza son los siguientes:

Gastos de Gaslo

2018 Cosio.de. Ventas Ventas _Administralivo s
Compra de produclo terminado (1) 44,766,629 - E 44,766,629
Publicidad y promociones - 7,941,073 33,313 7,974,386
Némina - 6,828,430 709,577 7,538,007
Transporie en ventas - 1,334,197 - 1,334,197
Destruccion de Inventario (2) - 1,296,485 - 1,296,485
Gaslos técnicos - 1,023,084 132,680 1,155,764
Honorarios - 580,327 492,567 1,072,894
Otros - 939,870 12,799 952,669
Pasajes aereos y hospedaje y alimentacion - 679,697 142,827 822,624
Muestras Comerciales - 736,802 - 736,802
Otros Gaslos - - 481,294 481,294
Seguros - 237,428 138,211 375,639
Arriendos - 43,180 255,606 298,786
Combustible y Mantenimiento - 263,661 2,542 266,203
Servicios basicos - 112,875 108,785 221,660
Suministros y utildes de oficina - 87,296 98,952 186,248
Depreciaciones (Nota 13) - 148,333 31,362 179,695
Comisiones en Ventas Instilucionales - 169,541 - 169,541
Mantenimiento y limpieza - (14,485) 103,346 88,861
Capacitacion - 26,690 5415 32,105

44,766,629 22,434,484 2,749,376 69,950,489
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Gaslos de

Gaslo

17 Costo de Ventas Ventas Adrministiative Total
Compra de producto terminado (1) 44,545 493 - - 44,545,493
Remuneraciones y beneficios sociales - 7,156,188 1,486,298 8,642,486
Publicidad y promociones - 4,905,351 57,399 4,962,750
Transporte en venlas - 1,597,005 528 1,597,533
Destruccidn de inventario (2) - 1,419,789 - 1,419,789
Pasajes aéreos y hospedaje - 565,793 184,633 750,426
Honorarios - 75,163 616,139 691,302
Seguros - 228,866 106,963 335,829
Gaslos técnicos - 104,678 228,705 333,383
Comisiones en venlas institucionales - 322918 - 322,918
Muestra comercial - 291,859 - 291,859
Combustible y mantenimiento - 259,514 6,907 266,421
Servicios basicos - 140,015 115,545 255,560
Depreciaciones (Nota 13) - 151,721 80,333 232,054
Arriendos - 2,978 220,380 223,358
Mantenimiento y limpieza - 56,589 13,881 70,480
Otros gaslos - 481,179 1,712,788 2,193,967
44,545,493 17,759,606 4,830,509 67.135.608

(1) Se presenta neto de descuentos recibidos de sus companias relacionadas, e incluyen costos de
fletes, derechos de aduanas, seguros e impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos

incurridos en las importaciones de productos.

(2) Corresponden a las bajas de inventario por concepto de caducidad de acuerdo a la normativa local.

Los gastos financieros por intereses se descomponen en:

2018 17

Gastos de interés por préstamos bancarios 436,796 471,486

Gaslos bancarios y otros gastos financieros 31,940 11,513
468,736 482,999

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO

Compasicion 2018 2017

Resultado en venta de activos fijos (15,888) (8,172)

Otros (1) 876,259 (19,560)
860,371 (27.732)

(1) Corresponde en su mayoria a ingresos extraordinarios miscelaneos de la Compaiiia, producto de

la venta de la linea de negocio “Complemento vitaminico Mulgatol”.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2018 2017
Bancos 3,342,781 1,255,291

Estos montos son depositos a la vista en bancos locales y del exterior con la siguiente calificacion:

2018 2017

Bancos calificacion AAA 26% 86%
Bancos calificacion AAA- 4% 14%
100% 100%

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas netas mas significativas del afio 2018 y 2017 y los saldos de documentos y cuentas por
cobrar al 31 de diciembre de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ingresos por ventas Cuentas por cobrar
2018 2017 2018 2017

Distribuidora Farmaceiitica (DIFARE) (1) 16,681,865 11,037,968 3,581,235 2,474,193
Grupo Fybeca 11,598,969 8,426,162 2,632,346 2,254,908
Farmaenlace Cla. Lida. 10,385,650 6,190,801 2,171,469 1,414,323
Quifatex S.A. 10,077,625 6,026,103 1,802,759 715,777
Leterago del Ecuador S.A. 7,568,621 - 4,339,244 -
Distribuidora José Verdezoto Cia. Lida. 5,268,429 2,686,616 974,196 986,036
Sumelab Cla. Ltda. 2,243,186 1,180,554 389,707 141,480
Sanchez Mendoza de Jesus 1,641,572 1,083,241 425,796 384,963
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida. 724,603 20,274,279 - 3,976,468
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 39,729 1,681,618 13,323 -
Otros menores 9,996,368 9,154,858 2,708,072 1,841,122

76,226,617 _ 67.752.200 19,049,147 14,169,280
{-) Provision por deteriora (2) (309,075) (103,288)

18,740,072 14,085,992

(1) La Compania a inicios del afio adquirié de Boehringher Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. los
activos y pasivos de la linea de negocio de CHC (Consumer Health Care), lo que dié lugar a un
convenio de distribucion de inventarios por parie de Distribuidora Farmacettica (DIFARE) con
vigencia de un afo hasta que la transicion de la adquisicidn finalice, después que se termine este
convenio, se realizara la distribucion directamente desde Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
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(2)  El movimiento de la provision es el siguiente:

2018 2017
Saldos al 1 de enero 103,288 103,288
Provisién del ano 216,224 -
Utilizaciones (10,437) -
Saldos al 31 de diciembre 309,075 103,288

La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 2018 % 2017 %

Por vancer 16,578,924 87% 5,242,986 44%

Vencidas

De 1 aB0dias 1,277,538 7% 5,461,468 39%
De 31 a 60 dias 273,627 1% 2,341,433 17%
De 61 a 120 dias 26,781 0% 37.863 0%
Més de 121 dias 892,277 5% 85,530 1%

19,048,147 100% 14,169,280 100%

A la fecha de emision de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 95% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2018.

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evallia en tres categorias
(clasificacion interna):

Grupo 1 - Clientes nuevos {menos de 6 meses como cliente).
Grupo 2 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado.

Grupo 3 - Clientes existentes (mas de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado,
los cuales se recuperaron

La clasificacion por deudor se presenta de la siguiente manera:

2018 2017
Grupo 1 21,420 25,754
Grupo 2 19,027,727 14,143,526
Grupo 3 - -
18,049,147 14,169,280

La Compaiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinacién de las pérdidas crediticias esperadas de su cariera de clientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y
en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada.
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Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas por la
Compaiia en el periodo de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Al establecer los
ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimo que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconémicas que afectaran la habilidad de

sus clientes de cancelar sus deudas con la Compaiiia.

Con base en lo indicado anteriormente, la Compafifa ha establecido la siguiente pérdida crediticia

esperada para su cartera de clientes.

Al 31 de diciembre de 2018 -

Enlre 31y 60 Entre 61y 120 Més de 121
Carriente Mencs de 30 dlas dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 16,578,924 1,277,538 2rgser 26,781 892,217 19,049,147
Ratio esperado de pérdida credilicia 0% 0% 0% 0% 35% 100%
308,075 309,075
Al 31 de diciembre de 2017 -
Entre 31 y 60 Entra 61y 120 Mis da 121
Comiente Menos ds 30 dlas dias dias Total
Cuentas por cobrar comerciales 6,242,986 5,461,468 2,341,433 20,105 103,288 14,169,280
Ratio esperado de pérdida credilicia 0% 0% 0% 0% 100% 100%
103,288 103,288
INVENTARIOS
Compaosicién:
2018 2017
Producto terminado para la venta 14,313,836 8,103,626
Producto terminado en transito 2,010,810 2,711,642
(-} Provisién para obsolescencia (1.893.867) (1.666,287)
14,430,779 9,148,981
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Movimiento de provision:

2018 2017
Saldos al 1 de enero 1,666,287 806,286
Provision del afo 1,524,065 2,279,790
Utilizaciones (1,296,485) (1,419,789)
Saldos al 31 de diciembre 1,893,867 1,666,287
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprends:
2018 (1 2017
Plan auto 1,260,522 891,452
Interés implicito - Plan auto (264,450) (175,356)
Otras cuentas por cobrar comientes 76,184 132,833
1,072,197 848,929
Clasificacidn
Comente 376,913 394,915
No comente 695,284 454,014
1,072,187 848,929
Comienle
Plan auto 454,132 352,154
Interés implicito - Plan auto (131,987) (90,072)
Otras cuentas por cobrar comrientes 54,768 132,833
376,913 394,915
No comiente
Plan auto 806,392 537,702
Interés implicito - Plan auto (132,504) (B3,688)
Otras cuentas por cobrar no comientes 21,396 =
695,284 454,014

(1) Saldos adeudados principalmente por el plan auto.
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INVERSION EN SUBSIDIARIA

Composicion:
2018 2017
Inversiones en subsidiarias B 915,583
Aporte a futuras capitalizaciones - 2,500,000
3.415,583

(1) Durante el 2018 Sanofi Aventis del Ecuador S.A. absorbié a Laboralorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador, adquiriendo el total de sus activos, pasivos y patrimonio.
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MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPO

El aclivo fijo se presenta a continuacion;

Musbles y Equipo de Olros
Descripeidn Vehiculos equipos de oficina sislemas aclivos Tolal
Coslo 497,868 399,096 598,139 167,932 1,663,035
Depreciacion acumulada (138,711) (202,875) {336,536) (110,149) (788,271)
Valor en libros al 1 de enero del 2017 359,157 196,221 261,603 57,783 874,764
Movimiento 2017
Adiciones 186,053 44,397 - - 230,450
Ventas y bajas (411,910) (309) - - (412,219)
Depreciacion Acum. por ventas y bajas 208,738 168 - - 208,904
Depreciacicn (98,087) {24,582} (91,898) (17.487) (232,054)
243,949 215,896 169,705 40,296 669,846

Costo 272,01 443,184 598,139 167,932 1,481,266
Depreciacion acumulada (28,062) {227,289) {428,434) {127,636) (811,421)
Valor en libros al 31 de diciembre dal 2017 243,949 215,896 169,705 40,296 669,846
Movimiento 2018
Adiciones - 6,621 226,258 . 232,879
Venlas y bajas (50,095) (93,389) (7,539) . (151,023}
Depreciacion Acum. por venlas y bajas 30,071 44,140 7,539 2 81,750
Fusian - coslo 45,450 118,435 120,323 1,421 285,629
Fusion - depraciacion (27.270) (50,420) (110,577) (1,421) (189,688}
Ajustes y translerencias - 3,630 - (3,630) -
Depreciacidn Ajusies y translerencias (98,074) (20,004) (93,436) 211,514 -
Depreciacion (60,718) (22,115) (79.409) (17,453) (179,685)

(160,636) (13,102) 63,159 190,431 79,852
Coslo 267,366 478,481 937,181 165,723 1,848,751
Depreciacién acumulada (184,053) (275,688) {704,317} 65,004 (1,089,054)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 83313 202,794 232,864 230,727 749,698
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PLUSVALIA MERCANTIL

Mediante contrato de compra - venta celebrada el 22 de diciembre del 2017 Sanofi - Aventis adquirio de

Boehringer Ingelheim a nivel global la linea de negocio CHC (Consumer Health Care) por un valor neto
de US$5,701,446.

La Compaiiia compré los activos de la linea de negocios CHC (Consumer Health Care). En este contrato
también se transfirieron la administracion, derechos y obligaciones derivadas de la operacién de la linea
de negocios de CHC (Consumer Health Care), sus marcas, nombres comerciales y demés propiedades
intelectuales desarrclladas para la comercializacién de sus medicamentos. Como parte de esta
negociacion, la Compaiia adquirié activos por US$5,701,446 (principalmente Inventarios por
US$5,221,050 y Propiedad, planta y equipo por US$168,958).

La Administracion de la Compania informa que el valor de los activos y pasivos adquiridos se
aproximaban a valores justos de mercado, razén por la cual se generd un crédito mercantil a favor de la
Compaiiia (2017: US$311,438). Luego del proceso de eliminacién de saldos, los activos y pasivos

adquiridos fueron incorporados & los eslados financieros de la Compainia en el afio que finalizé la
transicion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con
Compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Companias relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Socledad Relacién Transaccidn 2018 2017
Compras - Productos terminados:
Sanofi-Aventis de Panamd S.A. Relacionada Compra Imvertario 34,723,842 36,191,271
Sanofl Pasteur S.A. Ralaclonada Compra Inventario 447,843 314,460
Sanofi-Aventis Amentina Relacionada Compra inventario 4,470 5,960
Sanoli-Avantis Deutschiand Relacionada Compra Invertano - 449
Sanoll Pasteur Lid. Korea Ralacionada Compra imnvertario 77490 229,012
Sancli Pasteur Limited Relacionada Compra Invertario 52,920 101.228
Sanofi-Aventis del Peni Ralacionada Compra Invertario - 156,373
Genzyme Comoration Ralacionada Compra irventario . 448.686
Sanoli Pastewr Inc. Relaciorada Compra inventario 950,857 768.276
36.257.422 38.215715
racibido en ;
Sanofi-Aventis de Panamd S.A. Relacionada Compra Invertaro 383 252,172
383 252172
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iedad Relacién
Venta de imentanos (exporiaciones):
Sanaofi-Aventis de Panamd S.A. Relacionada

Aeembolsos de gastos:

Sanofi-Aventis da Fanamd S.A. Relacionada
Préstamos
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. Relacionada

Transaccién

Venta de imantaro

Refacturacién de gastos
promocional

Financiamiento

2018 2017
468,125
468,125
1,308,739
1,308,738
2.520.000
2,520,000

Los saldos por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Sociedad Relacién

Documentos y cuentas por cobrar -
Compafias relacionadas

Transaccién  Moneda

: Relacturacién Glo.
Sanofi Winthrop Industries S.A Relaclonada del Grupo Promocionel
CGenfar Perd S.A Relacionada del Grupo  Venta de inventario
Sanofl-Aventis de Venezuela S.A Relacionada def Grupo  Exportacitn activo fijo
Documentos v cuentas por pagar -

Com) relscicnadas

Sanoti-Aventis de Panama S.A Relacionada del Gupo  Compra hvantario
Sanoli Pasleur Limited (Koraa) Aelaciorada del Grupo  Compra lnventario
Sancli Pasteur INC Refacionada del Grupo  Compra nventano
Sanoli Pasteur Limited Relacionada delGrupo  Compra inventario

Laboralonos Genéncos Farmacéulicos

Ecuatonianos S.A Genfar Ecuador Relacionada del Grupo Financiamianto

Remuneraciones personales clave de la gerencia

uss
uss

uss

uss

uss

2018 2017
67.017 67.017
21

568 588
67.626 67.605
5,118,117 4,011,029
- 61,425

180,000 -
37,600
720,000
5.298.117 4,830,254

La Administracion de la Compania incluye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,

Gerente de Recursos Humanos y Comunicaciones, Gerente Médico, Gerente Supply Chain, Gerente de
Business Excellence, Gerente de Ventas Retail e Institucional, Gerente de Genzyme y Gerente de

Markeling.
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Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacién:

2018 2017

Salarios y beneficios soclales a corto y largo plazo 562,555 696,848
Bonos 129,109 209,503
PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion:
Entidad financiera Tasa de interés anual 2018 2017
Citibank N.Y. 4.19% - 7.00% 9,100,000 6,500,000
Intereses por pagar 53,815 3,249

9,153,815 6,503,248

Corresponde a dos préstamos contratados con Citibank NY: i) US$ 4,600,000 a un plazo de 90 dias
desde el 10 de octubre de 2018 (2017: 23 diciembre de 2017) a una tasa de 4.19% vy, ii) US$4,500,000 a
un plazo de 90 dias desde el 20 de diciembre de 2018 a una tasa de 7%, obtenidos para financiar capital

de trabajo y estan garantizados por Casa Matriz.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia mantiene impuestos por recuperar por US$109,323 (2017:
US$788,964), que corresponden principalmente a crédito tributario de Impuesto a la renta y a retenciones de
Impuesto a la renta efectuadas por clientes, mismas que son descontados al momento de pago del Impuesto

a la renta anual.

2018 2017
Retenciones de Impuesto a la renta - 641,291
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 109,323 147,673
109,323 788,964
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(b) Impuestos por pagar

Comprende:

2018 2017
Impuesto al valor agregado IVA 48,588 47,449
Impuesto a la renta - personal 19,636 26,432
Retenciones en la fuente 64,776 49,826
Impuesto a la Renta por Pagar 435,250 -

568,250 123,707
{(c) Impuestoalarenta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente: 2,306,076 928,096

(d} Conciliacion tributaria-contable

A continuacién, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Utilidad (Perdida) antes del Impuesto a la renta 6,783,401 216,268
Menos - Participacidn a Irabajadores {1,017,510) (32,440)
5,765,891 183,828
Mas - Gaslos no deducibles (1) 6,533,182 4,912,707
Menos - Amortizacién pérdidas tributarias (3,074,768) (1,277,571)
Menos - Ingresos exentos - (13,750)
Menos - Deduccién por personal discapacitados B (92,829)
Base tributaria 9,224,305 3,712,385
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 2,306,076 928,096
Anticipo minimo de impuesto a la renta 474,830 349,092
Menos - Retenciones en ia fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (1,229,535) (721,780)
Crédito Tributario (641,201) (847,608)
Saldo a favor del contribuyente - (641,291)
impuesto a la renta a pagar 435,250 -
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(1)  Esta compuesto principalmente, por el porcentaje de deducibilidad permitido para gastos de
promacion y publicidad; el cargo de la muestra médica a los resultados del afio, el cargo no
deducible de la jubilacién patronal y varios gastos menores.

Situacion fiscal

Los aios 2016 al 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Durante el ano 2010 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compaiia durante el
ano 2008. Como resultado del referido proceso de fiscalizacion, las autoridades tributarias, mediante
Acta de Determinacion de octubre del 2010, objetaron el procedimiento de indexacién de precios
aplicado por Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios de lransferencia del afio 2008 v,
en consecuencia, establecieron impuestos adicionales por aproximadamente US$324,000 (sin
considerar recargos por intereses y multas). Considerando que la Compania poseia retenciones en la
fuente por aproximadamente US$358,000, el flujo neto de caja liquidado por este asunto ascendié a
aproximadamente US$45,000.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene una provision de aproximadamente US$5,534,562
(2017: US$5,360,634), correspondientes a los ejercicios 2010 al 2018 tomando en cuenta el mismo
criterio adoptado por la administracion tributaria en el afio 2016. (Nota 18).

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de julio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de |a referida normativa.

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2018, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de
ese ano, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2018, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién del Impuesto a la renta del
afho 2018. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2018 se publico la “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspeclos:

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccidn de la tarifa de impueslo a la renta del 10% sobre el monlo de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta larifa se
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver tolal o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a lravés del Sistema Financiero
de USS 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago eleclrénico.

Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
significativo de los aspeclos mencionados anteriormente.
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Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afo puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afos siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afc 2018 las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente
US$10,211,005 (2017: US$14,989,094). No se registrd el activo por impuesto diferido respective, debido
a la incertidumbre en la generacion futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
uliizacionas v
olros
Afo 2018 Saldo inicial incramentos movimienios Saldo final

Pasivos corrlentes:
Benelicios soclales(1) 804,022 13,967,089 (12,790,224) 1,980,867
Provision para devolucionas (2) 250,795 558,618 (329,560) 479,853
Provision para descuentos (2) 251.424 1,836,785 (1,126,166) 962,043

1,306.241 16,362,472 (14.245.950) 3.422.763
Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal 943,728 309,017 (56,950) 1,195,795
Desahucio 318,675 180.2682 (116,348) 382,609

1.262.403 489,299 (173.298) 1,578.404
Otras provisiones (Nola 17) 5,360.634 1.434.204 (1.260.276) 5,534,562

Afio 2017

Pasivos corrienies:
Beneficios sociales(1) 710,304 10,583,599 (10,489,881) 804,022
Provision para devoluciones (2) 112,089 1,433,148 (1,294,442) 250,795
Provision para descuentos (2) 800.358 1,095,731 (1,644.665) 251.424

1,622,751 13,112,478 (13.428.988) 1,306,241
Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal 715776 318,159 (80,207} 943,728
Desahucio 270.785 150,710 (102.820) 318.675

986.561 466,868 {193.0271 1.262.403

Otras provisionas (Nota 17) 3,854,881 3.456.828 (1951075) ___ 5360634

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal
al IESS y fandos de reserva y participacion a los trabajadores.
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(2) Se registran como menor valor de los ingresos por ventas.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de |a provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemélica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la

Compaiiia.
Composicién:
2018 2017
Jubilacion patronal 1,195,791 943,724
Desahucio 382,613 318,679
1,578,404 1,262,403
Principales supuestos actuariales:
2018 2017
Tasa de descuento 425% 402%
Vida laboral promedio remanente 7.80 8.10
Futuro incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 ™ [ESS 2002
Tasa de rotacidn 15.86% 16.42%
El movimiento del afio fue:
Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 208 2017 2018 2017
Al 1 de enero 643,725 78777 318,675 270,781 1,262,400 985.558
Costos por senicios comientes 180,235 156,182 58,670 52,713 238,905 208,895
Coslos por inlereses a1,797 29,633 12,614 11,210 50411 40 843
Pémidas acluariales reconocida por cambios en
b b Biants 29,814 {1,882) {6,538) {28,098) 23276 {29,980)
Pérdidas/(ganancias) actuanales - ORI 122,428 69,755 107,934 56,860 230372 126 615
Beneficios pagados (1) {56.950) {90,207) (116,348} (102,820) (173,208) (193 027)
Translerencia de empleades desdafihacia) olras
- dol 37.090 172,360 7606 28,029 44 6% 230 369
Péndidas por reducciones del plan {98.357) {107,893} {98.357) 1107.893)
A1 31 de diciembre 1,195 732 043,725 382613 318 675 1 578.404 1.262 403

(1)  Valores pagados en efectivo que afectan las actividades de operacion en el flujo de efectivo.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubllacién patronal Desahucio Tolal

2018 21 2018 217 2018 Pl
Costos por servicios cortianles 180,235 156,182 58,670 52,713 238,905 208,895
Coslos por inlereses 37797 20,633 12,614 11,210 50411 40,843

Translerencia de empleados desde/(hacla) olras
empresas dei Grupo

58,029

230,389

28002 __ 36175

121,952

289316 480427

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

e Tolal
2018 2017 2018 2017
Pérdidas acluariales raconocidas par cambic 29,814 (28,098) 23,276 (29.,980)
Pérdidas/Ganancias actuariales 122,438 56,860 230,372 126,615
Otros ajustes al ORI (98,357) - (98,357) (107,893)
53,895 28,762 155,291 (11,258)
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2018 2017
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Ltda. 1,061,438 -
Norlop Thompson Asociados S.A. 626,334 369,153
Tecnandina S.A. Tensa 219,749 400,880
Melropolitan touring 149,871 18,294
Servicio de Rentas Intemas 124,486 -
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda, 111,603 -
Maruri Publicidad S.A. MARPUBLICIDAD 97,472 -
Fialoeventi Compafiia Limitada 89,252 32,092
Adareintemnational del Ecuador S.A. 77,945 11,966
Agencia de Publicidad la Facultad S.A. 75,134 23,175
Quickdelivery S.A. 72,889 63,720
Meythaler & Zambrano Abogados Cia. Lida. 66,550 -
Leterago del Ecuador S.A 57.251 2,385
Datandina Ecuador S.A. 46,072 6,998
Sanchez Mendieta Olelia de Jesus 40,027 -
Otros proveedores (1) _2.832,920 3,666,680
5,748,993 4,595,343
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(1) Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos, pendientes de recibir las facturas
correspondientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 300,000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Leqal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo deudeor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en las notas y que en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos.
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