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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los señores Accionistas 

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. 

Quito, 29 de abril del 2019 

Opinion 

Hemos auditado los estados financteros de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. (Ia 'Compania), que 
comprenden el estado do situación financiera at 31 do diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
do resultados integrates, do cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros quo incluyen un resumen de las politicas 
contables significativas. 

En nuestra opinion, los estados finaricieros adjuritos presenlan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, Ia situaciOn financiera de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. at 31 de diciembre del 2018, el 
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa techa, de 
conformidad con Noniias InternacionaLes de lnforrnaciOn Financiera (NIIF). 

Fundamentos de Ia opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla. Nuestras 
responsabilidades do acuerdo con dichas normas se describen más adelante en Ia sección 
"Responsabilidades del auditor en relación con Ia auditoria do los estados financieros. 

Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opiniOn de auditoria. 

Independencia 

Somos independientes de Sanofi Aventis del Ecuador S,A. do conformidad con el COdigo de Etica para 
Profesionales de a Coritabilidad del Consejo de Normas Intemacionales do Etica para Contadores y 
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra informaciOn 

La AdministraciOn es responsable par Ia preparaciOn de otra inlormaciOn. Otra informaciOn comprende el 
lnforme Anual del Gerente General. (que no incluye los estados financieros ni el intorrne de auditoria 
sobre los mismos), Ia cual fue obtenida antes de la lecha de nuestro informe de auditoria. 
:So:7Ios1IL4 liciiI, 
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Quito, 29 do abril del 2019 

Nuestra opinion sobre los estados financieros de La Compana, no incuye dicha informac;On y no 
expresamos rlinguna forma de aseguramiento a conclusiOn sabre La misma. 

En canexiOn con Ia auditoria de los estados tinancieros, nuestra responsabilidad es leer el lnforrne Anual 
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informaciOn contiene inconsistencias materiales en 
relaciOn con Los estados I inancieros o con riuestro conocimiento obtenido durante Ia auditorfa, o si par el 
contrario se encuentra distorsionada de forma material. 

Si, basados en el trabajo que hemos etectuado sabre esta inforrnaciOn obtenida antes de a fecha de 
nuestro informe de auditoria, y concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacián, 
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidad do Ia Administración de Ia CompañIa por los estados financieros 

La Administración de Sanofi AvenUs del Ecuador S.A. es responsabte de La preparación y presentaciOn 
razonable do Los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de lnformaciOn 
Financiera (NIL F) y del control intemo necesario para permitir Ia preparaciOn de estados financieros que 
estéri libres do distorsiones signilicativas, debido a fraude o error. 

En La preparacián de los estados I inancieros, Ia Administración es responsable do evaluar Ia capacidad 
do a Compañia de continuar coma negocio en marcha, revelando, segOn corresponda, Los asuntos 
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos 
quo La Administraciôn tenga La intenciOn de liquidar a sociedad a de cesar sus operaciones, a bien no 
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados do Ia AdministraciOn de Ia entidad son Los responsables de Ia supervisiOn del proceso do 
elaboraciOn do a informaciOn financiera de Ia Cornpañia. 

Responsabilidad del auditor en relación con Ia auditoria de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener una seguridad razonable de silos estados finaricieros en 
su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude a error, y emitir un informe de auditoria 
que incluya nuestra opiniOn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
una auditoria realizada de conformidad con Norrnas Intemacionales de Auditoria siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir do fraude a error y se consideran materiales 
si, individualmente o en su conjunto podrIan razonablemente influir en Las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Como parte do una auditoria de conformidad con las Normas lnternacionales do Auditorla, aplicamos 
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud do escepticisrno profesional durante toda La 
audilorIa. También como parte de nuestra auditoria: 

Identilicamos y evaluamos Los riesgos do error material en los estados financieros, debido a fraude 
o error, diseñarnos y aplicamos precedimientos do auditoria para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opiniOn. El riesgo de no detectar un error material debido a un I raude es más elevado que en el 

Pagina 2 de 49 



/ ,
/1u1  

No. de Registro en Ia Superintendenc 
de Companias, Valores y Seguros: 01 

L- 

etso LyjaIipos 
ApodFdo General 
No. de Licencia Prof esional: 17-4649 

pwc 

Sanoti Aventis del Ecuador S.A. 
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caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusiOn, 
falsilicación, omistones deliberadas, manitestaciones intencionadamente errôneas a Ia vulneración 
del control interno. 

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para Ia auditoria con elfin de diseñar 
procedimientos de authtoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con Ia 
linalidad de expresar una opinion sobre Ia eficiencia del control interno de Ia entidad. 

Evaluamos silas politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimacones contables 
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por Ia AdministraciOn. 

Concluimos sobre Ia adecuado de Ia utilizaciOn, par parte de Ia AdministraciOn, del principio 
contable de empresa en marcha y, basándonos en Ia evidencia de auditoria obtenida, concluimos 
sabre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con tiechos a condiciones que pueden 
generar dudas significativas sabre Ia capacidad do Ia Compania para continuar como empresa en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Itamemos a 
atenciön en nuestro inforrne de auditoria sabre Ia correspondiente informacián revelada en los 
estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniOn 
calificada. Nuestras conclusiones so basan en a evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de 
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos a concticiones futuros pueden Ilevar a que Ia 
Compañia no continue coma una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos Ia presentaciOn global, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida 
Ia ntormación revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentaciOn razonable. 

Comunicamos a los responsables de Ia Administración de a CompañIa en relaciOn con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciOn de las auditorias planificadas y los hallazgos 
signiticativos de a auditoria, asI coma cualquier deficiencia significativa del control interno quo 
iden as en el trariscurso de Ia auditoria. 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dôlares estadounidenses) 

ACTIVO 

tctivos corrientes 

Notas 2018 2017 

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 3,342,781 1,258,291 

Cuentas por cobrar corn erciales 9 18,740,072 14,065,992 

Cuentas por cobrar a cornpañtas relacionadas 15 67,626 67,605 

Otras cuentas porcobrar 11 376,913 394,915 

Impuestos por recuperar 17 109,323 788,964 

Inventarios 10 14,430,779 9,148,981 
Otros activos 3,806 1.806 

Total activos corrientos 37,071.300 25,726.554 

Activos no corrientes 

Otras cuentas par cobrar 11 695,284 454,014 
tvtjebles, vehiculos y equlpos 13 749,698 669,846 
Inversion en subsidiaria 12 3,415,583 
Plusvalia mercantil 14 311,438 311,438 

Total activos no corrientes 1,756,420 4850,881 

Total aclivos 38,827,720 30,577,435 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

Maria Fernanda Miño Ivonne Toapanta 
Representante legal Contadora 
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SAN OFt AVE NTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

PAS1VO V PATRIMONIO 

Pasivos corrientes 

Nolas 2018 2017 

Préstamos con instituciones tinancieras 16 9,153815 6,503,249 

Cuentas por pagar a companias relacionadas 15 5,298,117 4,830,254 

Cuentas per pagar cornerciales y otras cuentas per 

pagar 20 5.748.993 4,595,343 

Impuestos por pagar 17 568,250 123,707 

Provisiones 18 3.422.763 1,306,241 

Total pasivos corrientes 24.191,938 17,358,794 

Pasivo no corriente 

Provisiones par beneficios aempleados 19 1,578,404 1,262,403 

Otras provisiones 18 5,534,562 5,360,634 

Total pasivos no corrientes 7.112,966 6,623,037 

Total pasivos 31,304,904 23,981,031 

PATRIMONIO 

Capital social 21 300000 300.000 

Aportes a tuturas capitalizaciones 7,167,176 7,167,256 

Reservas 54,795 54,795 

Resultados acumulados 845 (926.447) 

Total patrimonio 7,522,816 6,595.604 

Total pasivos y patrimonio 38.827,720 30.577,435 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados finaricieros. 

i- t (l'-..) ( 

Maria Fernando Miño Ivonne Toapanta 

Representante legal Contadora 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 2018 2017 

Ingresos per ventas 9 76,226.617 67,752.200 

Coslo de productos vendidos 6 (44.766,629) (4-4,545.493) 

Ulilidad brula 31.459.988 23,206.707 

Gaslos operacionales 

Do yenta 6 (22.446,248) (17,759,605) 

De admintración 6 (3,755,121) (4,862,950) 

Olros u'rgresos (egresos). nob 7 860.371 (27.732) 

Utilidad operacional 6.118,990 556,420 

Ingresos (egresos) linancieros 

Gasto financieros 6 (468,736) (482,999) 

Ingreso por intereses 115.637 110,406 

Utilidad anbes del impuesbo a Ia renta 5,765,891 183,827 

Impuesbo a a ronla 17 (2,306,076) (920.096) 

Uttlidad (Pérdida) neta delano 3,459,815 (744,269) 

Olros resullados integrates 

Parlidas que no so reclasilicarán posteriormento 

at resuilado del ejercicio: 

Nuevas mediciones de los planes de benelicios 

detinidos - ganancias (pérdidas) acluanales (155.291) 11,258 

Resultado integral del ano 3,304,524 (733.011) 

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros. 

-Mane Fernanda-Miño Ivonne Toapaia 
Representante legal Contadora 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses)  

Capltal 
social 

Apoites do 

luluras 

caplializaciones 

Resullados acuniulados 

Total 

Paltimonlo 
Reserva 

Legal Resullados ORI 

Saldos all do onero del 2017 300 000 9.984.521 54.795 (2.743.620) (266,881) 7.328.615 

Abso,cidn do pésdidas (2.817.265) 2.817.265 

Pésdida neta y resultado integral del ado (744.269) 11.258 (733.011) 

Saldos al 31 do dlcietnbre del 2017 300.000 7.167.256 54.795 (670.824) (255,623) 6,595,604 

Aportes para tuluras capllalizaciones (80) (80) 

Fusion (Vet Nota 1.2) (2,377,232) (2,377,232) 

Ullildad nob y lesultado integral del ado 3.459.815 (155,291) 3.304.524 

SaklosaI3l dedlciembredel2Otø 300000 - 7.167.176 5.1795 411.759 (410.914) 7.522.816 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

rl C 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AFO TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de olectivo do lae activldodos operaclonates: 

Nct 2018 

Litilidad neta anles do impuesto a Ia ronta 5.765,891 183.827 

Más cargos a resullados quo no roprosonlan movlmionto do ofoclivo: 

Provision do dudoso cobro 9 216,224 

0epreciaciOn 13 179,695 232,054 

ProvisiOn para jubilaciOn patronal y dosahucio 19 269,316 480,126 

ProvisiOn do obsotescencia 10 1.524,065 2279.790 

7.975.191 3,175,797 

Carnbios en aclivos y pasivos; 

Cuentas pot cobrar comorciates (2,268.440) (3,500.015) 

Cuentas par cobrar a compañias rolacionadas 920.000 653.133 

Otras cuentas por cobrar (151.505) (228,433) 

Impuoslos par recuporar 1.016.082 (832.499) 

toventanos (3.553.896) (4,364,970) 

Cuenlas par pager comoroales y otras cuonlas por pagar 933.805 2.545.708 

Cuentas par pagara compañIas rolaclonadas (1.634.790) 364,318 

Impuestos par pagar 9.849 (69,905) 

Provislonos 1,466,261 1.189,244 

Usos do jubi1ac0n patronal y dosahucio (173.298) (193.027) 

(3,435,933) (4,436,446) 

Impuesto ala rorrta (1,870,826) 

Interesos cobrados 21,002 

Interesos pagados 6 (436,796) (471,466) 

Electivo nato utilizado on Las actividados do oporaciOn (5,743.555) (4,886.840) 

Flujo de etectivo do Ins octIvidado do inversion: 

InversiOn en subsidiarias (915,563) 

Pluavalla Mercanbl (311,438) 

Aporto oo capital a subsidiarias 12 - (2.500.000) 

Adiciorres do muebles, velliculos y oquipo 13 (232.879) (230,450) 

Venta y baja do muobles. vehiculos y oquipo, nato 13 69,273 203,315 

Electivo nato provisto par (utilizado en) as actividades do inversiOn (163,606) (3.754,156) 

Flujo do efectivo do as actividadon do financlnmlento: 

Préstamos recrbrdos durante at año 2,000,000 9.020,000 

PrOstamos pagados (4.058,760) (3.927.059) 

Eleclivo neto (ulitizado on) provislo por las actividados do tinanciamianto (2,058,760) 5,092.94 1 

Incromento (DisminuccOn) nob do oloclivo. equivalentes do olectivo 9,270 (372,258) 

Eleclivo y oquivalenbos do otoctivo at ifliCiO dot año 1.258.291 1,630,549 

Eteclivo recibido pot IusiOn 1.2 2,075,220 

Efectivo y oquivalanbes do otoclivo at final dot año 8 3,342.781 1,258,291 

Las notas explicativas anexas son pane integrante de los estados financieros. 

M'ayfafernanda.Mi Ivonne Toapanta 
Aepresentante legal Contadora 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AFO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dálares estadounidenses) 

1. INFORMACION GENERAL 

La Compañia se constituyO en abril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A., en octubre 
de 1991 cambiá su razán social a Rhône Poulenc Rarer S.A. y Ia Junta General de Accionistas de 
diciembre de 1999 adoptó Ia denominacióri Aventis Pharma S.A., a cual se inscribiá en el Registro 
Mercantil en enero del 2000. Durante el año 2006, Aventis Pharma S.A. absorbió a Sanofi Synthelabo del 
Ecuador S.A. y Hoechst Eteco S.A, y cambió su razón social a Sanof I Aventis del Ecuador S.A.. La 
referida fusion por absorciOn y cambio de denominaciôn fueron aprobadas par Ia Superintendencia de 
Compañias en agosto del 2006 e inscritas en el Registro Mercantil en octubre be dicho año. 

Sanof I Aventis del Ecuador S.A. lorrna parte del grupo internacional de empresas Sanoti-Aventis, el cual 
se dedica principalmente a a producciOn y comercializaciOn de productos farrnacéuticos. Cada una de las 
empresas que conforman el referido grupo econOmico tiene a su cargo una a más etapas de producciOn, 
distribuciOn y yenta de los productos, asi como el otorgamiento be facilidades financieras para el pago de 
as compras. 

La administraciOn de Ia Compaiia realizó Ia compra de acciones de Laboratorios Genéricos 
Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador con fecha 19 de mayo del 2017 por un valor de 
US$915,583 dejando ala Compania como su Onico accionista, esto con el objetivo de que Ia Compañia 
adquiriente absorba a Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador el 
pnmer semestre del año 2018. (Ver Nota 1.1). 

A finales del año 2017 Sanofi - Aventis adquiriO de Boehringer Ingeiheim a nivel global Ia linea de negocio 
CHC (Consumer Health Care) Ia misma que generó Ia adquisición be activos un monto neto be 
US$5,701,446, generando un derecho mercantil de US$31 1438. (Ver Nota 14) 

Las operaciones de Ia CompanIa corresponden fundamentalmente a Ia comercializaciOn de productos 
adquiridos a sus compañias relacionadas. En consecuencia, las actividades de Ia Compañia y sus 
resultados dependen fundamentalrnente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañias 
relacionadas (Ver Nota 15). 

Sanof I Aventis del Ecuador S.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominado "Pharma" que 
constituye el 90.7%% (2017: 90.BD/o)  de las ventas, el denominado "Enfermedades raras" con el 6% 
(2017: 6.3%) y el denominado "Vacunas" con el 3.2% de las ventas (2017: 2.9%). Los precios de yenta 
de los tres segmentos son regulados por el Gobierno, excepto en ef caso de las ventas de productos 
cosméticos y de consumo realizados a través de Ia linea Pharma, las mismas que representan el 1.5% de 
as ventas be este segmento de negocios. 

1.1 Fusion porabsorciOn 

De acuerdo a a Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas be Ia Compania del 12 de junio be 
2017 y segtin Escritura publilca del 11 de julio de 2017 los Accionistas aprobarón a fusiOn por absorciOn 
de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR ECUADOR con Sanoli Aventis del 
Ecuador S.A.. Por otro ado Ia Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros resolvio Ia aprobaciOn 
de Ia fusiOn por absorciOn segün resoluciOn SCVS.IRQ.DRASD-SAS-2018-00001792 del 26 de febrero 
del 2018, y su respectivo Registro Mercantil del 20 de marzo del 2018. 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE D1C1EMBRE DEL 2018 
(Expresacio en dOlares estadounidenses) 

El traspaso en bloque a perpetuidad de los activos y pasivos tomó electo all de abril de 2018; esta 
transacción no dio a lugar a una plusvalia mercantil. Una vez incorporados estos en a CompanIa, so 
etectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones entre Ia entidad que pasa a formar parte de Ia 
entidad fusionada. A continuaciOn, se detallan los saldos: 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ESTADO DE SITUACION FINANICERA 
Al 1 de abril del 2018 

Eritidad absorbente Entidad absorbida 

Elimiriaciofles 

Entidad Fusionada 

Sanofi Aventis del Laboratorios GenOricos Sanoti Ave ntis del 

Ecuador S.A. FarmacéuHcos Ecuartorianos S.A Ecuador S.A. 

ACTIVO GENFAIR ECUADOR 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes do efectivo 1,917,515 2,075,220 3,992,735 

Cuentas par cobrar comerciales 16,998,981 2,621,864 19,620,845 

Cuentas pot cobrar a compañfas relacionadas 535,730 920,021 (920,000) 535,751 

Otras cuentas por cobrar 932,703 71,763 1,004,466 

lmpuestos par recuperar 894,254 336,441 1,230,695 

Inventarios 11,573,343 3,251,967 14,825,310 

Otros activos 2,000 2,000 

Total activos corrientes 32,852,526 9,279,276 (920,000) 41,211,802 

Activos no corrientes 

Muebles, vehiculos y equipos 640,934 95,941 736,875 

Inversion en subsidiaria 3,415,583 (3,415,583) 

Plusvalia mercantil 311,438 311,438 

Total activos no corrientes 4,367,955 95,941 (3,415,583) 1,048,313 

Total activos 37,220,481 9,375,217 (4,335,583) 42,260,115 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ESTADO DE SITUACION FINANICERA 
Al 1 de abril del 2018 

PASIVO V PATRIMONIO 

Enhidad absorbenle Enhidad absorbida 

Ehiminaclones 

Entidad Fuslonada 

Sanofi Avenhls del 
Laboratorlos C3enét1c0s 

Sanoli Avenhls del 
Farmacóuhicos Ecuartorianos S.A. 

Ecuador S.A. Ecuador S.A. 
GENFAR ECUADOR 

Pasivos corr,entes 

Préslamos con instituciones hnancieras 6,538,018 5,146,039 11,684,057 

Cuentas por pagar a companfas relacionadas 6,420,649 2,102,653 (920,000) 7,603,302 

Cuenlas por pagar comerciates y otras cuentas por pagar 5,761,042 219,845 5,980.887 

Impuestos pot pagar 281,571 (556) 281,015 

Provislones 2,328,258 824.189 3,152,447 

Total pasivos corrientes 21,329,538 8,292,170 (920,000) 28,701,708 

Pasivo no corriente 

Provisiones por benelicios a ernpleados 1,301408 44,696 1,346,104 

Otras provisiones 5,365,059 - 5,365,059 

Total paslvos 27,996,005 8,336,866 (920,000) 35,412,871 

PATRIMONIO 

Capital social 300,000 578,300 (578,300) 300,000 

Aportes a luturas capitaltzaciones 7,167,176 2,500,000 (2,500,000) 7,167,176 

Reservas 54,795 240,820 (240,820) 54,795 

Resultados acumulados 1,702.505 (2,280,769) (96,463) (674,727) 

Total patrimonto 9,224,476 1,038,351 (3,415,583) 6,847,244 

Total pasivos y patrimonlo 37,220,481 9,375,217 (4,335,583) 42,260,115 
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Etecto do tusiöri all do abril del 2018 es Ia siguientes: uss 

Pa%ñnnio do Ia entidad absorbida (1,038,35 1) 

Elintnaciones aportes ccntroladora 3.415.583 

tncorporaoán do los resutados netos do Ia Corrçañia absorbida 2,377.232 

1.2 Situación económica del pals 

A partir del 2017 y durante el 2018 Ia situaciOn económica del pals ha presentado leves indicios de 
recuperaciórt; sin embargo, los riiveles del precio del petróleo, el deficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del pals. continüan afectando principalmente a Ia liquidez de ciertos sectores de a 
econom ía. 

Las autoridades coritinUan entrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y reduccián del gasto püblico. 
incremento de Ia nversiOn extranjera a través de alianzas püblico-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del deficit fiscal mediante Ia emisión de bonos del Estado, obtencián de tinanciamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extrarijeros, ciertas restricciones arancelarias, 
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también 
han implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con elfin de forlalecer y fomentar as 
inversiones del sector privado de Ia economia. 

La Administración de a Compañla considera que Ia situacián del pals ha originado varios efectos 
negativos en sus operaciones, principalmente en las ventas, par 10 cual se han seguido adoptando 
medidas de ahorro y reestructuración de procesos con elfin de ser más eficientes con menos recursos. 
Adicionalmente, se han mantenido los precios de yenta con un minimo incremento para poder captar más 
clientes y tener una mayor incursiOn en el mercado. 

1.3 Aprobación de estados financieros 

Los estados linancieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con aulonzaciOn de fecha 9 de enero 
del 2019 del Gerenle General de a CompañIa y posteriormente serän puestos a consideraciOn de Ia Junta 
General de Accionistas para su aprobaciOn definitiva. 

2. RESU MEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia preparaciOn de eslos 
estados financieros. Estas politicas han sido diseñadas en función a las NllF vigentes al 31 de diciembre de 
2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Para tines de comparaciOn se efectuaron ciertas reclasificaciones menores en las cifras correspondientes 
del año 2017. 
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2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. están preparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de lnformacián Financiera (NllF) emitidas por el IASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan Ia adopciôn integral, explicita y sin 
reservas de las reteridas normas internacionales. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histárico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NllF requiere el usa de estimados contables. 
También exige a Ia Administraciôn que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciôn de as politicas 
contables de Ia Compañia. En Ia Nota 3 se revelan as areas que implican un mayor grado de juicio a 
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para a elaboración de 
los estados firiancieros. Debido a Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resuttados reales 
pueden diferir de los montos estimados par Ia Administraciôn. 

2.2 Nuevas normas y modificaciones 

Adoptadas por Ia Compañia 

La Companla ha aplicado las siguientes riormas y modificaciones por primera vez para su periodo de 
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018: 

• NllF 9 Instrumentos Financieros 
• NllF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes 

La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en 
periodos anteriores y no se espera que afecten signiticativamente los periodos actuates o futuros. 

La Compañia no tuvo que cambiar sus polilicas contabtes; no tue necesario realizar ajustes 
retrospectivos siguiendo Ia adopcián de Ia NIlE 9 y a NIlF 15 ya que los efectos originados por Ia 
adopción de estas normas no fueron rnateriales. Otras normas y modificaciones no tuvieron impacto 
material en los importes reconocidos en periodos antenores y no se espera que afecten 
significativamente los periodos actuates o tutu ros. 

Aün no adoptadas par Ia Corn paflia 

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi coma también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que Ia Compania no ha adoptado con anticipación. 

Página 14 de 49 



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dálares estadounidenses) 

Estas son de aplicación obligatoria en Ia preparación de los estados financieros de Ia Compañia a partir 

de las techas indicadas a continuaciôn: 

Aplicación oblicjalorio 

para ejerciclos 

Trrr iniclados a ooci)r do  

NIC 2 Ac!aa quo el lrnpuesio scbre IS 100th do los dividendos sobro Inslrurnonios llnancioros clasilicados 

coma capital dobon roconocerse rio acuordo con donde so r000oocieron las lranr.acclonos a evenros ide enerO 001 20 

pasados quo g000raron ulilldades disiribuibles. (Me)ora anuaies ciclo 2015.2017) 

NIC 0 Aclara Ia contablildad do las modulicacion, roducciones y llquidaclones del plan do beneticios
ide enero aol 20V 

delinidos 

NIC 23 Aclara quo SI un prdstamo espocilico permaneco pendionte dospués 118 quo et acirvo calilicado 

ccrresporrdlonio oslO lislo pars su uso a vonla provisra. so  convierle err pane do los prestamcs ide enero del 20 

generates. (Mojoras anualos c.cto 2315-2017) 

NIC 28 Aclaracldri cobb 01 reglsiro a largo plaza do una InversiOn quo no esta apllcando 01 valor patrimonial
Ida enero del 20 

proporcional 

NllF 3 Aclara quo oblenor control do urra empresa quo es una opareclOn con(unta 05 una adquisiciOn iOt
ide enaro del 20 

etapas (Mejoras anuatos ciclo 2015-2017) 

NsF 9 Enmienda retacionada con las componsaclones negaivas do ciertas condiciones do pagos adelanlados
itie enero del 2O 

NIlE ii Aclara quo Sabre Ia pane quo obline 91 comrlroi con(unlo do una errrpresa quo conslituye una opoiaclOn 

con(unta no debo volver a rnodur su participactOn previamonie mamntenlda en Ia oporacidir conlunta. ide enoro del 200 

(Me(oras anuolos ciclo 2015-2017) 

NIIF 15 PublicaciOn do Ia norma Arrendamlenios OSlO norma reornplazaiO ala NIC 17. 8a(o Is NIlE 15 

praclicamenlo en lodos los contratos do anendamlentos do3erSn roconocor un ac11v0 pci dereclro do I do enero del 200 

u50 y un pa5iv0 par arrendamenta 

CNllF 23 Intenpretacion quo clarIlca ot necorrocimionto y modlcidn do las ircentidumbros soano cientos
i d C I 200 

tralamlentOs do Impuosro ala rena y  el uso do l MC 17 y no Ia NIC 37 para su contabllizaciOn
0 enoro 0 

NIC 1 y NIC 8 Modlllcact000s para aclarar 01 concepto do niratonialidad y  atinoarlo con otras modilicaciones ide eneno del 2020 

NllF 3 AclaraclOn sabre Ia do! lniCIOn do negoclo ide enero dcl 2020 

NlIF 17 Norma quo roomptazarO ala NIIF 1 Coniratos do Seq uros ide enoro del 2021 

La Compañia estima que a adopción do las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 

interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio do su aplicación nicial, pues gran parte de estas normas son aplicables a sus operaciones. Sin 

embargo, en relaciOn a Ia NllF 16, Ia Administración informa que, con base en una evaluaciOn general, no 

habria impactos signiticativos at aplicar estas normas debiclo a que los arriendos do Ia compañIa no son 

signiticativos. 

2.3 Transacciones en moneda extranjera 

(a) Moneda funcional y moneda do presentación 

Las partidas en los estados financieros de Ia Compania se expresan en Ia morteda del ambiente 

econômico primario donde opera a entidad (morteda funcional). Los estados tinancieros se 

expresan en dálares estadounidenses, que es a moneda tuncional y Ia moneda de presentaciOn 

de a Compañia. A menos que se indique to contraro, las cii ras iricluidas en los estados financieros 

adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 
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(h) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañias relacionadas, se traducen a Ia moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a 
las techas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten 
del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son 
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

lncluye el etectivo disponible, depósi(os a Ia vista en bancos, otras inversiones con vencimieritos 
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios. 

2.5 Activos financieros 

2.5.1 Clasificación 

A partir del 1 do enero del 2018, Ia Compañia clasifica sus activos financieros en as siguientes 
categorias: "valor razonable con cambios en resultados', "valor razonable con cambios en otro resultado 
integral" y "costo amortizado". 

La clasificaciôn de un activo financiero depende del propOsito para el cual se adquirió. La Gerencia 
determiria Ia clasiticaciôn de sus activos financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para Ia adrninistración de estos instrumentos, asi como los 
térniinos contracluales de flujo do efectivo. 

2.5.2 Medición 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a Ia adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resullados del ejercicio. 

a) Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con Ia definicián de un pasivo 
financiero desde Ia perspectiva del emisor, tales como préstamos o bones gubernamentales y 
corporativos. 

La mediciôn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de Ia 
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de electivo del activo. Hay tres 
categorias do medición de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda: 

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de I lujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan ünicamente pages de principal e 
intereses so miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos (inancieros 
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se incluyen en los ingresos linancieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. 
Cualquier ganancia o pérdida que surja de Ia baja en cuentas, se reconoce directamente en 
resuttados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambiarias. Las pérdidas 01 deterioro se presentan como una partida separada en el estado 
de resuttados. 

Valor razonable con cambios en otro resuftado inteqral: Los activos que se mantienen para 
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para a yenta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan ünicamente pagos de principal e inlereses, 
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORl). Los 
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el 
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuarido se 
produce Ia baja del activo financiero, Ia ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resuttados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas). Los irigresos 01 intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y 
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detenioro 
se presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de 
costo amortizado o VR-ORI se mideri a valor razonable a través de resultados. Una 
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se nude a su valor 
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos 
en otras ganancias/(perdidas) en el periodo en el que surgen. 

b) Instrumentos de capital/patrimonio 

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumpten con Ia definicián de 
patrimonio desde a perspectiva del emisor es decir, instrumentos que no poseen una obligaciôn 
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor. 

La Compañia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando 
Ia Administración de Ia Compania ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrates, no hay 
reclasificación subsecuente do las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de Ia baja de a inversiOn. Los dividendos de tales instrumentos continüan reconociéndose en 
resultados coma otros ingresos cuando se establece el derecho de Ia Compañia para recibir los 
pagos. 

Los cambios en el valor razonable de los activos finiancieros a valor razonable a través de resultados 
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las 
pthndidas por deterioro (y Ia reversiOn de las pérdidas por detenioro) surgidas de los instrumentos do 
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable. 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia Compañia solo mantiene activos financieros clasificados en Ia 
categorla de activos financ?eros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo 
amortizado son activos linancieros no derivados que dan derecho a pagos fos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo, estos activos finaricieros se mantienen con Ia linalidad de 
cobrar sus I lujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde a lecha del estado de situaciOri financiera. Estos Ultimos se 
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de Ia CompanIa 
comprenden el "El ectivo y equivalentes de electivo", las 'Cuentas 01 cobrar comerciales', las 
"Cuentas por cobrar a partes relacionadas" y las "Otras cuentas por cobrar", en el estado de 
situaciOn financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan ünicamente los pagos 
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a 
su costo amortizado por el método de interés efectivo menos Ia estimaciOn por deterioro. 

(I) Cuentas oor cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresporiden a los montos 
adeudados por clientes, por Ia cornpra de productos farrnacéuticos en el curso normal de 
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias. 

(ii) Cuentas por cobrar a comoañias relacionadas: Corresponden principalmente a exportaciones 
de productos y reembolsos de gastos 01 recuperar de relacionadas que se presentan a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se 
liquidan hasta en 60 dias. 

(iii) Otras cuentas oor cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados 
que corresponden a préstamos denominados "Plan Auto, los mismos que son otorgados a Ia 
fuerza de ventas y personal del area coniercial para Ia adquisiciOn de vehiculos. Dichos saldos 
se miden at costo amorlizado aplicando el método da interés efectivo, y generalmente, tienen 
una vigencia de cuatro años. 

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros 

Las transacciones de compra'venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren, es decir, Ia lecha en a que Ia CompanIa se compromete a comprar/vender el activo. 

2.5.4 Deterioro de activos financieros 

Sanofi Aventis del Ecuador S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidenca objetiva de que Ia Compania no será capaz de cobrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, a probabitidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorgariizaciOn linanciera y Ia falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que Ia 
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada año estas provisiones Se presentan como menor 
valor del saldo de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 9). 
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Para as cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar a companias relacionadas a Compania 
utiliza el método simpliticado permitido por Ia NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 
Medición que requiere que as perdidas esperadas en Ia vida del activo financiero sean reconocidas 
desde el reconocimiento iriicial de los mencionados activos financieros. 

2.6 Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con a descrilo en Ia NIIF 9, "Instrumentos Firiancieras' los pasivos (inancieros se clasifican 
seyn carresponda, come: (i) "pasivos I inancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y 
(ii) "pasivos I inancieros al caste amortizado". La Compañia determina Ia clasificaciön de sus pasivos 
financieros a Ia fecha de su reconocimierito inicial. 
Al 31 de diciembre del 201 8 y 2017, Ia Compania solo mantiene pasivas financieros clasificados en a 
categoria de pasivos financieros al costa amortizado. Los pasivos financieros incluyen las Préstamos 
con instituciones linanciera", "Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar' y las "Cuentas 
per pagar a compañias relacionadas'. Todos los pasivos I inancieros se reconocen inicialmente a su valor 
razonable y posteriormente se miden a su Costa amortizado. El costo amortizado incorpora los costos 
directamente atribuibles a Ia transacciOn. 

I) Préstamos con instituciones financieras: Se registran iriicialmente a su valor nominal que no difiere 
de su valor razonable pues estàn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen 
costos de transacciones signilicativos incurridos al momenta de su contrataciOn. Posteriormente, 
se miden al costa amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados 
que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones 
se presentan en eI estado de resultados integrates, bajo el rubro de gastos par intereses. 

ii) Cuentas par paqar a comaañias relacionadas: Corresponden a obligaciones de page 
principalmente por deudas adquiridas, por Ia compra de productas tarmacéuticos que son exigibles 
par parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal 
que es equivalente a su Costa amortizado pues se liqudan hasta en 60 dias. 

iii) Cuentas par paqar comerciales y  otras cuentas por paqar: Son obligaciones de page por bienes a 
servicios adquiridos de proveedores locales yb del exterior en el curso normal del negocio. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costa amortizado pues no generan intereses 
y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y del exterior. En caso 
de que los plazas de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan come pasivos no 
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el 
rubro de gastos par interés. 

2.6.1 Baja de activos y pasivos financieros 

Un active linanciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active 0 Si 

la Compañia transfiere eI activo a un tercero sin retener sustancialmente 05 riesgos y beneficios del 
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de Ia Compañia especificadas en el contrato se 
han liquidado. 
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2.7 Inversion en subsidiaria 

Empresas en las que Ia Compania ejerce el poder de gobernar sus politicas I inancieras y operativas se 
muestran al costo, excepto si Ia inversion es clasificada como mantenida para a yenta, en cuyo caso se 
contabiliza conlorme a a NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para a Venta y Operaciones 
Discontinuadas'. 

2.8 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo a a su valor neto de realizaciOn, el que resulte menor. El costo cle los 
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método estándar de base anual. El valor 
neto realizable es el precio de yenta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercializaciOn y distribuciOn. Adicionalmente, a AdministraciOn de Ia Compania identifica los productos 
en mal estado o que estân prOximos a caducarse, registrando una provisiOn para cubnr Ia pérdida de los 
mismos. Esta provisiOn se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo de ventas. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costa de las facturas más otros cargos relacionados con Ia 
importaciOn. 

2.9 Muebles, vehiculos y equipos 

Los activos tijos representados principalmente por equipos de cOmputo, vehiculos, muebles entre otros 
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de 
producirse. El costa incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisiciOn o construcciOn del 
activo. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios econOmicos futuros asociados a Ia inversiOn fluyan hacia a CompanIa y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desernbolsos posteriores corresponden principalmente a 
reparaciones a mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciaciOn del activo I ijo es calculada linealmente, basada en Ia vida Util estimada de los bienes del 
activo fljo, a de componentes significativos identificables que posean vidas Cjtiles diferenciadas, y 
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

La depreciaciOn de los activos se registra con cargo a las operaciones del año. 

Las vidas Utiles y valor residual estimadas de los activos I ijos son las siguientes: 

Tipo de bienes Nümcro de años Valor residual 

MLiebles y equipos de oficina 4 . 10 20% 
Equipo de sislemas 3 - 5 20% 
Vehlculos 10 20% 
Olrosaclivos 10 15% 

Páglna 20 de 49 



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dálares estadouriidenses) 

Las pérdidas y ganancias por a yenta del activo tijo se calculan comparando os ingresos obteriidos con 
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados ntegrales. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperabie, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con 
a construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo 
prolorigado para que esté listo para su usa, periodo que Ia Administracián ha definido como mayor a un 
año. Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017, todos los proyectos de a empresa se han liquidado en 
plazas inferiores a un año, 01 lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

2.10 Plusvalia Mercantil - Goodwil 

El goodwill se angina de a compra de a linea de negoclo CHC (Consumer Health Care) a nivel mundial 
ocurrida a finales del 2017, este rubro representa el exceso el costo de adquisiciôn con respecto al valor 
razonable de los activos netos a Ia lecha de adquisición. 

2.11 Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehIculos y equipos, Plusvalia Mercantil) 

Los activos intangibles que tiene vida ütil indefinida, tat coma el goodwill, no estén sujelos a amortizaciOn, 
se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciación se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no 
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor 
entre el monto neto que se obtendrã de su yenta a su valor en uso. Para efeclos de a evaluaciOn par 
deterioro, los activos se agrupan a las niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo 
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se 
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro. 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, Ia Compañia registra 
una pérdida par deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas par deterioro de activos no 
financieros, debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro. 

2.12 Impuestos a Ia renta corriente y diferido 

El gasto par Impuesto a Ia renta del año comprende el Impuesto a Ia renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrates, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonlo. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonia. 

Pégina 21 de 49 



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dôlares estadounidenses) 

Impuesto a Ia renta corriente 

El cargo por impuesto a a renta corriente se calcula mediante a tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de lmpuesto del 25% (2017: 22%) de 
las utilidades gravables, Ia cual se incrementa al 28% (2017: 25%) silos accionistas finales están 
dorniciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos 15% (2017:12%) silas utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

El pago del 'anticipo minimo de ImpuesLo a Ia renta", es calculado en función de las citras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibtes, 0,4% de los ingresos 
gravables y 0,4% de los activos. 
En caso de que el Impuesto a Ia renta causado sea menor que el monlo del anticipo minimo, este ültimo 
se convertirá en Impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicto de Rentas 
Interrias su devoluciôn, to cual podrIa ser aplicable, de acuerdo con Ia norma que rige Ia devolucián de 
este anhicipo. 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado que el impuesto a Ia renta causado, correspondiente al 
impuesto a Ia renta calculado a Ia tasa del 25% sobre las ulilidades gravables no reinvertidas tue mayor 
que el anticipo minimo, de acuerdo con Ia iegislacián vigente, a Compania constituyó al impuesto 
causado como impuesto a Ia renta corriente del año. 

Impuesto a Ia renta diferido 

El Impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diterencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados I inancieros. El Impuesto a Ia renta dilerido se determina usando tasas 
tributartas que han sido promulgadas a Ia fecha del estado de situación financiera y que se espera serân 
aplicables cuando el Impuesto a Ia renta diferido activo se realice o el impuesto a Ia renta pasivo se 
pague. 

El impuesto a Ia renla diferido activo solo se reconoce en a medida que sea probable que se produzcan 
beneticios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuesto a Ia renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal 
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a Ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con Ia misma autoridad tributaria. 

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amorlización de as pOrdidas tributarias son 
reconocidos Onicamente cuando exisle evtdencia razonable de que estos se recuperarán en el tiempo. 

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas, 
meacionado anteriormente. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 Ia Compañia no registra aclivo por impuesto diterido por Ia 
amortizaciOn de pérdidas tributarias debido a que considera que no es probable que genere beneficios 
tributarios futuros para su utilización, ya que presenta pérdidas recurrentes. 
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2.13 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios corrientes: 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a Ia legislaciOn 
vigente en el Ecuador. 

ii) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre a base 
devengada. 

iii) ParticipaciOn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcián del 15% de Ia 
utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, segün lo establecido par Ia legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resuttados y se presenta como pane del costa 
de ventas, gastos administrativos a gastos de ventas en función de Ia labor de Ia persona 
beneficiaria de este beneficio. 

iv) Otras orovisiones: corresponde a aportes personales y patronales al lESS - Instituto 
Ecuatoriano de Segunidad Social, fondos de reserva, etc. 

(b) Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahuclo no fondeados): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados: La Compañia tiene un plan de 
beneficio detinido para jubilaciOn patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación aborat 
par desahucio solicitado par el empleador a trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 
veinticinco par ciento del equivalente a Ia ültima remuneración mensual par cada uno de los años 
de servicios prestados a Ia misma Compañia a empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compaiia determine anualmente as provisiones para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuariales practicados par un profesional independiente y se reconocen con cargo a 
los gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representa et valor presente de las obligaciones a Ia fecha del estado Lie situación financiera, el 
cual es obtenido descontando los tiujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) 
anual equivalente a a tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada par el Banco Central del 
Ecuador que están denominados en Ia misma moneda en a que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones par pensiones haste su 
vencimiento. 

Las hipôtesis actuariales incluyen variables coma son, en adiciôn a Ia tasa de descuento: tasa Lie 
mortalidad, edad, sexo, años Lie serviclo, remuneraciones, incrementos tuturos de rernuneraciones, 
tasa de rotaciôn, entre otras. 

Las ganancras y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en Ia expeniencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el 
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que surgen. Los costos de los servicios prestados Se reconocen inmediatamente en los resultados 

del año. 

Al cierre del año as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 

a Compañia. 

2.14 Provisiones per devoluciones y descuentos por volu men: 

En adición a to quo se describe en Ia nota 2.13, Sanoli Aventis del Ecuador S.A. registra provisiones 
cuando: 
(I) Ia Compañia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos 
pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar Ia obligación y (iii) 
el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son Ia mejor estimaciOn 
de Ia AdministraciOn, a Ia fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
liquidar Ia obligación. 

Los conceptos per los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden 
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones, 
contingencias tributarias, entre otras. 

La Compañia registra come un menor valor de los ingresos del año una provisiOn para cubrir las posibles 
devoluciones de produclos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funciOn 
al cumplimiento de a cuota de yenta establecida segün politica comercial. 

La provisiOn de devoluciones es determinada con base en un ratio histórico del monto real de 
devoluciones de producto terminado do los 6 Oltimos meses, más el monte correspondiente a las notas 
de crédito no procesadas durante el mes y por los dias del inventario en el canal. Este cálculo es 
evaluado de forma mensual. 

La provisiOn de descuentos per volumen sobre Ia cuota de yenta es establecida para cada distribuidor 
segOn el acuerdo comercial. El cálculo se evalOa al cierre do cada mes. 

2.15 Reconociniiento de ingresos 

Los rigresos comprenden el valor ra.zonable do Ia yenta de productos farrracéuticos realizada en el curso 
ordinario de las operaciones de Ia Compañia. Los ingresos per ventas se basan en el precio especificado en 
los acuerdos comerciales de yenta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente 
ningün elemento de tinanciamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito do 60 dias para 
todos los clientes y 90 dIas para Ia Junta de Beneficiencia de Guayaquit, lo cual es considerado consistente 
con las prácticas del mercado. La Compañia genera sus ingresos pnincipalmente per Ia yenta directa de 
productos farmacéuticos y de consumo a distribuidores y clientes privados. 

La Compania reconoce ingresos cuando el morito puede ser medido confiablemente, es probable quo 
beneficios econOmicos futuros fluirán hacia Ia Compania y se cumpla con los critenios especificos por cada 
tipo do ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede sen medido 
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con Ia yenta hayan sido resueltas. La 
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Compañia basa sus estimados en resultados histOricos, considerando el tipo de cliente, de transacciôn y 
condiciones especificas de cada acuerdo. 

Venta de bienes: Los ingresos por yenta de productos farmacéuticos se reconocen cuando Ia Compañia ha 
entregado los productos at cliente, el cliente tiene discreción sobre los mercados y los precios para vender los 
productos y no existe ninguna obligación incumplida que puede afectar Ia aceptación de los productos por 
parte del cliente. La entrega at cliente no se da hasta quo los productos han sido transferidos en et media de 
transporte que designe, en Ia ubicaciôn especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y 
pérdida han sido transferidos at cliente y este ha aceptado os productos de acuerdo con el contrato y Ia 
condicián de yenta pactada y Ia cobranza de las cuentas por cobrar está razonablemente asegurada. 

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de yenta y que Ia CompanIa 
tenga evidencia objetiva que se han satislecho los cnterios de aceptacfön. Con a entrega de los productos se 
consideran transteridos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. 

2.16 Adopción de nuevas normas NllF 9 y NI!F 15 

NIIF 9 "Instrumentos financieros" 

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de Ia NtC 39 relacionadas con el reconocimiento, clasiIicacián y 
mediciOn de activos financieros y pasivos financieros, baja de instrumentos financieros, detenoro de activos 
financieros y contabilidad de coberturas. 

Las nuevas politicas contables so explican en Ia Notas 2.4. y 2.5. Do conformidad con las disposiciones 
transitorias de Ia NIlE 9, las cifras comparativas no so reexpresaron. 

La Administracián evatuá qué modelos de negoclo aplicar para los activos finaricieros en Ia categoria de 
costo amortizado. En Ia referido a cuentas par cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar, considerando 
Ia calidad crediticia de sus clientes, Ia Compañia obtuvo un impacto irrelevante resultante de Ia aplicación 
del concepto de pérdida de crédito esperada. El nuevo enfoque no modificô de torma importante los 
actuales niveles de provision previamente reconocidos. Producto do lo anterior Ia Compania aplicó el 
método de transicibn prospectivo para Ia adopciOn de Ia NllF 9. 

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene Ia CompañIa. no se generaron 
cambios en Ia clasificacián y mediciOn do los activos y pasivos tinancieros al 31 de diciembre del 2017, por 
Ia cual, a clasificaciOn de instrumentos financieros y categorias do mediciOn presentada de acuerdo con Ia 
NIC 39 a esa fecha y a presentada baja NIIF 9 a partir deli do enero del 2018 son comparables, to que nos 
permite definir que no hay ningOn electo en su aplicaciôn. 

La conciliaciOn entre Ia clasificaciOn de los activos y pasivos financieros entre Ia NIC 39 y NIIF 9, es como 
sigue: Préstamos y cuentas par cobrar" para Costo amortizado'. 
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NHF 15 "Ingresos procedentes de contratos can clientes" 

La Compañia no tuvo un impacto significativo par Ia adopcián de Ia NIIF 15 para sus ingresos provenientes 
par a yenta de productos farmaceuticos, a consecuencia de que existe una sola obligacián de desempeño 
que es claramenle identiticable y os precios de las transacciones en su mayoria no contienen componentes 
variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para obtener y cumplir con Ia 
generaciôn de estos ingresos. 

Para Ia transición, se tiene opciOn de aplicar el método retroactivo integral, con aplicaciones prácticas o el 
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Campaia eligió el ultimo método mencionado. 

El reconocimiento de ingresos ocurre cuando el control del activo sea transferido at cliente, lo cual sucede al 
momenta de Ia entrega del prod ucto fanriacéutico, por to cual el ingreso se reconocerá en un momenta 
especifico durante Ia transacciôn conforme se to ha efectuado o en un punto del tiempo, de acuerdo a Ia 
politica contable vigente. 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacián de estados financieros requiere que Ia Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Ia Compania se encuentran basadas en a experiencia 
histórica, cambios en Ia industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo. los resultados finales podrian diterir de las estimaciones baja ciertas condiciones. 

Las estirnaciones y politicas contables significanvas son delinidas como aquellas que son importantes 
para ref lejar correctamente a situaciOn financiera y los resultados de Ia CompañIa yb las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de a Administraciôn. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesionat se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

Provisiones por beneficios a empleados: las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patronal y desahucio, para to cual uliliza estudios actuariales practicados por 
prolesionales independientes. (Nota 2.13). 

Provisiones par devotuciones de producto terminado v descuentos por volumen: Ia Compañia 
determina con base en un ratio histórico el monto estimado de as posibles devoluciones de 
producto terminado relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente. más el 
valor de las notas de crédito no procesadas durante el perfodo y par los dias de inventario en el 
canal. En to correspondiente a Ia provisián de descuentos, el cálculo se realiza aplicando el 
porcentaje determinado en a Politica Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota 
2.14). Ambas provisiones se registran coma menor valor de los ingresos por ventas. 

Provisiones por obsolescencia: La Compania identifica los productos en mal estado o que están 
práximos a caducarse y registra una provisiOn para cubrir Ia pérdida identificada en dichos 
inventarios. Esta se carga a resultados en eI rubro de costa de ventas. 
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Provisones para cubrir conhinqencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones 
observadas en las revisiones realizadas por parte de as autoridades tributarias. Estas provisiones 
se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos 
resulten o no favorables para Ia Compañia. Se consideran también las opiniones de sus asesores 
tributarios que estãn a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funciOn de Ia 
mejor informacián disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que 
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los práximos 
ejercicios. 

o Vida itil de las Muebles. vehiculos v eauipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances 
tecnolágicos, cambios en el uso planificado, podran hacer que a vida ütil fuera diferente de las 
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los aclivos. La determinación de as vidas Utiles se evalüa al cierre de cada año. 

Deterioro de activos: A a fecha de cierre do cada perlodo, o en aquella I echa que se considere 
r-iecesario, Ia administraciôn analizarâ el valor de los activos para determinar Si existe Si exisle 
algün indicio que dicho activo hubiera sutrido una pérdida PCI deterioro, 

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comerciales, Sanofi Averitis del Ecuador S.A. siguiendo Ia directriz 
del manejo de los riesgos del negocio de a Casa Matriz considera que está expuesta a los riesgos 
operativos que se derivan de Ia posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como 
reducciones en el precio do yenta de los mismos en el mercado ecuatoriano. que podrian tener Un 
impacto en los resultados integrales y en el estado de situación de Ia Compañia. 

La Compañia también está expuesta a los siguientes riesgos financieros: 

• Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pals y riesgo 
relacionado con os precios de os productos básicos; 

• Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda Ilegar a ser insolverfle. 

• Riesgo do liquidez, riesgo de que a Compañia no sea capaz de cumplir con las obligaciones 
asociadas a los pasivos financieros. 

• Riesgos de carâcter general. 

4.1 Factores de riesgo operacional 

La calidad de los productos y Ia protecciôn de Ia salud de los clientes son los principales objetivos de 
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. y del grupo internacional de empresas Sanoli - Aventis. Los productos de 
Ia linea farmacéutica quo constituyen el 90.7% (2017: 90.8%) de sus ventas, son controlados por el 
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales. 

Para garantizar Ia calidad de los productos en el Ecuador, Ia Compania adoptó control del cumplimiento 
de las Normas de Buenas Prácticas de manufactura, almacenamiento y distribución de medicamentos; su 
almacenador y distribuidor cuenta con a certificación correspondiente del MSP (Ministerio de Salud 
Püblica) y también con Ia certificacióri Iso 9001. Adicionalmente a importacián de cada lote de producto 
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debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de análisis y liberación de producto que 
garantiza que el mismo cum pIe con todos los parámetros que aseguran su calidad. 

Adicionalmente Ia Compañia cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificaciôn 
ambiental del DM0 (Distrito Metropolitano de Quito) que avalan el cumplimiento de as normas de calidad 
y seguridad ambiental que redundan en Ia protección de Ia salud de Ia poblacián; e, ii) internamente se 
aplica el Proceso de Inspección / Liberación de Productos arribados (Proc. N° 03.00) para verificar el 
cumplimiento de las especificaciones de calidad de los productos. 

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por Ia Cornpañia, basados en Ia 
seguridad de los consumidores y en las directrices de protección de salud requieren que todas las 
actividades se Ileven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con 
los principios, normas y soluciones que sean consistentes con las prácticas de Ia industria. Al 31 de 
diciembre del 2018, se ha realizado bajas de inventarlo por aproximadamente US$1,296,485 (2017: 
US$1.41 9,789), en cumplimiento de este proceso. 

Desde años anteriores, el gobierno, como pane de un plan para ayudar a equilibrar La bafanza comercial 
del pals anunció su intencián de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el 
establecimiento de cuotas de imporlación, entre otros. Existen restricciones en cuanto a irnportaciones 
(RegulaciOn 116 de calidad INEN), que afecta a los productos cosméticos, sin embargo, gracias a Ia firma 
del Convenlo de Libre Comercio con Ia Union Europea, el impacto para Ia empresa, tiende a ser menor 
de to presupuestado inicialmente, por lo cual Sanofi Aventis del Ecuador S.A. analiza 
pormenorizadamente Ia demanda de productos cosméticos con elfin de optimizar el cupo asignado, Ia 
cual genera aproximadamente el 4% del total de su ingreso. Esta situación no at ectO al año 2018 y Ia 
Administraciôn está atenta a los cambios que podrian afectar las conidiciones actuales para asi tomar 
nuevas decisiones. 

4.2 Factores de riesgo financiero 

La politica de gestión de riesgo financiero de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es coordinada a través de 
directrices definidas por a Casa Matriz y ajustada por las polIticas locales adoptadas para hacer frente a 
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador. 

Las directrices establecen puntos de referenda dentro de los cuales se requiere que Ia Compañia para 
operar, cumpla con Ia exigencia de algunos parãrnetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo 
para gestionar La exposiciôn de los liujos de efectivo, partidas del estado de situacián financiera, 
componerites del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos 
de cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estén permitidas por el grupo internacional 
Sanofi Aventis. 

Las actividades de Ia Compañia Ia exponen a una variedad de riesgos tinancieros: riesgos do mercado 
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo do valor razonable do tasa de interés, riesgo de tasa de interés 
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y niesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de Ia Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los 
mercados financieros y trata de minimizar potenciales etectos adversos en el desempeño financiero de Ia 
Compania. 
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(a) Riesgos de mercado 

(I) Riesgo de cambio 

Sanof Aventis del Ecuador S.A. tiene una exposiciOn limitada at riesgo cambiario debido a 
que las compras y ventas realizadas por las operaclones en los distintos mercados 
destinatarios se realizan exciusivamente en moneda local (dOlar de los Estados Unidos de 
America). 

Desde el punto de vista financiero, Ia polItica de la Compania requiere que todas las lineas 
de crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean reatizadas en Ia moneda 
local de Ia Compañia, excepto por necesidades especiales, que en caso de preserilarse, 
deben ser aprobadas por Ia Casa Matriz. 

(ii) Riesgo de precio - Producto terrriinado 

La Compañia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de 
productores (básicamente entidades relacionadas) del mercado riternacional, suscribiendo 
con los productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se 
fija anualmente en lunción de a evolución y proyección de los precios del mercado 
internacional. 

(ii) Riesgo de precio de yenta 

Los precios de os productos que comercializa Sariofi Aventis del Ecuador S. A. se 
encuentran regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del 
Ministerio de Salud Püblica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un precio 
méximo de yenta et cual, eventualmente, exporie a Ia Compañia a Ia reducción de sus 
márgenes de ganancia en el caso de que os precos de los produclos terminados que son 
adquiridos a sus proveedores se incremeriten coma consecuencia de Ia variación del preclo 
internacional de las medicinas. 

La Administración de Ia Compania monhtorea estos riesgos periódicamente a través del 
anälisis de los márgenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los 
requisitos senalados por as autoridades de precios at momento de solidtar filación de 
precios de productos nuevos. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y 
depósitos en bancos e instituciories financieras, ash como de Ia exposicián at riesgo de crédito de 
los clientes y distribuidores que incluye a los saldos pendientes de as cuentas por cobrar y a las 
transacciones comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a 
instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que 
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de a empresa. 
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No se excedierort los limites de crédito durante el perIodo de reporte y Ia Administración no espera 
que Ia Compania incurra en pérdida alguna por desempeño de estas contrapartes. 

(c) Riesgo de Iiquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar a liquidez de corto plazo, Ia CompañIa se basa en los fiujos de caja 
proyectados para tin periodo de doce meses. 

La Compañia histOricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente to ha 
administrado como capital de trabajo que to ha utilizado para pago de deudas de proveedores 
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de a compañia remanentes 
a Ia fecha del estado de situación financiera hasta a fecha de su vencimiento. Los montos 
revelados en et cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

Menos de 1 
At 31 de diciembre de 2018 año 

Cuentas por pagar comerclalos y otras cuentas par pagar 5,748,993 
Cuentas por pagar con erttidades relacionadas 5,298,117 
Préstamos con instituciones financieras 9,153,815 

At 31 de diciembre de 2017 

Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas par pagar 4,595,343 
Cueritas por pagar con entidades relacionadas 4,830,254 
Prestamos con instituciones financieras 6,503,249 

Los objetivos de Ia Compañia at administrar el capital son el salvaguardar Ia capacidad de Ia rnisma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener urta estructura de capital optima para reducir el costo del capital. 

La Compañia monitorea su capital sobre a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula coma 
a deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula coma el total de recursos ajenos menos el 
efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonia neto del estado de 
situaciOn financiera más Ia deuda neta. 

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. genera su proplo flujo para sus operaciones. sin embargo, ta politica de 
Casa Matriz. en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnolOgico y I inanciero para Ia 
continuación de las mismas. 
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

2018 2017 

Fréstarnos con instituciones financieras 9,153,815 6,503,249 

Cuentas por pagar con entidades relacionadas 5,298,117 4.830.254 

Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas par pagar 5.748,993 4.595,343 

Menos: Etectivo y equivalenles do electivo (3.342.781) (1,258,291) 

Deuda neta 16,856,144 14,670.555 

Total Patilmonlo 7.522.816 6,595,604 

24.380,960 21.266.159 

Ratio de upalancamiento 59% 69% 

Al 31 de diciembre del 2018, se mantiene el nivel de apalancamiento presentado por Sanofi Aventis del 

Ecuador S.A. se justifica por Ia adquisicián de a linea de negocios CHC (Consumer Health Care) a cual 

ha requerido un mayor flujo de operaciones en comparaciOn a) año anterior. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorlas de instrumentos financieros 

A continuacián, se presentan los valores libros de cada categorla de instrumentos linancieros al cierre de 

cada ejercicio: 

2018 2017 

Corrienlo Cornente 

Activos financleras medidos al costa 

amortizado 

Efectivo y equivatentes de etectivo 3,342,781 1,258.291 

Cuentas par cobrar comerciales 18,740.072 14.065.992 

Cuentas par cobrar compañias relacionadas 67,626 2,567,605 

Otras cuentas por cobrar (solo empleados) 996,032 716,096 

Total activos financieros 23.146,511 18,607.984 

Pasivos financleros medidos al costo 
amortizado 

Préstamos con nstituciones linancieras 9,153,815 6,503.249 

Cuentas par pagar comerciales y atras 

cuentas pot pagar 5,748,993 4,595.343 

Cuenlas por pagar a cornpanias relacionadas 5298.117 4.830.254 

Total pasivos financieros 20,200.925 15,928,846 
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Valor razonable de iristrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras 

cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a 

compañias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a a 

naturaleza de exigibitidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras 

generan intereses do mercado. 

6. COSTOS V GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2018 Costo de Ventas 
Gastos do 

Ventas 
Gasto 

Administrativo 
Total 

Compra de producto terminado (1) 44,766,629 44,766,629 
Pubhcidad y promociones - 7,941,073 33.313 7,974,386 
NOmina 6,628,430 709,577 7538,007 
Transporte en ventas 1.334,197 - 1,334.197 
Destrucciàn de lnventario (2) 1,296,485 - 1,296.485 
Gastos técnicos 1,023,084 132,680 1,155,764 
Horiorarios - 580,327 492,567 1,072,894 
Otros 939,870 12,799 952,669 
Pasajes aóreos y hospedaje y alimontaciOn 679,697 142,927 822,624 
Muestras Comerciales 736.802 - 736,802 
Otros Gastos - 481,294 481,294 
Seguros 237,428 138.211 375,639 
Arriendos 43.180 255,606 298,786 
Combustible y Mantenimierflo 263,661 2,542 266,203 
Serviciosbásicos 112,875 108,785 221,660 
Suministros y utitdes do oficina 87,296 98,952 186.248 
Depreciaciones (Nota 13) 148.333 31,362 179,695 
Cornisiones en Ventas Instilucionafes 169,541 169,541 
Mantenimiento y limpieza (14,485) 103,346 88,861 
Capacitación 26,690 5,415 32,105 

44766629 22,434,484 2.749.376 69,950.469 
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2017 
Costo de Ventas 

Gastos de 
Ventas 

Gasto 
Administrativo 

Total 

Compra de producto terminaclo (1) 44,545,493 - 44,545.493 
Remuneraciones y beneficios sociales 7,156,188 1.486,298 8.642.486 
Publicidad y promociones 4,905,351 57,399 4,962.750 
Transporto en venlas 1597,005 528 1 .597,533 
DostnjcciOn de invenlario (2) 1,419,789 1,419,789 
Pasajes aéreos y hospeclaje 565.793 184,633 750,426 
Honorarios 75,163 616,139 691,302 
Segu ros 228,866 106,963 335,829 
Gastos técnicos 104,678 228,705 333,383 
Comisiones en ventas nstitucionales 322,918 - 322,918 
Muestra comercial 291,859 - 291,859 
Combustible y mantenimiento 259,514 6,907 266.421 
Servicios basicos 140,015 115,545 255.560 
Depreciaciones (Nota 13) 151,721 80,333 232,054 
Arriendos 2,978 220,380 223,358 
Mantenimiento y limpieza 56.589 13.891 70,480 
Otros gastos 481,179 1.712.788 2,193,967 

44,545,493 17,759.606 4,830,509 67.135.608 

(1) Se presenta neto de descuentos recibidos de sus companias relacionadas, e irtcluyen costos de 

fletes, dereclios de aduanas, seguros e impuesto a Ia salida de divisas, entre otros gastos 

incurridos en las importaciones de productos. 

(2) Corresponden a las bajas de iriventario por cortcepto de caducidad de acuerdo a Ia normativa local. 

Los gastos financieros por intereses se descomponert en: 

2018 2017 

Gastos de interés por préstamos bancarios 436,796 471,486 

Gastos bancarios y otros gastos financieros 31 .940 11,513 

468,736 482.999 

OTROS (EGRESOS) INGRESOS, NETO 

ComposiciOn 2018 2017 

Resultado en yenta de activos fijos (15,888) (8,172) 

Otros (1) 876,259 (19560L 

860,371 (27.732) 

(1) Corresponde en su mayon'a a ingresos extraordinarios miscelaneos do a Compañia, producto de 

Ia yenta de Ia linea de negoclo Complemento vitaminico Mulgator'. 

Página 33 de 49 



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dálares estadounidenses) 

8. EFECTIVO V EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2018 2017 

Bancos 3,342,781 1266291 

    

Estos montos son depósitos a Ia vista en bancos locales y del exterior con a siguiente calificacióri: 

2018 2017 

Bancos caliTcación MA 96% 86% 
Bancos calilicaciôn AA.A• 4% 14% 

100% 100% 

9.  VENTAS V CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las ventas netas más significativas del año 2018 y 2017 y los saldos de documentos y cuentas por 

cobrar al 31 de dicierrbre de los clientes al cierre de cada año se detallan a continuaciOn: 

Ingresos por ventas Cuentas per cobrar 
2018 2017 2018 2017 

Distribuidora Farmacetica (DIFARE) (1) 16681,865 11,037,988 3,581,235 2,474,193 
Grupo Fybeca 11,598,969 8,426,162 2,632,346 2,254,908 
Farmaenlace CIa. Ltda. 10,385,650 6,190,801 2171,469 1,414,323 
Quilatex S.A. 10,077,625 6,026,103 1,802.759 715,777 
Leterago del Ecuador S,A. 7.568.621 4,339.244 - 
Distribuidora José Verdezolo Cia. Ltda. 5,268,429 2,686,616 974,196 986,036 
Sumelab CIa. Ltda. 2243,186 1,180,554 399,707 141,490 
Sanchez Mendoza do Jesus 1,641,572 1,093,241 425,796 364,963 
Boeliringer Ingeiheim del Ecuador Cia. Ltda. 724,603 20,274,279 - 3,976,468 
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 39,729 1.681,618 13,323 
Otros menores 9,996,368 9,154,858 2,709.072 1,841,122 

76,226,617 67,752,200 19.049,147 14,169,280 

(-) Provision per deterioro (2) (309.075) (103.288) 

18,740,072 14,065,992 

(1) La Compania a inicios del año adquiriO de Boehringher IngeIheim del Ecuador Cia. Ltda. los 

activos y pasivos de Ia linea de negocio de CHC (Consumer Health Care), Ic que dió lugar a un 

convenio de distribuciôn de inventarios por pane de Distribuidora FarmaceUtica (DIFARE) con 

vigencia de un año hasta quo Ia trarisicián de Ia adquisiciOni finalice. después que se termine este 
convenio, se realizará a distribuciOn directamente desde Sanofi Aventis del Ecuador S.A. 
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(2) El movimiento de Ia provision es el siguiente: 

2018 2017 

Saldos all de enero 103,288 103,288 

Provision del año 216,224 

Utilizaciones (10,437) 

Saldos at 31 de diciembre 309,075 103,288 

La antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes, es Ia siguiente: 

p_i Pii 

Por vencer 16.578.924 87% 6242,986 - 44% 

Vencidas 
Os 1 a 30 dlas 1277538 7% 5.461468 39% 

0e31 a 60d1as 273.627 1% 2.341.433 17% 

De 61 a 120 dias 26,781 0% 37.863 0% 

Más de 121 Was 892.277 5% 85,530 1% 

19,049,147 100% 14,160.260 100% 

A Ia fecha do emisiOn de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 95% de as 

cuentas por cobrar registradas at 31 de diciembre del 2018. 

La calidad crediticia de los clientes de cuentas por cobrar comercial se evalia en tres categorias 

(clasificación interna): 

Grupo 1 - Clientes nuevos (menos de 6 meses como cliente). 

Grupo 2 - Clientes existentes (más de 6 meses como cliente) sin incumplimientos en el pasado. 

Grupo 3 - Clientes existentes (mâs de 6 meses como cliente) con algunos incumplimientos en el pasado, 

los cuales se recuperaron 

La ciasificaciOn por deudor se presenta de Ia siguiente manera: 

2018 2017 

Grupo I 21,420 25.754 

Grupo 2 19.027.727 14.143,526 

Grupo3 

19.049,147 14.169.280 

La CompañIa aplica el método simplilicado establecido en Ia NIIF 9, "Instrumentos Financieros" para a 
determinaciOn de as pOrdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las pérdidas 

crediticias esperadas Ia cartera de clientes ha sido agrupada con base en las caracteristicas de riesgos y 

en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada. 
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Los ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en pert iles de pago de las ventas realizadas por Ia 
Compañia en el periodo de 36 meses anteriores at 31 de diciembre do 2018 y 2017. Al establecer los 
ratios de pérdidas crediticias a Compañfa estimó que no era necesario considerar do manera prospectiva 
dichos ratios debido a que no se identiticaron variables macroeconOmicas que alectaran a habilidad de 
sus clientes do cancelar sus deudas con Ia Compañia. 

Con base en to indicado anteriormente, Ia Compañia ha establecido Ia siguiente pérdida crediticia 
esperada para su cartera de clientes. 

Al 31 tIe diciembre de 2018 - 

Entro 31 y 60 Entre 61 y 120 Más do 121 

Coniente Metros do 30 dIes dies dias Total 

Cuentas pot cobrar nertiaies 16,578,924 1,217,538 213,627 26.781 692.277 19,049,147 

Ratio esperado de pérdida cred4icia 0% 0% 0% 0% 35°.', 100% 

309,075 309,075 

At 31 tIe diciembre de 2017- 

Entre31 y60 Entro61 y 120 Másde 121 

Ccnien:o MOrios d8 30 d1as dies dias To!l 

Cuertas pot ccbrar conercialos 6.242.986 5.461.468 2.341.430 20,105 103,288 14,169.260 

Ratio esperado do prdida creddicia 0% 0% 0% 0% 100% 100% 

103.288 103.268 

10. INVENTARIOS 

Composición: 

2018 2017 

Producto temlinado para a yenta 14.313,836 8,103,626 
Producto terrninado en tránsito 2.010,810 2,711,642 
(-) Provisián para obsolescencia (1,893,867) (1.666,287) 

14,430,779 9,148,981 
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Movimiento de provisiOn: 

2018 2017 

Saldos at 1 de ertero 1.666,287 806,286 

ProvisiOn del año 1524,065 2,279,790 
Utilizaciones (1,296485) (1,419,789) 

Saldos al 31 de diciembre 1,893,867 1.666,287 

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Comprertde: 

2018(1) 2017 

Plan auto 1260.522 891 .452 

InterOs impticito - Plan auto (264,490) (175,356) 

Otras cuentas per cobrar comentes 76,164 132,833 

1,072,197 848.929 

Clasiticación 

Comente 376,913 394,915 

No corriente 695,284 454,014 

1,072,197 848,929 

Comente 

Plan auto 454.132 352,154 

Interés impticito - Plan auto (131.987 (90.072) 

Otras cuerttas por cobrar cofflentes 54,768 132. 833 

376.913 394,915 

No corriente 

Plan autc 806,392 537.702 

InterOs implicito - Plan auto (132,504) (83,688) 

Otras cuentas par cobrar no corrientes 21,396 - 

695,284 454,014 

(1) Saldos adeudados principalmente por el plan auto. 
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12. INVERSION EN SUBSIDIARIA 

Composición: 

 

2018 2017 

915.583 
2,500,000 

Inversiones en subsidiarias 
Aporte a futuras capitalizaciones 

  

    

3,415,583 

 

      

(1) Durante el 2018 Sanofi Aventis del Ecuador S.A. absorbió a Laboratorios Geriéricos Farrnacéuticos 
Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador, adquiriendo el total de sus activos, pasivos y patrimonio. 
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13. MUEBLES, VEHICULOS V EQUIPO 

El activo fijo se presenta a continuaciOn: 

ijescrtpciOn Vohiculos 

Muebies y 

equipos de olicina 

Equipo de 

sistemas 

Olros 

activos Total 

Casio 

DepreciaciOn acumutada 

Valor en libros all de enero del 2017 

Movimiento 2017 

497.868 

(138.711) 

399,096 

(202.875) 

598,139 

(336,536) 

167,932 

(110,149) 

1,663,035 

(788,271) 

359,157 196.221 261,603 57.783 874,764 

Adiciones 186,053 44,397 230,450 

Vontas y bajas (411,910) (309) (412,219) 

DeprociaciOn Acum. por ventas y bajas 208,736 168 208,904 

Depreciaciôn (98,087) (24.582) (91,898) (17,487) (232.054) 

243,949 215.896 169,705 40,296 669,046 

Costo 272,011 443,184 598,139 167,932 1,481,266 
DepreciaciOn acurnutada (28,062) (227,289) (428,434) (127,636) (811.421) 

Valor en libros at 31 de dictembre del 2017 243.949 215.896 169,705 40,296 669,846 

Movlrniento 2018 

Adiciones 6,621 226,258 232,879 

Ventasybajas (50.095) (93.389) (7,539) (151,023) 
DepreciaciOn Acum. por ventas y bajas 30,071 44,140 7.539 81,750 
Fusion- COSto 45,450 118,435 120,323 1.421 285,629 
FusiOn- depreciaciOn (27,270) (50.420) (110,577) (1,421) (189,688) 
Ajustes y transterenclas 3,630 (3,630) 
DepreciaciOnAjustes ytransterencias (98.074) (20.004) (93,436) 211,514 
DepreclaciOn (60.718) (22,115) (79.409) (17.453) (179.695) 

(160.636) (13.102) 63,159 190,431 79,852 

Casio 267,366 478,481 937,181 165,723 1,848,751 
DepreciaciOn acumulada (184,053) (275,688) (704.317) 65.004 (1 .099,054) 

Valor en fibres at 31 de dlciembre del 2018 83313 202.794 232.864 230,727 749,698 
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14. PLUSVALIA MERCANTIL 

Mediante contrato de compra - yenta cetebrada el 22 de diciembre del 2017 Sartofi - Aventis adquirió de 

Boehringer lngelheim a nivel global Ia linea de negocio CHC (Consumer Health Care) por un valor neto 
de US$5,701,446. 

La Compañia comprO los activos de Ia linea de negocios CHC (Consumer Health Care). En este contrato 
también se transfirieron a administración, derechos y obligaciones derivadas de Ia operación de Ia linea 

de negocios de CHC (Consumer Health Care), sus marcas, nombres comerciales y demás propiedades 

intelectuales desarrolladas para Ia comercializaciOn de sus medicamentos. Como parte de esta 
negociaciOn, a Compania adquirió activos por US$5,701 .446 (principalmente lnventarios por 

US$5,221 050 y Propiedad, planta y equipo por US$168,958). 

La Administración de Ia Compania informa que el valor de los activos y pasivos adquiridos se 

aproximaban a vatores justos de mercado, razán por Ia cual se generO un crédito mercantil a favor de Ia 

Compañia (2017: US$31 1,438). Luego del proceso de eliminación de saldos, os activos y pasivos 
adquiridos fueron incorporados a os estados tinancieros de Ia CompanIa en el año que finalizO Ia 

transición. 

15. SALDOS V TRANSACCIONES CON COMPANIAS V PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con 

Compañias y partes relacionadas. Se mcluye bajo a denomuiación de CompanIas relacionadas a las 
Compañias con accionistas comunes, con participación accionaria signiticativa en Ia Compania: 

Socieciad Pet.iciOn Traracción 2010 2017 

Compras . Prndt.cos termirdos: 

Sarh.Avent1s de Panama S.A. Relactonada Compra irrraino 34,723,842 36.191,271 

Sanati Pasteur S.A. RetacIor.da Compra invontano 447,043 314.160 

Sarti'Avoi1is Ar1Jerira ReLlcionada Compra rrsario 4.470 5,960 

Satti'Avontis DeurscIiar Rotacionada Compr invorlano 449 

Sarti Pasteur Ltd. Korea RoIaciorada Compra invortano 77,490 229.012 
Sarcti Paste Limited Relacionada Compra Inver*ano 52.920 101,228 

Sarx)ti-Avortis riot PerU Relacioruda Compra Inver1ano 155,373 

Genziio Corporation Relaciorisda Compra irworsano 448,686 

Sarsali Pastors kt. P.etaciorrada Cornpra trrtano 950,957 768276 

36257.422 39.215.715 

DescuerOo rocibdo enccmoras: 

Sarioii'Averts do Panama S.A. Retacionada Compra irwersarlo 383 252.172 

383 252.172 
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Sociedad Re'SCidn Transacción 2018 2017 

yenta do inen1anos (expcflacicne}: 
Sanofi.Aentis do Panama S.A. Pelacionada yenta do inntanO .63. 125 

468,125 

Reembalsos do qastos: 
Poiacturacidn co ga5to 

Sano.Antis do Panama S.A. Re:accnada prvmocicnal 1.308.739 

1308.739 

Prstamos 
Saso. Aents del Ecct SA nela:iocada ic.ancarn,ento 2.520.000 

2.520.000 

Los saldos por cobrar y por pagar a Compañias relacionadas y accionistas se detaflan a continuaciôn: 

Soc iedaa Transaccôi, ttneda 1Z 
Documentos v cuentas par Cobrar - 
Compahias relacionadas 

Sanoti Wirthrop Industries S.A. Reacionada dot Gnipo 
RolacturaciOn Gb. 

Promocional 
USS 67.017 67.017 

Cenlar PerU S.A Relaconada Cot Grupo 'Jenta do nyritaruo USS 21 

Sancii-A'senus do Venezuela S.A Relacionada del Grupo Exporlacir5n ecIiv ho USS 588 588 

67.626 67.605 

D'jrnercas y  cuer'las par pasa. 
Ccmpans rebc:cnadas 

Sanoh•Avenlis Ce Panama S.A. Relacioriada del Grupo Compra hventano USS 5.118,117 4.011.029 

Sanoh Pasteur Umiled (Korea) Relactonada del Crupo Ccmpra LiventanO USS 61,425 

Sanoli Pasleur NC Re'actonaa del Giupo Ccmpra Inveniano 1)55 180,000 

Sanoli Paste-jr Limited Re:acionada dot Grijpo Comp'a veitan0 USS 37.600 

Laboratorios Ger.énccs Farmacêulicos 
Ecuatonanos S.A Gentar Ecuador Relacionada del Grupo Financiarniento USS 720,000 

5.298.117 4.830.254 

Remuneraciones personales dave de Ia gerencia 

La AdministraciOn de Ia CompanIa inctuye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En a 

actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero. 

Gerente de Recursos Humanos y Comunicactones, Gerente Medico, Gerente Supply Chain, Gerente de 

Business Excellence. Gerente de Ventas Retail e Institucional. Gerente de Genzyme y Gerente de 
Marketing. 
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Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuación: 

2018 2017 

Salarios y beneticios sociales a corto y argo plazo 562,555 696,848 
Bonos 129,109 209,503 

16. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composición: 

Entidad financiera Tasa de interés anual 2018 2017 

Citibank N.Y. 4.19% - 7.00% 9,100,000 6,500,000 

Intereses por pagar 53.815 3,249 

9.153,815 6,503,249 

Corresponde a dos préstamos contratados con Citibank NY: I) USS 4,600,000 a un plazo de 90 dias 
desde el 10 do octubre de 2018 (2017: 23 diciembre de 2017) a una tasa de 4.19% y, ii) US$4,500,000 a 
un plazo de 90 dias desde el 20 de diciembre de 2018 a una tasa de 7%, obtenidos para tinanciar capal 
de trabajo y están garantizados por Casa Matriz. 

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

(a) Impuestos por recuperar 

Al 31 de diciembre do 2018, a CompañIa mantiene impuestos por recuperar por US$109,323 (2017: 
US$788,964), que corresponden priricipalmente a crédito tributario de Impuesto a Ia rerita y a retenciones de 
Impuesto a Ia renta efectuadas por clientes, mismas que son descontados al momento de pago del Impuesto 
a Ia renta anual. 

Retenciones de Impuesto a Ia renta 

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 

2018 ?Q1Z 

641,291 

109,323 147,673 

    

 

109,323 788.964 
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(b) Impuestos por pagar 

Comprende: 

2018 2017 

Impuesto al valor agregado IVA 48,588 47,449 

Impuesto a Ia rerita - personal 19,636 26,432 

Retenciones en Ia fuente 64,776 49,826 

Impuesto a Ia Renta por Pagar 435,250 

568,250 123,707 

(c) Impuesto a Ia renta 

La composiciOn del impuesto a a renta es el siguiente: 

2018 2017 

Impuesto a a renta corriente: 2,306,076 928.096 

(d) Conciliación tributarra-contable 

A continuaciOn, se detalla Ia determinaciOn del Impuesto a Ia renta corriente sobre los anos terminados at 

31 de diciembre del 2018 y 2017: 

2018 2017 

Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a Ia renta 6,783,401 216,268 

Menos - Participación a traba(adores (1,017,510) (32,440) 

5.765,891 183.828 

Más - Gastos no deducibles (1) 6,533,182 4,912,707 

Menos- Amortizaciôn pérdidas tributarias (3,074.768) (1,277,571) 

Menos - Ingresos exentos (13,750) 

Menos - Deducciôn por personal discanacUados (92.829) 

Base tributaria 9,224,305 3.712,385 

Tasa imoositiva 25% 25% 

Irripuesto a Ia renta 2,306.076 928,096 

Anticipo minimo de irruesto a a renta 474.890 349.092 

Menos - Retenciones en Ia fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (1,229,535) (721,780) 

Crédito Tributario (641,291) (847,608) 

Saldo a favor del contribuynte (641,291) 

Impuesto a a renta a pagar 35,250 
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(1) Está compuesto principalrnente, por el porcentaje de deducibilidad permitido para gastos de 
promociOn y publicidad; el cargo de Ia muestra médica a los resultados del año, el cargo no 
deducible de Ia jubilación patronal y varies gastos menores. 

Situación fiscal 

Los años 2016 al 2018 están sujetos a una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

Durante el año 2010 las autoridades fiscalizarcn las operaciones realizadas por a Compañia durante el 
año 2008. Como resultado del reterido proceso de fiscalización, las autoridades tributarias, mediante 
Acta de DeterminaciOn de octubre del 2010, objetaron el procedimiento do indexación de precios 
aplicado por Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios do transferencia del año 2008 y, 
en consecuencia, establecieron impuestos adicionales per aproximadamente USS394,000 (sin 
considerar recargos per intereses y multas). Considerando que Ia Compania poseia retenciones en la 
tuente por aproximadamente US$358,000, el flujo neto de caja liquidado pot este asunto ascendió a 
aproximadamente US$45,000. 

Al 31 de diciembre del 2018, Ia Compania mantiene una provisián de aproximadamente US$5,534,562 
(2017: US$5,360,634), correspondientes a los ejercicios 2010 al 2018 tomando en cuenta ol mismo 
criterio adoptado por a administración tributaria en el año 2016. (Nota 18). 

Legislación sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. For su pane el Servicio de Rentas Internas solicita so prepare y rernita 
por pane de Ia empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior 
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado 
sea supenora US$15,000,000 (Anexo e lntorme o USS3,000.000 solo presentar Anexo). Se incluye conio 
parte relacionadas a as empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudlo debe ser remitido 
hasta el mes de julio del 2019 conlomie el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su 
declaracián de impuesto a Ia renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengar transacciones con paraisos liscales o exploten recursos naturales están 
exentos de a referida normativa. 

La Administración de Ia Compañia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de 
transferencias del 2018, el que concluyó que no existian ajustes a los montos de impuesto a Ia renta de 
ese año, y ii) en el diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para as 
transacciones del 2018, ha concluido que no habrá impacto sobre Ia provisián del Impuesto a a renta del 
año 201 6. El estudio final estará disponible en las techas que requieran las autoridades tnibutarias. 
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Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 29 de diciembre del 2018 se publicó a Ley Orgánica para a Reactivación de a Econornia. 
Fortatecimiento de Ia Dolarización y Modernización de Ia GestiOn Financiera (Ley de Reactivación de Ia 
Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro Oticial No. 150. 
Las principales ref orrnas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos: 

• Eliminacián de a obligación de contar con estudio actuarial para sustentar Ia deducibilidad de Ia 
jubilación patronal y desahucio sálo serán deducibles los pagos per estos conceptos siempre que 
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

Aumento de Ia tarifa general de Impuesto a Ia Renta del 22% al 25%. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regImenes fiscales preferentes 0 jurisdicciones 
de menor imposición, Ia tarifa pasaria del 25% al 28% en Ia parte correspondiente a dicha 
participaciän. 

Cambios en los criterios para Ia reducción do tarifa de lR por Ia reinversiOn de utilidades. La 
reducciOn de Ia tarif a de impuesto a Ia renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicaria ünicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a Ia 
producción do bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o màs de 
componente nacional, y:  iii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

ReducciOn do tarifa de impuesto a Ia renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en Ia tarifa de impuesto a Ia renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre quo en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podia devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
de lmpuesto a Ia Renta pagado y el impuesto a Ia renta causado, siempre que se verifique quo se 
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cátculo del anticipo del 
Impuesto a Ia Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos per pagar, 13° y 14° 
remuneración, asi come aportes patronales al seguro social obligatorio. 

DisminuciOn del monte para Ia obligatoriedad de efectuar pages a través del Sistema Financiero 
de USS 5.000 a US$ 1,000 el menlo determinado para la obligatoriedad do utitizar a cualquier 
instituciãn del sistema financiero para realizar el page, a través de giros, transferencias de fondos, 
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrOnico. 

• Se establece Ia devolución SD para exportadores habituales, en Ia parte quo no sea utilizada 
coma crédito tributario. 

La Administración de Ia Compania ha evaluado dichas ref ormas y considera que no existirä impacto 
signiticativo de los aspectos mencionados anteriormente. 
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Amortización de pérdidas fiscales acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, a perdida de un año puede compensarse con as 

utilidades que se obtuvieren dentro de os cinco años siguientes, sin exceder en cada año el 25% de as 
ut;lidades obtenidas. Al cierre del año 2018 las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran 

posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente 

USS10,211,005 (2017: US$14,989,094). Nose registrO elactivo por impuesto diferido respectivo, debido 

a (a incertidumbre en Ia generaciOn futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas. 

18. PROVISIONES 

Composición y movimiento: 

A 2018 Saldo ircia reriienos 

Pagos, 

utiIicioros y 

otros 

moimientcs Sao fnaI 

Pasivos conlentes: 

8enecios soclaios(1) 804.022 13.967,069 (12,790,224) 1,980,867 

Proisôn para detucionos (2) 250,795 558.618 (329.560) 479.853 

ProisiOn para descuenlos (2) 25 1.424 1,836,785 (1.126,166) 962.043 

1.306.241 16.362.472 14.245.950) 3.422.763 

Pøsivos no corrierfles: 

Jubiiación patranat 943.728 309.017 (56.950) 1.195.795 

Desa(xio 318.675 180.282 (116.348) 382.609 

1262.403 489.299 (173.298) 1$78.40 

Otras po1siones (Nola 17) 5.360.634 1.434.204 (1.260.276) 5,534.562 

Ar'o 2017 

Paswos corrientes: 

Bene(icios sociales(1) 710.304 10,583.599 (10.489,881) 804.022 

Pro,siOn para devoiuclonos (2) 112.089 1.433,148 (1.294,442) 250.795 

ProvisiOnparadescuerdos(2) 800.358 1,095,731 (1.644,665) 251.424 

1.622,751 13.112.478 (13.428.988) 1,306.241 

Pasivos no comentes: 

Jubilaciôn patronal 715.776 318,159 (90.207) 943.728 

Desa(io 270.785 150.710 (102.820) 318.675 

986.561 468.869 (193.027) 1.262.403 

Otras provisiones (Nota 17) 3,854.881 3.456.828 1.951.075) 5.360,634 

(1) lncluye provsiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patio nal 

al lESS y tondos de reserva y participación a los trabajadores. 
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(2) Se registran como menor valor de los ingresos por ventas. 

19. BEN EFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÔN PATRONAL Y DESAHUC1O 

El saldo de a provision para jubilaciOn patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 

corresponde all 00% del valor actual de a reserva matemálica calculada actuarialmente por un profesional 

indeperidiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para Ia 

Compañia. 

CornposiciOn: 

2018 2017 

JubilaciOn patrona) 1,195,791 943,724 

Desahucio 382.613 318,679 

1,578,404 1,262,403 

Principales supuestos actuariales: 

2018 2017 

Tasa de descuento 4.25% 4.02% 
Vida labors) promedio remanene 7.80 8.10 
Futuro irremeriio salarial 1.50% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TM ESS 2002 
Tasa de rotaciön 15.86% 16.42% 

C) El movimiento del año fue: 

Juiacidi palronai Des ahtio Teal 

Al I do enero 

Costos pot sercios ccmenles 

Costos pot intefeses 

Péct8das actuanstes rconocida por cambias en 

ls supuestos 5ranceros 

P4ridas/(ganancias) acluanates - oni 
8ese9ci0s piados (1) 

Trsrtslarencia do entp1eaon desdchacia) ctras 

erncresas del Giupo 

Pèrdas pot reduccror.es del plan 

2018 

933,725 

160235 

37,797 

29,814 

122,438 

(56.950) 

37.090 

(98.357) 

2017 

715.777 

156.182 

29.633 

(1.882) 

69.755 

(90.207) 

172.360 

(107893) 

2018 

318675 

58.670 

12.614 

6,538) 

107.934 

(116.348) 

7606 

2017 

270 781 

52,713 

11.210 

(28.098) 

56.860 

(102.520) 

58.029 

2018 

1.252.400 

238.905 

50.411 

23276 

230 372 

(173.298) 

44 696 

98357) 

2017 

986.558 

208.695 

40 843 

29.980) 

125615 

(193 027) 

230 389 

107 693) 

Al 31 do dicieinsro 1,195 792 943.725 382 613 318 675 I 578.404 I 262 403 

(1) Valores pagados en etectivo que alectan las actividades de operaciOn en el flujo de efectivo. 

Página 47 de 49 

a 

b) 



SAN OFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS 

POR EL AIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dôlares estadounidenses) 

d) Los importes reconocidos en (a cuenta de resultados son los siguientes: 

Jubaca oatrcal 0esahtjoo Tctal 
2018 2017 2018 2017 2318 2017 

Costos por servicios corrienles 160,235 156,182 58,670 52,713 238905 208,895 
Costos par intereses 37,797 29,633 12,614 11,210 50,411 40,843 
Translerencia d ernp1eadcs desde/(hacia) otras 

moesasdeGrupo 172,360 58.029 230.389 

218.032 358.175 71.284 121,952 289,316 480.127 

e) Los importes reconocidos en otros resultados ntegrales son los siguientes: 

Jubilación Desahucio Total 
2018 2017 2018 2017 2018 2017 

Pérdidas actuariales reconocidas par cambic 29.8 14 (1,882) (6.538) (28.098) 23,276 (29,980) 
Pérd:dasiGanancias actuariales 122,438 69,755 107,934 56.860 230,372 126,615 
Olros alusles  al ORI (98.357) (107.893) (98.357) (107,893) 

53,895 (40,020) 101,396 28.762 155291 (11,258) 

20. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES V OTRAS CUENTAS 

Composición: 

Boohringer Ingeiheim del Ecuador Cia. Ltda. 

FOR PAGAR 

2018 2017 

1,061,438 
Norlop Thompson Asociados S.A. 626,334 369,153 
Tecnandina S.A. Tensa 219,749 400,880 
Melropobtan touring 149,871 18.294 
Servicio de Rentas Intomas 124,486 
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. 111,603 

Maruri Publicidad S.A MARPUBLICIDAD 97,472 

Fialoeventi Compania Limitada 89,262 32,092 
Adareinternational del Ecuador S.A. 77,945 11,966 
Agencia de Publicidad Ia Facultad S.A. 75.134 23,175 
Quickdelivery S.A 72,889 63,720 
Meythaler & Zantrano Aboaados Cia. Ltda. 66.550 - 
Leterago del Ecuador SA 57.251 2,385 
Datandina Ecuador SA 46.072 6,998 
Sanchez Mendieta Olelia de Jesus 40,027 - 
Otros proveedores (1) 2.832,920 3.666,680 

5.748,993 4,595,343 
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(1) Corresponde principatmente a servicios ybienes recibidos, pendientes de recibir las facturas 
correspondientes. 

21. CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado at 31 de diciembre del 2018 y 2017 compreride 300,000 acciones 
de un valor nominal de USS1 cada una. 

22. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Leqal 

De acuerdo con Ia legislaciôn vigente. Ia Compañia debe apropiar pot a menos el 10% de Ia utilidad neta 
del anD a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribucián de dividendos, pero puede set capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados - Aiustes provenientes de Pa Adopción por orimera vez de las "NIlE' 

Los ajustes provenientes de Pa adopcián por primera vez de las Normas Intemacionales de lnformacián 
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en Ia cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
"Resullados Acumulados provenientes de Ia adopción pot primera vez de las NllF", que generaron un 
saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del ültimo ejercicio 
econômico concluido, silos hubiere. 

23. EVENTOS POSTERIOR ES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y a fecha de emisiôn de estos estados financieros no se produjeron otros 
eventos a los divulgados en las notas y que en opinion de Pa Administracián de a Compania, pudieran tener 
un efecto significativo sobre los estados tinancieros que no hayan sido revelados en los mismos. 
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