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* ACTIVO Notas 2016 201
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 8 1,630,549 3,519,564
Cuentas por cobrar comerciales 9 10,565,977 8,807,685 .
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 13 741,830 2,231,376 :
Otras cuentas por cobrar 11 620,496 658,174 a
Im puestos por recuperar 15 884,561 975,026 =
Inventarios 10 7,063,801 11,515,783 é
Otros activos 1,806 1,806
Total activos corrientes 21,500,020 27,700,414
Activos no corrientes
Muebles, vehiculosy equipos 12 874,764 998,389
Total activos no corrientes 874,764 998,389
Total activos 22,383,784 28,707,803

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en de délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes a futuras capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2016 2015
2,601,794 10,512,110
3,745,936 5,316,561
2,049,635 2,109,428

193,612 190,521
1,622,751 1,454,108
10,213,728 19,582,728
662,625 670,383
3,854,881 4,124,443
4,517,506 4,794,826
14,731,234 24,377,554
300,000 300,000
9,984,521 9,418,511
54,795 54,795

(2,686,766) (5,443,057)
7,652,550 4,330,249

22,383,784 28,707,803
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en de dodlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO 2016 2015
Notas
Pasivos corrientes
Préstamos con instituciones financieras 14 2,601,794 10,512,110
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 13 3,745,936 5,316,561
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 18 2,049,635 2,109,428
Impuestos por pagar ' 193,612 190,521
Provisiones 16 1,622,751 1,454,108
Total pasivos corrientes 10,213,728 19,582,728
Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados 17 662,625 670,383
Otras provisiones 16 3,854,881 4,124,443
Total pasivos no corrientes 4,517,506 4,794,826
Total pasivos 14,731,234 24,377,554
PATRIMONIO
Capital social 300,000 300,000
Aportes a futuras capitalizaciones 9,984,521 9,418,511
Reserva legal 54,795 54,795
Resultados acamulados (2,686,766) (5,443,057)
Total patrimonio 7,652,550 4,330,249
Total pasivos y patrimonio 22,383,784 28,707,803

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO D~E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

®

2 Notas 2016 201
Ingresos por ventas 9 45,833,244 44,810,844
Costo de productos vendidos 6 (31,986,850) (34,052,831)
Utilidad bruta 13,846,394 10,758,013
Gastos operacionales
Deventa 6 (12,810,116) (11,392,705)
De administracion 6 (3,413,944) (3,333,166)
Otros ingresos, neto 7 242,434 128,414
Pérdida operacional (2,135,232) (3,839,444)
Gastos financieros 6 (404,779) (505,397)
Ingreso por intereses 79,868 189,438
Pérdida antes del impuesto a la renta (2,460,143) (4,155,403)
Impuestoa la renta 15 (357,122) (338,429)
Pérdida neta del afio (2,817,265) (4,493,832)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
Mediciones de los planes de beneficios
definido - Ganancias actuariales 17 39,566 69,836
Pérdida neta v resultadointegral del afio (2,777,699) (4,423,996)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en de délares estadounidenses)

v

! Notas 2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Pérdida antes del Impuesto a la renta (2,460,143) (4,155,403)
Mas (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo:

Provisién de dudoso cobro 9 510 -

Depreciaciéon 12 162,241 204,204

Provisién para jubilacidn patronal y desahucio 17 188,292 230,860

Provisién de obsolescencia 10 1,899,593 1,475,783

Bajas de muebles, vehiculos y equipo 67,900 (45,374)

Bajas de las provisiones (269,562) (299,150)

(411,169) (2,589,080)
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (1,758,802) 206,294

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,489,546 (1,102,284)

Otras cuentas por cobrar 37,678 141,726

Impuestos por recuperar 90,465 (146,931)

Inventarios 2,552,389 (568,518)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (59,793) (883,308)

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (1,570,625) 1,606,249

Provisiones e impuestos por pagar 171,734 (105,523)

Uso de jubilacién patronal y desahucio (156,484) (232,168)

Efectivo generado en las operaciones 384,939 (3,583,543)

Pago de Impuesto a la renta (anticipo minimo de Impuesto a la renta) 15 (357,122) (338,429)

Pagos de intereses (391,677) (262,031)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién (363,860) (4,184,003)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de muebles, vehiculos y equipos : 12 (106,516) (367,268)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (106,516) (367,268)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recibidios durante el afio 33,900,000 47,000,000

Pagos de préstamos (41,418,639) (47,730,747}

Aportes a futuras capitalizaciones 20 6,100,000 7,500,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (1,418,639) 6,769,253
(Disminucioén) Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo (1,889,015) 2,217,082
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,519,564 1,301,582
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 8 1,630,549 3,519,564

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado enddlares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia se constituyé en abril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A. en octubre de
1991 cambid su razdn social a Rhéne Poulenc Rorer S.A. y la Junta General de Accionistas de diciembre de
1999 adoptd 1a denominacién Aventis Pharma S.A., la cual se inscribi6 en el Registro Mercantil en enero
del 2000. Durante el afio 2006, Aventis Pharma S.A. absorbi6 a Sanofi Synthelabo del Ecuador S.A. y
Hoechst Eteco S.A. y cambi6 su razén social a Sanofi Aventis del Ecuador S.A. La referida fusién por
absorcién y cambio de denominacién fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas en agosto
del 2006 e inscritas en el Registro Mercantil en octubre de dicho afio.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. forma parte del grupo internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual se
dedica principalmente a la produccién y comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion,
distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de
las compras.

Las operaciones de la Compatifa corresponden fundamentalmente a la comercializacién de productos
adquiridos a sus compaifiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafiias
relacionadas (Ver Nota 13).

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominado “Pharma” que
constituye el 86.03% (2015: 90.38%) de las ventas, el denominado “Enfermedades raras” con el 9.18%
(2015: 4.63%) v el denominado “Vacunas” con el 4.79% de las ventas (2015: 4.99%). Los precios de venta
de los tres segmentos son regulados por el Gobierno, excepto en el caso de las ventas de productos
cosméticos y de consumo realizados a través de la linea Pharma, las mismas que representan el 9% de las
ventas de este segmento de negocios.

1.1 Situacion financiera

Los resultados generados por la Compaiiia en los Gltimos afhos, han sido insuficientes para absorber los
gastos operativos y financieros, presentando al cierre del afio 2016 una pérdida de US$2,777,6099 (2015:
US$4,423,996). La Administracién indica que los accionistas han mantenido el criterio de apoyar
permanentemente a la Compaiiia y seguiran proporcionando su apoyo operativo, financiero y tecnolégico,
que en el afio 2016 se han concretado con aportes de futuras capitalizaciones por US$6,100,000 (2015;
sUS$7,500,000).

1.2 Situacién econémica del pais

Durante el 2016, la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del

) petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la

e devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
- legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.

o Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6é importantes dafios en la infraestructura
= de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.
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1.3

2.1

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

e

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas ptblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compafifa considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
materiales en las operaciones de la Compaiia,

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacién de fecha 17 de abril del
2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

Pagina 11 de 42




2.3

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

®

Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compatiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero

que comienza a partir de 1 de enero de 2017 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2017 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
apartirde:
NIC 7 Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacién. Ide enero 2017
NIC 2 Las enmiendas aclaran la contabilizacid n delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese lde enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo. :
NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicidon de una asociada o una empresa conjunta a valorrazonable efectiva. lde enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion. lde enero 2018
NIF 1 Enmiendas conrespecto a la supresidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera vezcon tde enero 2018
respecto a la NIIF 7,1a NIC 19 yla NBF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran c6mo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. Ide enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacién de la NIF 9 (instrumentos financieros). Ide enero 2018
NIF 9 Publicacién de la norma "lnstrumentos financieros”, versién completa. lde enero 2018
NIF 12 Enmiendas conrespecto a la clarificacién delalcance de la norma. lde enero 2017
NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esta lde enero 2018
Norma reemplazard a la NIC 11y I8.
NIF i6 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los anmendatarios yen elreconocimiento de casitodos los lde enero 2019
arrendamientos en elbalance general La norma elimina la distincién actealentre los ammendamientos operativos y
financieros.
FRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una Ide enero 2018

contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan

expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICAT1VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

®

fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago
de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

2.5 Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificaciéon depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de

y . ~ . o g .
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros -

Representados en el estado de situacién financiera por préstamos con instituciones financieras,

cuentas por pagar comerciales (proveedores locales y del exterior) y otras cuentas por pagar, cuentas

por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de

vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.5.2.Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
ala fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXNPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inictal

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normat de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(i)  Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a exportaciones
de productos y reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta
en 60 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos denominados “Plan Auto”, los mismos que son otorgados a la
fuerza de ventas y personal del area comercial para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, y generalmente, tienen
una vigencia de cuatro afios. La Compaiiia no ha segregado la porcién de largo plazo de dichos
préstamos debido a que el mismo no es representativo.

b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)  Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el

financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.
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ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

iii) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y del exterior.
En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos

no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos por interés.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Sanofi Aventis del Ecuador S.A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada afio estas provisiones se presentan como menor valor
del saldo de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 9).

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribuciéon. Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia identifica los
productos en mal estado o que estin proximos a caducarse, registrando una provisiéon para cubrir la

pérdida de los mismos. Esta provisién se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo de
ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Muebles, vehiculos y equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sé6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas atiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios Valor residual
Mueblesy equipos de oficina 4-10 20%
Equipo de Computacién . 3-5 : 20%
Vehiculos 10 20%
Otros activos 10 15%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendréa de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequernios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
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de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. Fl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las

utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Sanofi Aventis del Ecuador S.A., aplica el 22% después del
anélisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La Compafiia registré como gastos por Impuesto a la renta el anticipo minimo debido a que generé
pérdidas en el 2016 y 2015.

Impuesto a la renta diferido

“El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias son
reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia no registra activo por impuesto diferido debido a que
considera que no es probable que genere beneficios tributarios futuros para su utilizacién, ya que presenta
pérdidas recurrentes. ’

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

ii) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iii) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS - Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, fondos de reserva, etc.

(b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
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obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

A partir de enero del 2016 entr6 en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad No.
19 - Beneficios a los empleados, que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de
determinacion de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado

el anélisis respectivo se concluyd que no existen ajustes materiales y que los efectos determinados seran
realizados en el afio 2017.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

Provisiones por devoluciones y descuentos:

La Compafiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provision para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funcién al
cumplimiento de la cuota de venta establecida segun politica comercial.

La provision de devoluciones es determinada con base en un ratio histérico del monto real de devoluciones
de producto terminado de los 6 Gltimos meses, mas el monto correspondiente a las notas de crédito no

procesadas durante el mes y por los dias del inventario en el canal. Este calculo es evaluado de forma
mensual.

La provision de descuentos sobre la cuota de venta es establecida para cada distribuidor segtn el acuerdo
comercial. Fl cilculo se evalta al cierre de cada mes.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en 2.10 y 2.11, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. registra provisiones cuando:
(i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la

Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligaci6n.
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Los cenceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones, contingencias
tributarias, entre otras.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos que fluyen
hacia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compaiiia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de producios farmacéuticos'y de
consumo a distribuidores y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente 1a situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sigunientes conceptos:

e  Provisiones por beneficios a empleados: las hip6tesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.10).

Provisiones por devoluciones de producto terminado v descuentos: la Compaiifa determina con base
en un ratio histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, més el valor de las notas de
crédito no procesadas durante el periodo y por los dias de inventario en el canal. En lo
correspondiente a la provision de descuentos, el célculo se realiza aplicando el porcentaje
determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota 2.11). Ambas
provisiones se registran como menor valor de los ingresos por ventas,
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'
e  Provisiones por obsolescencia: La Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estdn
proximos a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

+  Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compaiiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que
estin a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios. (Nota 15).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto
en los resultados integrales y en el estado de situacion de la Compaiiia.

La Compaiiia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

s  Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;
¢  Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.

¢ Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas
a los pasivos financieros.

e  Riesgos de caricter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. y del grupo internacional de empresas Sanofi - Aventis. Los productos de
la linea farmacéutica que constituyen el 84.60% (2015: 86.72%) de sus ventas, son controlados por el
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compafifa adoptd control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Précticas de manufactura, almacenamiento y distribucién de medicamentos; su
almacenador y distribuidor cuenta con la certificacion correspondiente del MSP (Ministerio de Salud
Piiblica) y también con la certificacién ISO 9oo1. Adicionalmente la importacion de cada lote de producto
debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de anélisis y liberacién de producto que
garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que aseguran su calidad.

Adicionalmente la Compafiia cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacion
ambiental del DMQ (Distrito Metropolitano de Quito) que avalan el cumplimiento de las normas de
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calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccién de la salud de la poblacién; e, ii)
internamente se aplica el Proceso de Inspeccion / Liberacion de Productos arribados (Proc. N° 03-CC)
para verificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los productos.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiifa, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31 de diciembre

del 2016 se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$888,968 (2015: US$733,217), en
cumplimiento de este proceso.

Desde afios anteriores, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial
del pais anuncié su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacién, entre otros. Existen restricciones en cuanto a importaciones
(Regulacién 116 de calidad INEN), que afecta a los productos cosméticos, sin embargo, gracias a la firma
del Convenio de Libre Comercio con la Unién Europea, el impacto para la empresa, tiende a ser menor de
lo presupuestado inicialmente, por lo cual Sanofi Avetis del Ecuador S.A. analiza pormenorizadamente la
demanda de productos cosméticos con el fin de optimizar el cupo asignado, la cual genera
aproximadamente el 4% del total de su ingreso. Esta situacién no afectd al afio 2016 y la Administracién
esta atenta a los cambios que podrian afectar las condiciones actuales para asi tomar nuevas decisiones.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es coordinada a través de

directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compafiia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo
para gestionar la exposicién de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de

cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el grupo internacional Sanofi
Aventis.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

{a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de cambio
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. tiene una exposiciéon limitada al riesgo cambiario debido a que

las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se
realizan exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de América).
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®

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la

Compaiifa, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matriz.

(ii) Riesgo de precio - Producto terminado

La Compailia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los
productores compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija
anualmente en funcién de la evolucién y proyeccioén de los precios del mercado internacional.

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precios de los productos que comercializa Sanofi Aventis del Ecuador S. A. se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud
Pblica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de
que los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen como consecuencia de la variacién del precio internacional de las medicinas.

La Administraciéon de la Compaiiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos

sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacién de precios de productos
NUEevos.

(b) Riesgo de crédito

(c)

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al riesgo de crédito de los clientes y
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compaifiia incurra en pérdida alguna por desempeifio de estas contrapartes.
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales,

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses. '

La Compafiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.
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s

cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Préstamos con instituciones financieras

del capital.

estado de situacion financiera mas la deuda neta.

continuacion de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los signientes:

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compaiiia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el

Menos de

Al 31 de diciembre del 2016 1 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,049,635
Cuentas por pagar entidadesrelacionadas 3,745,936
Préstamos con instituciones financieras 2,601,794
Al 31 de diciembre del 2015

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,109,428
Cuentas por pagar entidades relacionadas 5,316,561

10,512,110

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos
menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica
de Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnolégico y financiero para la

2016 2015
Prostamos con instituciones financieras 2,601,794 10,512,110
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 3,745,936 5,316,561
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,049,635 2,109,428
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,630,549) (3,519,564)
Deuda neta 6,766,816 14,418,535
Total Patrimonio 7,652,550 4,330,249
14,419,366 18,748,784
Ratiode apalancamiento a47% 77%
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Al 31 de dicierbre del 2016, la disminucién del nivel de apalancamiento presentado por Sanofi Aventis del
Ecuador S.A. se justifica por cancelaciones de financiamiento brindado por proveedores e instituciones

financieras, y el incremento del patrimonio por aportes a futuras capitalizaciones por US$6,100,000
(2015: US$7,500,000).

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdémicas de manera

significativa. La Compafiia ademas cuenta con el apoyo financiero y operativo de su Casa Matriz. Como se
menciona en la Nota 1.1.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, las situaciones locales de la incertidumbre geopolitica

o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de la Compafiia. Sin embargo, la

Compaiiia a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el cual es una entidad multinacional
francesa lider mundial en productos farmacéuticos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 1,630,549 3,519,564
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 10,565,977 8,807,685
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 741,830 2,231,376
Otras cuentas por cobrar (solo empleados) 703,741 616,961
Total activos financieros 13,642,097 15,175,586
Pasivos financieros medidos al costo’
amortizado
Préstamos con instituciones financieras ) 2,601,794 10,512,110
Cuentas por pagar comercialesy otras
cuentas por pagar 2,049,635 2,109,428
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,745,936 5,316,561
Total pasivos financieros 8,397,365 17,938,099
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compaiifas
relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras generan
intereses de mercado.

6. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos de

2016 Costo de ventas venta administracién Total
Compra de productoterminado (1) 31,986,850 - - 31,986,850
Remuneracionesy beneficios sociales - 5,670,800 1,718,904 7,389,704
Publicidad'y prom ociones - 2,784,058 53,424 2,837,482
Transporte en ventas - 908,705 - 908,705
Com isiones en ventas institucionales - 368,220 - 368,220
Destruccién de inventario (2) - 1,484,906 - 1,484,906
Pasajes aéreosy hospedaje - 387,413 186,303 573,716
Muestra comercial - 253,905 - 253,905
Seguros - 86,552 121,693 208,245
Arriendos - 5,122 219,336 224,458
Servicios basicos - 117,237 154,433 271,670
Honorarios - 55,715 545,133 600,848
Depreciaciones (Nota 12) - 74,005 86,648 160,743
Com bustible y mantenimiento - 231,142 7,756 238,898
Gastos técnicos - 142,817 196,149 338,966
Mantenimientoy lim pieza - 2,408 23,998 26,406
Otros gastos - 237,021 100,167 337,188

31,986,850 12,810,116 3,413,944 48,210,910
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v

N Gastos de Gastos de
201 Costo de ventas venta adm inistraciéon Total
Compra de productoterminado (1) 34,052,831 - - 34,052,831
Remuneracionesy beneficios sociales - 5,438,828 1,810,272 7,249,100
Publicidad y promociones - 2,132,195 - 2,132,195
Transporte en ventas - 1,025,031 - 1,025,031
Com isiones en ventas institucionales - 384,726 - 384,726
Destruccién de inventario - 733,218 - 733,218
Pasajes aéreosy hospedaje - 396,083 118,052 514,135
Movilizacién fuerza de ventas - 177,586 ' 3,526 181,112
Investigacién de mercado - - 100,975 100,975
Seguros - 135,195 48,739 183,934
Arriendos - - 129,745 129,745
Servicios basicos - 105,405 135,134 240,539
Honorarios - 181,719 447,870 629,589
Depreciaciones (Nota 12) - 99,566 79,642 179,208
Combustible y mantenimiento - 297,781 ’ 11,212 308,993
Gastos técnicos - 130,738 230,877 361,615
Mantenimientoy lim pieza - - 73,641 73,641
Otros gastos - 154,634 143,481 298,115
34,052,831 11,392,705 3,333,166 48,778,702

(1) Se presenta neto de descuentos recibidos de sus compaiiias relacionadas, e incluyen costos de fletes,
derechos de aduanas, seguros e impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos incurridos en las
importaciones de productos.

(2) Corresponden a la bajas de inventario por concepto de caducidad de acuerdo a la normativa local.

Los gastos financieros por intereses se descomponen en:

2016 2015
Gastos de interés por préstamos bancarios 391,677 262,031
Gastos bancariosy otros gastos financieros (incluye ISD) 13,102 21,647
Gastointerés implicito Plan Auto - 212,209
Otras - 9,510
404,779 505,397
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DU b A T T

OTROS INGRESOS, NETO

Com posicidn 2016 2015
Resultado en venta de activosfijos (17,914) 3,568
Otros (1) 260,348 124,846
Total 242,434 128,414

(1) Incluye principalmente el valor correspondiente a la comisién por servicios de manejo de promocién
de productos que se facturé a Sanofi Winthrop Industries.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composiciéon:
2016 2015
Bancos 1,630,549 3,519,564

Estos montos son depoésitos a la vista en bancos locales y del exterior con la siguiente calificacién:

2016 2015
Bancos calificacién AAA 38 97
Bancos calificacidén AAA- 62 3
100 100

VENTASY CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas netas maés significativas del afio 2016 y 2015 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar al
31 de diciembre de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:
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v

x Ingresos por ventas Cuentas por cobrar
2016 2015 2016 2015
Distribuidora Farmacéutica (DIFARE) S.A. 11,197,086 10,651,383 2,059,554 1,425,487
Grupo Fybeca 8,679,062 9,349,107 3,274,252 2,299,631
Grunenthal Ecuatoriana Cia, Lida. 1,895,270 2,132,372 384,393 258,283
Quifatex S.A. 6,509,289 6,454,236 1,098,011 1,180,076
Farmaenlace Cia. Ltda. 5,360,470 5,230,454 1,254,420 1,316,179
Otros menores 12,192,067 10,993,292 2,598,635 2,430,807

45,833,244 44,810,844 10,669,265 8,910,463

(-) Provision por deterioro (1) ‘ (103,288) (102,778)

10,565,977 8,807,685

(1) Fl movimiento de la provision es el siguiente:

2016 2015
Saldosal 1 de enero 102,778 102,778
Provisién del afio ; 510 -
Utilizaciones - -
Saldos al 31 de diciembre 103,288 102,778

La Administracién de la Compafiia no ha visto necesario incrementar mas la provision de incobrables para
el afio 2016 después de haber realizado un anélisis individual a los clientes.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 2016 % 2015 %

Por vencer 7,256,690 68% 7,028,872 79%
Vencidas

De 1 a 30 dias 1,846,136 S 17% 1,376,658 15%

De 31 a 60 dias 694,276 7% 246,023 3%

De 61 a 120 dias 784,795 7% 124,646 1%

Mas de 121 dias 87,368 1% 134,264 2%

10,669,265 100% 8,910,463 100%

Ala fecha de emisién de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 90% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2016.

Pagina 29 de 42




10.

11.

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:
2016 2015
Productoterminado para la venta 6,683,495 10,132,442
Materias primas - 8,556
Material de empaque - 1,397
Producto terminado en transito 1,186,592 2,386,422
(-) Provisién para obsolescencia (806,286) (1,013,034)
7,063,801 11,515,783
Movimiento de provisién:
2016 2015
Saldos al 1 de enero : 1,003,804 068,063
Provisién del afio 1,899,593 1,466,553
Utilizaciones (2,097,111) (1,430,812)
Saldos al 31 de diciembre ; 806,286 1,003,804
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Comprende:
2016 2015
Anticipos a proveedores 2,226 22,991
Cuentas por cobrar empleados (1) 618,270 616,961
Otros - 18,222
620,496 658,174

(1)  Saldos adeudados principalmente por el plan auto. (Ver Nota 2.5.2).
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
Compailias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de Compafiias relacionadas a las

Compailias con accionisias comunes, con participacién accionaria significativa en la Compafia:

V] ik 1

Sociedad Relacidén Transaccién 2016 2015
Compras - Productos terminados:
Sanofi-Aventis de Panama S.A. Relacionada Compra inventario 18,036,574 14,617,956
Sanofi-Aventis Farmacéutica Ltda. Relacionada Compra inventario 2,578,960 3,863,839
Sanofi-Aventis de Colombia S.A. Relacionada Com pra inventario 580,692 2,058,442
Sanofi Winthrop Industrie S.A. Relacionada Compra inventario - 6,104,263
Sanofi Pasteur S.A. Relacionada Compra inventario 213,910 749,096
Sanofi-Aventis de México S.A. de C.V. Relacionada Compra inventario - 1,965,043
Winthrop Pharmaceuticals de Colombia Relacionada Compra inventario 424,268 404,829
Sanofi-Aventis Argentina Relacionada Compra inventario 206,892 106,580
Sanofi-Aventis de Guatemala Relacionada Compra inventario - 15,750
Sanofi Pasteur Ltd. Relacionada Compra inventario - 258,560
Sanofi Pasteur Limited Relacionada Com pra inventario 105,840 68,208
Sanofi-Aventis del Pera Relacionada Compra inventario 322,659 60,600
Genzyme Corporation Relacionada Compra inventario 3,460,397 2,228,136
Sanofi Aventis Deutschland GMB Relacionada Compra inventario 451 -
Sanofi Pasteur S.A. Bogota Relacionada Com pra inventario 53,725 -
Sanofi Pasteur Inc. Relacionada Compra inventario 631,080 836,400
26,615,448 33,337,702
Descuento recibido en compras (1):
Sanofi-Aventis de Panama S.A. Relacionada Compra inventario 279,000 1,400,000
Sanofi-Aventis de Colombia S.A. Relacionada Compra inventario - 8,306
Genzyme Corporation Relacionada Compra inventario 299,000 298,577
Sanofi Pasteur S.A. Relacionada Compra inventario 522,000 534,188
1,100,000 2,241,071
Venta de inventarios (exportaciones):
Sanofi-Aventis de Panamé S.A. Relacionada Venta de inventario 117,097 101,993
Sanofi Winthrop Industrie S.A. Relacionada Venta de inventario 67,017 -
Sanofi-Aventis de Colombia S.A. Relacionada Venta de inventario 47,005 11,130
Sanofi Aventis del Perti S.A. Relacionada Venta de inventario 68,881 -
300,000 113,123

Pagina 32 de 42




SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en doélares estadounidenses)

Sociedad

Reem bolsos de gastos:

Sanofi-Aventis de México S.A. de C.V.
Sanofi-Aventis de Panam4 S.A.

Sanofi-Aventis de Panam4 S.A.
Sanofi-Aventis Deutchland GBBL

Sanofi Winthrop Industrie S.A.

Relacién

Transaccion

Refacturacién por gastos de

Relacionada

congreso médico

Refacturacioén de gastos

Relacionada

promocional

Com isi6én por el gasto

Relacionada
Relacionada

promocional

Servicios speakers

Refacturacion Gasto

Relacionada

Promocional

2016 201
- 132,495
2,475,372 -
123,770 -
- 1,009
- 2,563,453
2,599,142 2,696,957

(1)  Valor recibido mediante notas de crédito. La aplicacién de este valor se registré como un menor

valor de los costos de venta.

Los saldos por cobrar y por pagar a Compafiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Sociedad
Documentos ycuentas porcobrar-
Compafifas relacionadas

SanofiWinthrop Industrie S.A.

Sanofi- Aventis de México S.A.de C.V.
Sanoti- Aventis de Panama S.A.

SanofiPasteurS.A.

Sanoti- Aventis de Venezuela S.A.

Documentos ycuentas porpagar-
Compafiias relacignadas

Sanofi- Aventis de Panami S A,
Sanofi- Aventis de Argentina S.A.
Sanofi- Aventis de Colombia S.A.
Sanofi- Aventis Group

Sanoti- Aventis Farmacéutica Ltda.
Sanofi- Aventis de México S.A. de C. V.
Winthrop Pharmaceuticals de Colombia
SanofiPasteurS.A.

Sanofi- Aventis de Perni S .A.
SanofiAventis Deutschland GMBH
SanotiPasteurlc.

Genzyme Corporation
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Relacidn

Relacionada delGrupo

Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo

Relacionada delGrupo

Relacionada delGrupo

Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo

Transaccion

Refacturacién Gto.
Promocional

Exportacién inve ntaro
Venta de inve ntario

Reembolso de gastos

Exportacién activo fijo

Compra hventario
Compra lhventario
Compra Ihventario
Compra Inventario
Compra lhventario
Compra Ihventario
Compra hventario
Compra Ihventario
Compra Ihventario
Compra Inve ntario
Compra Inve ntario
Compra nventario

2016 2015

67,017 1,748,714

- 65,296

674,225

- 416,778

588 588

741,830 2,231,376

2,531,047 2,503,572
103,294 -

- 274,088
43,230 -

- 978,565

- 744,112

- 92,955
51916 -

- 60.600

- 1,009

- 604,400

1,016,449 57,260

3.745.936 5.316,561
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compania incluye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
Gerente de Recursos Humanos y Comunicaciones, Gerente Médico, Gerente Supply Chain, Gerente
Comercial, Directo de Genzyme y Gerente de Marketing,

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion:

2016 2015
Salariosy beneficios sociales a cortoy largo plazo 779,030 910,822
Bonos 242,738 197,407
PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion:
Entidad financiera Tasa de interés anual 2016 2015
Citibank N.Y. 2.017% -2.00% 2,600,000 10,500,000
Intereses por pagar - 1,794 : 12,110

2,601,794 10,512,110

Corresponde a dos préstamos contratados con un plazo de 9o dias (2015: 180 dias) desde el 23 diciembre

de 2016 (2015: 22 de diciembre del 2015), obtenidos para financiar capital de trabajo y estan garantizados
por Casa Matriz.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2016 201

Impuestoa la renta corriente: 357,122 338,429

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

A confinuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:

Pagina 34 de 42




SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

®

2016 2015

Pérdida antes del Impuesto a la renta (2,460,143) (4,155,403)
Ma4s - Gastos no deducibles (1) 1,533,537 1,564,279
Menos - Deduccién por personal discapacitados (225,758) (205,499.00)
Base tributaria (1,152,364) (2,796,623)
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto a la renta - -
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 357,122 338,429

(1) Esta compuesto bisicamente por el cargo de la muestra médica a los resultados del afio, el cargo no
deducible de la jubilacioén patronal, provisiones y varios gastos menores. En e} afio 2016, estas
partidas generaron diferencias temporales que producirian activos por impuestos diferidos por
aproximadamente US$123,400 (2015: US$188,400); pero debido a las pérdidas recurrentes de la
Compaiiia, la Administracion considera que la reversion de estas diferencias es incierta, razén por la
cual no registroé el activo por impuesto diferido respectivo.

(2) Valores pagados en el 2016 y 2015 como anticipo minimo de Impuesto a la renta que corresponde el
gasto Impuesto a la renta. (Ver Nota 2.9).

Situacion fiscal

Los afios 2013 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Durante el afio 2010 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compafiia durante el
afio 2008. Como resultado del referido proceso de fiscalizaci6n, las autoridades tributarias, mediante Acta
de Determinacién de octubre del 2010, objetaron el procedimiento de indexacién de precios aplicado por
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios de transferencia del afio 2008 y, en consecuencia,
establecieron impuestos adicionales por aproximadamente US$394,000 (sin considerar recargos por
intereses y multas). Considerando que la Compaiiia poseia retenciones en la fuente por aproximadamente
US$358,000, el flujo neto de caja liquidado por este asunto ascendi6 a aproximadamente US$45,000.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia mantiene una provisiéon de aproximadamente US$3,854,881

(2015: US$4,124,442), correspondientes a los ejercicios 2010 al 2016 tomando en cuenta el mismo criterio
adoptado por la administracién tributaria en el afio 2010.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
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.

relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

La Administracién de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2015, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores iributarios, para las
transacciones del 2016, ha concluido que no habra impacto sobre la provisiéon del Impuesto a la renta del
aflo 2016. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

+  Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del I1SD se produzca
mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprob6 la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstruceién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

+  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

»  Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

»  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$1,000,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas
domiciliadas en 4rea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

+  Segravard el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de
menor imposicién o no se conozea su residencia
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«  Segravari el 0.90% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiifa ha evaluado dichas reformas y considera que no existira impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.,

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2016 las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente US$16,622,633
(2015: US$21,006,815). No se registro el activo por impuesto diferido respectivo, debido a la
incertidumbre en la generacién futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene saldos por cobrar por concepto de retenciones de
Impuesto a la renta que le fueron efectuadas:

2016 2015

Afnoen el quele fueron efectuadaslas retenciones
2011 (1) 286,331 371,850
2012 ' 138,943 145,276
2013 138,293 138,943
2014 142,451 138,861
2015 141,591 142,451
Retenciones de Impuesto a la renta 847,609 937,381
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - 36,952 37,645

884,561 975,026

(1) Incluyen créditos tributarios de afios anteriores por pago en exceso de Impuesto a la renta del afio 2011
los mismos que ascienden a un valor de US$231,363.
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Impuesto ala Renta Diferido

La variacion de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF generd activo por impuesto
diferido que no se registraron, ya que no es probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afio2016

Pasivos corrientes:
Im puestos por pagar (1)

Beneficios sociales(2)
Provisién para devoluciones (3)
Provisién para descuentos (3)

Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal
Desahucio

Otras provisiones (4)

Afg2015

Pasivos corrientes:
Im puestos por pagar {1)

Beneficios sociales(2)
Provisién para devoluciones (3)
Provisién para descuentos (3)

Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal
Desahucio

Pagos,
utilizaciones

y otros
Saldoinicial Incrementos movimientos Saldo final
190,521 3,908,461 (3,905,370) 193,612
775,209 10,090,838 (10,155,743) 710,304
259,179 557,561 (704,651) 112,089
419,720 739,448 (358,810) 800,358
1,644,629 15,296,308 (15,124,574) 1,622,751
499,747 139,705 (154,032) 485,420
170,636 49,587 (42,018) 178,205
670,383 189,292 (196,050) 663,625
4,124,442 806,936 (1,076,495) 3,854,883
195,824 3,428,366 (3,433,669) 190,521
942,871 5,153,464 (5,321,126) 775,209
29,317 292,590 (62,728) 259,179
582,140 1,425,204 (1,587,624) 419,720
1,750,152 10,299,624 (10,405,147) 1,454,108
579,530 231,525 (311,308) 499,747
161,996 153,607 (144,967) 170,636
741,526 385,132 (456,275) 670,383

(1) Monto correspondiente a pagos por retenciones en la fuente y del Impuesto al Valor Agregado.

Pagina 38 de 42




17.

a)

b)

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

®

(2) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal al
IESS y fondos de reserva.

(3) Seregistran como menor valor de los ingresos por ventas.

(4) Ver Nota 15 - situacion fiscal.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Fl saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Composicién:

2016 201
Jubilacién patronal 485,420 499,747
Desahucio 177,205 170,636

662,625 670,383
Principales supuestos actuariales:

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Vida laboral promedioremanente 8.02% 7.90%
Futuroincremento salarial 3.00% 3.00%
Futuroincremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacidén 16.36% 11.80%

Pagina 39 de 42




c)

d)

e)

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El movimiento del afio fue:

Jubilacién Desahucio

Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Allde enero 499,747 579,531 170,636 161997 670,383 741528
Costos porservicios corrientes 108,577 118,575 38,033 28,674 16,610 17,249
Costos porintereses 3,128 37,901 10,554 10,374 41,682 48,275
Pérdidas actuariales reconocida por (61983) 4,339 (15497) 3,589 (77 480) 17,928
cambios enlos supuestos financieros
Pérdidas/(ganancias)actuariales - ORI (2,033) (132,797) 39947 45,033 3794 (87,764)
Otros ajustes al ORI - - - -
Beneficios pagados (1) (37,123) (117,802) (66,468) (114.366) (103,59 (232,168)
Costos porservicios pasados - - - 35335 - 35,335
Pérdidas porreducciones delplan (52.893) - - - (52,893) -
Al31lde diciembre 485,420 499,747 177.205 170,636 662,625 670,383

(1) Valores pagados en efectivo que afectan las actividades de operacion en el flujo de efectivo.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio

Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costos porservicios corrientes 108.577 118,575 38,033 28,674 46610 47249
Costos porintereses 3L128 37,301 10,554 10,374 41682 48.275

139.705 156476 48.587 39,048 188.292 195.524
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Rendimiento esperado de los activos
afectos alplan
P érididas / ganancias actuariales (64,016) (118.458) 24450 48,622 (39,566) (69,836)
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 2015 =
Tecnandina S.A. Tensa 243,519 184,561
Glocal S.A. 115,852 -
Quickdelivery S.A. 68,110 -
Fialoeventi Compafiia Limitada ) 55,271 -
Publlicitaria Cariba S.A. 53,663 155,745
Sanchez Bellolio Mercadeo S.A. 45,455 47,832
Grunenthal Ecuatoriana Cia.Ltda. 38,079 -
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana 25,487 -
Metropolitan Touring 22,707 42,852
Oresa S.A. 11,122 35,913
Akros Cia. Ltda 11,104 9,620
Laarcourier Express S.A. 10,623 12,771
Chamorro Castillo René Vicente 5,481 31,213
Adeccobusiness S.A. 4,006 8,726
Farmaenlace Cia.Ltda. 3,702 13,642
Fiallos Rey es Lorena Elizabeth - 81,890
Comercial Aduanera Internacional Ra - 16,205
Otros proveedores (1) 1,335,394 1,468,458
Saldo al 31 de diciembre 2,049,635 2,109,428

(1) Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos, pendientes de recibir las facturas
correspondientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 300,000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante los afios 2016 y 2015 el principal accionista de la Compaififa realiz6 aportes para futuras
capitalizaciones en efectivo por US$ US$6,100,000 y US$7,500,000, respectivamente.
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RESERVASY REéULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidén por primera vez de las “NIIF”
Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio
econdémico concluido, silos hubiere.

Por solicitud de la Superintendencia de Compafiias se compensé los efectos provenientes de la adopeion
por primera vez NIIF con los aportes de futuras capitalizaciones.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divulgados en las notas y que en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

* KK
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