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SANOFI AVENTIS DEL ECUJADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DFT 2015
(Expresado en de ddlares estadeunidenses)

ACTEVO

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efective
Cuentas por cobrar enmereiales
Cuentas por cobrar a compadiias relacionadas
Otrascuentas por cobrar
ImprEestos por COCUPErar
Inweotarios
Otrug aetiveos

Total sctivos corrientas

Activos no corrientes
Muekles, vehiculos ¥ cguipoes

Total activos oo corricntes

Total activaos

Motas

13
1t

15
14

12

Z0OE5 2141
3,519,504 1,301,542
A 507,685 9.1032.47g
2,231,376 1,129,091
G587 4 799,900
75,0280 828,005
11,515,785 12,423 048
1.806 1,806
27.700.414 25.587.501
298,380 FHg.951
38,389 789,051
28,707,803 6,377,452

Las notas cxplicativas anexas gon parte intezrante da los estados financieros.
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SANOI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
Al 21 DE DICIEMEBRE DEL zo13
- (Expresado en de délarez estadounidenses)

FASIVO Y PATREDMONIO

atas o 2Ly
Pasivos corricnbes
Préstarnes con inslitucinnes fnancieras 14 10,512,110 11504887
Cuentas par pagar 8 compadiias relacionadas 13 5.516.501 3.710,312
Cnentas por pagar comerciales ¥ otTas clentas poe
ragar 13 2,100,408 4,992,735
Frowisicnes e bnpacstos por pagar 1% 1.6d4,629 1.750,152
‘Tatal pasivos corricobes 19582728 101, i3 156
Pasive oo corrignte
Irovigianes pur beneficios 2 empleados 17 a70.383 741,528
- (MIas provisiones 164 4B, 443 2,473 309
Tutal pasivos no cocrientes 4,794,826 £ 133,10
V'utal pasivos 94,477.554 75,133,207
Patrimonin
Lapital sacizl F00, 000 Ao
Aportes a futuras capitalizaciones 9,418,511 23.035.256
Feservas 54,795 34,793
Resultados acumulacdas [, 57 [32,735.806)
----- Total pairimonio 1,330,240 L2525
I'ptal pasIvVos Y pabmonio 25,707, 805 25,377,452

Las notas explicativas anexas soil parte integrante de los estados financieras.
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SANOQFT AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADD EL 41 DE DICEEMERE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenaes)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

{Jtilidad bruta

Gustos oparacionales
Dewventa
De administracidn
Ctrosingresos, neto

Pérdida mperacional

meresns (egroens] financieros
{astos financioraos
Ingreso por intorescs

Pérdida antes del impnests a la renta

Oopuestra la renta

Férdida neta del anba

Crros resnltadas integrales

Partidas que no se reclasificarin posteriormente

al resultade del eiereieio:

Nuevasmediciones de los planes de hencAcios

definido - ganancas actuariales

Pérdida ¥ resultadointegral del ano

Las notas cxplicativas anexas son parte integrantc de los cstados financieros.
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2415
44,810,844 42,841,314
(94,052 831) f36,079.340)
1a,738,018 6,761,474

11,392,7058)

(13,116, 016)

(3,543.186) [3.336,6495)
rER oald 101,642
{7.830.444) [9.589,005)
{ROR, 397} (78g,288]
189,438 269,500
(4,155,403} flo.io2,874)
(338.429) (316,258)
(4,403,532} (10.419.152]
ag. 898 [105.810)
(4,423.006) (10,524.842)
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SANGFI AVENTIS DEL TCUADOR S.A.

LESTADG DE CAMBEOS EN EL PATRIMONLO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(IExresado en de dilures estwdounidonses)

Faldus al 1 da rieee el worg

Aportes para e cupibelisueicnes
Olros resulialus otegrules

térdila neta v resullady totegral

Huldos ul m de dacies e del saiq
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Apartes e Nileews mpitubizacinnes
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Las nolas explicativas ancxas son parle inlegranle de Tos estados financieros.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADD ]:LE FLUJOS5 DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINATM) EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expresado en de délares estadounidenses)

Netas 2015 214
TTujn de eFectivie de Tas ackvidades operacionales:
Fériida netq andes el impuesto # la Tenta {4.155.403) (10,102,874
M3z curzos 2 remiltados que oo representans moritnicnle s <kobive:
Depreciacicn 12 204,204 119,055
Provisiin para jebilaciin patvoral ¥ desahoein 230,560 714,400
Provisidn por chsolssencia H 1,475, 783 1251550
Oiraz provisicnes 16 (29%,150) 232,160
[2.543,708) (8,313,263
Cimhbios 20 activos ¥ pashos:
{Cnentss por cobrar coinertiales 260,204 (12451541
Cuantas pot aelndra wampaiiss melacicnadas (1102884} 1.155,945
TS el pot TobiaT 11720 Lama.a0a0
|mpnETne pOT TecUperat 4051} (1329200
[mertarios [5i8.514] R AL
Coentas poe azar momerciales ¥ o1ias cuedtas por pagar (3. 508) faodg41)
Cuentas pOr PEEAT 4 comtpalias relasicnadas 1406240 (=g0,521]
Pronvisionss e iropuestos por pagar [105,523) 543974
Uszo de inbilaciin patronal v desahicio 14 252 165) 7133,160]
Efertivo ntilizads en lus operaciones [5,335164) [14,024.260]
Page de impuesto 5 Ja renta (aotcipe minimo d2 impuesto a la reata) 15 [aad, 420) (16058
Efectivo neto utilizada =0 las actividades de cporaciin (3,896,308) {14.340.548]
Fhijo de efectivo de las aetividades de mversion:
Aportes a fuburas capita lizaciones T.500,000¢ ILELO.LDS
Adicfones de musbles, vehioulos ¥ pquipoes, nety 12 L4154 [250.5%0)
Cltive el peivisin =n las aclivitlades dz inversidn 787 458 17,220,481
Tlujo de efectve de Tas aclividadeys do financiamiento:
Pristatngs recizidios srginades 20 e] ato 47, GO0 000 500,000
Pagn de préstames e interzsss (4759027784 75353015
Efective nete iotiffzada en) proviste oot las actividades de finanelamienta [T R ] 1,460,381
Incremento neto de efeetive, squivalonles de efectig 2,217,982 35,204
Fleclivn y eruivalentes dz efective sl inicia Gel ade 14015828 b 288
Eteetive ¥ equivalentes de efeetivo al faal del afio a 2,514,554 L3uL582

Las potas explicativas anexas son parte intezrante de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EX‘PLIEATWAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

NFORMACION GENERAL

La Compafiia g¢ constituyd en abril de 197y bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana CA., en oetubre
de 1941 cambid sn razdn social 2 Rhéne Ponlene Rorer $.4. v 1a Junta General de Aecionistas de diciembre
de 1999 adoptd la denominacidn Aventis Pharma S.A., la cnal se inseribis en el Registro Mercantil en
enere del 2000, Durante el ano 2006, Aventiz Pharma S.4. absorbié a Sanofi Synthelabo del Eenador 8.4,
¥ Hoechst Eteco 8.4, ¥ cambid su razdn social a Sanofi Aventiz del Ecuador S.4. La referida fusion paor
ahsoreidn y cambio de denominacidn fueron aprabadas por la Superintendencia de Campatiias en agosto
del 2006 e inseritas en el Registro Mercantil en cctubre de dicho afio.

Sanofi Aventis del Ecuader S.4. forma parte del grupe internacional de empresas Sanofi-Avents, ol cual ze
dedica principaimente a la produceidn ¥ comercializacién de productes farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grapo econdmico Hepe a su cargo una o mds etapas de produceidn.,
distritbmeidn ¥ venta de los preductos, asi coma el atorzamiento de facilidades financieras para el pago de
las comprasz.

Lus operaciones de la Compaiiia corresponden fundamentalmente a 1a comercializacion de preductos
adqoirides a sus companias relacionadas. En consecnencia, las actividades de Ja Compatia ¥ sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones ¥ acuerdes existentes con sus enmpadiiag
relacionadas (Ver Nota 12).

Sanofl Aventis del Ecuador S.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominado “Pharma” que
constituve el 90.58% {2014 92.27%) de las ventas, el denominado *Enfermedades raras™ con el 4,63%
{2014 3.66%) ¥ el demominado “Vacunas” con &l 4,99% de las ventas (2014: 4.07%). Los precies de venta
de low tres segmentos son regulados por el Gobierne, excepto en el casa de las ventas de productos
cosmetens ¥ de consmng realizados a través de la linea Pharma, las mismas que representan el g% de las
venias de este segmento de negocios.

Situacidm financiera - Empresa en marcha

La Compafiia presenta en sus estados tinaneiercs al 31 de diclembire del 2015, resultados generados porla
Compafiia en log dltimos aioes, han sido insuficientes para abscrber los gastos operativos ¥ financieros,
presenitado ab cierte ded afio resultados acurmiladas negativos por US$s.443.057 (2014: US532,733,806),
e incluyen pérdidas scumuladas por TS84 402,901 (2o14: U5591,695,6500. La Administracidn indics
gire log aceinnistas kan mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Compaiiia y seguirdn
rroporeionando su apovo operative, financiero v tecnoldgios, gue en el afio 2015 se ha coneretado con
aportes de foturas sapitalizaciones por USS7,500,000 {2014: USk11500,000). Los estadas Bnancieros
adjuntes han sido preparados en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha.

Sitnaeion econdmica del pais

A partir del zo14 la disminueidn sustaneial en el precio dal petréleo ha afectado la economia del pats,
cuyos impactos, entre otros, han sido loa siguientes: dizminueidn de depdsitos en el sector finsncierao,
inerementn en los indices de desemplen, incremento en los indices de meorosidad en la cartera de crédita
de las entidades financicras asi como la restriccidn en el acceso a lineas de crédito on los bancos a nivel
nacicnal.

Tigina 8 de g1



1.3

2.1

SANOFI AVENTIS DEL ECTUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO) EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

El petrdled constituge la poncipal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
zenerado importantes reajustes 4 dicho presupuesto en el afio 2015, ¥ a una dismingeidn del mismao para
el afo 2016. Adicionalmente, la devalvacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos
de América, meoneda de wso legal en el Feuadeor, ha tenido un impacto negativo en las exportacionss oo
pretroleras del pais.

Enla achratidad laz autoridades ecomirmicas estan diseflando diferentes alternativas para hacer frente a
estas sitnaciones, tales como: pricrizacidn de las inversiones, incrementar la inversidn extranjera a través
de aliangzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corrlente, financiamiento
del défirit fizeal mediante 1a emisitn de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a fmavés de
Olganisios internacionales ¥ goblernos extranjeros (China}, entre otras tnedidas. Agi también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a traviés salvagnardas ¥ derechos arancelarios con
&l fin de mejurar Lt balanza comercial, aspecto que debe ir desmontanda en e 2016, Mo s2 cuenta ann con
todos los elementos que permitan prever cazanablemente la evolucidn fotum de la situacidn antes
romentada, La Administracion de la Compafifa considera que la situacién antes indicada ha originado
efectos en las aperaciones de la Companfa tales eomo los deseritos en Naka 4.0,

Eajulio del 2015, ¢l Consejo de Fijavién de Precios de Medicamentos de Uso Humono emitio mediante
decretn efecutivo MNo. 400 el nuevo eaquetna para fijacitm de precies, el mismo que contempla la
regulacion para mas de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un
total de 10.500 presentaciones gque estin comercialistadose en el mercade farmacdutics ectatotiane:
mismn que al cierre del 201k, aun uo 8¢ ha aplicada.

T2 Administracidn de la Compafiia consgidera gue la sitnacion anteg indicada v a aplicarse en el 20186
atertard sus aperacinnes, para lo eual seguird adoptando las medidas gue ke permitan continuar operando
en el mercado farmacéntico ecuatoriana, Al 31 de diciembre de 2015, Ia Companin no ha identificado
indires de deterforo, ni efectes materiales en el valor neto realizable, por lo que no han realizado ajustes
relacionados.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre det 2015 han sido emitidos con autorizacidn de fecha 20 de marzo
thel 2016 del Gerente General de la Compaiia v posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
Zeneral de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnaciom se describen las principales politicas contables adaptadas en la preparacidn de estos estados
finaneierna. Estas politicas han sido dizefiadas en funeitn a las WITF vigentes al 51 de dictembre de 2015 ¥
aplicadaz d2 manera uniforme a todos los afios que se presentan ea estos estados financiercs.

Bases de preparacion de estados financieros

Tog presentes estadns financierns de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (N1IF} emitidas por el TASE (International Accounting

Pigina ¢ de 41



SANOF] AVENTIS DEL ECTUTADOR 5.A,

NOTAS EXVPLICATWAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEEMEBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Standard Board) que han side adoptadas en Beuador v vepresentan la adopeifin integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera nnifome a los ojereicios gue sc

presenotan,

Lna earados financieros de la Compadia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NTIF requiere el usa de estimaciones contables. También exige ala
Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiisa,
En la Nota 3 se revelan las dress que implican un mayor grado de juicio o complejidad ¢ las Areas donde
los supuestos ¥ estimaciones sen significativos para Ja elaboracin de los estados financieros. Debidaala

- gubjetividad inhetente en este procesc contable, kos resultadns reales pueden diferir de los maontos
estimados por la Administracidn.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contahles

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se kan publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exiskentes que no han entrado en vigeneia ¥ que la Compadiia oo ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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La Compania estima que la adopeidn de las enmiendas @ las KIIF antes deseritas agi como de las nuevas
NIT. no tendrd un impacto significative ez los cstados financieras en ¢l gjercicio de st aplicacion inicial.
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2.3

SANOF] AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPIICATIVAS 4 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Transzacciones en moneda extranjera
{a)  Moneda funcional ¥ moneda de presentacidn

Las partidas en tos estados financieros de [a Compania se cxpresan en la moneda del ambiente
eenndmico primario donde opera la entidad {memeda funcional)., Los estados financieros se
expresan en didares estedounidenses. que es la moneda funeional ¥ la moneda de presentacion de la
Compafiia. A menos que se indigque 1o contracic, las cifras incluidas en los estados financieros
adjontos estan expresadas en dalares estadounidenses,

{by  Transacciones v saldos

Las transacciones en moncda cxtranjera, principalmente deudas con priveedores del extemor ¥
compaiiias refacionadas, se traducen o la moeneda funcicnal usande los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transaccicnes, se reconocen en el estade de resultadas, excepto cuando son difenidos
et el patrimaoniu en transaceicnes que califican como coberturas de flujos de efectvo.

Efective ¥ equivalentes de efective

Incluye el efective disponible, depdsitos ala vista en banecos, otras inversionss con vencimisntos orginales
de tres mesed o menos ¥ sobregiros hancarios.

Aclivos y pasivos finuncieros
2.4.1. Clasificacién

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “artivas financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiente™ ¥ “actvog fmancleras dispondbles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los activoes o
comtrataron los pasivos. La Administracidn determina 1a elasificacitn de swus activas v pasivos financieros a
1a fecha de s reconocimiento inicial.

Al 31 de diclembre del 2015 v 2014, la Compafifa mantuve activos financierns en las categorias de
“préstameoes v cuentas poc coboar”, De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otres pagives financievns” eivas caracteristivas se explican seguidamente:

Préstamns ¥ cuentas por cobrar: representadoes en el estado de situacion financiera por las cuentas
por eebrar comereiales, cuentas por cobrar a compainias relacionadas v otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos Bjos o determinables ¥ que no
cotizan €0 un mercada actvo. Se incluven en el activo covricnte, excepto por los de vencimicnto masor a
12 meses coptados desde 1a fecha def estado de sitvacidn financiera.
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SANOFI AVENTIS DEL ECTTADOR. S5.A,

NOTAS EE;PLICA'IT?AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros pagivos financieros: representadns en el estado de situacion financiera por préstamaos con
instituciones finaneieras, cuentas por pagar comereiales {provesdores locales ¥ del exterior) v otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a companias relacionadas. Se ineluyen en ] pasive corriente, excepio
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha det estade de situacién financiera.

2.4.2. Reconeocimicnto ¥ medicién inicial ¥ posterior:
Reconocimiento

Sancft Aventiz dei Ecnador 8.A. reconoce un actvoe o pasive financiero en el estade de sibrasidn financiera
ala ferha de da negotiacién ¥ /o onando se coropromete a comprar o vender el acktivo o pagar €1 pasivo,

Medielon inieiaf

Los activos ¥ pastvos financieros son medidos inicindmente a su valor razonable mas eualguder costo
atribuible a la transaccion, gne de ser signifieative, s reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado comao de valor razonable a través de ganancias ©
pérdidas. Con posterioridad al reconocimisoto inicial la Compafia valoriza loz mismas como e deserbe a
continuacidn:

Medicién posterior

a)  Préstamos ¥ cizentas por eobrar: Posterior a su reconocimiento inieial se miden al eostao
amartizado aplicando el métode de interds efective. Ko eapecifico, Sanofi Aventis del Ecnador 8.4,
presenta lag sizuientes cuentas dentro de esta categoria:

fiv  Cuentas por cobear comerciales (a clientes): Estas suentas corresponden a las reonkos
adendados por clientes, por la compra de productes farmacénticos en el curso normal de
negaciod. Se ragistran a su valor nominal gue es equivalenta a su casto amortizacds pues no
genera Intereses ¥ se liguidan hasta en 6o dias.

(il} Cuentas por eobtat a compafias relacionadas: Corresponden principalimente a expartaciones
de prodnctos ¥ reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v se
liguidan basta en o dias,

(11} Otras cuentas por cobrar: Representacdas principalments por cuentas por cobrar 4 empleados
que corTesponden 4 pristamos denominados “Plan Aute”, log mizmaos que son otorgados ala
fuerza de ventas ¥ personal del 4rea comercial para la adquisicién de vehieulos. Dichos saldos
se miden al engto amortizado aplicanda el métoda de interés efective, ¥ generalmente, tienen
nna vigencia de cuatro afios. La Compafifa no ha segregado la porcion de largo plaze de
dichos préstamos debido a que considera que la misima no es representativa.

by Otros pasivos Anancieres: Postertor a su reconocimiento inicial se miden al costo wmortizadas

aplicando el método de interds electivo. Fn especifico, Sanofl Aventia del Eruador 8.4 presenta bas
slguizntes cugntas dentro de csta categorfa:
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3| Préstamos eon institneiones finapoigras: Se regisitan inicialmente a su valor nominal que no
difiers de so valor razonable, pues eatdn eontratados 4 las tasas vigentes cn el mereadn. Mo
cxisten enstos de transacciones significativos incurridns al momento de su contratacidn,
Posteriormente, s¢ miden al costo amortizade utilizando las tasas de interés pactadas. Los
mtereses devengadas que corresponden a préstamaos v obligaciones utilizadas en el
financiamients de sns operaciones se presentan en cl estado de resultados integrales, bajo «l
rubro de gasios por intereses.

1}  Cuentas por pagar a companias Telacionadas: Correspanden a ohligaciones de pago
principalmente por devdas adguiridas, porla compra de productos farmacéutioos gue son
exigibles por parte del acreedor en el corta plazo. No devenzan intereses ¥ se registran a su
valar nominal que s equivalente a su costo amartizado pues se [iquidan hasta en 6o dias.

i1}  Cuentas por pagsr comerciales ¥ otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por hienes
o servicios adquiridos de proveedores locales ¥/0 ded exterior en el cirso normal del negocio.
S reconocen a su valor norninal gue es equivalente a su costo amortizadn pues no generan
intereses ¥ son pagaderas de 45 hasta 6o diag en el cago de los proveedores locales v del
exterior. En easo de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan
COTNo pasIvos o eorrientes ¥ generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados
integrales bajo el rubro de gastos por interés.

2.4.3 Deterioro de actives financieros

Sanoft Aventis det Ecuador 8.4, establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cucatas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que [a Compafifa no serd capaz de cobrar todes los impottes
que e e adendan de acuerde con los términos originaies de las cuentas a cobrar. La exdstencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o rearganizacion financiers v la falia o mora en los pagos se consideran indicadeores de gue fa
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al eierre de cada afio estag provisiones se presentan como menor valor
del saldo de cugntas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financicros

Un active financiero se elimina cuando expiran los dererhnos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compartita transfiere €] activ0 4 vn tercero sin retener sustancialmente los rlesgos v beneficios del activo.
U pasiva es eliminado cuandn 1as obligaviones de la Compaiia especificadas on o eontrato sc han
liuidadeo.

Inventarios

Los inventarios se registran at costo o a su valor neto de realizacian, el que resulte menor. El costo de los
inventarios ¥ de los productes vendidos se deterimina nsando el método premedio de base anual. El valor
neto realizable es el precie de venta estimado en el curso normal de los negoeios, mencs [os gastos de
comercializacidn ¥ distribucién. Adicfonalmente, la Administracion de la Compania identifica los
pruductos ep mal estado o que estin praxdmes a caducarse, registrando una provisidn para cubire 1a
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{Expresado en délares estadounidenses)

pérdida de los mismos. Esta provisién se denorming obsolescencia v se registra con carge al costo de
vontac,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las factaras mag oltos cargos relacionados con la
mportacifs.

Muebles, vehiculos v equipos

Los activos fijos reprezentados principalmente por equipes de ctmputa, vehicnlos, muehles entre otros
30m Tegistrados al COSI, Inenos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye 1os desemhbolsas directamente atribuibles a la adquisicion o construecion del
activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizades cuando es probable
que beneficios ecomdmicos futures aseciades a la inversidn fluyan haecia la Compaiiia ¥ bos costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsas posterdores corresponden principalmente a
reparacioncs o mantenimientos menores ¥ son registrados en resultades cuando sen incurridos,

La depreciacion del activo fjo es caleulada linealmente. basada en la vida il estimada de los hienes del
activa fijo, 0 de componentes significativos identiticables que posean vidas itiles diferenciadas, ¥
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas atiles v valores residnales de log activos Gjos son
revisadag, ¥ ajnstadas si es necesario, a cada fecha de elerre de los estados financieros.

La depreciacitn de los activos se registra con carge a las operaciones del afio.

Las vidas fitiles v valor residual estimadas de los activos fijos son las signientes:

Tize de bienes lamero de =ics Valor resifanzi
Mleables v equipes de oficina 4-10 .
Equipe dz Coamnprtacicr 2-3 209y
Venicuios ‘o cots
Oires actives 1 1555

Las pérdidas v ganancias por la venta del active fijo se calenlan comparandn lns ingresoa ohbitenidng gon el
valar en libros v se incluyen en &l estado de vesuitados integrales.

Cuando el valor en libres de un activo Mo exceds & su monto recwperable; este cs reducido
intnediatamente hasta su valor recuperable.

Los interescs ¥ otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre ¥ cuando estén relacionados con la
construccidn de actves calificables. Un activy calificable es agquel que requiere de un Hempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Admwinistracién ha definido como mayor a un ane. Al 31de
diciembra del 2015 ¥ del 2014 todos los proyectos de la cmpresa se han lignidado en plazos infericres a un
afa, por lo gue oo se han activado costos de cndeudamiento,
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Deterioro de activos no finanecicros (Mucbles, vehicnlos v equipas)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a proehas de deterioro cuanda se produecn cventos o
circunstaneias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
cotresponden af monto en el que el valor en Hbras del active excede a su valor recuperable. Fl valor
recuperable de tos activos corresponde al mayor entre ef manto neto que se obtendra de su venta o sn
valor en nso. Para efectos de 1a evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en log que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldoa en libros
de actives oo financieros se revisan a cada fecha de ¢levre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

In el paso que el monto del valor librozs del activo exceda a su monto recuperable, la Compariia registra
una pérdida por detecivro en los resultados del cjereicio.

Al o de diciembre del 2015 ¥ 2014, no se han reeonecidn pérdidas par deteriore de activos no financieres,
debido 2 que no se han observado indicios significativos de deteriorn.

Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. El
imphesto se reconoce en el estado de resoltados integrales, excepto cuande se trata de partidas que se
reconoreen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se veeonoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impiesto ala renta corriente

El cargo por Imepuesto a la renta corrients se calonla mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables v se carga a Jos resultados def afio en que se dovenga con base en el impuesto pot pagar exigihie.
Las normas tributarias vigentes establecen ung tasa de impuesto mixto, de acnerdo a la composicidn
socigtaria de cada Compafifa ¥ su domiciliacion especificamente, para log regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, v en el caso de que la
participaciom socictaria ses igual o menor al 50% e aplicard 1a tarifa del 25% porcentualimente de las
utilidades gravables, 1a cual se reduee al 12%. Sanofi Aventis del Bcuader $.4., aplica el 22% después del
analisis realizaco.

Se encucntra cp vigor la norma que exige el page de un *anticipo minimo de Impuesto ala Renta”, cuvo
valor es calendado en funcidn de las cifras reportadas e afio anterior sobre el 0.2% del patrimaonio. 0.2% de
lag costod v gastos dedurilbles, 0.4% de [os ingresos gravables ¥ 0.4% de los aciivos.

La referida nomma establecit que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto
del anticipo minimie, este dltimo se convertitd en Impuesto a la renta definitivo, a menes que el
rontribuyente sedicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cwal podria ser aplicable, de acuerde
cop la norma que rige [a develueldn de este anlicipa.

La Compafiia registrd eomo gastos por Impuesto a la renta el anticipe minime debido a que generd
pérdidas en cl 20135 ¥ 2014.

Pigina 15 de 41



2.9

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

WNOTAS EI'EPLIC&TIVAS ALDS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

] Trupuesta a la renta diferido se provisiona en 50 totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen cotre las bases tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores
mastrados cn los estades financiercs, Bl Impuesto a la renta diferido se determing usando tasas tributarias
gue han sido promulgadas a [a fecha del estado de situacion financiera ¥ que se espera serdn aplicables
cuande el fmpnesta a la renta diferido activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasive s¢ pagne.

Elimpuesto a 1a renta diferide active sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributaring futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Loz zaldos de impuesto a la renta diferida activa v pasive se compensan cuando existe el derecho legal
cxigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ cuands los
impucstos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la mistea autoidad tributacia.

El impnesto diferidi active que se genera de les devechas pov amertizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos inicamente cugndo existe evidencia razonable de gque estos se recuperarin en el tiempo.

El impmesta diferidg se calenla considerando el decrementn progresivo de las tasas impositheas,
mencionado antericrmente.

Al de diciembre del 2015 ¥ 2014 14 Compafiia no registra activo por impucste diferide debido a que ne es
probable que genere beneficios trilutarios futires para su utilizactén, ¥4 que presenta pérdidas
recmrentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el raben de provisiones del estado de sitnacidn financiers ¥
eorresponden principalmente a:

i} La participacion de los trabajadores cn las utilidades: calenlada en funeidn al 15% de Ta utilidad
contable anual antes del Impuesto & la renta, segiin lo establecido por La legislacidn ecnatoriana
vigente. Se regisita con cargo a resultados y se presenta coma parte de Jos costos de productos
vendidos, gastos administrativos ¢ gastos de ventas en funcién de ia labor de la persona
beneficiaria.

ii)  Varaciones: se registra €l gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

i) Décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos: se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la Jegislaciin vigente
en €] Ecnador.

W) Otras provisiches: corresponde a aportes personales ¥ patronales al IESS - Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sncial, fondos de reserva, ete.
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Beneficios de largo plara (Jubilacién Patronal ¥ Pesahucio):

Provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio (no fondcados): la Compafiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacidn patronal, normado ¥ requeride por las leves laborales ecuatorianas,
Adicicnalmente, de aeuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitade per el empleador o trabajader, €l empleador honificara al trabajador con el veintieinen por
viento def equivalente a [a dltma remuneracion mengzual por cada uno de los anos de servicios prestados a
la misma Campafifa o empleador, este beneficio se denomina desahueio.

La Compariia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal v desahueio con base en
esmdios actuariales practicades por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo 4 los gastos
{resultadas) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectade v representa el valor
presente de las obligacianes a la fecha del estade de sitmacidn financiera, €] enal s obtenido deseontando
lops flujos de salida de cfeetive 2 una tasa de 6.91% (2014 5,54%) anual equivalente a ba tasa promedio de
las honos de gobieens, publieada por el Banco Central del Ecnador que estin denominadng en la mizina
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensioncs hasta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables eomo som, en adicidn a Ja tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, taza de
rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experfencia v rambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en 2l periodo en ¢l que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconccen inmediatamente en los resullados del anfco.

Al clerre del afia las provisiones cubres a todaos [os empleados que se encontraban trabajando para la
Compraiifa,

Provisiones por devoluciones v descuentos:

La Compafiia registra como un menor valor de los ingresos del abo una provisidn para cubrir las positles
devoluciones de productos vendidos v deseuentos {rebates) que son otorgados & sus clisntes en funcidn ai
cumplimiento de la cucta de venta establecida sepin polifiea comercial,

La provisitn de devolusiones es determinada con base en un ratio histdrico del monta real de devoluciones
de producto terminade de los & Gltimos meses, mas el monto carrcspondieote a las notas de crédito no
procesadas durante el mes y por los dias del inventario en el canal. Fste cileulo es evaluado de forma
mensual.

La provision de descuentos sobre bz cuota de venta es establecida para cada distribaidor segiin el acuerdo
comercial. El cdleulo se evalia al cierre de cada mes.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en 2.9 ¥ 2,10, Sancfl Aventis del Ecuador $.A. registm pronisiones cuando:
{1} la Comparta tene g abligacion presente, va sea legal o implicita, como resultadn de eventos pasadaos,
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(i} 28 probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacitn v (iil) ] monto
s¢ ha estimado de forma fiable. Los montos ceconacides como provisién sor la mejor estimacion de la
Administraciom, a la fecha de cierre de los estados fGnancieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
La obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provigienes con cargo a resultados corresponden
principaltpente a provisiones de bepeficios sociales a favor de sns empleados, devoleciones, contingencias
tribatarias, entre otras.

Reconocimiento de ingrezos

Los ingresos comprenden ¢] walor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus prodoctos en el
curso normal de sus operaciones. Los Ingresos se muestran netos de inpucstos, devolueiones v
descuentos,

Los ingresos son reconecidos en la medida cn que es probalie que los beneficios econdmicos que floyen
hacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad, ¥ cuandn la Compariia hace entrega de sus
productos al eomprador y en consecuencia, transfiers los riesgos v bencficios inherentes a la propiedad de
eso0s bienes ¥ no mantiene el derechn a disponer de eflos, nd o mantenmer un contrel sobre los mismaos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de productos farmacéuticos ¥ de
cunsumo a distribuidores ¥ clientes privados.

ESTEMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones ¥ utilice
supnestos que afectan los montng inclnidos en estog estados linancieres ¥ sus nodas relscionadas. 1ag
sstimaciones realizadas ¥ supuestos utilizades por la Compania se encucntran basadas cn la cxperiencia
histdrica, cambios en la induostria e informacidn sumindstrada por mendes externas calificadas. Sin
ambargo, los resultados tinales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes ¥ peliticas cantables signilicativas son definidas como aguellas que son impoctantes para
reflejar correctamente La situacién financiera ¥ los resultados de la Compatfiia ¥/o las que requieren un altoe
gradn de juieio per pacte de o Administoacidn.

Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del eriteric protesional se encuentran relacionadas eon los
sigulenles conceptos:

. Frondsiones por benelicios a empleados: las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de jubalacion
patronal ¥ desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados par prefesicnales
independientes. (Mota 2.9).

. Provisiones por devolucioness de producte terminado ¥ descuentos: Ia Compafiia determina con base
en un ratio histérico el mento cstimado de las posibles develucienes de producto terminade
relaeinnadas con Tas ventus realizadas durante el ejereicio comiente, mas el valar de 133 notag de
créditn no procesadas durante ol perfode v por Tos disg de inventario en ¢l canal. Bn lo
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correspondicnte a la provigidn de descuentos, €l cdlenlo se realiza aplicando el porcentaje
determinada en la Politica Comercial para e} pago de rebates a distribuidores. (Nota 2.10). Amlas
provisiones s registran como menor valor de los ingresog por ventas.

- Provisiones por obsolesecncia: La Compania identifica los produetes en mal estada o gue estdn
proximos a cadurarse ¥ registra una provisioén para eubric la pérdida identificada en dichas
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

. Provisivnes para cubrir centingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
abservadas en las revisiones realizadas por parte de las antoridades tributarias. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compatiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tmbutarios que
estdn 4 cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funeidn de la mejor informacion
disponible sobre log hechos analizados. En cualquier razo, ex posible que acontecimientos que
puedan tener lngar en €l fnture ohlisuen a modificarlas en los prodmes ejercicios.

. Impucsto a la renta diferido: La Compaiia no ha registradn 1a estimacidn del impuesto diferido,
considerando las pérdidas recurrentes de la Compania. La Administracidn estima que 13 reversion
de dichas pérdidas es incierta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones eomerciales, Sanofi Aventis del Ecuador 8.4 siguiendo la directriz
del manwjin de los riesgos del negocio de la Casa Matriz eomsiders gue estd expuesta a los riesgos
operativos que se derfvan de la pogible eourmencia de desabastecimiento de produetes, asi emne
reduceionss en ¢l precio de venta de las mismos en ef mereada ecastoriang, gue podrian tener un impacto
en las resuliados integrales v en el estado de situacidn de la Compadgia.

La Compania también estd expuesta a los signientes riesgos finaneieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interds v tipos de cambtio, riesge pais y ricsgo
refaciomadn enn 1as precios de los productos bisicos;

- Riesgo de crédito, o tiesgo de que una contraparte {clientes) pueds llegar a ser insclvente,

. Riesgn de Hgnides, riesgo de gue la Compafifa no sea capaz de cumpliv eon las obligaciones
asocladas a los pasivos financieras.

. Riesgos de cardcter zeneral,

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos ¥ 1a proteceidn de la salud de 1os clisntes son los prineipales objetivos de
Sanofi Aventis dod Ecnador 5.4, ¥ del grupo internacional de empresas Sanof] - Aventis. Log produetos de
la linca farmacéutica que canslituven el 86,72% {2014: 80,15% ) de sus ventas, son controlados por el
uobiemo a través del establecimiento de precias oficiales.
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Para garantizar la calidad de los productos en el Tewador, 1a Compania adoptd control del cumplimiento
e tas Normas de Buenas Practicas de manufactura, almarenamiento v distribueidn de medicamentns; s
almacenador y distribuidor cucnta con la certificacidn correspaondicnte del MSP (Ministerio de Salud
Piblica) y tamnbién con la certificacién IS0 gool. Adicionalmente 12 importacion de cada Iote de produocto
tlebe veqir respaldada por su eorrespondiente Certicado de andlisis ¥ liberacidn de producto que
garantiza que el misme cumple con todos los pammetres que ascguran su caiidad.

Adirionalmente: i) Sanofi Aventis del Ecqador 5.4, cuenta eon permiso sanitario de funcionamienteo
{3SF) ¥ certificaciton ambiental del DM (Distrito Metropolitano de Cuito) que avalan el cumplimiento de
las normas de calidad v seguridad ambiental que redundan en 1 proteccién de 1a salud de la poblacién; e,
ii} intermamente se aplica el Proceso de Inspeccion [/ Liberacién de Praductos arribados {Proe. N° 05-CC)
para verificar el cumplimicnto de las especificaciones de calidad de los productos,

Las procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
segnridad de los consumidores ¥ en lag directrices de proteccion de zalud requieren que todas las
actividades s Nleven a cabo en eumplimientn de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas ¥ soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31 de diciembra
del 2015 se ha realizado bajas de inventaria por aproximadamente TSS733,217 (2014: US$1,784,194), en
cumplimiento de este proceso.

Desde afios anteriores, el gobierne, como parte de un plan para avudar a equilibrar 1a balanza comersial
del pais anuncié su intencion de limitar las impertacinones de ciertos productos terminados mediante cl
establecimicnto de cnotas de importacidn, enire otros. Exdsten restricciones en cnanto g impartaciones
(Begulacitn 116 de calidad DIEN), que afecta a log productos cosméticos, sin embargo, gracias a la firma
del Convenio de Libre Comercio con la Unién Europea, el impacto pani la empresa, tiende a ser menor de
lo» presupucstado iniclalmente, por lo ¢eal Sancfi Aventis del Eerador 5.4, analiza pormenorizadaments 1a
demanda de productos cosméticos con el fin do optimizar el cupe asignado, la cua genera
aproxbmadamente 1 4% Ack toral de su ingreac. Fsta simacidén no afectd al afio 2015 ¥ 1a Administracidn
¢3td atenta a los cambios que podrian afectar las condiciones actuales para asi tomar nuevas decisiones.

Factores de riesgo financiero

La pelitica de gestion de riesgo financicre de Sanofi Aventis del Ecoador 5.4, es coondinada a traves de
directrices definidas por la Casa Matriz ¥ ajustada por las politicas lecales adveptadas para hacer frente a
problemas especitiens de 108 diferentes mercados en el Ecnador.

[ag directrices establecen puntos de referencia dentro de Ing cuales se requiere que lo Compaia para
operar, cuinpla con la exigencia de algunos parimetros. Tn conereta, el eso de derivados se permite salo
para gesticnar la expasicion de 1og flujos de efective, partidas del estado de sitnacidn financiera,
componentes del cstado de resultados integrales para Jas fluctuaciones en las tasas de interés ¥ los tipos de
eambio de divisas. Las transaceiones especulativas nn estdn permitidas por el grupo internacienal Sanofi
Avrentis

Las actividades de Ia Compania la exponen a una variedad de riesgas Hnancieros: tiesgos de mercado

{incluvendo ol riesga de moneda, viesgo de valor razonable de tasa de intevds, rieszo de tasa de interés de
1oz flujes de efectivo ¥ riesgo de preeio), riesgo de crédito ¥ desgo de lignidez. El programa general de
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administractén de riesgos de la Compatfiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieres ¥ trata de minimizac potencinles efectos adversos en €l desempetic financiero de la Compafia.

[a} PRiesgag de mercada
i) Riesgo de cambio

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. tiene nna exposicidn limitada al riesgo cambiario debide a que las
colapras v ventas realizadas por las operaciones en las distintos mercados destinatarios se realizan
exclusivamente en moneda local (ddkar de los Estados Unidos de América).

Deade el punto de vista financiero, la politica de la Compatiia requiere gue todas ag lineas de erddite
bancarias y las inversiones de loa actives liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compafiia,
excepto por necesidades cspeciales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas porla Casa Matriz.

{ii) Rieszo de precio - Producte terminado

La Compafiia en Ecuader se abastece de produetos farmacéuticos, provenientes de prodoctores
{bésicamente entidades relacionadas} del mereado internacional, suseribiendo con los productores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los ¢nales el precio se fija anualmente en funcién de 1a
evilucidn v proyeccidn de los precios del mercado internacional.

{iii) Riezgo de precic de venta

Los precios de los productes que enomerelaliza Sanel Aventis del Bouador 3. A se encusntean regulados en
el mercade ecuatorane por el Gohierno Nacional a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, ks peoductos Henen asignade un precio maxima de venta el cual, eventualmente, expone a
la Coinpafiia a la reduceion de sus margenes de ganancia en ¢l case de que los precios de los pdeuctos
terminados que son adquiridos a sus prmreedorea 5 Incrementen come consecuencia de la vartacion del
precio internacional de lag medicinas.

La Administracitén de la Companiia moniteres estos esgos perddicamente a través del andlisis de los
margenes de rentabilidad generados por eada producto v cumpliendo con los requisitos sefialados por lag
artoridades de precios al moments de solicitar fjacicn de precios de productos nuevos,

- (h] Riesgo de crédito

El riesgo de crédite surge del efeetivo v equivalentes de efectivo, instrumentas Snancieros y depdsitos en
bareos @ instituciones financieras, 451 como de la exposicidn al riesgo de crédito de los clientes ¥
distributdores que incluye a los saldos pendientes de s cuentas por cobrar v a las transucciones
comprometidas. Respecto de baneos e instituciones financieras. solo se acepta a instituciones cuvas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de sulvencia que garanticen estabilidad,
dinamica ¥ respaldo a las inversiones de la empresa,

MNo se exeedieron los limites de crédite durante e} periodn de reporte ¥ la Administracion no espera que la
Compafifa incurra cn pérdida algena por desem pario de estas contrapartes.
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{e) Riesgo de ligonidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
aclministrar Ja liguidez de corto plazo, la Compafia se baza en los hejos de caja proyvectados para un
periode de doce meses.

La Compafiia histaricamente go ha tenido excedents de efectivo, ¥ el flujo existente lo ha administrade
como capital de trabajo que Lo ha utilizado para page de deudas de proveednores lorales v del exterior,
ineluvendo empresas relagionadas,

El ruadro a2 continuacién analiza los pasives finaneieros no derivadas de la enmpaiiia remanentes a la
fecha del estade de sitacion financiera hasta la fecha de sn vencimientn, Los montes revelados en 2l
cuadrn son 1os flujos de efectivo no descontados.

Mamnos de
Al v de dicfertbradeaaols L aro
Cuentas por pAEST comerciales ¥ otroz culentas por pagar 200,428
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 502,380
Préstomos con instituciones financieras 11,837,715

Merns de
Alat dediclembredeoig 1 ufin
Cuentas por pagar comerciales ¥ otraz cuentas por pagar BDE.TIS
Clrenlas por pagar con corm patigs relavionadaxs 3.895,827
Préstomos con insitueciones financieras 18,080, 1

Las objetivos de la Compania 2] administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accicnistas, beneficios a
obeos grupos de interds y mantener una estrechira de capital dptitna para redoeir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este tatio se caleuds come la
dewda neta entre el capital total. La deuda neta se caleula como €] total de recuraas ajenos menos el
efective v equivalente de efectivo. Kl capiltal tatal se caleola come el patrimonio neto del estado de
situacion fmancicra mas la deuda neta.

Sanefi Aventis del Evuador 8.4, genery su propin Aujo para sus operaciones, sin embarga, 1a politiea de

Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apovo aperativo, teenokégico v financiero parala
continuacion de las mismas.
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Las ratios de apslancamiento al 31 de diciembre de 2015 ¥ de 2ot4 fueron los siguientes:

2013 241
Préstamos con instituciones financicras 10,502,110 11.504 887
Cuentas poy pagar con ¢otidades relacionadas 536,501 57100314
Cuentas por pagar corlerciales ¥ olras pogntas pot pagar 2,100,428 2,002 735
Mencs: Efectivoy cguivalentes de efectivo (3,519,564) {1.201.282)
Deuda neta 14,412,535 16,906,552
Tutal Patrimonio 4,330,249 1,254,245
18 748 784 18,160,597

Ratiode apalancamiecnto b a3%

Al a1 de diciembre del 2015, 1a disminneidn del nivel de apaluncamiento presentado por Sanofi Aventis del

Ecuador S A se justifica por cancelaciones de financiamiento brindado por provesdores e institucionss
finaneieras, ¥ el incremento del patrimonio por aportes a futuras capitalizaciones por US$7,500,000.

4.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que poc su propla naturaleza, estd inenos expuesta que
atras wetividades de los efectos negativos de los eambiaos en las eondicinnes acomdmicas de manera

significativa. L4 Compania ademdis cuenta con el apovo financiero v operative de su Casa Matriz. Comoe se

menciona en ba Nota 1.1,

Iin consecunencia, a la hix de los aspectos aateriores, las situaciones locales de la incertidumbre geopalitica

o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolueidén de la Compafiia. Sin embargo, la
Comparniia & nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el cual s una entidad mudtinacional

frmncesa Jider mundial en productos farmacéutcos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos ¥ gastas operacionales agrupados de acnerde a su natumleza son los siguientes:

=015

Campra de producto lerminado (1)
Eemusoerariones ¥ beneficing sociaies
Publicidad ¥ prom ociones
Transporte en venies

Comiriones en ventag instituecicnales
Destrucciéh de inventario

Pasajes afraosy hospedaje
Mearilizacidn fuersa de veotas
loveslivaridn de mercadn

SeEuras

Arviendos

Servicios hd sicos

Haonarayrio

Depreviaciones

Com oustikle ¥ mantenimienta
Gaatos téen icos

Mantenim ientos lim picza

ros gastas

grad

Compra de prodectoterminado i)
Remuneracinmes ¥ Den=ficics snciales
Pnblicidacd ¥ promw ocienes
Traansporiv £o vecotas

Comisiones en ventas institucinnales
Dastruccion de inventario

Pasaies aéreas v hosoedaje

Mo ilizavitn fucrza deventaa
Invostizacidn de mevcadn

Segurns

Arriendos

Jervicins bagices

Llsnorarivs

Nepreciacianes

tros saxstos

(L) Se presenta neto dé descuentos recibides de sus compafiias relacionadas, ¢ incluyven costos de fletes,
derechos de aduanas, segnros e impuesto a la salida de divisas, emire otros gastos incurridos en las

impoctacionss de productos.
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Gastus de Gastos
Costode veotas veantas adunaiseea liv oy Telai
34,052,531 - - 24,052,341
- 3,458,328 1,810,272 F.RL9,100
- Z,15%,195 - 2152105
- 1,025,031 - 1,025,031
- 484, 7ak - ala.r26
- 733,218 - man a1l
- duf.edy 1 B,052 Z14,133
- IRra-0.1. 3.3526 18:,112
- - ERELE I R 130075
- 1TEG6,190 £B. 7RG 153,434
- - 129,745 14,745
- 14,4 (HE 133531 240,539
- 181,713 447,870 bag S8
- Q%,5%0 Fa.bam Iy,
- &q7,7H1 12,312 and,ge
- 130,734 230,877 261,615
- - Ta. Bl F5R,.641
- 134,654 145,451 298,115
34052831 11,308,705 4,534,186 48,778,703
fGastas de (X ol 13
Castodeventas ventas wdin tnistras Liv oy Tatal
H6.079.310 - - 3L.079. 350
- A42E, B0l 1,702,055 B Az 6
- RoFFY.E1Y 34,811 w By g
- 1,135:3a59 - L135,3a52
- 313,704 - 310,704
- 1.784.1949 - 1L.784.194
- 436,000 150.528 505,528
- 221,947 - Rl gz7
- 104,543 49,375 143,918
- 187,525 59,708 iBh,433
- LRl AeE.F90 ERER 3 B
- it Skl 124,458 LU QR
- 324,838 540,940 GEB.TTE
- FUINT sH.ysa 111,004
- L, 305,217 529,589 1.852,306
48,074,240 143,116,016 3,336,693 32,542,051
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Los gastos financiercs por intereses se descomponen en:

2015 2ol

(Fastoe de interés por préstamos bancarios 262,031 245,477
{rastos bancarios ¥ otros gastos financieros (incluye ISD) (1) 21,647 205,421
Gagtointerés implicito Flan aute 12,200 203,945
Otras 9,510 40,445
Total 595,297 783,288

{1)  Tncluvevalores correspondientes a impuesto a la salida de divizas par crédites externos pov
Ub§iz,002 (2014: TS$180,999) ¥ gastus bancarios ¥ pagos de impuesto a la salida de divisas por
U855 9,645 (2o14: US524,424).

OTROS INGRESOS, NETO

Comzpsicién aolg 2014
Remiitadoen venta de activos fijos 3,508 3,139
CHros (1] 124,846 o8.503
Tatal 128,414 1oL, 642
(1) Incluve el valor correspondiente a la comision por servicios de manejo de promaocidn de productos

aue se facturd a Sanofi Winthrop [ndusecies.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Composicidn:
20135 2014
Bancos 1,519,364 .301,582

Estos montos son depositos a la vista en bancos locales ¥ del cxterior con la siguiente calificacion:

anl3 201

b i)
Ranees ealificacion Aad o7 % 95%
Bances colificacion AAA- 1% 25
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VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas netas mas significativas del afie 2015 ¥ 2014 ¥ 1os saddos de documentos v cuentas por cobrar al

41 de diciembre de los clisntes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Thrésos por ventss

Cuentas por oohrar

N 2014 2015 o1l

Distribuidora Farmacéutica (DIFARE) 5.4, 10,651,553 4,570,321 1,425,457 1,730,346
Farmacias v Comisariates de Medicinaz 3.4 FARCOMED 0,540, L0 0,202,362 2,200,631 2,450,657
Grunenthal Eenatorfana Cfa, Lida, 2,172,573 2,055,884 258 2h FAR L
Quifatex 5.4 B,d52,296 gt aka 1,130,075 042,530
Tarraanlace Cla. Ttda. F,230.454 4,431, ABH 1,316,170 Lib3,g4a
Doz menores 10,005,002 12 1f0,555 2,450,807 4. 600, 604G
44,810,544 42,841.314 R.a10,463 9,208,757

(-} Provisién nor ceteriarn (1) (102,778 (=02, 78]

8,807.6855

49,105,579

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros se ha recuperado aproximadaments &l 9g% de las

cuentas por cobrar vegistradas ol 31 de diciembre del 2015.

{1) Kl movimiento de [a provisidn es el siguiente:

2015

Saldos al 1 de enero lo2,778

Praosisidn del oo
Liilizacionos

Zaldos al 21 de diciembre 102,778

La Administracidm de la Compatia no ha visto necesario realizar movimiento en la provision de

incobrables para cl afio 2015 después de haber cealizade un analisis individual a los clientes.
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La antignedad de las cuentas par eobear a clientes, es la signiente:

LHias 20in 2 oatL )
Par vencer 7028 Bro 7% - 2
Vencidas
""" De1 a 3o dlas 1,376,658 133 3:913.479 453%
De 31 a 6o dias 246,023 3% 4,301.746 478
- Deglaizodiag 124.9464 1% 357,738 10%
hMasde 12y dias 134.2484 2% 103.794 0
- 5,910,409 1o G200, 757 100
-~ Prowisidn por deterforo (1) (1o8,7787 [z, 778)
8,307 .6E5 100% 905,979 Lo
Ty —— AR _
. INVENTARIOS
Compasicidn:
25 205
Producto terminado para ia venta 10,502,440 11,611,630
Materias pritnas a.538 0263
Material die cropacgue 1,200 1,00l
'''' Producly lerminads en bransita 2,386,422 1,738,237
(-] Pronvision par checlescencia (1,013,054] [958, 063)
$1.513,785 12,435,025
Movimiento de provisidn por obasescencia:
2015 2014
Satdos al L de enero oh8. b3 1,412,025
Irovisidn del afio 1.475,783 1331560
TNl ke o mes [L.430,812) (1.775.8a5]
- Saldos al 31 de diviembre 1,015,034 468,063
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11. OTBRAS CUENTAS PORE. COBRAR

Comprende:
2317 2ol4
AnTticingd a proeveesdores tatr R tal 115,543
Crertas 2or coblrar smnleados (1) A1, 501 37353
- CHro 13,222 1im. T4
058,174 Tog, 2D

(1)  Saldos adendades principalmente por el plan auto. (Ver Nota 2.4.2).
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MULBLES, VEHICULOS Y LQUIM

F1 active fijo se presenta a continuacion:

Lt
Treprevioeian acneulacla

Yabor an lires al 1 de enave del 2014

borimieislo 2014

Adliciones

Yeouos y hajag

Diepreviacion Ao, por venlas y Tajsa
Cimatn depreriacion

slo

Treprevioeiiin acmmlada

Yador on liberos al g1 de dicicmpra del 2014
JLUNRY B erlo 2013

Addiviunos
Verkos y Lnjus

Pryweciacion Avum. porventas v bajos
(ot dopraclacida

ikt
peprosiaeiin actenoluda

vulor on Hbeos ol 21 de diciembws def 2053

Ml e e 40

WMERE DE 2015

b Lebles v Lapuipe du b
vihdoulos iR e olicieg sisleliy peilvie Ll

A0,y FLERIIE LET A0 B 507 L]y
{53,404 (228, v I H] [HE AT frra el [724,231)
Flymal G4.1710 246,028 10,195 f500, 5005
10,045 75,454 wng 4,720 2BLoEY
{4l (L) QHTREGNY (1.A3) (187, 7o)
un,oid (1.182) L1183, 54 {u4#) 147,012
[34 3541 [, 1502 {7,031 405 (11300801}
[.045] Gy, 74,214 PY-TL 135,445
41,5372 RTTapatE LOELR L Br.a41 L HH, w6
7,78 (2350500 Ly, Gt (7242463 hgid.plal
e THEEN U, 5560 a1, 1 E.J.ﬁ. JEns
118,850 L3S Ay et RA 4en Ab7. 26l
{1,488 {4y, uba] {7 L153) (e tey] (1485300
L1 gHE 46,k 7O ERRCCE) g3, 004
(115214 {17.A05] {75,782 [fd,2007 [f20k4,2004)
7420 i, 140 fg.fug) 68,746 20H. 8%
26,25 g Sl 746 Led Al 1,707,101
(120, 325] [eerat, Gyl AL {q0,33] o 7}
407,004 15,7410 AR By, q2d qui, Ay
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigmientc 5 un resuwmen de las principales transaceiones reatizadas dumnte los afos 2013 ¥ 2014 con
Compadias ¥ partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de Compatiag relacionadas a las

Compafifas eon accionistas comunes, con participaciton aceionaria significativa en la Compatiia:

Soreicdad

Compras - Productos terminados:
Sapofi-avertiz de Panumd 5. A,

Sanafi-aveatis Farmacéutica Ltda.
Sanabi-Aveatis de Caolom bia 5.4
Sapnofi Winthrop Iedostric 3.4
Sanafl Pasteur 5.4,

Sanofi-tventis de Méxien 8.4, de CV,

Winthrop Pharmaceolicais de Colombia

Sanofi-Aveniis Argentina 5.4,
Sanofi-Av entis de Cualemala
Spnofi Pastzur Lid,

Sanoft Pastert Limited
Znpod-Aventiz del Ferd

Creowy me Corporation

Banefl Pasteur Ine.

Rescnento recibido i compras (173
Suaul-Aveolis o Panam § 8.4,
Fanofi-4ventis de Colom bia 3.4,
Genzy me Corporaticn

Sanull Festenr 5.4

Yenta deinventarios (expoltociohes);

Saopnfi-Aventis dz Panama 8. A,
Sanali-dveontis de Colombia 5. A
Sanofi Aveatis dal Terik 5.4,

Recm bolsos de pasle (2];

Sarofi-Aveotss de Méxiea 3. 4. ae 0.F.
Zanofi-Aventis Deutehland GBEEL
Sancfi Winthrop Industrie 5.4,

Relacion

Felzcionada
Relarionada
Relaeinmada
Felacionada
Soelacimmada
Eelacionade
Relartonada
Eulacionsde
Relacionada
Eularvionadu
Relaciotada
Eclarcionada
Relacionada
Relaciouada

Rzlaciouada
REelacicnada
Kelacionada
Balacionada

Felacionada
Felacionada
Oelacinmada

Relacionsda
Eclagionade

Relaciowada Refacturacion Gtwe Promoeinoal

Traosaceiin

Compre iaventario
Compra ivveatario
Compra inventario
Compra inventario
Comipra oventario
Cumpra inventario
Conpra ot cotacio
Com pra inventatic
Com pla oy rokeric
Compra inveotario
Clom pra inventarin
Campra ioventaric
Compra ioventartin
Compra inventario

Com pra iny eotario
Compra inverntaria
Compra inventaria
o nyestuia

Venta derovootario
Venta de inventavic
Venta de invengavin

BEelfavluraeide por gasties de

+ongresd médico
SETV i SPEILKATS

291 2024
14.617,956 8,498,007
3.08405. 839 4,075,046
2,058,442 z7a 7h5
6,104,260y 6,725,422

749,006 l.gmo,f12
1,995,243 1,835,116

g0 dag 365,304

106,780 441,254

15,7540 -

zg5d.560 47.300

G3,a08 96,0896
50,600 -
2,023,134 .77 374

8346 400 2GE,000
33.3537.702 18,309,450
L 40a.080 1,585,300

G506 442

298,577 734,084

524 LEE 476 Kol

o2g1,071 a.0Hpa, 7Y

101,965 592,500

11,130 a&,7h0
- 127-341
f13.123% 763 A0t.00

132.493 -

1,004 -
2,565,453 1.757.024
2.6958,957 1,757.228

1 Waler reeibido medianis notas de crédito. Le aphicacitm de este valor s reglsirh como un mencr

vidlor de los costos de venta.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E}E.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TEEMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresada en délares estadounidenses)

{21 Walor correspondicnte a [a refacturacidn de gasto promocional efectuada en diciembre del 2015, De
oste monto, USE 2,696,957 (2014: USE1, 737.026) s¢ registraron cotmno ina clenta pot cobrar por
reembolso de gastos ¥ se presentan eo el estudo de resulizdos como menor valor de los zastos de

venlas.

Loz galdas por cobrar y por pagar a Companifas velacionadas y acclonistas s¢ detallan a confinuacidn:

Zopizded
Documentndy Cogntad por eoorar -
Compartizs TR aciinynd

Zarnafi Winthrop Tndosiriz 2.4,

Sunufi~dventis ce México 54 de GV,

Sdnofi-Aventis ce Parit 5.a
Sanull Pasbecr 3.4,

Zanoi-Aventis ce Yenacela 5.A.

Decumentosr Cucctas por
Crmnpadias relacionados
“unod-Aventia de Panama 5.4,
Sanali-Avenliz de Argenting 5.4
Sanafi-Aventiz de Colamhia 24,

Henaoti Winthroop mmansttie 5.A
Sanali-Avenliz Farmuavdulica Lida,
Senofi-Aventis de Méxion 5.4 de 1LV,
Wiathrop Faurmareosivals de Coler bia
Semofi Pestenr 34,

Sxnofi-Aventis de Peril 5.4,

Sanel Aventis Degmsch:and GMEH
Snncti Pastenr Ine,

‘repuy me Corperakion
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Relacién

Felacioneda cel Grupn
Reriarfonnda del Grose

Retacianada del Gruze
Relacionads del Grooe

Reiacianads del Grose

Zelacienada del Grupo
Zzlacicnada del Grupn
HAelacicnada del Grupo
Felacienada del Frupo
HKoelacicnada del Grnpn
Eelacienada del Grupo
Felacinnada drl Grupa
Helacicnada del Goupo
FEelavicnada del Goupa
Belacignada de! Grupa
Kelecienada del Grupa
Relacinnada d. Grapa

T-ansaceién Moneca Hi1g PRARE)
Befucturecion Cto.
Prom ceienal us§ 1.744.714 1078320
Fxportrciim
‘nventario 5,204 -
Expuertacion
nveootatio T4 - 11,473
Keembolsu de gestes LS 414,778 -
Fxportagidn active
fijo s ERili S
+231.574 1,135,001
Cumpra Inventaric . T%F 2,204,572 L1ga Hqd
Cnmpra Inventaria US# - -
Compra Inventaric 758 274,088 Taahinyg
Cumpra mventario U355 - sl.Bce
Cnmpra Inventaric [R5 TR0 gau zif
Cumnpra ventario C55 74dg4.l12 Ha7. 455
Crenpre nventatic T34 Gu,0RT £71.144
Compre oventaric C36 - t333.552
Compri -aventario LS3 40.bao -
Comprs mveniarino L34 L ng -
Compre izwventerio 01,4 00 -
CEMTErie 3% 37.2b0

Tampro in

5,310,501




SANOFI AVENTIS DEL ECUADODR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANGO TERMINATH) E1. 31 DE DICIEMBRE DE zo135
{Expresado en délares estadonnidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Ia Administracion de la Compafia incluwe 7 directores que som los miembros del Comité Ejcoutiva. En la
actualidad este Comitéd Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativeo-Financiero,
(Gerente de Recursos Huomanes y Comunicaciones, Gerente Médioo, Gerenle Supply Chain, Gerente de
Eusilr:ess Excellence, Gerente de Ventas Retail € Institucional, Gerente de Gengvme ¥ Gerenie de
harketing,

Los costos por remuneraciones de 1log miembros del Comité Efecutivo se detallan a continnacidn:

2013 201
Salarics v beneficios soceiales a corta v Targe plaza G10.822 Eg7.085
Ton oy 197,407 103,664
PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicién:
Entidad financiera Tasa de interés anwal 201 zo

Citibank N.Y. oyl - o0k

INtCreses por PAgAL

10,500,000

11,500,000

10,500,000
12,110

11.500, 000
4,887

103,512,110

11,504,887

Corresponde a tres préstamos contratados con un plazo de hasta 1890 dias desde el 22 diciembre de 2015,
obtenidoz para financiar capital de trabajo v estan garantizados por Casa Matriz,

IMPUESTO ATARENTA CORRIENTE Y DEFERTDO

El mervimients del Impuesto u la renta cormients es ¢ siguiente:

oL 214
Impteie a la 1enta corTients: 338.429 =15H.238
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS E?g"LICATﬁ'AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE zo15
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente

A continuacidn se detalla 1a determinacidn del Impuesto a la renta corviente solre Iog afins terminados al
31 de diciembre del 2015 ¥ 2014

201! 2014
Pérdida antes del Impuesta ala renta " {4.155,40%) 10,102 874}
Mas - Gastos no deducibles {17 1,564,273 3,415,881
Base tributaria {2,301,124] (6,687 ,103)
Taza impositiva aods a2l
Impuesto ala renta - -
Anticipo minimo de impuesto o la renta {2 998 424 216,258

{1)  Esti compuesto bisicamente por el cargo no dedueible de la jubilacion patronal, provisiones ¥
vaTios gastos menores. Fo el afio 2015, cstas partidas generaron diferencias temporales que
preducirian activos por impuestos diferidos, ¢ saldo al 21 de diclembre del D015 por
aproximadamentes 155518, 000 (2014: US8506,660); pero debido a las pérdidas recurrentes de la
Compafiia, la Administracidn considera que la ceversion de estas diferencias es incierta, razin por ta
cual oo registrd el activo por impuesto difendo respective.

{2)  Valores pagados cn el 2015 come anticipo minima de Impuaesto @ la renta que corresponde el gasto
Tmpuesto w la renta- {(Ver nota 2,83

Siteacion fiscal
Log afiog 2012 al 2015 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Durante el ano 20:0 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compafifa
eorrespandiente al aflo 2008, Como resultado del referido proeeso de fiscalizacion, las autoridades
tributarias, mediante Acta de Determinacidén de ociubre del 2010, objetaron €] procedimiento de
indexacion de precios aplicado por Sanofi Aventis del Ecuador .4, en au estndio de precins de
transferencia del afio 2008 v, en consecuensia, establecieron impuestos adiciconales por aproximadamente
US%naq, 000 (sin considerar recargos por intercses v multas), Considerando que la Compania poseia
retenciones en la fuente por aproximadamente U5$358,000, ¢l dojo neto de caja liquidado por este asunta
ascendio o aproximadamente US$45.000.

Al g1 de diciembre del 2015, la Compadia mantene una provizion de aprotimadamente US54,124,442
(2014: U854,423.593), correspondientes a los ejercicios 2011 al 2015,

Otros asantos - Refprmas Tributarias

En diciemhre dal 2014 fie publicads Ta Ley Organica de Incentivos a la Produceidn v Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ su respectivo Reglamnenta, en los cuales sz establecen reformas al Codige Orgdnico
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS E?‘*;PLIC:&TIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEREE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenseas)

Tributaric, a la Ley Organica de Bégimen Tributaric Interno y su Reglamentn, al Cédigo Orgdnico de fa
Produceidn, Comercio e Inversionss v o la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a patic
de cnero del 2o,

Lag principales reformas estan relacionadas con los signientes aspectos:

- Modificacién de la tarifa general de impuests ala rents, en clertos cazos.

. Reconocimiento de impuesto diferido para fines tribotarios.

. Mo deducibilidad dela depreciacion correspondiente a la revaluacidn de activos fijos.

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

téenicas, adminiatratvos y de consulioria prestados por partes relacionadas del exiedor; i}
promocidn ¥ publicidad; i1} remaneraciones pagadas a log ejecutivos.

. Se establecen maevas parcentajes de base imponible parva los pagos al exterior por primas de cesidn
0 CEASeguUTos.
- Extensidn a 1o afios del periodo de exoneracidn del pago de impuesto a la renta, en el caso de

inversicnes nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos determinados comeo industmias bisicas,
LEste plazo se extiende por 2 ados mds en casa de que dichas inversiones se reglicen en cantones
fronterizos del pais.

. Condicionantes parala deducibilidad de los valores vegistrados por deterdoro de los activos
financiercs correspondientes a eréditos incobrables gencrados en el gfercicio fiscal ¥ originados en
operaciones del ziro ordinario del negocio,

. Se establece 1a tarifa v 1a forma de determinar el impuesto 4 la renta sabee la utilidad en la
coajenacidan de aceioncs ¥ otros derechos representativos de capital.

- 5S¢ cstablese una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v el 23%, dependisnda ded
domicilio del avcionista de la empresa.

. Se M en el 3% la tusa de retencidn ep la faente en remesas a paraizos fiscales,

. Mecanisma de conlol que deben aplicar las fabricantes de hienes gravados con ICE para la

identiticacidn, marcacitn ¥ rastrec de dichos bienes.

La Adminiatracidn de la Comparfiia se encnentra evaluando dichas reformas v considera posibles impactos
no significativos en los estados financiercs & partic del ano 2015,

Legislacion sobre precios de transferencia

Las norroas tributarias vigentes incorporan <] principio de plena competencia para las operaciongs
realizadas cun partes relacionadas. Por su parte €] Servicio de Rentas Intermas soliclta se preparc ¥ remita
pee parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre ¥ cuandeo se havan
efectiiado operaciones con sus companias relacionadas domicibiadas en el exterior o lncales en el misme
pericda fiscal ¥ cuyo monte acumulado sea superior a US$3.000,.000, v un informe de precics de
transferencta, st tal monto es superior a US$15,000,000. 3¢ incluye como partes relacionadas a las
crapresas domieiliadas on parafsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junia del
2016 ronforme el novenco digite del RUC. sdidionalmente, exige que en su declaracion de impuesto ala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, INETescs ¥ eEresos,
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Amortizaciom de pérdidas fiscales acumuladas

D acnerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarss con las
untihidades que se abtuvieren dentro de log cineg afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades abtenidas. Al clerre del afio 2015 las pérdidas tributarias acamuladas, que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, sscienden a aproxdmadaments U3518,210,192
{2014: U5524,2608.530). Mo se regiatrd el active por impuesto diferide respectivo, dehido ala

- incertidumbre en la generacidm futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al a1 de diciembre del 2015, la Compafiia mantiene saldos por cobrar por concepto de refenciones de
Impuesto ol renta que le fueron efectuadas:

2013 20T
- Afven el que le lueron efectuadas las retenciones

2011 [1} 971,850 37L.850
20132 145,276 145,278
20173 158,043 138,043
2014 . 138,860 118,860

5015 142,451 -
Eetenciones de Imprestoa la renta 937380 T, 0ty
o Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 537,545 33.150
- Q750260 &af8,008

{1} Incluven créditos tributarios de afios anteriores por pago en exceso de Impuesto a 1a renta del afio 2011
Jus mismes que ascienden a un valor de US4231,5603.

IMPUESTO ALA RENTA THFERTRO

La vanacion de las diferencias temporales entre lag bases tributarias v WITF generd activo por impuesto
difericla que no se registraron, va gue 1o €5 probable que se produzcan beneficios tributarios foturos
comtra los que se puedan usar las diferencias temporzles.
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NOTAS EXPTICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DE =013

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién v movimiento:

Afip 201

Pasivos corrientes:
Impuestod par pagat 1)
Bensticlos sociales(z)

Prrdsinm pare devohicinmes (53
Provisiin par deseuenlos 03]

Pasivos no corrivntes:
Jubhilaclén patronal
Thraahacin

Dlas prercisiones (4]

A0 2014

Pasivus corrien bes:
Impuastas por pasat £1]
Fenefieios semales3)

Prondsinm pama dernhicinmes (5)
Provisitn pac descuentos 03]

Paxivos no corrivnbes:
Jubilaridn paonsl
Blesabacio

{tras provisiones (4]

Pagns,
ntilizaciones ¥y
olros
Saldoinicial Tucrementos monimisntaz Saldo 1inal

195,824 3428 200 (3,432,600 190,521
Q42,871 5,237,464 [5321.135) FS.A00
#2177 2,500 [161,7453] [ao.242;
582140 .05, 1,288 600 8,741
175015 10,0000, hig [111,2015,347) 14544000
579,530 231,525 [311,7308) 400,747
A1, 096 153,807 [244.567) 17056
7415260 aBs.a3e L 50.275) 70,283
4.423.502 151,377 r450,727) 4.134.442

Fugoa,

nblizariones ¥
Hrus
Salfdo indcial IneTementos mnvimicobos Halele [l

167,474 140,164 {La72,914) 165524
721400 3525000 (3,103,708 AT BB o
3,187 f18,877 VB, 747 20317
223,027 1,239,002 (30,230 %140
1,206,178 B.354.232 f6.040.250) 1,750,152
431,233 145,275 - AFG.53
Litr 128 a&.220 (53.351) 151997
FEoast 214498 el T35
J.LGLARS 25360 - 4.423.593

(1) Monto eorrespondiente a pagos par retenciones cn la fuente ¥ del Impunesto al Valor Agregado.

{2} Imecluye provisiones de déeimo tercers, décime cuarts sueldos, bonos del personal. aporte patronal

al IESS ¥ fondos de reserv,

{3)  Scregistran comeo menor valor de los ingresos por ventas.

L4}  VerNota 15 - situacidn fiscal.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMENADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2015

[Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Kl saldo de la provisidn pars jubilacitn pateonal v desahiucis al 31 de diciembre del 2015y 2014, corresponds
al 160% del valor actual de la reserva mateméatica caleulada actnarialimente por o profesional independients
para todos los trabajadores, gue a dichas fechas se encontraban prestando gervicios para la Compariia.

Composicion:

2015 201
Jubilacion patronal 499,747 57g9.531
Desahuceio 170,630 151,997

fiFo,323 741,528
Principales supucskos actuariales:

YT 241
Taza de descunento 6.3l 5,54
Vida laboral promedioremanente T.On%E S.5o%
Futuroincrementosalarial 3,005 G.00%
Futurvinertemento de pension e2 YT 2. 5o
Taez de mortalidad ¢ invalides {13 TH IESS 2ran Tl [ESS 2002
Tasa de rolacidn 11.50% 1L.30%
Antigliedad para inbilaciin (Hombrosy mujores) 25 anos o8 s
Fl movimiento del afio fue:
Jubilacion Diezaliieia
2015 E01d iR 207

Al 1 de enera Ha,5531 431.233 161057 149,127
Costos [HIr SEDVIelng corrisnbes 11&.575 b ) 2B.A7s 17453
Costos Pt jutereses a7.901 30,133 LTS 10,257
Perdidag achnales roeondaida por v s 14,250 2550 -
e lus supuestes Fuarcienos
PirreEielus f [ananeizs) actuariales « ORI {132, 7971 (7,080 145,033 14,636
Otros ajustes al ORI - " - LER YT
Renedeing pagadas f117.802) - Ml4.368} [S0.500)
Coshbos ot selvicios pasados - - 35335 -
Férdidas por reducciones del plan - (41,732} - 12,4500
Al 21 de diciembre 495 7AF 573,531 17000 161,907
Tortal jubilaciin w desahoeis 670,383 741,528
Broeficios pagadis 1) faaa 58] 130,160
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S5.A.

XOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

{1} Valores pagadns en efectivo que afertan las actividades de operacidm en el flujo de efectivo.

Las importes reconaocidos en B2 coenta de resultados soo dos siguientes:

Crabos poT seTvicios cormientes

Coelens [aer inbe reses
Beneficios pagados
Costo por se1vicioz pagados

Pérdidss por reducciones del plan

Judilacion DNasahurio
MiH A 214 i ELpr
1573 98,745 25,474 17,233
Kk 1e)] RIORE:S 10,574 1,257
(117, 802) - [114.268) n
- - 35335 -
- [41.732) - -
29,674 21,108 [39,533] 2700
(1.3040) 1H3 5588

Los importes reeonoeldos en ntros resultades integrales son loa slgnientes:

Fendimiznts esperado de fos activos

afgetos al plan

Pirididas fsananmins netuuriales

Obras ajostes al ORT

Cridilu fracEa) a resultados de cjereicio
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2013 201 201 2014
[LL&E.458) 67,030 48,622 14,6546
- - - S4.004
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

183. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compasicidn:
2015 20314
_ Tecnandina 3.4 Tenza 184,561 341.74=2
Publlicitaria Cariba 3.A. 155.745 -
Fialles Reyes Lorena Elizabeth 81, 890 -
Anto Delta Cia. 1xda. - T4,101L
.- Proauea A - 23.144
grunenthal Ecvatoriana Cla.Lida. - 670
Metropolitan Teuring A Bk -
Creeodim Colembia Lida - 14,702
Oresa S.A. 35.913 15.464
DHstribuidora Farmacéutica Ecuatoriana - L5.558
- Akros Cla. Lida 9,620 1,578
Chamorro Castillo Bené Vicente 31,213 -
Comercial Aduanera [nternacional Ba 15,205 5.148
Laareourier Express 5.4, 12,771 22 463
Farmaenlace Cia.Lida. 13,042 -
Sdinchez Bellolio Mercaden 3.4, 47,852 12,214
Adevenbusiness 5.4, B726 12, 1u
Ciros proveedores (1) 1,468,458 2443801
Saldoal 21 de diciembre 2,104,428 2992745

(1)  Comesponde prncipalments 2 servicios ¥ bienes recibidos, pendientes de recibir las facturas
correspondientes.

19. CAPITAL SOCIAL

Bl capital sutorizade, suscrito ¥ pegado al 3t de diciembre del 2015 ¥ 2014 comprende 200,000 acciones
de un valer nominal de (05%1 cada nuna.

- 20, APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES

Durante los afios 2015 ¥ 2014 el principal accionista de la Compafia realizd aportes para futuras
capitalizaciones en cfective por USE 387500000 ¥ US%11,500,000 en los afdas 2015 ¥ 2014

- respectvamente.

Die acuerdo a la Junta General de Accionistas del 8 de septismbre del 2014, la Comipafifa aprobé un
proceso de aumento disminncidon de capital para posteriormente realizar la absorcion de pérdidas por ¢l
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2035
{Expresado en dolares estadounidenscs)

U5522.135,256, e mismo que fue aprobado mediante resolucién SCV.IRQ.DRASD.SA 14 de fecha g1 de
diciembre del 2014 por la Superintendencia de Compafiias ¥ suserite en el Registro Mercantil con fecha =7
de cnero del 2015, por lo enal ok registro se realizd cn Enero de 2015, Adicionalments mediante aprobacién
de Junta General de Accionistus de o8 de diciembre d¢l sgig, se aprobé 1a shaoreion de pérdidas por
U5%0,851,43¢ disminuyendo los aportes 4 foturas capiializaciones.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acucrdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la ntilidad neta
del afie 4 una reserva legal hasty que el saldo de dicha reserva aleance ¢l 30% del eapital suscrito, La
reserva legal no csta disponilde para distitbucian de dividendos, pere piede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resyltados acnmulados - Ajgstes provenienteys de la Adopeidn por primera veg de Jag “NIEF”

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacicnales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron cn el patrimonio en la cuenta Reaultados acumutades, subcuenta
“Resultados Arummlados provenientes de la adopeidn por primera vez de Jag “NEIF", que generaron un
saldo deudor, édste podrd ser absurbide por los Resultados acumuladoes v por los del ultimo ejercicio
econdamico coneluido, silos hebiere,

EVENTOS POSTERLORLES
Entre el 31 de diciemre del 2015 ¥ 1a fecha de emisién de estos cstados financieros no se prodigeron otros

eventos a los divnlgados en las notas v que en opinidn de la Administracién de la Comypafiia, pudieran tener un
eferto significativo sobre los estados financieros que no havan sido revelados en os mismos.
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