
  

pwe 

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

INDICE 

Informe de los auditores dependientes 

Estado de situacion financiera 

Estado de resultados integrales 

Estado de cambros en el patrimonio 

Estado de flujos de efectrvo 

Notas explicativas a los estados financieros



SANOFIAVENTIS DEL ECUADOR S A. 

ESTADO DE SIFUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en de dolares estadonmdenses) 
  

ACTIVO Notas 2015 

  

Activos cor1ientes 
Efectivo equivalentes de efect o 8 3 519,564 1301582 
Cuentas poL cobrar comerciales 9 8807 685 9103979 
Cuentas pol cobrar a compañias relacionadas 13 2231376 1129 091 
Otras cuentas por cobrar 10 658174 799 900 
Impuestos pur recoperar 15 975 026 828 095 

Inv Loterios 10 13 515,783 12 423,048 
Otros acto os 1806 1806 
Total activos corrientes 27709914 5 

  

Astivos no corrientes 
Muebles, vehiculos y cquipos 12 99% 389 789 951 

Total activos n0 corrientes 998 389 189,951 
Total artivos 28,707 803 _26 497452 

  

Las notas cxphcatrr as anexas son parte wtegrante de los estados financieros 
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SANOFI AVFN CIS DEL ECUADOR S A 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en de dolares estadounidenses) 

PASIVO Y PATRIMONIO 

    

ratas 20 pon 

Pasivos corrientes 

Prestamos com uncluucipnes financieras 2 10512,110 21.504.887 

Cuentas par pagar u compañias relacionadas 13 5316 502 370 
Cuentas por pagar vomeroiles y otras cuentas por 

pagar 18 2 109,428 19907: 
Provisiones e puestos por zagar 15 17501 
Total pastvos corricates 10 958956 

  

Pasivo no corriente 

   

      

Provisiones pue beneñoros a empleaaos 7 670383 
tras provisiones 19 4124:43 - 
Total pasivos mo corrientes 2708 pa 
Votal pasrvos 257554 a5n920 
Pateumomo 

dalsacal 300,000 300,000 
Apovtes tarso captabzaciones 9 és 13 593230 

Reservas 5-95 547% 
Restikados acumulados 15223087) 132735909) 
1otal parramenio —— ro 

    
1otaJ pasivos y parumomo 

Las notas expleatisas anexas son parte mtegrante de los estados financieros 
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SANOFIAVENTLIS DEL ECUADOR 5. 
  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dotares estadoumdenses)   

Xotas 

Ingresos por ventas 3 
Costo de produetos vendidos 6 

Utslidad bruta 

Gastos operacionales 
Deventa 6 

De admimstracion $ 
Otrosmgresos, neto 7 
Pérdida operacional 

Ingresos (egresos) financieros 
Gastos fnanoteros o 
Ig eso por btoresos 
Perdida antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 15 

Perdida neta del año 

Otros tusnltados integrales 
Partidas que no se reclasificarun posteriormente 
al resultado del cjereicro 
Nuevas medierones de los planes de beneficios 
definido ganancas actuariales 17 

Pérdida y resultado1ntegral del año 

(34 032 891) 

(338.429) 

(a 493,832) 

(4.423,998) 

2015 

44 810 844 

10 738 013 

11,392,708) 
(2,333 166) 

228 414 
(3.839.444) 

(sos 397) 
189,438 

(4,155,403) 

59 836 

Las notas oxplicativas anexas son parto mtegranto de los ostados financieros 
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42841 314 
(38 079-140) 

6,761 y74 

(13 116 016) 
(3 336 695) 

101 642 
(9 589,099) 

(783,288) 
59,309, 

(10 102 874) 

  

(316 2581 

(Lo 419 132) 

(105 810) 

(19,524 942)
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SANOFLAVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en de dolares estadounidenses) 

Tajo de efectrvo de las actnidades operacionales» 
Peres neta tos del mpuest ola venta 
Mas cargos a reslodos que no presentes movtralonto le «foso 
Deprecacion ” 
Pons para jubilacion patronal «dosahuc 
Povison por obsolescencia o 
Otras provisiones 15 

Cambios en ach'0s, pastos 
Cuentas par obrar comercales 
Cuentas por ubrara compabas"elaionadas 
sascsentas porsobrar 
Impuestos por eruperar 
tovestanos 
Cuentas pos ¡gar comercules y olas euentas por pasar 
(Cuentas por pagara conspañas relacionadas 
Promises € 1mpuestos por pagar 
Uzo de “ablación patronal desaheno 10 
Líectivo util en ls operates 
Pago de mpueto sa renta. aolaipo muxo de umpuesto ala renta, 
Afecto neto ntlizada sn las acrdades de cposación 

Figo de efecto de las actividades desmversion 
aportes tuturas coplalnacione” 
Aeiciones de muebles. vetuculos y rquipos neta » 

Tébcivo elo peandsin an lagepvidades derma 
Tujo de efectivo de las actavidudos de financiamento 

Préstamos reexulis onginados eneldo 
aso de prestamos enteres 

"ftctovo neto yutlzado en) provisto parla actvidaaes de Branciarmento 
Inerrmento eto de efecto squialentes de efecto 

Fletuny equrlentes da peca almera cel ao 
fkcnyoy equivalentes de clero al falle año 8 

       AgUsEA Vincent 
ns General 

Pagina 7 de 41 

4255409) 

204204 
230 50 
1475 788 
299.190) 
sz 06) 

200094 
Ap02234) 

aras 
Guogsd 
(58509) 
1883308) 
1506249 
102523) 

    

300000 
taneoga 
1er ASS 

+" 000.000 
14 9g0S) 
CAN 

227982 

Tronne Toapanta 
Contadora 

  

E 

  

101038 

10.098 
21458 
131800 
232100 
232687 

    

T 

Ml 
1155945 
254360) 
135900 

4550585) 
159810) 

  

1.0058) 
AOS, 

(030) 

9300000 
50h 
3460 381 

 



1 

11 

12 

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañaa se constituyo en abr de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A , em octubre 
de 1991 cambro su razon social a Rhóne Ponlenc Rorer 5.4. y la Junta General de Accronistas do diciembre 
de 1999 adopto la denomunacion Ayentis Pharma S.a., la cual se msertbio en el Registro Mercantil en 
enero del 2000 Durante el año 2006, Aventis Pharma S.A, absorbro a Sanofi Synthelabo del Ecuador S.4 
y Hoechst Bteco 8,4, 3 carabaó su razon social a Sanoh Aventis del Fevador S.4, La referida fusion por 
absorción y cambro de denomnnacion fueron aprobadas por la Superintendencia de Compañias en agosto 
del 2006 e mserttas en el Registro Mercantl en octubre de dicho año 

Sanofi avents del Ecuador S.A forma parte del grupo mternacional de empresas Sanofi-Ayentss, el cual se 
dedica principalmente a la producción y comercializacion de productos farmacéuticos Cada una de las 
empresas que conforman el referido grapo economico tene a su cargo una o mas etapas de produceron, 
«istribucion y venta de los productos, as1 como el atorgarmento de facilidados finanateras para el pago de 
las compras 

Las operaciones de la Compaiña corresponden fundamentalmente a la comerciahzacion de productos 
adquiridos a sus compañas relacionadas En conseenencia las actwidades de la Compaiña + sus 
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compañías 
relacionadas (Ver Nota 13) 

SanoÉ Aventis del Ecuador S.. opera con tres segmentos de negocios el denominado Pharma” que 
constituve el go 38% (2014 92 27%) de las ventas, el denominado "Enfermedades caras” con el 4,63% 
(2014 3 66%) v el denominado “Vacunas con el 4,99% de las ventas (2014 4 07%) Los precios de venta 
de ln tres segmentos son regulados pol cl Gobierno, excepto en el Laso de las ventas de productos 
cosmeticos y de consumo realizados a traves de la lÍmea Pharma, las mismas que representan el 9% de las 
ventas de este segmento de negocios 

  

Situación financiera - Empresa en marcha 

La Compañía presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2015 resultados generados porla 
Compaíña en los últimos años. han sido msuficientes para absorber los gastos operativas y finanereros. 
presentado al cxcrre del año resultados acumuladas negativos por US$5,443 057 (2014 USS32 735,806), 
que wcluyen perdidas acurmuladas por US84 402 901 (2014 USS31 695,650) La Administración indica. 
que los aceromstas han mantemáo el criterio de apoyar permanentemente a la Compaña y segunran 
proporexonando su apovo operativo financiero y tecnologico, que en el año 2013 se ha coneretado con 
aportes de futuras capitalizaciones por US57.500.000 (2014 US$11,500,000) Los estados financieros 
adjuntos han sado preparados en base a prinexpios de contababdad aplicables a una empresa en marcha 

Situacion economica del país 

A partir del 2014 la dismunucron sustanesal en el preczo del petróleo ha afectado la econorma del pars 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguentes desmnución de depositos en el sector financiero, 
incremento en los máices de desempleo incremento en los imdaces de morosidad en la cartera de credito 
delas entidades financicras as1 como la restricezon en el acceso a lineas de credito on los bancos a mrvol 
nacional 
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SANOFLAVENTIS DF] ECUADOR S 4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado cn dolares estadounidenses) 

El petroleo constitase la pmneipal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado amportantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015 y a una disminucion del masmo para 
elaño 2016 Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al dolar de los Estados Lindos 
de ámocnea, moneda de uso legal en el houador ha tenido un ampacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del pars 

En la actualidad las autoridades eronorucas estan diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas sitmaciones tales como prionzacion de las inverszones, merementar la version extranjera a traves 
de altanzas publico-pnvadas con beneficros tributanos disminucion del gasto cornente financiamiento 
del défiert fiscal medrante la enusion de bonos del Estado obteneion de financiamiento a traves de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (Chma), entre otras medidas Asi tambien ha 
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a traves salvaguardas y derechos araneclanos con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe 1r desmontando en el 2016 No se cuenta aun con. 
todos los elementos que permutan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes 
romentada La Admumstración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha origanado 
efectos en las operaciones de la Compañía tales como los descritos en Nota 4 4 

Em juho del 2015, el Consejo de Fyacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano emutzo mediante 
decreto ejecutivo No 400 el nuevo esquema para Iijación de precios, el mismo que contempla la 
regulacion para mas de 5,600 presentaciones comercrales de medicamentos que son estrategicos, de un 
total de 10 500 presentaciones que están comercialvándose en el mercado farmacéutico ecuatoriano 
"nusmo que al cxerre del 2015, aun no se ha aplicado 

Ta Admumistración de la Compañía considera que la sutnación antes mdicada v a aplicarse en el 2016 
alectara sus opersezones para lo cual seguira adoptando las medidas que le perimtan contmuar operando 
en el mercado farmaceutico ecnatomano 8] 31 de drciembre de 2015, la Compañaa no ha identificado 
¡dices de deterioro m efectos matenzalos en el valor neto reahzable, por lo que no han realizado ajustes 
relacionados 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros al ¿1 de diciembre del 2015 han sido emtdos con autorización de fecha 29 de marzo 
del 2016 del Gerente General de la Compañía y postenormente seran puestos a consideracion de la Junta 
General de Accionistas para su aprobacion detmita 

RISUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las prinespales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros Fstas polrtcas han sido diseñadas en funcion a las NITE vigentes al 31 de dicrembre de 2015 y 
aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la compañaa han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacronales de Informacion Financiera (XITF) emitidas por el L3SB (International Accounting 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses)   

Standard Board) que han sido adoptadas en Teuador3 representan la adopción integral, explierta s sun 
reservas de las referidas normas sternacionales y aplicadas de manera unutorme a los ejerexmios que se 
presentan 

  

Los estados financieros de la Compaña han sado preparados sobre la base del costo La preparacion de dos 
estados financieros conforme a las M-1JE requiere el uso de estumaciones contables Tambien exage a la 
Admumistracion que ejerza suJurcio en el proceso de aplicacion de las políticas contables de Ja Compañsa 
En la Nota 3 serevelan las arcas que implican un mayor grado de juo1o o complejidad o las areas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjetmadad mberente en este proceso contable, los resultados reales pueden dxferir de los mantos 
estimados par la Administración 

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables 

A la fecha de emsión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas mastentes que no hn entrado en vigenena y que la Compañía nu ha 
adoptado con antiexpacion 

Estas son de aplicacion obhgatonza a parta de las fechas mdicadas a continuación. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

aa To de cateo pa 

  

AO Do O Nor Grs a ene tati Ie 
  

0. Pupies Y melee Cientos 2 sms mor 62 vor mzaleas 
  

     
   

  

La Compañas estima que la adopcron de las enmiendas a las NIF antes descritas as como de las nuevas 
NIT no tendra un ampacto sagaficativo en los estados financieros en el ejerercro de su aplicacion axel 
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SANOF] AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Transacciones en moneda extranjera 

(a) Moneda funcional v moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan em la moneda del ambiente 
economico pnnanio dondo opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses que es la moneda fincronal y la moneda de presentavión de la 
Compañia A menos que se mdique lo cantrano, las cxfras neludas en los estados fnanereros 
adjuntos estan expresadas en dolares estadoumrdenses 

() — Transacorones v saldos 

Las transacciones en moncda extranjera prinerpalmente dleudas con proveedores del extenor y 
compañias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tspos de cambro vigentes a 
las techas de las transacciones | as gananeras y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del 
pago de tales transacciones, sc reconocen en el estado «le resultados excepto cuando son diferidos 
en el patemomo en transacciones que califican como cobexturas de fluyos de efectivo 

Efectivo y equivalentes de efechvo 

Incluve el efecavo dispomble, depósitos a la vista en bancas, otras ¡nversiones con vencimientos onginales 
de tres meses o menos + sobregiros bancarios 

Actvos y pasivos financieros 

24.1 Clasificación 

  

La Compañia clasifica sus activos fhnaneteros en las siguentes categorias “activos finanereros a valor 
razonable a traves de ganancias v perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “actrvos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros dispomibles para la venta Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorías “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y “otros 
pasivos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se adquaneron los activos o 
contrataron los pasivos 13 Administración determina la clasificación de sus acnvos y pasivos Ananeteros a 
Ja fccha de sa reconocimiento amcral 

  

-Al 31 de diciombre del 20153 2014 la Compañia mantuvo acvos financieros en las cafegonas de 
“prestamos cuentas por cobrar” De 1gual forma, la Compañía solo mantuvo pastvos financieros en la 
eategorz de “otros pasivos financieros ' curas caca terísticas se explican seguidamente 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas 
por cobrar comererales cuentas por cobrar a compañas relacionadas y otras cuentas por cobrar a 
empleados Son activas finanexeros no dervados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que mo 
cohzan en un mercado activo Sc 1noluven en el activo cormente, execpto por los de venenmento mavor a 
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESLADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) . 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por prestamos con 
ansttuciones financieras cuentas por pagar comercrales (proveedores locales y del exterzor)1 otras 
+uentas por pagar, cuentas por pagar a compañias relacionadas Se meluyen en el pasivo cornente, excepto 

por los de vencimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de ertuación financiera 

2.4.2. Reconocsinuento y medición inicral y posterior: 

Reconocinnento 

Sano Aventss del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financtero en el estado de satuacion finanerera 
la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el acuvo o pagar el pasivo 

Medicion inieral 

Los activos y pasivos financieros son medido: cialmente a su valor razonable mas cualqutes costo 
atrbuble a la transaccion, qne de scr sigmiicatico, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre 
que el aenvo o pasavo financiero no sea designado como le valor razonable a traves de ganancias o 
perdidas Con postoriondad al reconoermento mucral la Compaña valorrza los mismos como se desenbe a 
continuacion 

Medición posterior 

a) Prestamos y cuentas por eobrar: Postenor a su reconocimiento 1mcral se miden al costo 
arortizado aplicando cl metodo de mteres efectivo En especifico Sanofi Avemtas del Ecnador 5.5 
presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría 

  

(0 Cuentas por cobrar comerciales (a olientos) Estas cuentas comesponden a los montos 
adeudados por chentes, por la compra de productos farmacenticos en el curso normal de 
negocios Se registran a su valor nomanal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
genera mteresesy se liquidan hasta en 60 días 

fm) Cuentas por cobrara campañas relarionadas Corresponden prinerpalmente a exportaciones 
de productos y reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues no generan mtereses y se 
lquidan hasta en 60 días 

   

(1) — Otras cuentas porcobrar Representadas ptunspalmente por cuentas pur cobrar a empleados 
que corresponden a prestamos denomunados “Plan Auto los msmos que son otorgados a la 
fuerza de ventas y personal del area comoreral para la adquisicion de vehrculos Dichos saldos 
s0 miden al costo amornzado apheando el metodo de imterés efectivo, y generalmente, tenen 
una vigencia de cuatro años La Compañía no ha segregado la porcion de largo plazo de 
dichos préstamos debido a que considera que la misma no es representativa 

  

b) — Otros pasivos financieres. Postenox a su reconocimiento micial se mden al costo amortizado 
aplicando ol metodo de mteres efectivo En especifico Sanofi Aventis del FeuadorS.3. presenta las 
«tgurentes cuentas dentro de esta categona 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

1 Prostamosconmsttuciones financieras Se registran amcialmente a qu valor nomnal que no 
difiere de su valor razonablo, pues estan contratados a las tasas vigentos cn el moreado No 
esasten costos de transacciones sigmficativos ncurnidos al momento de su contratacion 
Posteriormente se miden al costo 2mortirzado utilizando las tasas de interes pactadas los 
intereses devengados que corresponden a prestamos + obligaciones utilizadas en el 
finaneramiento de sus operaciones se presentan en cl estado de resultados integrales bajo el 
rubro de gastos por mtereses 

1) — Cuentaspor pagar acompañas relacionadas Corresponden a obligaciones de pago 
prancxpalmente por deudas adquindas, por la compra de productos farmacéuticos que son. 
esxgíbles por parte del acreedor en el corto plazo No devengan mtereses y se registran a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorzado pues se Lquidan hasta en 60 dias 

1 

  

sentas por pagar comerciales y otras cuentas por-pasar Son obligaciones de pago por bienes 
o servicios adquindos de proveedores locales y o del extenor en el «rs normal del negocio 
Se reconocen a su valor noramal que es eguivalente a su costo amortizado pues no gencran 
intereses y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y del 
extenor Tr caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 13 2neses. se presentan 
como pasivos no cornentes + generan intereses, que se reconoren en el estado de resultados 
integrales bajo el rubro de gastos por interes 

24.3 Deterioro de activos financieros 

Sanofi Aventis del Ecuador S.A,, establece una provision para perdxdas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia oletiva de que la Compañaa no seva capaz de «ubrar todos los importes 
que se le adeudan de acuerdo con los termos ongmales de las cuentas a cobrar La castenera de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera v la falta o mora en los pagos se consideran mndicadores de que la 
cuenta a cobrar se ha detenorado Al exerre de cada año estas provisiones se presentan como menor valor 
del saldo de cuentas por cobrar comercrales 

2 4-4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actwo financiero se elunana cuando expiran los derechos a recibir los tuyos de efectavo del activo o s1la 
Compañta transfiere el activo a un tercero s1n retener sustancialmente los nesgos y beneficios del acto o 

Un pasivo es elunmado cuando las obligaciones de la Compañia especificadas cn cl contrato so han 
Inguidado 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor El costo de los 
¡mentarios de los productos vendidos se determina usando el metodo promedio de base anual LL valor 
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negoctos, menos los gastos de 
comercializacion; distribucion Adicionalmente la Adlreimsteación de la Compañia identuñica los 
productos en mal estado o que estan proximos a caducarse registrando una provsón para cubre la 
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perdida de los mismos Esta provisión se denomana obsolescenera y se registra con cargo al costo de 
ventas 

Las importaciones cn transito se presentan al costo de las facturas más olros cargos relacionados con la. 
Importacion 

Muebles, vehiculos y equipos 

Tos activos jos representados prnespalmente por equipos de cómputo vehiculos, muebles entre otros 
son registrados al costo, menos depreciaiones acumuladas y perdidas por deterioro en caso de 
producirse El costo meluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construeeron del 
acuvo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son caprtalzados cenando es probable 
que beneficios economicos futuros asociados a la mm ersion fuvan hacra la Compañía < los costos pueden. 
ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden prmnexpalmente a 
reparacionos o mantemmentos enenores y son registrados cn resultados cuando son meurndos 

La depreciacion del actrvo fijo es calculada Imeslmente basada en la vida uh! estimada de los henes del 
activo Éjo o de componentes sagmioativos 1dentñcables que posean vidas utiles diferenciadas, v 
considera valores residuales Las estamaciones de vidas útiles y valores resuduales de los actrvos fijos son 
revisadas y ajustadas s1 es necesano, a cada fecha de cserre de los estados financreros 
La deprecracion de los actavos se registra con cargo alas operaciones del año 

Las vidas utiles y valor residual estumadas de los activos fijos son las siguentes 

  

  

Tipo de nenes Numerodeaños — lalarremónal 

>rables equipos de oicna. 410 20% 
Equipo de conputecios 23 20% 
Y Emol 13 205, 

activos 1 13% 

  

Las perdidas y ganancias por la venta del activo fjo se caloulan comparando los amgresos obterdos con el 
valor en libros1 se incluven en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en hbros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor reenperable 

Los iteresos v otros costos de endeudamento se caprtalizan siempre y cuando esten relacionados con la 
construccion de activos calificables Un acuvo calxficable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, periodo que la Admamstracion ha definido como mayor a un ano Al 31 de 
dictembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, porlo que no se han activado costos de endeudamiento 
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Deterioro de achvos no financieros (Mucbles, vehículos y equipos) 

Los activos suyetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
cureunstaneras que mean que podna no recuperarse su valor en libros Tas pérdidas por deteoro 
corresponden al monto en el que el valor en bbras del activo excede a su valor recuperable El valor 

recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o Su 
valor en uso Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños 
en los que generen fluyos de efectivo xdentrficables (umdades generadoras de cfectrvo) Los saldos en libros 
de acuvos no financieros se revisan a cada techa de xerre de los estados financieros para vertiicar posibles 
reversiones del deterioro 

Dn el caso que el monto del valor líbros del actrwo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una perdida por deterwro en los resultados dol ejerercio 

AL 31 de diciembre del 2015 + 2014, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros 
debido a que no se han observado 1ndicios significativos de deternoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y el diterdo El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales. excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patramonto En este caso el impuesto tambren se reconoce en otros 
resultados mtegrales o directamente en el patrimomo. 

Impuesto a la renta corruente 

El cargo por Impuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utihdades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el apuesto por pagar exible 
Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de puesto muxto, de acuerdo a la composicion 
societaria de cada Compañía y su dormeihiacion especificamente para los regimenes fiscales preferentes se 
considera el 25% + para regímenes dormcihados en Ecuador se aphoara el 22% 3 en el caso de que la 
participacion som1etaria sea 1gual o menor al 50% se aplicara la tanta del 25% porcentualmente de las 
vtlidades gravables, la cual se reduce al 12% Sanofi Asentas del Ecuador S.3. aplica el 22% despues del 
anabsas reahvado 

Se encuentra en vigor la norma que exge el pazo de un “anticipo mino de Impuesto a la Renta”, cuyo 
valor es calenlado en funcion de las criras reportadas el año anterior sobre el o 2% del patrimonzo. o 2% de 
los costos y gastos deducibles, o 4% de los ingresos gravables + a 49% de los actrvos 

La referida norma estableció que en caso do que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mununo, este últuno se convertira en Impuesto a la renta definitivo. a menos que el 
contribuyente sobarte al Servico de Rentas Intemas su devolucion lo cual podra ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que mge la devolucion de este anticipo 

La Compañia registro como gastos por Impuesto a la renta el anticipo mmmumo debido a que genero 
pérdadas en el 2013 2014 
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Impuesto a la renta diferido 

11 Irapuesto a la renta difendo se provisiona en <u totalidad por el método del pasivo sobre las 
drterenmas Lemporales que surgen entro las bases bributanias de activos 1 pasivos y sus respectivos valores 
mostrados cn los estados financieros El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tnibutarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera + que se espera seran aplicables 
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el ampuesto a la renta pasivo se pague 

Elimpuesto a la renta diferido actwvo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las dxferencias temporales 

Los saldos de ampuesto a la renta diferida activo y pasivo se compensan cuando exaste el derecho legal 
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta dhferidos activos y pasivos se relacionen con la mistno autoridad tributaria 

Ti mpuesto diferido actuvo que se genera de los derechos pot amortización de las perdadas tributanas son 
reconocidos umeamente cuando exaste endencia razonable de que estos se recuperarán en el tempo 

El »mpuesto diferido se calenla considerando el decremento progresivo de las tasas umpositrvas, 
mencionado antenormente 

Aly1 de dicrembre del 2015 Y 2014 la Compaña no registra actrvo por impuesto dtendo debido a que no es 
probable que genere beneficios tnibutanos fururos para su utilizacion, va que presenta perdidas 
Teourrentes 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden ponespalmente a 

2 La partorpacion delos trabajadores cn las utilidades caleulada en función al 15% de a utilidad 
contable anual antes del Impuesto ala renta segun lo establecido por la legislacion ceuatoriana 
“vigente Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 
vendidos, gastos admunistrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona 
beneficiana 

1) — Vacaciones <e registra el gasto correspondiente a las vacacsones del personal sobre la hase 
dovengada 

10 Decimo tercer y decumo cuarto sucldos se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador 

1) — Otrasprovisiones corresponde a aportes personales y patronales al IESS - Instituto Ecuatoriano de 
Segundad Social. fondos de reserva. eto 
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Beneficios de largo plazo (Subulación Patronal y Desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): la Compaña tene un plan de 
beneficio definido para jubilacion patronal normado y requerido por las leves laborales ecuatorianas 
Adicionalmente de acuesdo a las leves vigentes, en los casos de termacion laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador homficara al trabajador con el vemtiernco por 
viento del equav alente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios prestados a. 
la. misma Compañia o empleador, este beneficio se denomuna desahuero 

La Compañia determna anualmente las provstones para jubilacion patronal y desahuero con base en 
estudios actuaales practicados por un profesional independiente y se revonocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitanto Proyectado v representa el valor 
presente de las obligacianes a la fecha del estado de situacion financiera el cual es obtenido descontando. 
los Eos de salida de cfectivo a ma tasa de 6 31% (2014 6.54%) anval equwalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecnador que estan denomados en la misma. 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que henen termnos que se aproximan a los terminos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las inpotes1s actuariales incluven variables como son en adiwion a la tasa de descuento tasa de 
morialidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones Incrementos futuros de remuneraciones tasa de 
rotacion, entre otras 
Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes hasados en la experiencia + cambios en los 
supuestos actuanales se cargan a otros resultados mtegrales en el persodo cn el que surgen Los costos de 
los servicios prestados se reconocen munediatamente en los resultados del año. 

“Al cierre del año las provisiones cubren a todos Jus empleados que se encontraban trabajando para la 
Companía 

Provisiones por devoluciones y descuentos: 

La Compañia registra como un menor valor de los ingresos del año una provision para cubrar las posibles 
devolucxones de productos vendidos v descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en faneron al 
cumplimiento de la cuota de venta cstablerida segun pohtica comereral 

La provision de devoluciones es determmada con base en un rato historico del monto real de devoluciones 
de producto terminado de los 6 ulhmos meses, mas el monto correspondiente a las notas de eredato no 
procesadas durante el mes y poz los dias del mventario en él canal Este calculo es eraluado de forma. 
mensual 

La provision de descuentos sobre la cuota de venta es establecida para cada distribundor segun el acuerdo 
comercial El calculo se evalua al exerre de cada mes 

Provisiones 

En adicron a lo que se describe en 2 9 y 2 10 Sanofi Aventis del Fenador SA registra provisiones vuando 
(0 la Compañía ene una obligación presente va sea legal o impharta, como resultado de eventos pasados 
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(1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgación y (12) el monto 
se ha estimado de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejo, estimación de la 
Admimstracion, a la fecha de crerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar 
Ta obligación: 

Los conceptos por los enales sc consttuven provisiones con cargo a resultados corresponden 
prinexpalmente a provisiones de beneficios socrales a favor de sus empleados, devoluciones, contingencias 
tributanas, entre otras 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de eus productos en el 
eurso normal de sus operaciones Los mpresos se muestran netos de 1mpuestos devoluerones y 
descuentos 
Los ingresos son reconocidos en la modida en que es probable que los beneficios economicos que Huyen 
havia la Compaña puedan ser medados con fiabilidad, + cuando la Compañía hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los nesgos1 beneficios mherentes a la propiedad de 
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos ma mantener un control sobre los mismos 

La Compañia genera sus mgresos prmnespalmente por la venta directa de productos farmaceuticos y de 
¿onsumo a distribudores y chentes privados 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requuere que la Admumstracion realice estumacionos y utiles 
supuestos que atectan los montos meluxdos en estos estados (inancieros + sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utlzados por la Compañaa se encuentran basadas on la oxpenencia 
Instorica cambros en la undastria e wíormación sammustrada por fuentes externas calificadas Sim 
embargo los resultados finales podran diferar de las estamaciones bajo exertas condiciones 

Las estimaciones + polinicas contables s1gmlicatrvas son defirudas como aquéllas que son waportantes para 
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compañia 3, o las que requieren un alto 
grado de jutexo por parte de la Admnstración 

Las pranerpales estaraciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los 
«¡guientes conceptos 

+ Provisiones por beneficios a empleados las hxpotesas empleadas en el calenlo actuara de jubilacion 
patronal: desahucio para lo cual ubliza estudios actuarrales practicados par profesionales 
independientes (Nota 2 9) 

+ Provisiones por devoluciones de producto terminado 3 descuentos la Compañía determmna con base 
en un rato hustorico el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado. 

relacionadas con las ventas realizadas durante el ejere1cio corriente mas el valor de las notas de 
credito no procesadas durante el penodo y poros ds de mventanio en el canal En lo 
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correspondiente a la provisión de descuentos, el calculo se realtza aplicando el porcentaye 
determinado en la Polrica Comercral para el pago de rebates a distribuidores (Nota 2 10) Ambas 

provisiones so fegastran como menor valor de los mgresos por ventas 

+ Provisianes por obsolescencia La Compaña identifica los productos en mal estado o que estan 
prozamos a caducarse y registra una provision para embrar la perdida identificada en dichos 
inventamos Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas 

+ Provisiones para cubrir contingencias tributanas Se reconocen provisiones para cubrir situaciones 
observadas en Jas revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias Estas provisiones se 
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o na. 
favorables para la Compañta Se consideran tambien las opmiones de sus asesores tnbutanos que 
estan a cargo de los procesos Estas estimaciones se realizan en tunezon de la mejor mtormación 
«ispomble sobre las hechos anabzados En cualquier caso es posible que acontecimientos que 
puedan tener Ingar en el futuro obliguen a modaficarlas en los proximos ejercir1os 

+ Impuesto ala renta diferido La Compañía no ha registrado la estrmación del impuesto ehfendo, 
considerando las perdidas recurrentes de la Compañía. La Admnmstracion estima que la reversion 
de dichas perdidas es incierta 

ADWINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones comercuales. Sanofi Aventis del Ecuador S.4. siguiendo la directriz 
del manejo de los nesgos del negocio de la Casa Marmz consxdera que esta expuesta a los mesgos 
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecmento de productos, asi como 
reduciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podran tener un impacto 
enlos resultados mtegrales v en el estado de satuacion de la Compañia 

La Compañia tambien esta expuesta a los siguentes nesgos financieros 

«+ Riesgo de exposicion a los cambros en las tasas de wnterés y pos de cambro, riesgo paas y riesgo 
relacionado con los precros de los productos bastoos, 

» Riesgo decredito, el niesgo de que una contraparte (ehentes) pueda llegar a ser solvente 
= Riesgo de hquade». reso de que la Compañía no sca capaz de cumpla von las obligaciones 

asociadas a los pasivos finanercras 
+ Riesgos de caracter general 

Factores de resgo operacional 

La calidad de los productos x la proteccion de la salud de los clientes son los primorpales objetivos de 
Sanofi Aventis del Ecnador S.A. 5 del grupo mternacional de empresas Sanofi - Aventis Los productos de 
Ja lmmca farmaceutica que cansifuven el 86,72% (2014 89 15%) de sus ventas son controlados por el 
gobierno a través del establecimiento de precios ofierales 
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Para garantizar la calidad de los productos en el Teuador, la Compañaa adopto control del cumplimento 
delas Normas de Buenas Pracucas de manufactura. almacenamiento 3 distribucion de medicamentos, su 
almacenador y distrabuador cuenta con la certificacion correspondiente del MSP (Mimstenio de Salud. 
Publica) y también von la certificación ISO 9001 Adresomalmente la importacion de cada lote de producto 
debe venar respaldada pox Su correspondiente Certficado de analisis y liberacion de producto que 
garantiza que el mismo cumple con todos los parametros que aseguran su calidad 

Adicionalmente 1) Sanofí Avent del Ecuador S.A. cuenta con permiso sanstanio de funcionamiento 
(MSP) y cernficacion ambiental del DMQ (Distrito Metropolitano de Quito) que avalan el complamento de 
las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la población, e, 
1) mternamente se aplica el Proceso de Inspeccion , Laberacion de Productos arnbados (Proe N* 03-00) 
para vertficar el cumplimento de las especificaciones de calidad de los productos 

Los procedamientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compañaa. basados cn la 
seguridad de los consurmdores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las 
actividades se lleven a cabo en cumplumiento de los requisitos legalos apheables, y de conformidad con los 
pnnerpios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la dustraa Al 31 de diciembre 
del 2015 se ha realizado bajas de mventario por aproxsmadamente 158733,217 (2014 US$1 784 194), en 
cumplimento de este proceso 

Desde años anteriores el gobrerno, como parte de un plan para avudar a equiibras la balanza comercial 
del pass anunció su intencion de lumutar las importaciones de ciertos productos termados mediante cl 
establecnmento de cuotas de importacion, entre otros Easton restricciones en enanto a Importaciones 
(Regulacion 116 de calidad INEN) que afecta a los productos cosméncos, sin embargo, gracras a la firma 
del Convemo de libre Comercio con la Umon Enzopea, el impacto para la empresa tiende a ser menor de 
lo presupuestado micialmente por lo cual Sanofi Aventis del Ecuador S.á. analiza pormenorwadamente la 
demanda de productos cosmeticos con el fia de optimiza el cupo asynado, la cual genera 
aproxmnadamente el 4% del total de su mgreso Esta situacion no afecto al año 2015 v la Adammistración 
esta atenta a los cambios que podrían afectar las condiciones actuales para as1 tornar nuevas decxnones 

  

Factores de riesgo financiero 

La poluica de gestion de mesgo finanercro de Sanofi Aventis del Ecuador 5,4. es coondmada a trayos de 
dircotnreos defimdas por la Casa Matraz3 ayustada por las polacas locales adoptadas para hacer frente a 
problemas especificos de los chferentes mercados en el Ecuador 

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compañía para 
operar, eampla con la esogencia de algunos parametros En conereta el uso de dervados se permite solo 
para gestionar la exposición de los fiwos de efectuvo, partidas del ostado de situacion finanerera 
componentes del estado de resultados mtegrales para las fluctuaciones en las tasas de interes y los typos de 
cambio de dmisas Las transacciones especulativas no están pecmtidas por el grupo mternacional Sano 
Aventis 

Las actividades de la Compaña la exponen a una vaniedad de riesgos financieros riesgos de mercado 
(meluvendo cl nesgo de moneda. viese de valor razonablo de tasa de iteres, rresgo de tasa de interes de 
os flujos de efectivo nesgo de precio), riesgo de credito y riesgo de liquidez El programa general de 
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administracion de riesgos de la Compaña se concentra prenerpalmente en lo smpredecible de los mercados 
financieros y trata de rummvzac potenciales efectos adversos en el desempeño finanerero de la Compañía 

(a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de cambio 

Sanofi Aventis del Penador 8.4. tiene una exposiczon lirmtada al riesgo cambiario debido a que las 
compras ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realzan 
exclusivamente en moneda local (dolar de los Estados Urdos de America) 

Desde el punto de vista financiero la polrtica de la Compañía requiere que todas las líneas de credito 
bancanas y las mversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Campaña, 
excepto por necesidados especiales, que en caso de presentarse deben ser aprobadas por la Casa Matriz 

(1) Riesgo de precro Producto termnado 

La Compañía en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores 
(basicamente entidades relacionadas) del mercado mternacional, suscribiendo con los productores 
compromsos de abastecmento a largo plazo en los cuales el precro se fija anualmente en tuncion de la 
evolucion y proyeccion de los preoxos del mercado ¡mternacional 

(1) Riesgo de precro de venta 

Los prectos de los productos que comercializa Sanof Ayentis del Ecuador 5 4 se encuentran regulados en 
el mercado ecuatonano por el Gobierno Nacional a traves del Ministenzo do Salud Publica Como 
consecuencia los productos henen asignado un precio mamo de venta el cual eventualmente, expone a 
a Compañia a la reduceron de sus margenes de gananera en el caso de que los preexos de los productos 
tenmnados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuentia de la varracion del 
precro mternacional de las medicinas 

La Admamistración de la Compañía momtorea estos nesgos penodicamente a traves del analisis de los 
margenes de rentabilidad generados por cada producto cumpliendo con los requisitos señalados por las 
autondades de preezos a) momento de solicitar fyacion de precios de productos nuevos 

(bi) Riesgo de credrto 

El nesgo de credato surge del cfcctivo1 equivalentes de efectivo Instrumentos Snaneteros y depocntos en 
bancos e instituciones financieras as1 corno de la exposicion al nesgo de credito de los chentes y 
distriburdores que meluve a los saldos pendientes de lus cuentas por cobrar y a las transacciones 
comprometidas Respecto de bancos e mstituciones financieras solo se acepta a ¿nstituciones cuvas 
calificaciones de niesgo dependientes determinen niveles de sols encsa que garanticen estabilidad. 
marca y respaldo a Jas inversiones de la emprosa 

No so excedieron los lnumtes de credito durante el periodo de reporte y la Adrmmstración no espera que la 
Compañira curra en perdida alguna por desempeño le estas contrapartes 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

fc) Riesgo de Liguadez. 

La prinexpal fuente de hquadez son los flujos de efectivo provementes de sus actoidados comerciales Para 
adrmrustrar Ja lnquadez de corto plazo, la Compañia se basa em los flujos de caja proyectadas para un. 
periodo de doce meses 

La Compaíña hustosiuamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo exastente lo lia adummstrado 
¿oro capttal de trabajo que lo ha utlizado para pago de deudas de proveedores lovales y del extenor 
ieluvendo empresas relacionadas 

Y cuadro a continuacion analiza los pasivos finanereros no denvados de la compañía remanentes a la 
Techa del estado de situacion financiora hasta la fceha de su'vencimento Los montos revelados en el 
cuadro son los flwyos de efectivo no descontados 

Menos de 
  11 de diciembre de 2015 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2 109,428 
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 5582 389 
Prestamos con 1stituciones financieras 11 097 513 

Menos de 
3131 de diciembre de 2034 1200 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2992735 
Cuentas por pagar cua compañias reloLsonadas 3 895827 
Prestamos con 1nstiTuciones Huancieras 12 080132 

Los objenivos de la Corapatva al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus acciomstas. beneficios a 
otros grupos de 1nterés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital 

La Compañza momtorca su capital sobre la baso del sabio de apalancamiento Este rato se caleula como la 
deuda neta entre el capital total La deuda neta se calcula. como el total de recursos ajenos menos el 
efectivo + equnalente de efectvo HU capital total se calcula como el patrimomo acto del estado de 
situacion financiora mas la douda neta 

Sanofi Avents del Ecuador $ A, genera su props fluzo para sus operaciones. san embargo la politica de 
Casa Matnz, en el caso de necesidad, es brindar apovo operativo, tecnologico v financiero para la 
continuacion de las mismas 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(txpresado en dolares estadounidenses) 

Los ratos de apalancamiento al 31 de desembre de 2015 v de 2014 fueron los guientes 

  

  

01, 

Prestamos con ¡stituciones financieras 105t2,110 11504887 
Cuentas por pagar on untidades relacionadas 5-316,561 3710312 
Cuentas por pagar comerciales y oLras cuentas por pagar 2,109,428 2992735 
Menos Efeutis o y que alentes de efectavo (8 519 564) _ (301,582) 
Denda neta 14 418,585 1690635: 
Total Patrimomo 4.330 249 1 254 24 

18748784 1816059" 
Ratio de apalancamiento 77% 23% 

AL31 de diciembre del 2015, la disminucion del mvel de apalancarmento presentado por Sanofí Avent del 
Ecuador S.A se justifica por cancelaciones de finanezamento brindado por proveedores e mstituciones 
financieras v el meremento del patrimorxo por aportes a futuras caputalizaciones por US$7,500,000 

4-3 Factores de riesgo de carácter general 

La Compaña opera en la ndusma farmacéutica, que por su propa naturaleza, está menos expuesta que 
atras acividades de los efectos nogatrvos de los camas en las condiciones económicas de manera 
sigmficatita La Compaña ademas cuenta con cl apovo financiero y operativo de su Casa Matriz Como se 
menciona en la Nota 21 

En consecuencra, ala luz de los aspectos anteriores las satuaciones locales de la mcertidumbre geopolitica 
o eventos ambientales podrian tener un cfccto sobre la evolucion de la Compañia Sin embargo la 
Compañaa a nxvel mundaal forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el cual es una entidad multinacional 
francesa lider mundial en productos farmaceuticos 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DÉ 2015 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

  

  

  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

«) — Loscostos y gastos operacronales agrapados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes 

castor de Games 
205 Cosode"utas: ventas am miscauras eta 
Compra de prosucto terminado (1) 34 052 831 34 052 Bg1 
Remuneraciones? beneficio socia 68 $ 498 528 vomarz azo too 
Publiidad y promociones 2132195 2132193 Transporte en en>us 025 091 1025031 
Comamonee cn y ancás metituc“onales $84 as 2184-26 
Dectrucctón de av catar o Sa 215 Tas aro 
Pasezos acrsos3 hospedaje 396 084 18052 514 135 or Miación Tacna de ventas 10 588 2026 iBnaao 
nv estugarion de mercado podis 190997 Seguros 139,195 28 mn iba 9a8 srtscados 10745 daras Servicros háelocs 105 405 133 32 240509 

Honorarios 181 Tao 407070 29 gós 
Deprociaciones. 39 566 sar 2"92a8 
Com busible y mantenieiento 29778 12 308993 Gastostérmicos 130738 230 877 201915 
antena setos lem pieza 25031 > 643 
Otros gastos 194-694 dáo9ón a9tada 

Gastos de Gaos 
za Costo de ventas rentas des qustrales es Lota 
Compra de pradzcto terminado (1) 26 079 320 
Remuneractonesy henebelos soslales 2,125 S01 1702999  S12%>50 
Publcidad y proa ones sam Bag ogo 
Lramsporte La ventas 1135330 
Comisionesen ventas merttumonales 3510-04 
Destrueción de "nv entaro 1784 194 1784194 

Pasales aéreos hospedaje 436 000 159 528 595 528 
Mov lizac-vn fuerza de ventas 221917 2297 
In sstigación de mercado 104 343 43928 

Seguras 127325 39 08 89.437 
Aerindos. 105 -90 rr 
Secvreros básicos 129 458 1959 
Honoraris. 146 040 $68 778 

Tepreciaciones 28 056 112 003 
Otros gastos 1303 217 329 5B9 _ 1813 808 

ass 4350 695 

(1) — Se presenta neto de descuentos recibidos de sus compañías relacionadas, e moluven costos de fletes 
derechos de aduanas seguros e »mpuesto a la salicia de dnasas entre otros gastos ¡ncurridos en las 
importaciones de productos 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S 4 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(expresado en dólares estadoumdenses) 

Los gastos financieros por intereses se descomponen en 

2915 

Gastos de 1nteres por prestamos bancarios 262,031 
Gastos bancarsos y otros gastos finanereros (meluy e ISD) (1) 21,647 

Gasto 1teres umplreito Plan Auto 212,209 
Otras 95LO 

Fotal 305 397, 

201 

243,477 
205-421 
293 945 
40,445 

33,288 

(4) — Tncluve valores correspondientes a impuesto a la salida de divisas par creditos externos por 
Us$12,002 (2014 LS$180.999) y gástos bancarios y pagos de ampuesto a la salida de divisas por 
US$ 9 645 (2014 LSS.24,422) 

7- OTROS INGRESOS, NETO 

Comuencion 

  

  

2014 
Resuitadoen -enta de acti os 105 3139 

Otros 11 98 503 

Toral 101 64. 

(1). Incluye el valor correspondiente a la comsion por servicios de manejo de promocion de productos 
que se taeruro a Sanoh Winthrop Industues 

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

Bancos 

    

Bam oscalifención AAA. 97% 
Bancos calificacion 114. 3% 

Págma 26 «le 41



SANOFTAVENTIS DFL FCUADOR $. 
  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 
  

  

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las ventas netas más sigmiicatrvas del año 2015 y 2014 5 los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 
41 de dierembre de los Chentes al cierre de cada año se detallan a continuacion. 

Ingresos por ventes. Cuentas por cobrar 

    
  

    

28 zo 2045 207 
Distnibuxaora Farmaceutico (DIPARE) 9 10.651.383 Ba LARAB7 3646 
Farmaciasy Corusanatos de Vediomas S.A FARCOMED 939.07 OWOzaÓ2  2R09ÓgI 235089 
Granentbal Ecuatonana Cía. Liga. 2ADA973 2055884 25526 135 

Quifatex SA. 6430296 semabg  1aS007O 942009 
Taaraaenlsce Cia Ltda GRROAA  AABLBOE BID 10431393 
Otros menores 0993292 x60 Boa 609 

PENES TEA 4206    
(VErovsion erceteraro (1 

  

(078 

807655 9103979 
  

A la fecha de enusión de estos estados financieros se ha recuperado aprommadamente el 99% de las 
cuentas por cobrar tegstradas al 31 de diciembre del 2015 

(0 El movimento de la provision es el sigurento 

915 org 
Saldos al1 deenero 102,778 102778 
Provisión del año 
Unilizacionos - 

Saldos al 31 de diciembre 

  

La Adrmmistracion de la Compañaa no ha visto necesanto realizar movimiento ca la provision de 
ancobrables para cl año 2015 despues de haber realizado un analisas individual a los chentes 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL aÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Ta antigúedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguente 

Daas 

Por vencer 
vencidas 
De1 ago días 
De31260 dias 
De 61 2120 dias 
Másde121 días 

Proviston por detertoro (2) 

INVENTARIOS 

Composición 

Producto termnado para 1a venta. 
Materas primos 
Material de empaque. 
Produc lermunado en Eransto 
() Provison por ebsolescencia 

Movimiento de provisión por obsolescenera 

Saldos al1 de enero 
Prousion delaño 
Vies sones 

Saldos al 31 de diciembre 
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2015 % 201 % 

28 87 0% 

1,376 658 15% — 3913,479 45% 
246 023 3% 4301746 40% 
124 646 1% 887 38 109% 
134 264 23 103794 0% 

8-910,463 100% 9206757 100% 

(102 778 (102778) 

5 80-.685 100% 9103979 100% 

ans 204 
10,.32.:442 .6m6.o 

353 53% 
1396 100 

1728237 
368 009) 
2479008    

2018 014 

968 063 1,412,038 
1475787 1,331860 
(480,812) ("5 888) 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Comprende 

    

Cuentas por 
Orros 

22994 
616,961 
15/8722 

$481 7e 

(4) - Saldos adeudados principalmente por el plan auto (ver Nota 2 4.2) 
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MUEBLES, 
VEHICULOS 

Y UQUIPO 

1Lactavo £yo se presenta a contiumación 

Deseriguna 

Costa 
Depa 

  

EN 
 
 

Vaior 
en bros ul + de enero 

del 2014 

   

Movimiento 2014 
Alkcianes 
Vensosy 
Peperraacion. 
+ anto lepreación. 

     

  

roslo 
Prepreraacin 

rernulada. 

vos al 34 de dicrempre del 2014 

ci0n 
Acum 

porventas y 
Gostn 

depreclaeroa 

  

ca 
Deprosnción actualada. 

Valor 
en bros ul 31 de xciempre 

del 2055 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A, LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resnren de las principales transacciones realizadas durante los años 2013 y 2014 con 
Compañias v partos relamonadas 'se mcluye bayo la denomunación de Compañras relacionadas a las 
Compañias con acciomstas comunes con partiexpacion accionaria significativa en la Compañsa 

    

  

  

Borsedadl Transacción 201 204 
Compras Profucsos terminados, 
Sanoli aveztis de Panuma $ A Relacionada Compre anventaro 14 61-056 .8498007 
Sanofi avexts Farmacéutica Ltda Relacionada Compra joy extario 3863839 4075046 
Sanofi-Arr1ts de Colombia 5.4 Relacionada Compra amv entario 2058442 2-02765 

Sanofi Winthrop ledustru $ A Relacionada Compra amv entario 5104364 6-25 402 
Sanof Pasteve SA. Relacionada Con pra “uventario 249006 143982 
SanoliAv entia de Mexico A deC Y Relacionado Compra inventario 1965043 103516 
Wintbrop Pharm acculical» de Culombra. Relactonada Compra 11 catario 404 429 565 304 
SanoB-Ar en" a Argentina $ A Rulacionada Eamora 1uventarto 106 580 141 258 
Saxo Aventis de Cualemale Relacionada Compra sas Later 15 750 
Sunofi Pastew Led Rularionada Compra 1ventario 258560 47500 
Sanofi Paste Lomited Relacionada Compra ms entarim 58.208 36 086 
Sanofi-A» entis del Perú. Rilacionada Compra im entaro 60 600 - 
Cuag mi Corporation Relacionada Compra im ontarin 2208136 
Sanofi Pasteul Ine Relacionada Compra 1mv entario 836400 

53597502    
Descuento recibado en compras (y 
Sanuli y colas Co Panama 3 Relacionaca Compra pentarso 1,400 000 1383309 
Sanon-41 envis de Colombia SA. Relavionada Compra rmentar o 3306 248 
Genz 1me Corporativa kelacionada. Compra sv ertario 298 577 234 084 
Saul bestour Y A. Ralacinace Compa pan etario. sas 188 976 498 

Resor _20uarso 
Lenta ce1prentaztos expertaciónes 
Saoui-Aventis de Panama SA Relacionada Venta de vn catario 101 993 592 500 

Sanoliza1 entis do Calomhha $ A Relacionada Venta de mv entao 1330 48 "60 
Sanofi aveatos del Pere 5.8 Rolac naa venta de nventano 34 

  

IG Iza, 768 50Lo0 
Besiabolsos de gactosta. 

Refasturacion pus gastus de. 
Sarofiár ent ado VexicaS A 0eG y Relacionada congreso medico 132 495 
Sano 4vent's Deuteblana UBRL Rlacionade Servers speaxers 1.009 
5ax0ñ W atbrop Indvstrie 5 4 Relacionada Refacturarion tu Promos unal 2 563.453 257026 

2 696 937 87 026 

  

(0 Valorrenibado mediante notas de credito La aphcacion de este valor se registro como un meno 
valor de los costos de venta 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

ta) — Valor correspondiente a la refacturacion de gasto promocional efectuada cn diciembre del 2015 De 
este monto, US$ 2.696 957 (2014 US$1, 737 026) sc registraron como una euenta pot obrar por 
reembolso de gastos y se presentan en el estado de resultados como menor valor de los gastos de 
ventas 

Los saldos por cobrar) por pagar a Compañías relacionadas y acexomstas se detallan a continuacion 

  

sde 
Dorumentosy CUeJtas DO. coorar 
Comprnaare amengas 
Sarah blinthrop Indoacrte S.A. 

Sar ulbár entrs ce Mexico S.A de CY    

bamafAn ont co Par Ea 
Samui Paste S.A 

SanoiAx entís co Veneanela 8,4 

Decumen mes Cusrigs nor pasar 
Cemeñigs “elcgr 2018 
Sonon-A entade Panamá 5 3 
Sana 4vén1 de Arguat nu SA 
Sanoár ems de Lolombia S 4 
Sama sa bro nena ie A 

SemolAv enlis Fo m Leul ca Lida 
Sematis em de VICO S A del Y 
61 hop Parma eo icale de Colomba 
SenoM Peste S 
Serofáventisde Peró 5 A 
32706 4 ati Des sn and GRIBA. 
508 Pestent Inc 
sena ms Lorperat on 
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Releción 

Be acoonico cel Grupo. 

Re artaneda del Gr yo. 

Rearionada del Gruzo. 
Relacionada del Grupo 
Reracionada del Grupo 

Telacionada del Grupo 
=placionada del Grupo 
<ela ncnada del Grupo 
Relactonada del Supo 
8 lscrcnada del Gpo 
Relacionada delú upo 
Relacionada del G"rpa 
Belacrmada de 6 apo 
Relacionada de G-upo 
Relecronada de G uno 
Belecrenada de 6 wpo 
Relacionada de Guipo 

Lransiccicn 

Befao urecien Gto. 
Promo oesonsl 
Scnertación 
aventono 

Esto tacon 

Ee=mbolsu do gasto 
Faportacion got o. 

tio 

Compra im entano 
Compra Ins emana 
Compra In emtamo 
Compra amentarae 
Creapra Iecemtanio 
Cuapra exventorae 
Campes ms emtario 
Compre a entro 
Comp ventana 
Compes 
Compre” xenteno 
Campera t= emero 

  

  

Hors   

use 748 ma 

65 aga 

vs$ 
US abs 

  

vs$ 

OS 
uss 
US$ 14 088 
Las 

yresos 
agua 

195 y2osa 
Las 
1Ss  s0boo 
Us »os 

$03 400 
Las 200    

  

EEN 

2004 

1 0%8 329 

    

152 848 

-30 563 
%1 300, 
52 
Man 455 
1149 
330 552 

409741 
ERRATA



  

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.3, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Exprecado en dolares estadonmdenses)   

Remuneraciones personal clave de la gorencia 

Ta Sdmimstracion de la Compañía 1cluve 7 darcetores que son los membros del Connte Ejcoutrvo En la 
actualidad este Comte Ejecutivo es tegrado por Gerente General, Gerente Adrmmstrativo-Financiero 
Gerente de Recursos Humanos 3 Comunicaciones, Gerente védico Gerenle Suppls Chat, Gerente de 
£usmess Excellence, Gerente de Ventas Retail e Institucional, Gerente de Genzvme y Gerente de 
Marketing 

Los costos por remuneraciones de los membros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion. 

  

2015 201 

Salarios w beneficios socralos a corto v largo plazo 910 822 897 065 
Bonos 197 407 106 664 

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Composicion 

Entidad financiera Tasa de interés anual zor 2014 

Citibank N Y 2 017% 200% 10 500 000 11.590.090 
10 500 000 11 500 000 

Tnte1 eses por pagar 12110 4 887 
1093110 13 504 887 

Corresponde a tres prestamos contratados con un plazo de hasta 180 d1us desde el 22 diciembre de 2015, 
obtemdos para financtar capital de trabajo 3 estan garantizados por Casa Matriz 

IMPUESTO A La RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Y movimento del Impuesto a la renta comente es el siguente 

  

2015 2014 

Impuerto a la renta cormente 238 429 216 238 
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente 

A continuación se detalla la determmacion del Impuesto a la renta cornente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 20151 2014 

zo 

    

Pérdida antes del Impuesto a la renta (4.155,409) (10,102.874) 
Mas - Gastos no deducibles (1) 1364279 415,681 
Base tributaria (2 59124) 16,687,193) 
Casa mposibva. 29% 22%   

Impuesto a la rente 
  

Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 338,429 210 258 

(1) Esta compuesto basicamente por el cargo no deducible de la jubilacion patronal, provisiones + 
vanos gastos menores En el año 2015 estas partidas generaron drferencias temporales que 
producinan activos por impuestos dféndos. el saldo al 31 de diciembre del 2015 por 
aproximadamente US$518 000 (2014 USS306 660) pero debido a las perdadas recurrentes de la 
Compafua, la Adrumstracion considera que la reversion de estas diferencias es acierta razon por la 
cual no registro el activo por impuesto diferido respectivo 

(2) Valores pagados cn ol 2015 como antierpo mumuno de Impuesto a la renta que corresponde el gasto 
Impuesto a la renta (ver nota 2 8) 

Situacion fiscal 

Los años 2012 al 2015 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias 

Durante el año 2010 las autondades Éscalizaron las operaciones realizadas por la Compañia 
¿orrespondiente al año 2008 Como resultado del roferado proccso de fscalizacion. las antondades 
inbutanas mediante Acta de Determmacion de octubre del 2010, objetaron el procediento de 
indoxacion de precios aplicado por Sanoh Aventis del Ecuador 5.4 en su estudio de precros de 
transferencia del año 2008 y en tonsecnencra establecieron impuestos adicionales por aproumadamente 
US$ 399,000 (sm considerar recargos por mtercsos + multas) Considerando que la Compaña posera 

retenciones cm la fuente por aproximadamente US$358,000, el fio neto de caja hquidado por este asunto 
ascendio a aproximadamente US$45,000 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía mantiene una provision de aproximadamente USS4,124,442 
(2014 USS4,423,503) correspondientes a los ejercicios 2011 al 2015 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

Kin dimiembre del 2014 fue publicada la Lev Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del 
Fraude Fiscal) su respectivo Reglamento en los cuales se establecen reformas al Código Organico 
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Tríbutano, a la Lex Organica de Regimen Tnbutano Interno y su Reglamento al Codigo Organico de la 
Producción, Comercio e Taversiones y ala Lev Reformatona para la Equidad Tributana que ngen a parar 
de cnero del 2015 

1as puncipales reformas estan relacionadas con los siguentes aspectos 

. Modificacion de la tarita general de impuesto a la renta, en crertos casos 
+ Reconocimiento de mnpuesto diferido para fines tributarios 
+ Nodeducibilidad dela deprerzacion correspondiente a la revaluación de activos jos 
+ Establecamuento de hmutes para la deducibilidad de los gastos 1meurndos por x) regahas, servicios 

teenicos admimsrtanivos y de consultoria prestados por partes relacionadas del extenor 11) 
promoción y publicidad, 1) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

+ Seestablecen nuevos porcentajes de hase imponible para los pagos al exterior por primas de cesión 
O reaseguros 

+ Extension a10 años del periodo de exoneración del pago de impuesto a la renta, an el caso de 
inversiones nuevas y productivas en los sectores econormcos determnados como mdustzxas basicas 
Este plazo se extrende por 2 años mas en caso de que dichas Imversiones se realicen en cantones 

Trontenzos del país 
+ Condteionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 

tinancieros correspondientes a oredxtos meobrables generados cn el ejereroro fiscal y onginados en 
operaciones del garo ordmanio del negocio 

+ Seestablecela tación y la forma de determmar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representatrvos de capital 

+ Secstablece mua tasa compuesta de mpucsto a la renta ontre el 22% y el 25%, dependiendo del 
downciho del acciomsta de la empresa 

+ Se fiuenel 35% la Lasa de retencion en la fuente en remesas a parnsos fiscales 
+ Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de brenes gravados con ICE para la 

1dentficacion, 1arcacion y rastreo de dichos bienes 

La Administracion de la Compañaa se enouentra evaluando dichas reformas y considera posibles ampactos 
no significativos en los estados financieros a part del año 2015 

Legislacion sobre precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes 1ncorporan el princapio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Sers1c1o de Rentas Internas solterta se preparo y renta 
por parte de la empresa un nexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se havan 
efectuado operaciones con sus compañas relacionadas dormclbadas en el exterior 0 Jocales en el mismo 
penodo fiscal v cuyo monto acumulado sea supertor a US$3,000.000, + un mfarme de precios de 
transferencia, sr tal monto es supersor a US$15,000,000 Se mcluye como partes relacionadas a las 
empresas domuiladas en paraísos fiscales El indicado estudio debe ser remutido hasta el mes de jumo del 
2016 conforme el noveno digrto del RUC Adicionalmente exige que en su declaracion de mpuesto a la 
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos Ingresos y egresos 
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Amortización de pérdidas fiscales acumuladas 

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes la perdida de un año puede compensaree con las 
utilidades que se obtuvieren dentro de los ¿meo años siguientes, sun exceder en cada año el 25% de las 
wtlhdades obtenidas 41 exerre del año 2015 las perdidas tnbutanas acumuladas, que no consideran. 
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias ascienden a aproxmnadamente (-5$18,210,192 
(2014 USS26,268 930) No se registro el actvo por aupuesto dxtendo respectavo, debudo a la 
incerndumbre en la generaczon futura de base tributarta suficiente para amortazar estas perdidas 

Tramites con el Serviero de Rentas Internas 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía manhene saldos por cobrar por concepto de retenciones de 
Impuesto a la renta que le fieron efectuadas 

    

zona 
2n el que le fueron efertuadas las retenciones 

2011 (1) 371,850 371 830 
2012 145,276 145276 

2013 138 943 138 943 
2014 138 860 138 $60 

2013 142,451 
Retenciones de Impuesto a la renta 937 350 794 929 
Crédilo tributario de Impuesto al Valor Agregado 37,645 33166 

975020 $28 095 

(2) Incluven eredxtos tnbutanos de años anteriores por pago en exceso de Impuesto ala renta del año 2011 
los musmos que ascienden a un valor de US$231,363 

IMPUESTO A La RENTA DIFERIDO 

La vartacion de las diferencaas temporales entre las bases tnbutanas y NITF genero activo por Impuesto 
¿ifendo que no se registraron, va que no es probable que se produzcan beneficios tnbutartos tuturos 
contra los que se puedan nsar las diferencias temporales 
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PROVISIONES 

Composicion + movimento 

    

      

    

  

Pruna 
vriitaciones y 

ottos 
Incrementos movimientos Saldo Eat 

Pasivos corrientes 
Impuestos por pagar 1) 2433:669) 100.521 
Beneficios sociales(2) (5.321 126) 778 209 
Promsson pasa agvolucimnes (5) D6L749 CaoSaz, 
Provisivn para descuentos (3) 1,288 603) 18 741 

Pasivos na corrienten 
Jubilación patronal 579.500 281525 (31100) 99747 
Sesalvaao 161 996 $07 179696     

       Oltas procisiones 4) 

  

4 109:443 
  

   
           

  

Pagos 
utilzanones y 

tros 
Año2014 Satdowmeul_Ineromentos — _onmscntos 40 fal 

Pasvos corrientes 
Impuestas por pagar 61) 167,474 140,264 (372914) 195804 
emeftros sorales(2) 721490 a2soso (2103 09) 945 
Promson ama decolucianes (5) 4087 58,877 (563 747) 
Proviston para descuentos (3) 207 239002 (399,889 

a 4233 7 1040 258)        

Pasivos no corrientes 
Jubilación paronal an 
Desabao 

  

(55-350 161997, 
st 450, ma 508 E 

tras provision (1)       
(1). Monto correspondiente a pagos par retenciones cn la fuente y del Impuesto al Valor Agregado 

  

Jneluye provisiones de decrmo tercero, decimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal 
aL 15S5 y fondos de reserva 

(3) - Se registran como monor valor do los ingresos por ventas 

(a) Ver Nota 15 — situación fiscal 
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Y saldo de la provisión pora jubila.ión patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015) 2014, corresponde 
al 100% del valor actual de la roserva matematica calculada actuanalmente por un profesional independiente 
para tados los trabajadores. que u dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Comparsa 

Composición 

Jubilación patronal 
Desahucio    
Prmnespales supuestos actuamales 

  

Tasa de descuento 631% 6 53% 
Vida laboral promedio remanente 7 90% 8 50% 
Futuro1ncremento salarial 3 00% 3 00% 
Futuro 1nercmento de pensiones 200% 2 50% 
Tara de mortalidad c ymv aludes (1) TM 1ESS 2902 1MIESS 2002 
Tasa de 20lación 11 80% 11 90% 

Antigiedas para ¡mbriacion (Hombres) mujeris) -5 años 25 años 

H movimiento del año fue 

    
    

Jublacion 
7 

1 deeuero ss 431253 997 149127 
Costos por semans cormntes 18575 27 sa 
Costos por intereses 3790 1372 10257 

bererdas netuinales revonswula 404 Lambios. 14399 3560 
los supuestos Fnar:cieros 

Perras! Gramansres) actuamos - ORT 1er o-080 15,033 1630 
Otros ayustes al ORI - 24094 
BeneSesos pagadas 117 802) tua 356) (50900 
Costos por senacias pasados 35385 

  

Perdraas porreducetones del pran   450 

3131 de diciembre 490747 

  

  

696 161097 

  

otal jubrlación y desehocro 

  

Bonefsos pagados (1) 

Pagina 38 de 41



o 

0) 

SANOFT AVENTIS DEL ECUADOR S A 
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€1) Valores pagados en efectivo que afectan las actwidades de operación en el fuyo de efectivo 

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguentes 

    

iblacion Dessbucto 
a ms aa 

Onátos par serios comentes nes 92742 28,674 17239 
Casio por intereses 90 30188 10:74, 1025 
Beneticos pagados (as7 802) (14366) - 
Costo por serracios pagados. - . 35395 
Peras por yeeneones ael plan 

  

Los importes reconoerdos en otros resultados mtegrales son los siguentes 

Jubilación Des 
ara 015     

Ren dimiento esperado de los aci os 
afectos al plan 
Perdidas gananeias metomriales (118 458) 

  

67080 48622 14 656 
Otros ajustes al ORT > 24 094 

(618 438) 67080 _ 4862, 38730 

Cridito (Largo) a rusulta dos de estero (69 836) 
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

    

  

  

Composición 

2014 
Tecnandina SA Lensa 184,501 341742 
Publicitaria Cariba 8 A 155745 - 
Fiallos Rey es Lorena Elizabeth 81 890 - 
Auto Delta Cia Lada - 241 
ProautoC A 33344 
Grunenthal Ecuatoriana Cía Lida 6>0 
Metropolitan Touring 42852 
Cegedim Colomba Lida 14 702 

Oresa S.A 35 913 15 494 
Distribuidora Farmaceutica Ecuatoriana 16,558 
Alros Cia Ltda 9,620 1,578 
Chamorro Castulo Rene Vicente 31,213 
Comercial Aduanera Internacional Ra 16 205 5148 
Laarcourier Express S.A 12,771 22.465 
Farmaentace Cua Lida 13,642 - 
Sanchez Belloho Mercadeo S 4 47,832 2.210 
Adeccobusiness S.A 8726 121 
Otros proveedores (1) 1468458 _ 2433801 
Saldo al 31 de diciembre 2109 428. 72992745 

  

(1) — Corresponde principalmente a servictos y bienes recibidos. pendientes de recubrr las facturas 
correspondientes 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito s pagado 31 3 de ¡heiembre del 20151 2014 comprende 300,000 acciones 
«le an talor nominal de OS$1 cada una 

APORTE A FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Durante los años 2015 2014 el prinerpal acciomsta de la Compañía realizó aportes pata frturas 
«apxtalizaciones en cícetivo por US$ USS>,500,000 3 US$12,500,000 en los años 20131 2014 
respectivamente 

De acuerdo a la Junta General de Acciomstas del 8 de sephembre del 2014 la Compoííts aprobo un 
proceso de aumento dismatcion de capital para posteriormente realizar la absorcion de perdidas por el 
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15522 135,256, el nismo que fue aprobado mediante resolucion SCV IRQ DRASD S4.14 de fecha g1 de 
«uctembre del 2014 por la Supermtendencia de Compañias v suscrito en el Regastro Mercantl con jecha 27 
de enero del 2015, por lo enal cl registro se realizo ca Enero de 2015 Adicionalmente mediante aprobacion 
de Junta General de Acciomstas de 28 de diciembre del 2015 se aprobo la shsorexon de pérdidas por 
US$9,851,489 disminuyendo los aportes a futuras capitalizaciones 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañaa debe aproprar por lo menos el 10% de la uehdad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del espatal suscuo La 
resera legal no osta dispomable para distribucion de drvadendos pero puede ser caprtaltzada o utilizada 
para absorber perdidas 

Resultados acumulados - Ayysies provenjentes de la adopesón por primera vez de las “NIF 

Los ajustes provementes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera SII" que se registraron en el patrzmomo en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta 
“Resultados Acumulados prov emrentes de la adopcion por primera vez de las “NIT” que generaron un 
saldo deudor, este podra ser absorbado poz los Resultados acumulados + por los del ultimo ejercicio 
economico conchudo s1los hubiere 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emusión de estos estados financreras no se produjeron otros 
eventos a los dxvulgados en las notas + que en opinion de la Admanustracion de la Compañia, pudieran tener un 
efecto sigmuficatvo sobre los estados financieros que no han an sido revelados en los mismos 
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