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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Sanofi Aventis del Ecuador S.A.

Quito, 20 de abril del 2015

8 Hemos auditado los estados financieros que se acompaidan de Sanofi Aventis del Ecuador S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Sanofi Aventis del Ecuador S.A., es responsable de la preparacidn y presentacién
ruzonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas [nternaetonales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la ebtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financicros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacién y
presentacidon razonable de sus estados financieros, a fin de disedar proc¢edimientos de auditovia adecuados
a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre ia efectividad del control
interno de la Compania. Una auditoria también comprende la evaluacitn de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos ohtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para‘expresar nuestra opinitn de auditoria.
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Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
Quito, zo de abril del 2015

Opinidn

4.  Ennuestra opinitn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2014 v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (N1IF),

Asunto que requiere énfusis

5. Sin calificar nuestra opinion, informamos gue tal como la Administracidn explica en la Nota 1, la
Compania al 31 de diciembre del 2014 presenta pérdidas acumuladas por US$33,735,806{USS2013:
1US522,210,864). En relacion con esta situacion, la Administracidn indica que los acelpnistas han
mantenido el eriterio de apoyar permanentemente a la Compaiifa y seguirdn proporcionando su apoyo
operativo, financlero y teenolégico a Sanofi Aventis del Beuador 3.A. que se ha venido conevetando a
través aportes para futuras capitalizaciones por US311,500,000 y US$8,500,000 recibidas en los afios
2014 ¥ 2014, respectivamente . Al 41 de diciembre de 2014, la Compaiiia se encontraba en proceso del
aumento ¥ disminucidn de capital simultdnea por US$22,135,256; la disminucién de capital compensa In
absorcion de pérdidas acumuladas por el mismo valor, proceso que se culmind en enero de 2015. En estas
eondiciones, la continuacidn de las operaciones de la Compaiia como empresa en marcha depende de que
sus accionistas continden proporcionando el apoye financiero y de otra naturaleza que se necesite para
este proposito.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en de dblares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2014 2013

Actlvos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 1,301,582 926,288

Cuentas por cobrar comerciales 9 9,103,979 7.858,780

Cuentas por coebrar a compafifas relaciognadas 13 1,120,091 2,285,036

Otrascuentas por cobrar 11 799,900 365,538

I pue3tos por recu perat 15 828,005 695,169

Tuventarios 10 12,423,048 9,004,373

Otrosactivoa 1,806 1,806
Total activos corrientes 25,587,501 21,236,988
Activos no corrientes

Muebles, vehiculosy equipos 12 : 789.951 650,505
Total ectivos no corrientes 785,051 650,505
Total netivos 26,377,452 21,887,493

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

! J‘! ’ ;

I"‘l / 3 " ; : :
Agystin Vincent a Ivonne Tolpanta
Gerente General Contadora
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en de délares estadounidenses)

Pasivos corrientes

Pristamos con institucionas
financieras

Cuentas por pagar 4 com pafiins
relacionadas

Cuentas por pagar comorefales y otras
cuentas por pagar

Provisiones ¢ im puestoa por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivono corriente

Provisiones por beneficios a em pleados
Otras provisiones

Total paslvos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportesa futurascapitalizaciones
Hesgrvas

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

W

Agustin Vincent
Gerente General

Pégina 4 de 39

14

13

i8
16

17
16

(32,735,8086)

11,504,887 8,038,506
3,710,312 4,000,633
2,992,735 3.591,176
1L, 750,152 1,206,178

_ 19,958,086 16,836,493
741,524 580,380

4.423,693 4,191.433
5,165,121 4,771,813

25,123,207 21,608,300

300,000 300,000

33,635,256 28,135,256

54,795 54,795

(22,210,864)

1,254,245

276,187

aﬁ;}g‘? 52

21,887,493
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO D_l_E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Motas 0l 201
Ingresos por ventas 9 42,841,314 42,910,170
Costo de productos vendidos & (36,079,340} {33.382,984)
Utilidad bruta 6,761,574 9,527,186

Castos operacionales

De venta & (13,116,016) {Lton=8,681)
De administracitn 6 (3,336,695) (5:772,865)
Otrosingresos, neto 7 101,642 V47,352

Pérdida operacional {9,589,095) (7.027.008]
Ingresos (egresos) financievos

(Gastos financieros 6 {783,288) (882, 494)
Ingreso por intereses 260,500 122,810

Pérdida antes del impuesto a la renta [10,102,874) (7,780,692

Tmipuestoa la renta 15 (316,258) {a03.105)
Pérdida neta del afio {10,419,132) (8,089,797)
Otros resultados integrales
Partidas que nose reclasificardn posteriorments
al resultado del gjercicio

Wuevas mediciones de los planes de beneficlos

definido - ganancas actuarviales 17 (105,810) 126,907
Pérdida v resultado integral del afio {i0,524,942) {7.962,800)

Las notas explicativas anexas son parte integrants de los estados financieros,

f ‘f ;7 i :
£L’K’ & == "i'. -:'1
L - : :-,'.E-:"-_ e ]
Agustin Vincent Ivonne Toapdrita
Gerente General Contadora
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en de délares estadounidenses)

Aprrles e

Reosullvdos acumulidas

Efccios provenienics.
de b udapeidnpor

Cupiul Tuturas Resarva primers vexde Tl
sacial capluiiaginnes Baipnil MIF Fesultading Fatrima nin
Saklog al lde crern del 2013 00,000 0433256 £4,795 { U040, 155) (13,207 5 1K) (247 B33
Apa i parh foturas 'enpitsloo e nes - B.500.000 . - - Bt G008
Oieos masulados .—_._._nn._d_._...x. = - - - 2a.007 26,5907
Purdidy metm delaio - - - = (HOB9T9TY (B ANRS, T
Sukios nidlde dickembre dei20G 300,000 225256 54,795 [L0.155) (ZLEDTIEY PN
Aparies pars leturay capia ook nes . 115 00,005 - - - TL5040, 00
P i sdida et dulane - - " . {41,023 [HA10,130Y
Oueas festlladoy niegrules - ganancing acius s . " - - {05,510 [ HISH Iy
Siikos uldlde diviembre del 204 200,004 33635355 B A (L, L56) {3 LA0S A50) 1254245

Las notas explicalivas anexas son parte intcgrante de los estados financieros,

. P

Agustin Vincent
Gerente General

Pigina 6 de 39

¥ Vamlehe S

[ -ef

Tvonne Toapakta
Contadora



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en de dolares estadounidenses)

Holas Z0i4 a3
Flujo de efectivo de las actividades operncionnles:
Perdida neta antes del im puestoa la renta (toi02,874) (7,7 86,692)
Mizeargos a resultados que no representan movimientode efectiva:
Depreciacitn 12 111,094 104,292
Provisién para jubilacide patronal y desahucio L6 214,498 243,440
Provisién de obsolescencia 1o 1,331,860 1,227,889
Otras prov isiones 16 233,160 2,533,717
(B,215,263) {3.687,414)
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,245,199) {1,424,426)
Cuentas por eobrar a compadiss relacionadas 1,155,945 (949,603)
Otras cuentas por cobrar (434.364) (40,154}
Tm puestos por recuperar (132,926) (t50,750)
[nventarios {4,650,535) 223,650
Otros activos = {1.808)
Cuentas por pagar comercialesy olras cuentas por pagar (598,441) 967,887
Cuentas por pagar a com paiias relacionadas f290,321) 193,086
Prov jslones ¢ im puestos por pagar 543.974 401,278
Usode jubilacidn patronal y desahucio 16 {159,160 {102,814}
Efectiva genoradocn las operaciones (14,024,290 (4,571,075)
Pago deim puesto a la renta {anticipo minimodeimpuestoa la reata) 15 {316,258) (303.105)
Efeetlvo netoutilizado en las actividades de operacion (14,340,548 (4,874,180)
Flujude efectivo de las actividades de inversidn
Adlciones de muebles, vehiculosy equipos, neto 12 (250.539) [(216,768)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (250,539) (216,768)
Flujn de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportesa fulurascapitalizaciones 11,500,000 8,500,000
Préstamos recibidios originades en el afio 4,300,000 9,000,000
Pugo de préstamos e intereses [.EJHHMH (t2,029,502)
Efectivo neto provista por fas actividades de financiamienta 14,966,381 5,470,498
Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo A75:.494 479,550
Efectivo y equivalentes deefectivoal Iniclodel afio g26,288 546,738
FEfectivoy equivalentes de efectivoal final del afo 4 1,301,582 916,288
Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros,
} P ey p 9
.i; /’:_ _.-"# i jﬁW/
£ g i T wrf,.
L= . )
Agustin Vinecen Ivonne Toapanta
Gerente General Contadary
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1.1

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS Eh: PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estuduuni-':i_enses}

INFORMACION GENERAL

La Compania se eonstituyd en ghril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A. En cetubre de
1991 eambid su razdn social a Rhiine Poulenc Rover S.A. v Ia Junta General de Accionistas de diclembre de
1999 adoptd la denominacién Aventis Pharma 5.4, la cual se inseribid en el Registro Mercantil en cnero.
del zoo0. Durante el afio 2006, Aventis Pharma 5.A. absorbié a Sanofi Synthelabo del Ecuador S.A. y
Hoechst Eteco 8.A. y cambid su razon social a Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. La referida fusion por
absorcidn y cambio de denominacidn fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas en agosto
del 2006 ¢ inscritas en el Registro Mercantil en octubre de dicho afio.

Sanofi Aventis del Ecuador 5.A. forma parte del grupo internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual se
dedica prinecipalmente a la produccidn y comercializacion de productos farmacéutices. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una o més etapas de produccion,
distribucion y venta de los predductos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de
las compras,

Las aperaciones de 1a Compafiia corresponden fundamentalmente a la eomercializacidn de productos
adguiridos 7 sus companias relacionadas, En consecuencia, las actividades de la Compariia y sus
vesultados dependen fundamentalmente de las vineulaciones y acuerdos existentes con las demas
entidades del referido grupo ccondmice (Ver Nota 13).

Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominade "Pharma” que
constituye el 92.27% de las ventas, el denominado “Enfermedades raras” con el 3,66% v el denominado
"WVaeunas” con el 4,07% de las ventas, Los precios de venta de los tres segmentos son regulados por el
Gobisrno, excepto en el caso de las ventas de productos cosmeéticos y de consumo realizados a través de la
linea Pharma, las mismas que representan el 9% de las ventas de este segmento de negocios.

Situacion inanciera

La Compania presenta en sus estados financierns al 31 de diclembre del 2014 resultados acumulados
(pérdidas) por 15$32,735,806, (US%2013; US522,210,864) que incluyen pérdidas acumuladas por
11S431,695,650, (2013: US$21,170,708) .En relacidon con esta situacion, log accionistas han mantenido el
criterio de apoyar permanentemente a la Compania y seguirdn proporcionande su apoyo operativo, financiero
y tecnoldgico a Sanafli Aventis del Ecuador 5.4, que se ha venido concretando s través de aportes para futuras
capitalizaciones por U5511,500,000 y US58,500,000 recibidos en los afios 2014 v 2013, respectivamente,
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia se encontraba en proceso del aumento y disminucién de capital
simultaneo por US$22,135,256; la disminucitn de capltai se compenso con la absorcion de las pérdidas
aeumuladas, con lo cual la Compafifa mantiene el mismo monto de su capital suserito v pagado por
US$300,000, Trimite gue se culmind en enero del 2015. Basados en las condiciones antes deseritas, la
Administracion de la Compania ha preparado los estados financieros adjuntos siguiendo el principio de
empresa en marcha.

Sitnacion financiera mundial

Ert el ditimo trimestre del 2014 la siluacion econdmica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminuecion sustancial en el precio del patrdlen, principal fuente de
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1.3

2

2.1

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLI'CATWAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo014
(Expresado en dblares estadounidenses)

ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2015. Adicionalmente, la revalorizacion en el mercado mundial del dolar de los Estados Unidos de Amérieca,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
En la actualidad lns autoridades econbdmicas estan disedando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como; reajustes al Presupuesto General del Estadg de manerva tal de priorizar las
invarsiones, disminucién del gasto corriente, financlamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision
de bonos del Estado, obtencidn de Ananciamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se han establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: ineremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restriceiones a la importacidn de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta afin con todos los
clementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacidn antes comentada y su
impacto en la economia nacional,

En julio del 2014, el Consejo de Fijacion de Precios de Medicamentos de Uso Humano emiti6 mediante
decreto ejecutivo No. 400 el nuevo esquema para fijacion de precios, el mismo que contempla la regulacion
para mas de 5,600 presentaciones comerciales de medicamentos que son estratégicos, de un total de 10,500
presentaciones que estén comercializindose en &l mercado farmacéutico ecuatoriano.

La Administracidn de la Compariia se encuentra evaluando el impacto que la medida antes mencionada pueda
generar en las operaciones de la Compaiiia.

Aprobacién de estados financieros

Los estados Anancieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con autorizacion de fecha 20 de abril del
2015 del Gerente General de la Compania y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financicros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 ¥
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los estados financieros de la Companiia han sido preparados sobre la base del costo. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere ] uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
Fn la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
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SANOFT AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn.

2.1.1 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son tle aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Apficncitin oblgptos® pom

Mamm T s mchdng oo de:
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NI ¥yl Cronizneias. & evtag Manms shcbmdas con s plintas ponadoms de fmos ysu e enem AV6G
nckmidnoomo pone del b "Propedades, phints yoquipo”,

e | gt Tnrrienck opie frvia cda b inchus i dod odiodo de valor o raonda] pooponcioml (WP 1k oo XV
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NIF 11w 2H Frnmmdgreis conmbckimadas con b oventa o T apoiieidiede blres antre on imeomar vau Il encm A0
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MIF S Mejoms gue cliriiica cenos lermns de chsificacidn ente ectiox, Nk gl 200
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[ o] Publcackindes b nomma “Fainuramos Buncens”, vem bneomplem, ke gincio 30

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(1) Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financicros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y Ia moneda de presentacion de Ia

Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.
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2.3

2.4

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estad ounidenses)

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente dendas con proveedores del exterior y
compafiias relacionadas, se tradueen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Lfectivo y equivalentes de cfectivo

[neluye el efectivo disponible, depbsitos a Ia viska en bancos, otras Inversiones con vencimientos originales
de lres meses 0 menos y sobregiros bancarios,

Aclivos y pasivos financicros
2.4.1. Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
rnmnah?e a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, "activos mantenidos hasta-
su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en
las siguicntes cateporias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y "otros
pasivos financieros”. La clasificacidn depende del propésito para el cual se adquirieron log activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiila mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiila solo mantuvo pasivos financleros en la
categoria de "otros pasivos financierns” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar a
empleados, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la techa del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales (proveedores locales y del exterior) y otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a compadias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceptn
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial ¥ posterior:

Reconocimiento

Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
o la fecha de la negociacion y/o cuandd se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo,
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Medicion inicial

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido come parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se deseribe a
continvacion:

Medicién posterior

a)  Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inleial se miden al costo
winortizado aplicando el método de interés efectvo, Bn especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.4.,
presenta lus siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(ii) 188 por i ion i Corresponden principalmente a exportaciones
de productos y reembulsus de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intercses y se
liguidan hasta en 45 dias.

(iii) Otiras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos denominados “Plan Auto”, los mismos que son otorgados a la
fuerza de ventas y personal del drea comercial para la adquisicion de vehiculos, Dichos saldos
se miden al costo amortizado aplicando el método de Interés efectivo, y generalmente, tignen
una vigencia de cuatro afios, La Compaifiia no ha segregado la poreidn de largo plazo de
dichos préstamos debido a que considera que la misma no es representativa.

b)  Otrus pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa:

i) Préstamos con instituciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos Incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormeate, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

pags jonadas: Corresponden a obligaciones de pago
pr:nc:pa]mfmte pm* deudas adqmmias pot la compra de productos farmacéuticos que son

if)
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exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

iii)  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del extenior en el curso normal del negocin,
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 45 dias en el caso de los proveedores locales y de hasta 60
dias en el caso de proveedores del exterior, En caso de que los plazos de pago pactados sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasives no corrientes y generan intereses, que se
reconocen ¢n el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por interés,

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Sanofi Aventis del Ecuador S.A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes
que se Ie adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada ano estas provistones se presentan como menor valor
del saldo de cuentas por cobrar comerciales (Ver nota g),

2.4.4 Bajade activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidada,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. Ei valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacifn y distribucion. Adicionalmente, la Administracion de la Compaiiia identifica los
productos en mal estado o que estdn proximos a caducarse, registrando una provision para cubrir la
pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia y se registra con cargo al costo e
ventas,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mds olros cargos relacionados con la
importacidn.

Muehles, vehiculos y equipos
Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros

son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, cn caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccitn del
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active, Los desembolsos posteriores a la eompra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los costos pueden
ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuande son incurridos.

La depreciacifin del activo fijo es caleulada linealmente, basada en la vida 1itil estimada de los bienes del
activo fijo, o0 de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, v
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciacidn de los aclivos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ftiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimerodeafios Valor residual
Mueblesy equipos de oficina 4-10 20%
Equipo de Com putacidn 3-8 20%
Vehieulos 10 20%
Otros activos 10 152

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se caleulan comparando los ingreses obtenidos con el
valor en kibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo cxeede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 1 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afno, por lo que no se han activado costos de endendamiento.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventas o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperahle de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la cvaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequerios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Tmpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente,

Se encuentra en vigor la notma que exige el pago de un "anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
lus costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de los activos.

La referida norma establecit que en caso de que el Tmpuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertiri en Impuesto a la renta definitivo, 8 menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La Compaiiia registrd como gastos por Impuesto a la renta el anticipo minimo debido a que generd
pérdidas cn el 2014 y 2013,

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métedo del pasivo, sobre lus
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valoves
mosirados en los estados financierns. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarins
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a |a renta diferido activo s0lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldes de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impucstos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se gencra de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperardn en el tiempo.
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El impuesto diferido se ealcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente, Al31 de diciembre del 2014 y 2019 la Compafifa no registra activo por
impuesta diferido debido a que no es probable que genere beneficios tributarios futuros para su
utilizacién, ya que presenta pérdidas recurrentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)  Laparticipacién de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién al 15% de Ia utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segfin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigenie. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funciém de la labor de la persona
beneficiaria.

ii) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaclones del personal sobre la base
devengada.

iii) Déeimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en &l Ecuador,

iv)  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al [ESS - [nstituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, fondos de reserva, ete.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denoming desahucio.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitavio Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.54% (2013: 7.0%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estén denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seriin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Pégina 16 de 39



2.10

2,11

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, aios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes basados cn 1a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen, Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.

Provisiones por devoluciones y desenentos:

La Compaifiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funcién al
cumplimiento de Ia cuota de venta establecida segiin Politica Comercial.

La provisién de devoluciones es determinada con base en un ratio histérico del monto real de devoluciones
dle producto terminado de los 6 Gltimos meses, més el monto correspondiente a las notas de erédito no
procesadas durante el mes y por los dias del inventario en ¢l canal, Este cdleulo es evaluado de forma
mensual,

La provision de descuentos sobre la cuota de venta es establecida para cada distribuidor segin el acuerdo
enmercial, El edleulo se evalia al elerre de cada mes,

Provisiones

En adieién a lo que se deseribe on 2.9 y 2.10, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. registra provisiones cuando:
(i) la Compaiiia tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados;
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (lil) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesavios para liquidar
In obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones, contingencins
tributarias, entre otras.

Keconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficins econdmicos que fluyen
liacia la Compania puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compaiifa hace entrega de sus
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productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
eso0s bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de productos farmacéuticos y de
consumo a distribuidores y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaei6n suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar corvectamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
prado de julelo por parte de la Administracion.

Las principales estimaclones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cdlenlo actuarial de jubilacién
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.9).

. Provisiones por devoluciones de producto terminado y descuentos: la Compaiila determina con base
e un ratio histérico el monto estimado de lag posiblez devoluciones de producto terminado
relacionadas con las ventas realizadas durante el ejercicio corriente, méis el valor de las notas de
crédito no procesadas durante el periodo y por los dias de inventario en el canal. En lo
correspondiente a la provision de descuentos, el cdlculo se realiza aplicando el porcentaje
determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota 2.10). Ambas
provisiones se registran como menor valor de los ingresos por ventas.

. Provisiones por obsolescencia: La Compatiia identifica los productos en mal estado o que estin
proximos a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las antoridades tributarias. Fstas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compafia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que
estdn a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias en los préximos ejercicios.
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. Impuesto a la renta diferide: La Compafiia no ha registrado la estimacién del impuesto diferido,
considerando las pérdidas recurrentes de la Compaifa. La Administracion estima que la reversién
de dichas pérdidas es inclerta,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En 2l curso normal de las operaciones comereiales, Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. siguiendo la divectiiz
del mausejo de los riedgos del negocio de la Casa Matriz congidera que estd expuesty u los riesgos
operativos gue se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto
en loa resultados integrales y en el estado de situacion de la Compaiifa.

La Comparifa también estd expuesta a los siguientes riesgos Bnancieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de intevés v tipos de cambio, riesgo pais ¥ riesgo
relactonado con los precios de los productos bisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contvaparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.

. Riesgo de liguidez, riesgo de que la Compafifa no sea capaz de ciumplir eon las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Sanofi Aventis del Ecuador 3.A. v del grupo internacional de empresas Sanofl - Aventis. Los productes de
la linea farmacéutica que constituyen el 89.15% (2013: 07%) de sus ventas, son controlados por el gobierno
a traves del establecimisnto de precios oficiales,

Para garantizar la calidad de los productos comercializados en Ecuador, la Compaiifa controla la
aplicacién y eumplimiento de las Normas de Buenas Practicas de Manufactura, Almacenamiento v
Distribucion de Medicamentos; y sus almacenadores y distribuidores (Tecnandina S.A. y Quifatex §.A.)
cugntan con la certificaciém correspondiente del Ministerio de Salud Pablica (MSP). Adicionalmente, la
importacidn de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de andlisis
y liberacion de producto que garantiza que el mismo comple con todos los pardmetros que ageguran su
calidad.

Adicionalmente; 1) Sanoli Aventis del Ecnador S.A. euenta con el permiso sanitarvio de funcionamiento
(MSP) v certificacion ambiental del Distrito Metropolitane de Quite (DM(Q) que avalan el cumplimiento de
las normas de calidad v seguridad ambiental que redundan en la proteccidn dela salud de la poblacitn; v,
ii) internamente se aplica un procedimiento para la inspeccidn y liberacién de productos importados con
el fin de verificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los mismos.

A finales del 2010, el Gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar Ia balanza comercial del

pals anuncid su intencitn de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediants el
establecimiento de cuntas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, sl
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Gobierno no ha definido cupos de impostacion para productos farmacéuticas, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compaiiia se vean afectadas en el momento en que dicha decisidn gubernamental sea
implementada, Al respecto la Administracion analizard oportunamente las distintas alternativas de
acuerdo a las condiciones que se presenten.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Sanofi Aventis del Ecuador 5.A. es coordinada a través de
direetrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer [rente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que ta Compatia para
pperar, cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En concreto, el uso de derivados se permite sdlo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés ¥ los tipoes de
cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estian permitidas por el grupo internacional Sanofi
Aventis.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los Aujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquides. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compariia.

{a) Riesgns de mercado
(i) Riesgo decambio

Sanofi Aventis del Fouador 5.4, tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
exclusivamente en moneda loecal (ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiers, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liguides sean véalizadas en Ia moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades cspeciales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matviz,

(i1} Riesgo de precio - Producto terminado

La Compania en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
{basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los productores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fja anualmente en funcion de la
evolueidn y proveccion de los precios del mercado internacional.

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precios de los productos que comercializa Sanofi Aventis del Ecuador 5. A, se encuentran regulados en
el mercado ecuatoriano por el Gobierno Macional a través del Ministerio de Salud Pablica. Como
consecuencia, los productos tienen asignado un precio méaximo de venta el cual, eventualmente, expone a
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la Compafifa a la reduecifn de sus mirgenes de ganancia en ¢l caso de que los precios de los productos
terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecucneia de la variacidn del
precio internacional de las medicinss.

La Administracién de Ia Compaifiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis de los
mdrgenes de rentabilidad generados por cada producto ¥ cumpliendo con los requisitos sefialados por Tas
autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la cxposicion al riesgo de crédito de los clientes y
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas, Respecto de bancos e instituciones financleras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa,

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la
Compaifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comereiales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

La Compafifa histéricamente no ha tenide excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo gue Io ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluvendo empresas relacionadas,

El cuadro & continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de 12 compaifa remanentes a la
fecha del estado da situacidn Ananciera hasta la fecha de sn vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Tlenog de

Alardediclembrode so1q 1&g
Cuentas por pagar conercialesy ctrascuentas por pagar 2,992,735
Cuentaspor pagar con compafias relacionadas 3:Bun, 827
Préstamoscon instituciones financieras 12,080,132
Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 3,521,941
Cuentas por pagar con companias relacionadas 4,200,720
Préstamos con inatituciones financieras B.440,472
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Los ohjetivos de la Compaiiia al administvar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

La Compaififa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como Ia
deuda ueta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el
efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del estado de
situacién financiera més la denda neta.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de
Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnolégico y financiero para la
continuacién de las mismas.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2q1q
Préstamod con instituciones financieras 11,504,887 8,038,500
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 3,710,312 ¢,000,013
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,692,715 A.521,176
Menos: Bfectivoy equivalentes de efectivo {1.301,582) (926,288)
Mrevida nela 16,906,352 14:634,027
Total Patrimenio 1,854,245 279,187
1B160,597 14,913,214
Ratiode apalancamiento 3% g8%

Al 31 de diciembre del 2014, la disminucion del nivel de apalancamiento presentado por Sunofi Aventis del
Ecuador 8.A. se justifica por cancelaciones de financiamiento brindado, proveedores ¢ instituciones
financieras, y el incremento del patrimonio. Esta situacion se presenta debido a que el costo del
financiamiento proporcionado por terceros es menor a la rentabilidad exigida por los accionistas con
respecto a su inversin.

4.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturalezs, estd menos expuesta gue
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son
menos vulnerables a los efectos de Ia erisis mundial.

En consecuenciy, a la luz de los aspectos anteriores, las situaciones loeales de la incertidumbre geopolitica
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de la Compaiifa. Sin embargo, la
Compaiifa a nivel mundial forma parte del Grupo Sancfi Aventis, el cual es vna entidad multinacional
francesa lider mundial en productos farmacsuticos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al derre de
cada ejercicio:

Al g1 de diciembre dezo14 Algi dodiciembrade 261y
Corrlente Nocorriente  Garrignts  Mocarrionte

Activos financleros medidos ul costo

ffeativoy oquivalentes de afeativo 1,301,582 - g26,2 8K i
Activos financicros medidos al costo
amortizado
Cuentans por cobrar comerciales 9,103,979 . 7.838,780 =
Cuentas por cobrar com pafiflas relacionadas E,i29,091 2,485,036
Oftras cuentas por cobrar 799,500 - 365.536 -

L, 531,387 = 10,500.3583
Total nctivos financicros IR.HEIL'[?B - :t,mu -
Pasivos finnncicros medidos al coste
A artlzndo
Préstam os con Instituclones financloras 11504 ,887 = A,038,506 -
Cuentas por pagar comercialesy otras
enEntay por pagar 2,992,735 . 3.591,176
Cucntas por pagar a com pafilas relaclonadas

3,710,319 - 4,000,639 =

Total paxivos financicros 13.:01,_1‘&!4 = 'E*ﬁﬁulﬂli -

Valor razonable de instrumentos financieros

Ll valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compafias
relucionadas, efectivo v equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras generan
intereses de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes;

=otq

Com pra de preducto terminade (1)
Hemuneracionesy haneficios socinles
Fublicidad y prom ociones
Teansporte en ventas

Coun Islones en ventas lnstitncionales
Destruccidn da inventario

Pasajes aédreos y hospedaje
Movillzacidn fuerza de ventas
Investigacidn de mercado

Seguros

Arrlendos

Servicios bisicos

Hunorarios

Depreciaciones

Otros gastos

=o1g
Conn pra de produocto tern juade (1]
Remuneracionesy Lieneficios socinles
Pablicidad ¥ promociooes
Teansporte en v entas

Com isiobes en venlas Institueionales
Destruecidn d2 inventario

Pasajes adrecay hospedaje
bMovilizacidn (merza de ventes
Investigacidn demercado

Scguroa

Arriandos

Servfelos bisicos

Hanorarius

Depreciaciones

Otros yastos

(1)  Se presenta neto de desenentos recibidos de sus compaiifas relacionadas, e incluyen costos de fletes,

Gastos de Gazlos
Costoda Ventas Ventas Admilaisteativos Total
46,079,340 - - 46,079,940
= 4,425,801 1,702,080 G282 760
& 2,775,219 44,911 2,824,030
= 4,135,350 - L, 135,350
- Q10,704 . I, 704
= 1,784,104 - L7E4.104
= 436,000 159,528 595,528
% 230,817 . 221,917
4 104,343 A0.875 143,018
= 127,328 49,108 LO6 400
= 1,451 305,700 307,241
= 92,521 120,458 221,959
= 3=21,838 146,940 G6d,77A
- 72,137 38,080 111,003
- 1,308,217 29,880 1,832 Rob
a0 [1) 18,018,016 1,-3315 ﬁﬂ §2.532,051
Costo de
Prosiucto Gastes de Gastos
Vendido Ventas Adm inistrativos Total
43,382,084 - . 43,382,984
= 4,323,806 1,590,008 5.914,711
= 2,176,318 - 2,176,314
- 885,960 . 845,960
- 695,022 - 695,028
= 553,153 . 553.183%
= 488,045 189,981 678,026
= 418,359 - at@,289
= J401,319 i 301,319
= 155,188 52,160 207,348
- 195,729 163,046 359,375
- 105,413 g, 417 203,830
74,033 25b.01u 330,145
= 48,263 55.969 104,202
- SoB.ayy 3.365,675 3,973,848
aﬁ,;az.uh 10,928,681 5.??1.35@_ 50,084,540

derechos de aduanas, seguros e impuesto a la salida de divisas, entre otros gastos incurridos en las

importaciones de productos.
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Los gastos financieros por intereses se descomponen en:

201 2013
Gastos de interés por préstamosbancarios 249,477 290,465
Gastos bancarios y otros gastos financieros (ineluye ISD) 205,421 (1) 432,155 (1)
Gastointerés implicito Plan Auto 203,945 131,416
Otras 40,445 _ 28,458
Total 784,288 882,494

(1)  Incluye valores correspondientes a impuesto 2 la salida de divisas por créditos externos por
US$180,000 (2013: US$401,925) v gastos bancarios y pagos de impuesto 4 1a salida de divisas por
US$ 24,422 (2013; US$30,230).

OTROS INGRESOS, NETO

Cuentag 2014 2019
Resultado en venta de actives fijos 3,139 13523
Oteas (1) 48,503 133,829
Total 101,642 147,352

(1) Incluye el valor corvespondiente a la comisitin por servicios de manejo de promocidn de productos

fue se facturd a Sanofi Winthrop Industries.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn;

201 2013
Bancos 1,301,582 926,288

Estos montos son depdsitos a la vista en bancos con la siguiente calificacion:

L
=]
-
71

201
%

e 2

Bancoscalilicacion AAA 95% 5%
Bancosealificacion AAA- 5% 8%
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VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Lag ventas nctas mds significativas del afo 2014 y 2013 ¥ los saldos de documentos y cuentas por cobrar al
21 de diciembre de loa elientes al cierre de cada afio se detallan a continuacién:

Ingresos por ventas Cuentas por cobrag

1014 2003 2014 2013
Distribuidora Farmacedtica (DIFARE) 9,879,341 9,023,425 1,756,346 1,425,069
Grupo Fybeca 9,102,362 8,300,589 2,350,657 1,895,847
Gruneathal 2,055,884 6,493,008 413,812 1,076,207
Quifatex 5.A. 5.211,284 6,306,510 042,039 1,265,771
Farmaenlace Cfa. Lida, 4,431,888  3,373.554 1,043,394 631,656
Otros menores 12,160,565 9,433,685 2,689,600 1,066,108

42,841,314 42,910,170 9,206,757 ?.gﬁl.ﬁg&

A la fecha de emisibn de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el 99% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2014.

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 201 %% 2013 %
Por vencer - 0% 5,671,854 1%
Vencidas
De1 a 3o dias 3,913,479 43% 2,187,588 27%
De31a 6o dias 4,301,746 4 7% 130,036 aM
De61 a 120 dias 887,738 10% (54,690) -1%
Misde 121 dias 103,794 oM 26,770 o%
9,206,757 100% 7,061,558 29%
Provisién por deterioro(1) (10z2,778) (102,778)
9,103,979 100% 7,858,780 100%

(1)  Elmovimiento de la provisién es el siguients;

014 2431
Saldes al 1 de enero 102,778 102,778
Provision del afio E .
Utilizaciones . e
Saldosal 31 de diciembra 1oz, 778 mn.z'.rﬂ
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INVENTARIOS

Composicitn:

Producto terminado para la venta
Materias primas
Material de em paque

Producto terminado en trdnsite
(-] Provision para obsolescencla
(-} Valar neto realizable

Movimiento de provisidn:

Saldos al 1 de enero

Provisidn del ado
Utilizaelanes

Saldosal 31 de diciembre

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar empleados (1)
Okros

2014 201
13.641,781 9,286,123
9,363 9,363
41,901 41,901
1,728,236 1,628,099
(968,063) {t.412,038)
(#.030,140) (a449,074)
12,423,048 9,104,373
201 20L
1,412,038 742,400
1,331,860 1,227,889
f1,775.8a8) (558.251)
968,063 1,412,038
2014 2015
113,643 29,290
573,613 293,939
112,744 42,3006
729,900 365,536

Saldos adeudados principalmente por el plan auto. (Ver Nota 2.4.2)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPO

El activo fijo se presenta & continuacién:

o

Losto
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2013

Movimicnio 2013

Adiciones

Ventas y Bajas

Depreciacidn Acum, por ventas v bajas
Gasto depreciaciin

Coste
Depresiacian acnmulada
Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Movimicnio 2014

Adiciones

Wentss v Bajos

Depreciacidn Actim. por ventas v bujas
Gasto deprecincidn

Cuslo
Deprectaciin acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre dol 2014

Pizina a8 degg

Muebjos ¥ Equipo de Otoos
Velhioulos cruipos de offcing sistemas aclivos Total

342,760 281,112 o 404,006 75587 1,198,574
(47,283) (14,465} o (326,871} {72,985 (650,604}
205,486 b6,647 172,135 2702 SITAT0
108275 4510 138,823 b e 258,818
(30,017 (1429) {50, 800) = (52,555)
(2830 {4,787) 52,858 1,264 40,505
{27,286) (B.756] {66,079) {2,001} [104.232)
4L,742 [1o,472] 74794 6,473 112,535
420,727 254,203 587,020 82,897 1,374,837
(83.499) {228,018} {140,003} (7a,7232). {724,231}
337,028 56,175 246,928 10,175 650,505
40,005 75,554 167,115 4,725 261,200
[25,450) (1,337) [135:204) (1,681 (167,762)
20,068 (1,482) 110,374 (a2} 157,012
{54.358) (859} [7o.a81) 465 {111,093)
(5,645} 66,575 74,214 2,501 130,445
431,572 536,210 612,84 ag.o41 1,458,363
[o7,785) (235 620) [zo1.600) [73.265] {Ggdq1z2)
933,583 122,550 321,142 12,676 759,551
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SANOFT AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
Compaiifas y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominacidn de Compafifas relacionadas a lag
Compafifas con sccionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiia;

Com pras de productos term Inados:
Sanofi-Avenlis de Fanami 5.A.

Sanofi-Aventis Farmacéutica Ltda.
Sanofi-Aventis de Colombia S.A.
Sanoli Winthrop Industrie 3.4,

Sanofl Pasteur 5.4,

Aanofi-Aventis de México 5.4, de GV,
Aventis Phiarma Lid,

Winthrop Fharmacentieals de Colombia
Sanofi-Aventis Argentina
Sanofi-Aventis de Guatemala

Sanofi Pasteur lad,

Sanofi Pasteur Limited
Sanofi-Av entis del Perii
Sanofl Pastour de Argentiva
Genezy me Corparalion

Sanofi Pasteur Inc.

Sanofi Pastenr de Colombia
Sanohi-Aventis de Veucaecla 5.A.

Desenento régibide en compras{1):
Sanofi-Aventis do Fanomai 5.4,
Samofi-Aventis Farmacéntica Lida.
Gzneyme Corporation

Sanofi Pastenr 5.A.

Venta de inyentarics (exportacionss):

Sanofi-Aventis de Panamai 5.4,
Sanofi-Aventis de Colombia S.A.
Sunofi Aventis del Pern 5.4,

Reem bol n
Sanofi Pastenr S.A.

Sanofi Pasteur S8A de CV
Sanofi Wistbrop Industrie 5.4,

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relagionada
felacionada
Relacionada
Helacionada
Helacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relncionada:

Relacionada
Relacionada
Ralacionada
Relacionada

Relacionada
Relaclonada
Relncionada
Relacionada

kelucionada
Relacionads
Relacionada

Relncionada Reémbalsogastopromocional
Relacionade Rembolso gasto prom ceional
Relacionada Rembolso gaste promocional

Com pra inventario
Compra inventario
Compra inventario
Compra inventarie
Compra inventario.
Compra inventario
Cow pra Inventario
Cowm pra inventario
Compra inventario
Com pra inventario
Com pra inventario
Compra {nventario
Compra inventario
Compra inventatio
Com pra inventario
Cam pra inventario
Cam pra inveotacio
Com pra inventacio

Compra loventario
Compta Inventarin
Com pra inventacio
Compra inventacio

Vexta de Inventario
Veuta de inventario
Yentn de inventacio

18,498,007 16,600,619
4,075.046 2,873,700
2,702,76% 1,682,018
6,785,412 335462
1,439,612 1,268,871
1,535,116 1,158,660

z 445450
565,304 733.997
441,258 149,500

47,500 181,570
gh, 086 85,060

- 1o,z258
1,770,373 445,512
208,000 244,761

- 586,217

iﬂ.§ﬁ4.4ﬁu zg+i=n.ﬁn

(1,383,309} (1,000000)

(448) -
(234.084) >
(476,898} (350.900)

(2.094,739) _(1.350,900)

592,300 o
48,760 -
127,341 =
76R,601 -

- g,228.00

= 5:,173.00

1,757.026 2,800,500
1,757.026 2,814,910

(1)  Valor recibido mediante notas de erédito. La aplicacifin de este valor se régistrd como un menor

valor de los costos de venta.
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(2) Valor correspondiente a la refacturacién de gasto promocional efectiada en diciembre del 2014. De
este monto, US$ 1, 757,026 (2013: US5$2,814,010) se registraron como una cucota por cobrar por
reembolso de gastos y se presentan en el estado de resultados como menor valor de los gastos de

ventas.

Los saldos por cobrar y por pagar a Compafias relacionadas y accionistas se detallan a continuacién:

Seciedad
Cugntas poc cobrag g compafias
relacionadas

Sanch Winthrop Indunstrie 8.4,
Sanofi Pastenr A, de OV

Sanofi-Aventls de Perd 5.4
Sanafi Pastaur S.A.

Sanofl-Aventisde Veneroels 5.4,

Sanofi-Aventisde Guatemala

3 5 po niias
EELE cionadis
fanofl-Aventis de Panamf 5.A.

Sanofl-Aventisde Argentina 5.A.

Sanofi-Avcntis de Colom bla S.A.
Sanofi Winthrop Industrie 5.A.

Sanofl-Aventis Farmacéutica Lida,

Relagidn

Relacionada del Gruope
Relacionada del Orapo

Relagclonpda del Grupa
Relaclonsda del Grupe
Relaclonads del Grope

Relacionada del Grupo

Relasionada del Grupo
Belaclonads del Grupe
Relacionads del Grupo
Relacionada del Grupo
Relacionade del Crupo

Sanofi-Aventis de Méxieo 8.4, de C.V Relacionade del Geapo
Winthrop Fharmaceuticald de Colom Reliclonada del Geupo

Sanofi Pasteur 5.A.

Sanofi Pastenr Ld, Canada
Sunofi Pastenr Ltd.

Sanofi Pasteur Lid. Colom hia
Aventis Phsrma Lid.
Genzyme Corporation

Relacionada dal Geupo
Relacionnda del Grupe
Relacionada del Grupe
Relacionads del Grupo
Relacionada del Grugo
Relacionada del Grapo

Transaceién

Heem bolsa de gastos
Exportaclén
Inventarlo
B portacldn
inventario
Ream bolso de gastos
Expartac¢ldn activo
fijo
Exportacién active
fijo

Cam pra Inventario
Compra laventario
Compra inventario
Com pra faventario
Com pra Inventorio
Compra inventario
Cou pra Inventaric
Compra Inventario
Com pra Inventacio
Com pra lnventario
Compea inventario
Compra Inventario
Compra Inventario

Moneda

uss
uss

38
3%

uss

uss

uss
uss
uss
uss
as
uss
Lss
uss
uss
uss
uss
uss
uss

ELLES agiy
1,078,326 2 uufl Bzl
s 573
21,375 23,470
- 10,500
29,390 29,391
. (14,382)
1,139,098 2,285,016
1,152,848 2,234,743
- 29.900
710,663 394,674
31,800 651,617
49,208 163,651
847,455 510,670
271,149 7,004
(335.552F (1} 256,280} (1)
- 15617
. 40,450
B 8,596
409,742 .
—a? 10,312 4,000,633

(1) Corresponde a notas de crédito que adn no han sido devengadas de las cuentas por pagar,

Remmuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
(GGerente de Recursos Humanos v Comunicaciones, Gerente Médico, Gerente Supply Chain, Gerente de
Business Support, Gerente de Unidad de Negocios Retail v Gerente de Ventas e Institucional.
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Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a contimaacién:

2014 20173
Salariosy beneficios sociales a cortoy largo plazo 897,005 84,851
Bonos 106,663 128,587

14. PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Composicion:

Entidad financiora Tasa de interésanual 2014 zo1g

Citibank N.Y. 2.017%-2,000 11,500,000 8,000,000
11,500,000 8,000,000

Intereses por pagar 4,887 38,506
11,504,887 3.038.506

Corresponde a tres préstamos contratados con un plazo de hasta 180 dfas desde el 23 diciembre de 2014,
obtenidos para financiar capital de trabajo y estén gacantizados por Casa Matriz.

TMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del Impuesto a la renta corriente es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente;
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Concillacién tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A contimacidn se detalla la determinacidén del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 201
Pérdida antes del impuesto a la renta {10,102,874) {7,786,692)
Mas - Gastos no deducibles (1) __3.415,681 _ 5,177,182
Base tributaria (6,687,193) (2,609,509)
Taza impositiva 22% 22%
Impuesto a larenta 3 -
Aunticipo minimo de impuesto a la renta (2) 316,258 303,105

(1)  Esté compuesto bisicamente por el cargo de la muestra médica a los resultados del afio, el cargo no
deducible de la jubllacitn patronal y varios gastos menores. En el afio 2014, estas partidas
generaron diferencias temporales que producirfan activos por impuestos diferidos por
aproximadamente US$347,404 (2013: US$383,607); pero debido a las pérdidas recurrentes de la
Compaiifa, la Administracion considera que la reversion de estas diferencias es incierta, ruzém por In
enal no registrd el activo por impuesto diferido respectivo.

(2) Valores pagados en el 2014 como anticipo minimo de Impuesto a la renta,
Situacion fiscal
Los afios 2011 al 2014 estin sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Durante el afio 2010 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compania durante el
afio 2008, Como resultado del referido proceso de fiscalizacidn, las autoridades tributarias, mediante Acta
e Determinacion de octubre del 2010, objetaron el procedimiento de indexacidn de precios aplicado por
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios de transferencia del afio 2008 y, en consecuencia,
establecieron impuestos adicionales por aproximadamente US$394,000 (sin considerar recargos por
intereses y multas), Considerando que la Comparifa poseia retenciones en la fuente por aproximadamente
1155358000, el flujo neto de eaja liquidado por este asunto ascendit a aproximadamente US$45,000.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compadiia mantiene una provision de aproximadamente US$2,634,380
(2013: UU5%2,521,432), correspondientes a los ejercicios 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 y al 31 de diciembre
del 2014.

Otros asuntos - Reformas Tributarvias
En diciembre del 2014 fue puhijcxda la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccibn y Prevencitn del

Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributacio, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamente, al Cédigo Orgénicode la

Pégina 32 de 39



SANOTI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE zo14
(Expresado en délares estadounidenses)

Producci6n, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los sipnientes aspectos:

. Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos easos.

. Reconocimienta de impuesto diferido para fines tributarios.

. No deducibilidad de la depreciacibn correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

. Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incarridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocitn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

s Se establecen nuevos porcentajes de hase imponible para los pagos al extevior por primas de cesién
0 easeguros;

. Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la venta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisieas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en easo de que dichas inversiones se realicen en cantones
frontorizos del pais.

= Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deteriore de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

' Se establece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobra la utilidad en 1a
enajenacién de acciones y otros derechos representativos de capital.

. Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

. Se fija en el 35% la tasa de retencifn en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

. Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE parala
identificacién, marcacidn ¥ rastreo de dichos bienes,

La Administracion de la Compaiifa se encuentra evaluando dichas reférmas y considera posibles impactos
no significativos en los estados financieros a partir del afio 2015.

Legislacidn sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas an el exterior, o locales, en el
mismo perioda fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administraci6n de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyb que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la renta de ese
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afio, y ii) en el diagnOstico realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las fransacciones del
2014, ha concluido que no habri impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2014.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de Ins
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2014 las pérdidas tributarias acomuladas, que no consideran
posihles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente US$26,268,030
(2013: US$16,166,056). No se registrd el activo por impuesto diferido respectivo, debido ala
incertidumbre en la generacién futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas,

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembee del 2014, la Compafila mantiens saldos por cobrar por concepto de retenciones de
Impuesto a la renta que le fueron efectuadas:

201 2013
Afinen &l que le fueron efectia s retenciones
anio . 567
2011 371,850 371,850
2012 145,276 145,276
2013 138,943 138,943
2014 138,860 -
Retenciones de Impuestoa la renta 794,929 656,636
Crédito tributario de Impuestoal Valor Agregado 33,166 38,533
_B28,095 695,169

La Administracion ha preseniado al Servicio de Rentas Internas el reclamo correspondiente para la
recuperacion de las retenciones del aiiv 2010 y ha informado que estin en proceso de realizar los triimites
respectivos para ¢l inicio de los trimites de recuperacién de los saldos de los afios 2011, 2012, 2013 y 2014. La
Compafiia estima que cuenta con los argumentos suficientes para que los referidos trdmites se resuelvan a su
favor y, por o tanto, no ha considerado necesario constituir provisiones para cubrir Jas eventuales pérdidas
que puedan decivarse por dichos reclamos,

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO
La variacién de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NIIF gener activo por impuestos

diferidos que no se registraron, ya que no es probable que se produzean beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Aflozalg
Posivos corrientos:
Ira prestos por pagar (1)
Beneficlos sociales(z)
Provisién para devoluciones(3)
Provisiém para descuentos (3}

Pasivos no corrientes:
Jubilacidn patronal
Desahucio

Otrae provisiones (4)

ﬁﬂll 2013

PFasivos corrlenloes:

Im pu estos por pagar (1)
Beneflelos sociales{s )

Provisién para devoluolones {a)
Provisidn pacu desedentos {3)

Pasivos nocorrientes:
Jubllzcidn patronal
Desabucio

Pagos,
wiillzaclones
¥ olros:

Saldo inieinl I grem on o movimientos Salda finnl
167,474 1,401,204 {(1.372.914) 195,824
721,490 3,325,000 (3,103,709) 042,871

74,187 618,877 (663,747) 29,317
aq4,087 1,230,002 {fgo,88g) GHZ, 140
1,006,198 ﬁ.gaimgﬂ [f,040,259) 1L T50,152
431,253 148,278 - 579,531
149,128 66,230 {53.351) 1H 1,997
;auﬂm 214,498 (53 .iﬁl] 741,528
4,191 232,160 2 4,423,593

Pagos,

utitizacionas

¥ otras
Saldo inielal Incrementos mavin lenlos Saldo final
99,076 727871 (659,473) 167.474
458,875 2,945,427 (2,682,812) 723,490
Lpe,ouf 731,495 (783.344) 74,107
195,228 442,077 [a04,272) 1&!.15011::
ABg,t99 4,846,870 (4,525.891) 1,200,074
437,311 223,663 (=29,721) 431,253
139.350 9,778 ~ 149,128

576,661 234,441 (229,721} 580,981

(1) Monto correspondiente a pagos por retenciones en la fuente y del Impuesto al Valor Agregado.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal

al [ESS y fondos de reserva.

(3)  Seregistran como menar valor de los ingresos por ventas.

(4) Veriota 15 — situacion fiscal.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal ¥ desahucio al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calenlada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiifa.

Composicidn:

201 2018
Jubilacidn patronal 579,531 431,253
Diesahucio 161,907 149,127

741,528 53&.;&&
Principales supucstos actuariales:

2014 201

Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 38.50% 9.00%
Futuroingremento salarial 3.00% 3.00%
Future ineremente de pensiones 4,.50% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Antigiledad para jubllaclén (Hombresy mujeres) 25 afios 25 afios
El movimiento del afio fue:

Jubilacitn Desabucin

201 2013 2014 2015

Al 1L de enero 431,253 437,311 149,127 139,360
Costos por servicios corrlentes 92,742 1a6,190 17,433 50,903
Costos par Intereses 30,188 45,369 10,257 11,118
Pérdidas/(ganancias) actuariales - ORI 67,080 (1) (114,860) 14,636 (1) (12,047)
Olros njustes al ORI - . 24,004 .
Beneficios pagados - (6,554) (50,900) (40,107)
Pérdidas por reducciones del plan (41,732) (26,2013) (2,450) o
Alaa de diciembre 570,531 491,453 161,997 149,127
Total jubilaciim y desabueio 741,528 580,380

(1)  Totalizan US$105,810 (2013: USD$126,507) que se registran en el rubro otvos resultados integrales.
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Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacidn Desahucio
2014 2013 12014 213
Custos por servicios corrientes 92,742 106,190 17,233 50.903
Costos por intercses 30,188 35,369 10,257 11,118
rérdidas por redncciones del plan (41,732) (32,757} - (40,196}
81,198 108,802 27,400 21,845
Cargon resnltados de ejercicio 108,688 l.;a.ﬁ'.z‘f
Los importes reconocidos en oiros resultados integrales son los siguicntes:
Jubilucidn Desahucin
2014 2013 2014 2013

Rendimiento esperado de los activos

afectos al plan

Pérididas fgananciasactuariales 67,080 (114,860)
Otrosejustes al ORI(1) a 2

14,636 {12,047)
24,004 =

67,080 (114.B60) gﬂizzn {L2,047)

Crédite (carge) a resultados de ejercicio 105 H10 (1a26.907)

{1) TFstosajustes son principalmente por los datos actuariales tomados para el cdlculo, ya que dentro
del informe actuarial se considera empleados que al final del afio salicron de la compaiia, los
mismos que fueron ajustados fuera del informe actoarial por la administracién contablemente al

final del afio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion,

Tecnandina §.A. Tensa
Auto Delta Cla. Ltda._
Proauto C.A.
Grunenthal Ecuatoriana Cia.Ltda.
Automotoresy Anexos AYASA
Metropolitan Touring
MBC Servicios de marketing
Cegedim Colombia Lida
Oresa S.A.
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana
Akros Cla. Lida
Caslillo Castillo René Vicente
Comercial Aduanera Internacional Ra
Laarcourier Express S.A.
Farmaenlace Cia.Ltda.
Sanchez Bellolic Mercaden S.A,
Adeccobusiness 5.4,
Otros prov eedores (1)

Saldoal 31 de diciembre

201 zo13
41,742 370.634
74.101 -

33,144 215,532

670 142,182

x 45.980

. 34,378

- 27,498
14,702 .
15494 -
15,558 -
1,578 r

- 20,291

5,148 23,650

22,405 26,037

> 289,455
12,210 -
12,123 -

2,443,801 2,655,530

2,992,735 3.591,176

(1)  Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos, pendientes de recibir las facturas

correspondientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital antorizado, suscrito y pagado al 3¢ de diciembre del 2014 y 2013 comprende 300,000 acciones

de un valor nominal de 17831 cada una,

Durante los afios 2014 y 2013 el principal accionista de la Compafiia realizb aportes para futuras
capitalizaciones en efectivo por US$ US$11,500,000 v 1I548,500,000, respectivamente. Los aportes
entregados en el 2014 y 2013 al igual que el saldo de afios anterjores, se encuentran pendientes de
ratificacion por parte de la Junta General de Accionistas. Al respecto la Administracién de la Compatfiia
informa que en la préxima Junta General de Accionistas, los referidos aportes serén ratificados.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, Ia Compaiia dehe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de Ia Adopeion por primera vez de lus "NITF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Finaneiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acuimulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeitn por primera vez de las "NIIF”, que generaron un
saldo dendor, éste podrd ser absorbido por los Resultados acomulados y por los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién de la Comparia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
finanecieros que no hayan sido revelados en log mismos.

LE N
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