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SANOFI AVENTIS DEL ECUADDR 8,A,

NOTAS E?{PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compaifila se constituyé en abril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A. En octubre
de 1991 cambié su razén social a Rhdne Poulenc Rorer S.A. v la Junta General de Accionistas de diciembre
de 1999 adoptt la denominacién Aventie Pharma S.4., la cual se inscribid en el Registro Mercantil en
encro del 2000, Durante el afic 2006, Aventis Pharma S.A. absorbié a Sanofi Synthelabo del Ecuader S.A.
y Hoechst Eteco S.A. y cambid su razén social a Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. La referida fusidn por
absorcion y cambio de denominacién fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias en agosto
del 2006 e inscritas en ¢l Registre Mercantil en octulye de dicho afio.

Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. forma parte del grupo internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual se
dedica principalmente a la produccidn y comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de produccidn,
distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamienta de facilidades financieras para el pago de
las compras.

Las operaciones de la Compafiia corresponden fundamentalmente a la comercializacién de productos
adquiridos a sus compafiias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compaijiia y sus
resnltados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las demads
entidades del referido grupa econdémico (Ver Nota 13).

Sanofi Aventis del Ecuador S.A, opera con dos segmentos de negocios, ¢l denominado “Pharma” que
constituye el 97% de las ventas y el denominado "Vacunas” con el 5% de las ventas. Los precios de venta
de ambos segmentos son regulados por ¢l Gohierno, excepto en el caso de las ventas de productos
cosméticos y de consumo realizados por la linea Pharma, las mismas que representan el 9% de las ventas
de este segmento de negocios.

Situacion financiera

La Compaiiia presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2013 resultados acumulados
(pérdidas) por US$22,210,864, (US$2012: USS14,247,974) que incluyen pérdidas acumuladas por
US5821,170,708, (2012: US$13,207,818) .En relacidén con esta situacion, los acclonistas han mantenido el
criterio de apoyar permanentemente a la Compaiifa y seguirin proporcionando su apovo operativo, financiero
y tecnoldgico a Sanofi Aventis del Ecuador S.A. que se ha venido concretando a través aportes para futuras
capitalizaciones por US$8,500,000 y US$4,000,000 recibidos en los afios 2013 y 2012, respectivamiente.
Basados en las condiciones antes descritas, la Administracién de 1a Compaiiia ha preparado los eslados
financieros adjuntos siguiendo el principio de empresa en marcha.

Aprobacién de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con autorizacién de fecha 30 de abril

del 2014 de] Gerente General de la Compafifa ¥ posteriarmente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas eontables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las N1IF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adepeitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas nornas internacionales y aplicadas de manera uniformné a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han side preparados sobre la base del costo historico. La
preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidén que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los monlos estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamicentos contables

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las novmas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

‘Aplicacien ebbgnior psr

Norma Titulo epercicips micwdos a parurde
W32 Enmicnda, ‘nsirumenios MMmancros presentpeidp’ - Aclem oigunos requenmuntos
para compensocion de activos ypasnos fnancicras en elestado de situacion ide enero del2014
finanedesn
MIF W12y N 27 Eamwenda. Consoldagion de entalades de mveerswn’ - Modlieaciones hacen que
muehos fondos de insersioon yoeras entdades avnilares, estarin exesios de ln Ide encro del 2414

cansaldacwin de b mayana de sus Rlales

NI 38 Enmenda, ‘Detenoras de los selives’ - Aclara dopigacwnes de la miormacion

; lde enera del20d
sobre elunpone moupemble de loy activos deterormdos

NI 19 Ermiemda,'Recosacimizato ymediwwhn teno vacin de dervedes’ - Diivmupede de
la cantabilimacon do los instrumentos de cobeituras de acuerdo 2 enleias lde enero del 20 M
capecifices

NI 2 mstrnentos financieeos' - Especifica la elesificacisn y medicisn de actives y

) 1dc enere del 2015
|]ﬂ!r\")3 l‘Lt!nlll:lt!l'ﬂ!

FRY 21 CGravamenes - 'Interpretacionde pa NIO 37 "Prassoncs, paifvas call'{m_g.t'nles ¥

. o dej 2015
ACITL Y ConimgenTes Ide zuero dej
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La Compaifiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas ast como de las nuevas

NIIF, no tendrin un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a2}  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdmiee primario dende opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, gque es la moneda funcional y la moneda de presentacion de ta
Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
-adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b}  Transacciones v saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory
compafifas relacionadas, se tradocen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones, Las ganandias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando-son diferidos
en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efeetivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimiantos
originales de tres meses 0 menos y sobregiros bancarios.

Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasifieacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstameos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “actives financieres disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los actives o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconecimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ls Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas per cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamaos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas

por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar a
empleados. Son activos financieros no derivadoes que dan derecha a pagos fijos o determinables y que 1o
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cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiers.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los préstamos con
instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales {proveedores locales y del exterior), entidades
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.4.2. Beconccimiento y medicién inicial y posterior;
Reconocimiento

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situarién financiera
a la fecha de 1a negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

MediciGn inieial

Los activas y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es réconocido corrio parte del active o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inieial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continnacién:

Medicién posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador $.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales (4 clentes): Estas enentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmaeéuticos en el curso normal de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues no
genera intereses y se liquidan hasta en 60 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos denominados “Plan Aute”, los mismos que son otorgados a la
fuerza de ventas vy personal del area comercial pard la adquisicion de vehiculos. Dichos saldos
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, y generalmente, tienen
una vigencia de cuatro afios. La Compafiia no ha segregade ia porcién de largo plazo de

dichos préstamos debido a que considera que la misma no es representativa.

{ili) Cuentas por cobrar g entidades relacionadas: Corresponden principalmente a exportaciones
de productos y reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su
valor nominal que es equivalente a su casto amortizado pues no generan intereses y se
liguidan hasta en 45 dias.
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b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador 8.A., presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en €l mercado. No
existen costos de transaceiones significativos incurridos al momento de su contratacion.,
Posteriormente, se miden al costo amortizade utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados qne corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gaslos por intergses.

i) Cuentas por pagar 2 Compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por dendas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son
exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se liquidan hasta en 60 dias.

iti)  Cuenias por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio, Se reconocen a su valor
nominal qué es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hiasta 45 dias en ol caso de los proveedores locales y de hasta 6a dias en el caso de
proveedores del exterior. En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en ¢l
estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por interés.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Sanofi Aventis del Feuador S.A,, establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de ¢ada afio estas provisiones se presentan como menor valor

del saldo de cuentas por cobrar comerciales por US5102,778.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina euando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osi

Ia Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. El valor
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neto realizable es el precio de venta estimade en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Adicionalmente, la Administracion de la Compaiia identifica los
productos en mal estado o que estin proximes a caducarse, registrando una provisién para cubrir la
pérdida de los mismos. Esta provisién se denomina cbsolescencia y se registia con cargo al costo de
ventas.

Las importaciones en trinsite se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion.

Muebles, vehiculos vy equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipes de compute, vehiculos, muebles entre oiros
son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en case de
producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiifa y los costos pueden
ser medidos razenablemente, Les otros desembolsos posteriores eorresponden principalmente a
reparaciones ¢ mantenimientos menores y son registrados en resultadses cuande son incurridos.

La depreciacion del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida titil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y alustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de 1os estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aifio.

Las vidas ttiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afigy Valor residual
Muebles y equipos de oficina 4 -10 20%
Equipeo de Computacion 3-5 20%
Vehiculos 10 20%
Otros activos 10 15%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se caleulan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperabie, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuanda estén relacionados con la
construceion de activos calificables, Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31de
diciembre del 2013 y del 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ann, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros {Muebles, vehiculos y equipos)

Los activos sujetos a degreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efective). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a eada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del detecioro.

En el casé que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resujtados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se han reconocide pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterior.

Impuesto a la Renta corviente y diferido

El gasto por Impuesto a 1a Renta del afio comprende el Impuesto a la Renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este casc el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la Renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resunltados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 12% (2012: 13%) 5i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la Renta”, cuyo valor es caleulado en funcidon de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableeié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual padria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Ademads, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e

Inversiones, se teduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
Hlegar al 22% en et 2013,
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La Compaiiia registré como gastos por impuesto 4 la renta el anticipo minimo debido a que generd
pérdidas en el 2013 y 2012.

Impuesto a la Renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive, scbre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a Ia renta diférido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido aetivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los
impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos finicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencienado anteriormente. Al31 de diciernbre del 2013 y'2012 la Compafiia no registra activos por
impuestos diferidos debido a que no es probable que genere beneficios tributarios futuroes para su
utilizacidn, ya que presenta perdidas recurrentes acumuladas de aproximadamente US$19,501,000.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i)  La participacitn de los trabajadores en las utilidades: calculada en funcién al 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la Jegisiacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona
beneficiaria.

ii}  Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iii) Déeimo tercer y décima cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en ¢l Beuader.

iv)  Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patroniales al IESS - Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Sccial, fondos de reserva, ete.
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Beneficios de largo plaze (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio {no fondeados): la Compaiifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidon patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigenies, en los casos de terminacién Iaboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, et empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compa#fia determina anvalmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base-en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultades) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2012: 7.0%) anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por ¢] Banco Central del Ecuador que estdn denominados en Ja misma
moneda en ia que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables coma son, en adicién a la tasa de descuento: tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales sé cargan desde el 2013 por modificaciones de la NIC 19, en la cuenta de otros
resultados integrales, hasta el 2012 se registraba a resultados en el pericdo (gastos).

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuttados del afie.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban {rabajando para la
Compafifa.

Provisiones por devoluciones y descuentos:

La Compania registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funcién al
cumplimiento de la cuota de venta establecida segin Politica Comercial.

La provision de devoluciones es determinada con base en un ratio historico del monto real de devoluciones
de producto terminado-de los 3 fltimos meses, mas el monto cerrespondiente a las notas de crédito no
procesadas durante el mes. Esle caleula es evaluado de forma mensnal.

La provisién de descnentos es igual al 3% de la cuota de venta establecida para cada distribuidor segiin
Politica Comercial. T] caleuio se evalia al cierre de cada mes.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DE 20:3
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisiones

En adicién a lo que se describe en 2.9 y 2.10, Sanofi Aventis del Ecuador 8.A, registra provisiones cuando:
(1) la Comnpaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos recanocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracidn, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones, contingencias
tributarias, entre otras. Ver Notas 15y 16.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devaluciones v
descuentos.

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos que fluyen
haeia la Compaiifa puedan ser medidos con fiabilidad, y cuando la Compatfifa hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta directa de productos farmacéuticos y de
consumo a distribuidares y clientes privados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIV(QS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaeién suministrada por fuentes externas calificades. Sin
embargo, los resultadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y Tos resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio pot parte de la Adminisiracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados; las hipdtesis empleadas en ¢} calculo actuarial de jubilacion

patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Neta 2.9).
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.O8S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresade en dolares estadounidenses)

Provisiones por devoluciones de produclo terminado: la Compafia determina con base en un ratio
histérieo el monto estimado de las posibles devoluciones de producto terminado relacionadas con
}as ventas realizadas durante e} gjercicio corriente, mas el valor de las notas de crédito no
procesadas durante el periodo. En lo correspondiente a la provision de descuentos, el edleulo se
realiza aplicando el poreentaje determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a
distribuideres. (Nota 2.10). Ambas provisiones se registran como menor valor de los ingresos por
ventas.

Provisiones por chsolescencia: La Compafiia identifica los productos en mal estado o que estan
préximos a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

Provisiones para cubrir contingencias tributarias: Se reconocen provisiones para cubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones
se basan en las probabilidades de occurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten
o no favorables para la Compafiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios
que estin a cargo de los proceésos, Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion
disponible sobre los bechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos gjercicios.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferides,
considerando las pérdidas recurrentes de la Compasia por lo cual la Administracion estima que la
reversion de dichas pérdidas es incierta, por lo cual no registra el activo por impuesto diferido
respectivo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operafivos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reduccicnes en el precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto
en los resnitados integrales y en el sstado de sitvacién de la Compafiia.

La Compafia también esta expuesta a log siguientes riesgos financieros:

Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos;

Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.
Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a 1os pasivos financieros,

Riesgos de cardcter general.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son las principales objetivos de
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. y del grupo internacional de empresas Sanofi - Aventis, Las productos de
la linea farmacéutica que constituyen el 7% (2012: 55%) de sus ventas, son controlados por el gobierno a
Lravés del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de las productos comercializados en Ecuador, la Compafifa controla la
aplicacion y cumplimiento de tas Normas de Buenas Pricticas de Manufactura, Almacenamiento y
Distribucién de Medicamentos; y sus almacenadores y distribuidores (Tecnandina S.A. y Quifatéx S.A.)
cuentan con la eertificacion correspondiente del MSP. Adicionalmente, la importacién de cada lote de
producto debe venir respaldada por su correspondiente certificado de andlisis y-liberacion de preducto que
garantiza que el mismo cumple con todos los parimetros que aseguran su calidad.

Adicignalmente: 1) Sanofi Aventis del Ecuader S.A. cuenta con el permiso sanitario de funcionamiento
{MSP) y certificacién ambiental del DMQ que avalan el cumplimiento de las normas de calidad y
seguridad ambiental que redundan en la proteccién de la salud de 1a poblacién; y, ii) internamente se
aplica un procedimiento para la inspeceién y liberacidn de productos importados con el fin de verificar el
cumplimiento de ias especificaciones de calidad de los mismos.

A finales del 2010, ¢l gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anuneié su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacidn, entre otros, a los productos farmacéuticos. St bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmaeénticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compafia se vean afectadas en ¢l momento en que dicha decision gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracién a futuro estudiara las distintas alternativas de acuerdo a
las condiciones que se presenten.

Adicionalmente, al final del 2013 se promulgaron requisitos de calidad por parte del INEN (Instituto
Ecuatoriano de Normalizacién) para la importacién de ciertos productos, Se estima gue estas medidas
afecten al 2.8% de los productos de la compaiifa ocasionando un impacto en las importaciones de
cosméticos a realizar durante 2014, las mismas que se estiman en US$ 750,925.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestidn de riesgo financierc de Sanofi Aventis del Ecuador S.A, es coordinada a través de
dirvectrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentre de los cuales se requiere que la Compania para
operar; cumpla con la exigencia de algunes pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estade de situacién financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de
cambio de divisas, Las transacciones espectlativas no estan permitidas por el grupo internacional Sanofi
Aventis.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las actividades de la Compaiifa 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectiva y viesgo de precio), riesgo de ¢rédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a} Riesgos de mercado
{i} Riesgo de cambio

Sanofi Aventis del Ecuador 8.A. tiene una exposicidn limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
exclusivamente en moneda local {dalar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos Hquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por 1a Casa Matriz.

(i) Riesgo de precio - Producto terminado

La Compaiifa en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
{(bdsicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los praductores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmenta en funcién de la
evolucion y proyeccidn de los precios del mercado internacional.

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precios de Jos productos que comercializa Sanofi Aventis del Ecuador S, A, se encuentran regulados en
el mercado ecuatoriane por €l Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Piblica. Como
consecuencia, los productos tienen asighado un precio maxime de venta el cual, eventualmente, expone a
la Compaiiia a la redueccién de sus margenes de ganancia en el caso de que Jos precios de los productos
terminados que son adquirides a sug proveedores se incrementen como consectiencia de la variacién del
precio internacional de las medicings, Es importante mencionar que como parte del control de precios
ejercido por el Ministerio de Salud Pdblica, dicha entidad verifica que los mirgenes de ganancia obtenidos
por la comercializacién de los productos no excedan del 20%, Adicionalmente, previo a la introduceion de
un producto nuevo en el mercado la Compaiifa debe solicitar al Ministerio de Salud Ptiblica la aprobacién
del precio méximo de venta del mismo, el cual es determinado en funcién del costo del producto mas los
gastos gue son necesarios para st comercializacion y un margen del 20% {maximo permitido por 1a
legislacién vigente).

La Administracién de la Compaiia monitorea estos riesgos periddicamente a traves del analisis de los
mérgenes de rentabilidad generados par cada producta y cumpliendo con los requisitos sefialados por las
autoridades de precios-al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos,

(b} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al riesgo de crédito de los clientes v
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

distribuidaores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y alas transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa,

No se excedieron las Hmites de crédito durante el perfodo de reporte y Iz Administracidn no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Campaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
perfodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedenle de efectivo, y el flujo existente lo ha adminisirade
coma capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores lgcales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas,

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento: Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de

Al 41 de diciembradezo13 1 &0
Cuentas por pagar vomercialesy otras cuentas por pagar 3,521,941
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 4,200,720
Préstamos con instituciones financieras 8,440,432
Ala1 dediciembrede2o12

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,554,054
Cuenias por pagar con entidades relacionadas 3,997,934
Préstamos con instituciones financieras 11,621,409

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compajiia monitorea su capital sobre la base dél ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
denda neta entre el capital total, La deuda neta se caleula como el total de recursos ajenos menos el
efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se caleula como el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mas la deuda neta.

Sanofi Aventis de! Ecuador 8.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de

Casa Matriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnoldgico y finariciero parala
continuacion de las mismas.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
[Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Préstamos con instituciones financieras 8.038,506 11,068,008
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 4,000,633 3,807,547
Cuenlas por pagar comercialesy olrascuentas por pagar 3,521,941 2,554,054
Menos: Efactivey equivalenies de efectivo {926,288) (546,738)
Deuda neta 14,634,792 16,882,871
Total Patrimonio 274.187 {257.923)
14,913,979 16.60.0,948
Ratiode apnlancamiento 98% 10z%

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los disminucion del nivel de apalancamiento presentacdos por Sanofi
Aventis del FEcuador S.A. se justifican por cancelaciones de financiamiento brindado, proveedores e
instituciones financieras, y el manienimiento de) eapital social de Ja Compaiifa. Esta situacidn se presenta
debido a que el costo del financiamiento propercionado por terceros es menor a la rentabilidad exigida por
los accionistas con respecto a su inversiomn,

Factores de riesgo de garacter general

La Compaitia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los-cambios en las condiciones econdmicas. Sin embargo, [as
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en pafses que son
menos vulzerables a los efectos dela erisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, las situaciones locales de la incertidumbre geopolitica
o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de la Compafifa. Sin embargo, la
Compafifa a nivel mundial forma parte del Grupo Sanofi Aventis, el cual es una entidad multinacional
francesa lider mundial en productos farmacéuticos.
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SANOTI AVENTIS DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al eierre de
cada ejercicio:

Al g1 dediciembredezo:13 Al gt de diciembre de 2012

Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al coslo
Efeetivay equivalentes de efectivo 526,288 - 546,738 -
Actives financieros medidos al costo
amortizado
Cuenlas par cobrar comercinles 7.8548,780 - 6,434.354 -
Cuenlas por esbrar relacionadas 2,285,030 1.335.433
Otras cuentas por cobrar 365,536 - 325.342 -

10,509,353 - 8,005,169 -
Total aclivos financieros 11,435,640 - 8,641,007 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Preslamos con instiluciones financicras 8,038,506 - 11,068,008 -
Cuentas por pagar comercialesy otras
cuenlas por pagar 3,521,041 - 2,554.054 -
Cuentas por pagsr g entidades relacionadas 4,000,6373 - 3,807,547 -
Totxzl pasivos financicros 15,501,081 - 17,420,600 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivoy

equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo
de estos instrumentos, Los saldes con instituciones financieras generan intereses de mercado.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.A.

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresade en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

aory

Com pra de producioterminado {1}
Remuneracionesy beneficios sociales
Publicidad y promociones
Transporte en ventas

Comisiones en venias institucionales
Destruccidn de inventario

Pusajes adreosy hospedaje
Mavilizacion fuerzl de ventas
Investigacion de mercada:

Seguros

Arriendns

Servicios bisicos

Hpnorurios

Depreciaciones

Ctros gastos (2}

2012

Com pra de producto terminadn {1)
Remuneracionesy beneficios sociales
Publicidnd y promociones
Transporie en venlius

Com isioues en vealas institncionales
Destruecidn de inventario

Pasajes néreosy hospedaje
Movilizacidn fuerzn de ventas
Investigacidn de mercada

Seguros

Arriendos

Servicias bisicos

Honorarios

Depreciacicnes

Otros gastos (2)

Gislos de Gastos
Costo de Ventas Venlas Adm inistrativos Total
33,382,984 - - 33.382.684
- 4,323,808 1,590,805 5,614,711
- 2,176,318 - 2,176,318
- B85,p6p - 885,060
- bg5,022 - Go5,022
- 553,153 - 553,153
~ 488,043 189,981 678,026
- a18,259 - 218,259
- 301,319 - 301,319
- 155.188 52,160 207,348
- 195,720 163,646 359,375
- 105,413 08,417 203 830
- 74,033 256,112 330,145
- 48,263 55,969 104,232
- Go8.a73 3.365,675 31.973.848
33,382,089 10,628,681 5.772.865 50,084.530
Costo de
Prodicto Gastos de Gastos
Yendido Yentas Administralivos Total
31.353.905 - - 31.353.9045
- 3,955,839 1,197,508 5.153,407
- 1,351,732 . 1,351,732
- 839,700 - 839,790
- 589,910 - 589.910
- 5514135 - 551,415
- 349,165 51,887 401,052
N 304,403 . 304,403
- 220,070 - 220,070
- 188,713 45,039 2133.752
- 158,078 119,147 z7T,a25
- 93.647 94,802 188.449
- 85,432 253,687 339,119
- 42,20¢ 71,831 114,130
- 598,349 1,550,594 2,148,943
31.353.905 9,328,842 3,384.555 44,067,302

(1}  Se presenta neto de descuentos recibides de sus compaiiias relacionadas, e incluyen costos de flates,
derechos de aduanas, seguros, impuesto a la salida de divisas entre olros gastos incurridos en las

importaciones de productos.

(2)  Incluye provisiones varias. Ver Nota 16, numerales {4).
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SANOF! AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 21 DE DICIEMBRE DE 20123
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los gastos financieros por intereses se descommponen en:

2053 2012
Gastointerés préstamos bancarios 290,465 299,848
Gastos bancarios y otros gastos financieros (incluy e 1ISD) 432,155 (1) 806,551
Gastointerds implicito Plan Auto 131,416 165,010
Otras 28,458 21,525
Total 882,494 1,202,534

(1)  Incluye valores correspondientes a impuesto a la salida de divisas per créditos externos por
US$401,025 (2o12: US$556,703) v gastos bancarios y pagos de impuesto a la salida de divisas por
US$ 30,230(2012: US8249,848).

OTROS INGRESOS, NETO

Cuenias 20153 2012
Resultadoen venta de activos fijos 13,523 13,757
Otirags {1) 133,828 130,705
Total 147,351 144,462
{1) Incluye el valor correspondiente a la comisidn por servicios de manejo de promocién de productos

que se facturd a Sanofi Winthrop Industries.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;

201 2012

Bancos 026,288 546,738
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Esltos montos estan depositados en bancos con fa signiente calificacidn:

I#

Bancas calificacién AAA 19% 33%
Baneos calificacién AAA- Bi1% 67%

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las ventas netas més significativas del afic 2013 y 2012 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar al
31 de diciembre de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Ingresps por ventas Cucenlas por cobrar

2043 2012 2pt3 2042
Dislribuidora Farmacedrica (DIFARE) 9,012,425 6,089,961 1.425.,969 1,263,247
Grupo Fybeea 8,300,589  7.607,532 1,895,847 1.452,929
Grunenthal 6,493,008 5,566,020 1,076,207 919,779
Quifatex $.4. 6,306,910 6.548,239 1,265,771 514.545%
Farmaenlace Cia. Lida. 3,373,554 3,338,115 631,650 746,300
Otros menores 9,423,685 10,602,202 1,666,108 1,640,372

42,910,170 40,652,069 7,961,558 6,537,132

Ala fecha de emision de estos estados financieros se ha recuperado aproximadamente el go% de las
cuentas por cobrar registradas al 31 de diciembre del 2012,

La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 201 % 2012 %
Por vencer 5,671,854 71% 4,604,460 2%
Vencidas
Det a 30 dias 2,187,588 27 % 1,600,192 24%
De 31 a 6o dias 136,036 2% 150,627 2%
De 61 a 120 dias (54,690) -1% (15,395} 0%
Mas de 121 dias 26,770 0% 102,248 2%
7,961,558 29% 6,537,132 28%
Provision por detericro (1) {102,778} {Loz2,778} -
7,.858,78¢ 100% 6,434,354 100%
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SANOTFI AVENTIS DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

(1)  El movimiento de la provision es el siguiente:

2013 2012
Saldos al 1 de cnerv 102,778 106,739
Provision del afio - -
Utilizagiones (3.961)
Saldosal a1 de diciembre 102,778 102,778
10. INVENTARIOS
Composicion:
2013 2012
Producto terminado para la venta 8,837,049 10,943,897
Materias primuas 9.363 9,965
Material de empague 41,901 41,901
Producto terminado en transito 1,628,099 303,540
{-) Provision para obsclescencia {1,412,038) {742,400)
2,104,373 10,555,912
Movimiento de provision:
201 2012
Saldosal 1 de enerc 742,400 514,056
Provisidn del afio 1,227,88¢ 640,943
Utilizaciones (558.251) (412,599)
Saidos al 31 de diciembre 1,412,038 742,400
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SANOVT AVENTIS BEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20613
(Expresado en délares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Otras euentas por cobrar
Anticipos a proveedores

Cuentas por ¢obrar empleados {1}
Otros

201 2012
29,290 20,849

293,939 202,744
42,306 11,789
365,536 125,382

(1) Saldos adeudados principalmente por el plan auto.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Fl siguiente es un resumen de {as principales transaceiones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
Compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la deriominacién de Compafijas relacionadas a las

Compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiita:

Snciedad

Com pras - Productos terminados:
Sanofi-Aventisde Panami §.A.
Sanofi-Aventis Farmacéulica Ltda.
Sanofi-Aventis de Colombia 5. 4.
Sanofi Winthrop Industrie 8.A.
Sancfi Pastenr 8.A.

Sanofi-Avenlis de México 5. A. de C V.
Aventis Pharma lid.

Winthrop Pharmaceuticals de Colombia
Sanofi-Aventis Argentina
Sanofi-Aventis de Suatemaola

Sanafi Pasteur Lid.

Sanofi Pasteur Limiled
Senofi-Aventis de} Perd

Sanofi Pasteur de Argentina

Genzy me Corporation

Sanofl Pasteur Inc.

Sanofi Pasteur de Colom bia
Sanofi-Aventis de Venezuela §.A.

Deseyento recibidoen Compras (1):
Sancfi-Aventisde Panami §.A.
Sanofi Pasteur 5.4,

Reern bolsos de Gastos ()
Sanofi Pastenr S.A.

Sanofi Pastenr SA de CV

Sanofi Winthrop Indusirie §.A.

Relacidn

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relaclonada
Relacionada
Relocionada
Relacionada
Rélacionada
Relueionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionads
Relacionada
Relacionadn
Relacienada
Retacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada Refacturacion Gio, Promocional
Relacionada Refacturacion Glo. Promocional
Reluecionada Refacturacién Glo. Promocional

Transaccibn

Compra Inventario
Compra Inveniario
Compra Inventario
Comapra Inventario
Compra Inventario
Compra [nventaric
Compra Inventario
Compra Inventaric
Compra Inventaric
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventarie
Compra Inveniarie
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Com pra Inv entavio

Compra inventario
Compra Inventario

2014 2012
16,609,619 16,959,015
2,873,709 4,500,840
1,632,818 2,408,058
3,135,462 4,139,860
1,268,873 1,494,620
1,158,660 1,396,275
445,490 763,393
723.997 394.734
139,500 L1g,200
181,570 161,900
85,069 88,015
10,258 8,880
433.512 227,064
244,761 80,000
586,317 47,867
29,530,611 33.380.630
(1,000,000) {850,000)
{350,500) (826,288)
(1,350,900) (1,676,288}
9,228 4,454.00

5,173 -
=,800,509 2,553,050
2,814,910 2,557,504

(1} Valor recibido mediante notas de crédito. La aplicacidn de este valor se registré como un menor

valor de los costos de venta.

{2) Valor correspondiente a la refacttiracion de gasto promocional efectuada en diciembre del 2013, De
este monto, USS 2,557,050 (2012: US$2,266,271) se registraron como una cuenta por cobrar por
reembolso de gastos y se presentan en el estado de resuliados como menor valor de los gastos de

ventas.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y por pagar a Compaiiias relacionadas y accionistas se detallan a continuacion:

Sociedad
Documentosy Cuentas por cobrar -
Compafifas relacionadas
Sanofi Winthrop Industrie S.A.

Relacidn Transaccion Moneda 2013 2012

Relactonadu dél Grupo Refacturaciéon Gastos

Promocionales USs§ 2,228,878 545,131
Sanofi Pasteur S.A. de CV Relacionada del Grupo Exportacién inventario Uss 5,173 -
Sanofi-Aventis de Peri S.A Relacionada del Grupo Exportacifn inventario Uss 23,370 -
Sanofi Pasteur S.A, Relacionada del Grupo Reem bolso de gastos USH 10,506 781,169
Sanofi Pasteur Argentina Relacionada del Grupo errbneo US$ - -
Sanofi Pasteur Costa Rica Relacionada del Grupo Exportacién inventario Us$ g z
Sanofi-Aventis de Venezuela S.A, Relacionada del Grupo  Exportacién activo fijo (81 29,391 2,734
Sanofi-Aventis de Guatemala Relacionada del Grupo  Exportacion activo fijo USss (12,282) .
Sanofi-Aventis Groupe Relacionada del Grupo Reem bolso de gastos Uss - 6,399
2,285,036 1,335,433
TR -
Documentosy Cuentaspor pagar -
Com pafifas relacionadas
Sanofi-Aventis de Panama S.A, Relacionada del Grupo Com pra Inventario Uss 2,234,743 2,187,717
Sanofi-Aventisde Argentina S.A, Relacionada del Grupo Com pra Inventario US$ 29,900
Sanofi-Aventis de Colombia S.A. Relacionada del Grupo Com pra Inventario USss 394.674 326,199
Sanofi Winthrop Industrie S.A. Relacionada del Grupo Com pra Inventario (8.1 651.617 609,770
Sanofi-Aventis Farmacéutica Lida, Relacionada del Grupo Com pra Inventario U'S§ 363.651 477.068
Sanofi-Aventis de México 5 A de C.V Relacionada del Grupo Compra Inventario 'S % 510,670 94,872
Winthrop Pharmaceuticals de Colom Relacionada del Grupo Compra lnventario LUS$ 7,004 120,269
Sanofi Pasteur S A. Relacionada del Grupo Com pra Inventario Uss$ (256,28y) 2.633
Sanofi Pasteur Ltd. Canada Relacionada del Grupo Compra Inventario Uss 15,617 -
Sanofi Pasteur Lid. Relacionada del Grupo Com pra Inventario USS$ 40,450 42,000
Sanofi Pasteur Ltd. Colom bia Relacionada del Grupo Com pra Inventario Uss 8,596
Aventis Pharma Lid. Relacionada del Grupo Com pra Inventario uUss - 38,043
Otras menores Relacionada del Grupo Compra Inventario Uss - 9,076
4,000,633 3,807,547

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye 8 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. En la
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
Gerente de Recursos Humanos y Comunicaciones, Gerente Médico, Gerente de Supply Chain, Gerente de
Business Support, Gerente de Unidad de Negocios Pharma y Gerente de Unidad de Negocios CHC.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a continuacion:

2013 201
Salarios y beneficios sociales a cortoy largo plazo 687,851 738,052
Bonos 128,587 187,247
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicion:

Entidad financiera Tasa de interésanual 201 2012
HSBC 2.14%-2.21% - 5,000,000
Citibank N.Y. 2.13%-2.00% 8,000,000 6,000,000

8,000,000 11,000,000

Intereses por pagar 38,506 68,008

8,038,506 11,068,008
—

Estos préstamos contratados con un plazo de hasta 180 dias, se obtuvieron para financiar el capital de
trabajo y estan garantizados por Casa Matriz.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
El movimiento del Impuesto a la Renta corriente es el siguiente:

201 2012

Impuesto a la renta corriente: 303,105 279,547

Conciliacion tributaria - contable del Impuesto a la Renta corriente

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la Renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2013 y 2012:

2,013 2,012
Pérdida antes del impuesto a la renta (7,786,692) (4,407,259)
Mais - Gastos no deducibles (1) 5,177,182 1,424,348
Base tributaria (2,609,509) (2,982,911)
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta - 5
Anticipo minimo de impuesto a la renta (2) 303,105 279,547

(1)  Esta compuesto basicamente por el cargo de la muestra médica a los resultados del aiio, el cargo no
deducible de la jubilacién patronal y varios gastos menores que no generaron impuesto diferido
activo. En el afio 2013, estas partidas generaron diferencias temporales que producirian actives por
impuestos diferidos por aproximadamente US$383,607 (2012: US$731,034); pero debido a las
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
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pérdidas recurrentes de la Compafiia, la Administracion considera que la reversion de estas
diferencias es incierta, razon por la cual no registro el activo por impuesto diferido respectivo.

(2) Valores pagados en el 2013 como anticipo minimo de impuesto a la renta.
Situacion fiscal
Los afios 2010 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Durante el afio 2010 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compariia durante el
ano 2008. Como resultado del referido proceso de fiscalizacion, las autoridades tributarias, mediante Acta
de Determinacién de octubre del 2010, objetaron el procedimiento de indexacién de precios aplicado por
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios de transferencia del afio 2008 y, en consecuencia,
establecieron impuestos adicionales por aproximadamente US$394,000 (sin considerar recargos por
intereses y multas). Considerando que la Compaiia poseia retenciones en la fuente por aproximadamente
US$358,000, el flujo neto de caja liquidado por este asunto ascendi6 a aproximadamente US$45,000.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compaifiia mantiene una provisiéon de aproximadamente US$2,521,432
(2012: US$1,657,717), correspondientes provisiones por los ejercicios 2009, 2010, 2011, 2012 y 2013.

Con fecha 26 de octubre del 2012, la Compaiiia recibi6 la Orden de Determinacion No. RNO-FITDETC12-
00007 con la cual la Administracion Tributaria dio inicio al proceso de determinacion de Impuesto a la
Renta del afio 20009. A la fecha, esta revision contintia en marcha y se estima su finalizacion en el 2014.

Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o locales, en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como partes
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de Impuesto a la Renta de ese
afo, y ii) en el diagnostico realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del
2013, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la Renta del afio 2013.

Amortizacion de pérdidas fiscales acumuladas
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada aiio el 25% de las

utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2013 las pérdidas tributarias acumuladas, las mismas que no
consideran posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente
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US516,166,056 (2012: US$13,558,000). No se registrd el activo por impuesto diferido respectivo, debido a
la incertidumbre en la generacién futura de base tributaria suficiente para amortizar estas pérdidas.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre del 2013 1a Compaiiia mantiene saldos por cobrar por concepto de retenciones de
Impuestoa la Renia que le fueron efectuadas:

2013 2012
Atio en el gue le fueron efectuadas las retenciones
2010 567 567
2011 371,850 371,850
2p12 145,276 145,276
2013 138,043
Retenciones Impuesto a la Renta 656,636 517,603
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 38,533 37,781
695,169 555,47 4

La Administracion ha presentado al Servicio de Rentas Internas el reclamo correspondiente para la
recuperacién de las retenciones del aiio 2010 y ha informado que estdn en proceso de realizar los ramites
respectivos para el inicio de los tramites de recuperacion de los saldos de los afios 2011, 2012 y 2013. La
Compaiiia estima que cuenta con los argimentos suficientes para que los referidos trimites se resuelvan a su
favor y, por lo tanto, no ha considerade necesario constifuir provisiones para cubrir las eventuales pérdidas
que puedan derivarse por dichos reclamos, '

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDQ
La variacién de las diferencias temporales entre las bases tributarias y NHT generd activo per impuestos

diferidos que no se registraron, ya que no es probable que se produzean beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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BANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 'LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20:13

{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Afipapin
Pasivus eorrientes:
impuesios par Pagar (1)
Beuelicios soviales{2)
Provisidn pars devoluciones (3)
Provisién para descuenios(3)

Pasivos no corricntes:
Jubilacidn Patronal
Desalugio

Otrag provisiones {4}

Pasivas Corrignles

Pasivos corricntes:
Impuesios por Pagar (1}
DReneficios sociales(z2)

Provisidn para devoluciores {3)
Provisiim para descuentos (3}

Pasivos no corrientes:
Juhilacidn Patrosal
Desahucio

Ctras provisiones (4)

Pagos,
wlilizaciones

¥ #1108
Saldpinicial lacrementos movimientos Saldefinal
09,076 727.871 (659,473) 167,474
458,875 2,945,427 (2,682,812) 721,490
152,026 731,495 {789.334) 74,187
195,222 442,077 (394.272} 243,047
885,100 4.846,870 {4.525.,8581) 1,206,178
437,311 L43:,559 (147,618} 441,252
139,350 62,210 [52.432) 149,128
576,661 203,760 (zg0,050) 580,180
1,657,717 a,bag. 427 {rgu,112) 4,191,432

Pagaos,

ulilizaciones

v plros
Saldoinicial Incrementos movimicntos Saldo finat
115,677 886,928 {v03.529) 99.076
572,394 3.044,792 (3.158.311) 458,875
46,802 170,449 {85.,223) 132,020
281,616 B6.393 {172.787) 195,222
1.016,480 4,188,562 {4,319.852) 885.199
A04d.514 123,736 {52.939) 437,311
112,863 58,716 (32,229) 139.350
477.377 184,452 {85.168) 576,061
640,021 1,017,040 - 1,857,717

{1) Monle eorrespondiente a pagos por Retenciones en la Fuente y del Impuesto al Valor Agregado.

{2) Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal

al TESS y fondos de reserva.

(3)  Seregistran como menor valor de los ingresos por ventas.
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SANQFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

{4) Ver Nota 15 - situacién fiscal.
BENEFICIOS A EMPLEADOS — JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
IEl saldo de ia provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde

al 1009 del valor actnal de la reserva matemadtica caleulada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

a)

Composicion:
201 20312

Jubiiacién patronal 431,253 437,311
Desahucio 149,127 139,350

580,380 576,661

e e =
Principales supuestos actuariales:

2013 2012
Tasa de descuenlo 7.00% 7.00%
Vidu lahoral promedioremanente g.00% B.go%
Futuroincrementosalarial 3.00% 3.00%
Foturoinerementiode pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalldez (1) TM™ LESS 2002 T [ESS 2002
Tasa de redacidn 8.g0% 8.90%
Antigiiedad para julbilacion {Hombresy mujeres) 25 afics 25 anos
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c)

d)

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR 8§.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)

Fl movimiento del afio fue:

Al1 deenero

Costos por servicios corrientes

Coslos por inlereses

Pardidas/(ganancias) sctuarinley

Beneticios pagados
Otros

A 21 de diciem bre

Total jubilacién ¥ desahucio

Jubilacion Desahneio
201y R0o12 2oL 2012
437.311 364.515 139.35¢0 112,864
106,190 B3,014 56,403 21,682
35,160 25,516 11,118 6,870

(114.860) (1} 32,214
(6.554) -

(1z.047) (1) 17.406
{(40,197) -

(26,203) (67,953) - (19.472)
431,253 437.311 149,127 139.350
580,380 576,661

{1}  Totalizan US$126,907 que se registran a partir del 2013 en el rubro otros resultados integrales por

cambios en la NIC 1¢.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los signientes:

Costos por serv icios corrientes

Costos por intereses

Pérididas / gananciasactuariales
Pérdidas por reducciones del plan
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Jubilacion Desahucio
2017 2019 2013 2p12
106,190 83,010 50,003 25.513
35.36¢9 25,516 11,118 8,054
- 32,214 - 17,406
(32,757 - (40,196)
108,802 140,749 21,825 50,453
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2013 2012

Tecnandina §S.A. TENSA 370,634 224,407
Proauto C.A. 215,532 767
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. 142,182 122,292
Automotoresy Anexos AYASA 45,980 -
Metropolitan Turing 34,378 -
Fatrmaenlace Cia. Ltda. 29,455 -
MBC Servicios de Marketing 27,498 -
LAARCOURIER Expres §. A 26,037 -
Comercial Aduanera Internacional 23,659 -
Chamorro Castillo Rene Vicente 20,291 -
Quifatex S.A. & 97,745
Oresa S.A. = 22,436
PWW Comunicaciones del Ecuador S.A. - 18,893
PriceWaterhouseCoopers del Ecuador S.A. - 11,864
Farmaciasy Comisariatos de Medicinas - 7,260
Publicitaria Cariba S.A. - *
Otros (1) 2,586,295 2,048,390

Saldoal 31 de diciembre 3,521,941 2,554,054

(1) Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos y pendientes de recibir las facturas
correspondientes.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 300,000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

Durante los afios 2013 y 2012 el principal accionista de la Compafiia realiz6 aportes para futuras
capitalizaciones en efectivo por US$8,500,000 y US$4,000,000, respectivamente. Los aportes entregados
en el 2013 y 2012 al igual que el saldo de afios anteriores, se encuentran pendientes de ratificacién por
parte de la Junta General de Accionistas. A este respecto la Administraciéon de la Compania informa que en
la préxima Junta General de Accionistas, los referidos aportes seran ratificados.
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21.

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del tiltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

Mafia Augusta Andino V.
Contadora
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