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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Sanofi Aventis del Ecuador S.A.

Quito, 9 de abril del 2018

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. (la "Compafiia), que
comprenden el estado de sitnacion financiera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017,
el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminada en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (INIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditeria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuesira opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Sancfi Aventis del Ecuador S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA

por sus siglas en inglés) v hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
Quito, 9 de abril del 2018

Asunto que reguiere énfasis

Llamamos la atencion a lo mencicnado en la Nota 1 a los estados financieros separados adjuntos en
relacién a los resultados generados por la Compatfifa en los Gltimos afios y el apoyo brindado por sus

accionistas a fravés de aportes para futuras capitalizaciones, que posteriormente han sido utilizados para
absoreién de pérdidas.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.

Otros asuntos

Tal como se indica en la Nota 2.1, la Compafifa prepara de acuerdo a Normas Internacicnales de

Informacién Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales se
presentan en forma separada de estados financieros.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe Anual de la Gerencia que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria,
el cual fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compaiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de la Gerencia v, al hacerlo, considerar si esta informacidon contiene inconsistencias
materiales en relacioén con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante
la anditoria, o si por ¢l contrario se encuenira distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es responsable de la preparacion y presentacion,
razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros separados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos gue la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.
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Sanofi Aventis del Ecuador S.A.
Quito, 9 de abril del 2018

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener nna seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basidndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemes evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un frande es mis elevado que
en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,

falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la valneracién
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecnados en funcién de las circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha v, basiandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre materjal relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafifa no continlie como una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion global, la estruciura v el contenido de los estados financieros separados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa en relacién con, entre oiras
cuestiones, e] alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

/["“i‘ Céf%}f-/-/"\_,lflw-—'ﬂir’—'cw‘ &“7

‘No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: 011

so-LuizMalimpensa
Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA SEPARADQ
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Notas 201 2016

Reestructurado (1)

— Activos corrientes

Efectivo v equivalentes de efective 8 1,258,201 1,630,549
L Cuentas por cobrar comerciales 9 14,065,992 10,565,977
Cuentas por cobrar a compaiiias relaclonadas 15 67,605 741,830
L Otras cuentas por cobrar 11 394,915 180,756
Impuestos por recuperar 17 788,964 884,561
Inventarios 10 9,148,981 7,063,801
Otros activos 1,306 1,806
. Total activos corrientes 25,726,554 21,069,280
Activos no corrientes
—_ Otras cuentas por cobrar 11 454,014 439,740
Muebles, vehiculos y equipos 13 669,846 874,764
e Inversion en subsidiaria 12 3,415,583 -
Plusvalia mercantil 14 311,438 -
e Total activos no corrientes 4,850,881 1,314,504
B Total activos 30,577,435 22,383,784

(1) Ver Nota2.3.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

— - ‘-—'-—"""'-—--..__-7‘

-~

(ol

“Cdrla’ $6ledad Aguirre Ivonne Toapanta
rente General Contadora
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SANQFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADQ

AlL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Préstamos con instituciones financieras

Cuentas por pagar a companias relacionadas
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Impuestos por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
Ortras provisiones

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Aportes a futuras capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

{1) VerNotazo2.

Notas

16
15

20

18
18

19
18

21

2017 2016
Reestructurado (1)
6,503,249 2,601,794
4,830,254 3,745,936
4,595,343 2,049,635
122,707 193,612
1,273,801 1,622,751
17,326,354 10,213,728
1,262,40% 986,561
5:360,634 3,854,880
6,623,037 4,341,441
23,049,301 15,055,160
300,000 300,000
7,167,256 9,684,521
54,795 54,795
(894,007) (3,010,701}
6,628,044 7,328,615
30,577,435 22,383,784

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

(Clpea

CarlaSoledad Aguirre
Gerente General
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos

TUtilidad bruta

(Gastos operacionales
De venta
De administracién
Otros (gastos) ingresos, neto
Utilidad (Pérdida) operacional

Gastos financieros, netos
Gastos financieros
Ingreso por intereses

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Pérdida neta del afio

Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:

Mediciones de los planes de beneficios
definido - Ganancias (Pérdidas) actuariales

Resultado integral del afio

(1) VerNotaz.2.

[= 2 i)}

17

19

2017 2016
Reestructurado (1)

67,752,200 45,833,244
{44,545,493) (31,986,850)

23,206,707 13,846,304
(17,759,605) {12,810,116)
(4,830,500) (3,437,303)

{=27,732) 242,434
588,861 (2,158,591)
(482,999) {404,779)

110,406 79,868
216,268 (2,483,502)
(928,006) {357,122)
{711,828) (2,840,624)
11,258 (68,348)
(700,570) (2,908,972)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

.//P——- A
\.(garla:‘Soledad Aguirre

Gerente General
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (Pérdida) neta antes de impuesto 2 la renta
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Provisién de dudoso cobro
Depreciacion
Provisién para jubilacién patronal y desahucioe
Provision de obsolescencia

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios
Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
TImpuestos por pagar
Provisiones
Usos de jubilacion patronal y desahucio
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion
Impuesto a la renta
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efective neto (utilizade en) provisto por las actividades de operacién

Fhijo de efectivo de las actividades de inversion:
Inversidn en subsidiarias
Plusvalia mercantil
Aporte de capital a subsidiarias )
Adiciones de muebles, vehiculos ¥ equipo
Venta y baja de muebles, vehiculos v equipo, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flajo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aportes a futuras capitalizaciones
Préstamos recibidos durante el afio
Préstamos pagados

Efectivo neto provisto por {utilizado en) las actividades de financiamiento

Disminucidn neto de efectivo, equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al tinal del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

. ™
// . .-/ oy , ‘:}
(’ OZ/(/«/@L/-LC\
Carla-Seledad Aguirre
Gerente General
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Nota

13
19
10

17

12
13
13

_2_0;2 201
216,268 2,483,502)
- 510
232,054 162,241
480,126 158,757
2,279,790 1,287,388
3,208,238 (874,606)
{2,500,015) {1,758,802)
653,233 1,489,546
(228,433) 37,678
{832,499) 90,485
(4,364,970) 3,164,594
2,545,708 (59,792)
364,318 {(1,570,623)
(69,905) 3,091
1,156,803 (100,919)
{193,027) (103,590}
(4,468,887) 1,151,646
- (357,122)
21,092 -
{471,486) (201,677)
{4.619,281) 442,847
(915,583) -
(a11,438) -
2,500,000) -
(230,450} (106,517)
203,315 67,900
(3,754.156) (38,617)
- 6,100,000
9,020,000 2,600,000
(2,927,059} (10,118,639)
5,002,041 (1.418,635)
(372,258) (1,889,015)
1,630,549 3.519,564
1,258,291 1,630,549

{; f%] _

Ivonne Toapanta

Contadora
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1.1

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania se constituyd en abril de 1979 bajo el nombre de Nattermann Ecuatoriana C.A., en octubre
de 1991 cambié su razén social a Rhéne Poulenc Rorer S.A. y la Junta General de Accionistas de diciembre
de 1999 adoptd la denominacién Aventis Pharma S.A., la cual se inseribié en el Regisiro Mercantil en
enero del 2000. Durante el afio 2006, Aventis Pharma S.A. absorbié a Sanofi Synthelabo del Ecuador S.A.
v Hoechst Eteco S.A. vy cambid su razén social a Sanofi Aventis del Ecuador S.A. La referida fusién por
absorcién y cambio de denominacién fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiifas en agosto
del 2006 ¢ inscritas en el Registro Mercantil en octubre de dicho afio.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. forma parte del grupo internacional de empresas Sanofi-Aventis, el cual se
dedica principalmente a ]a produccién y comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las
empresas que conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion,

distribucién y venta de los productos, asi como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de
las compras.

La administracién de 1a Compafiia realiz6 la compra de acciones de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos
Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador a Genfar Colombia y Genfar Perd, con fecha 19 de mayo del 2017 por
un valor de US$915,583, dejando a la Compafiia como su Gnice accionista, esto con el objetivo de que la
Compafiia adquiriente absorba a Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR
Ecuador el primer semestre del afio 2018.

A finales del afio 2016 Sanofi - Aventis adquirié de Boehringer Ingelheim a nivel global la linea de negocio
CHC (Consumer Health Care) la misma que generé en Ecuador 1a adquisicién de activos un monto neto de
US$5,701,446, generande un derecho mercantil de US$311,438. (Ver Nota 14.)

Las operaciones de la Compaifiia corresponden fundamentalmente a la comercializacién de productos
adquiridos a sus companias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la Compafiia y sus

resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compaiifas
relacionadas (Ver Nota 15).

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. opera con tres segmentos de negocios, el denominado “Pharma” que
constituye el 90.8% (2016: 86.03%) de las ventas, el denominado “Enfermedades raras” con el 6.3%
{2016: 9.18%) vy el denominado “Vacunas” con el 2.9% de las ventas (2016: 4.79%). Los precios de venta de
los tres segmentos son regulados por el Gobierno, excepto en el caso de las ventas de productos cosméticos

y de consumo realizados a través de la linea Pharma, las mismas que representan el 1.5% de las ventas de
este segmento de negocios.

Situnacion financiera - Empresa en marcha

Los resultados generados por la Compaiiia en los dltimos afios, han sido insuficientes para absorber los
gastos operativos y financieros, presentando al cierre del afio 2017 una pérdida de US$700,570 (2016:
US$2,908,972). La Administracién indica que los accionistas han mantenido el eriterio de apoyar
permanentemente a la Compaiifa y seguirdn proporcionando su apoyo operativo, financiero v tecnolégico.
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1.2

1.3

2.1

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los aportes a futuras capitalizaciones han sido utilizados para la absorcién de pérdidas durante los
dltimos afios.

Situacion econdmica del pais

Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin
embargo, los precios de exportacién del petréleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto General

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continiia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pafs.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacidon de las inversiones, incremento de la inversidn exiranjera a través de
alianzas publicc-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencioén de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tribitos, entre otras medidas. Si bien el esquerma de
salvagunardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonté en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
materiales en lag operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion de fecha
26 de enero del 2018 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracioén de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2017y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (WIIF) los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base
consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de 1a entidad lo requiere o si
de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa
controlante, los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita v sin
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reservas (e las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En cumplimiento
de las NIIF, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados con sus subsidiarias (ver
detalle en Nota 1), empresas consideradas como tal, por cuanto la Compafiia mantiene el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros adjuntos, reflejan 1a actividad

individual de la Compafiia, sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con los estados financieros
de sus subsidiarias.

La preparaciom de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion
de los estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resuliados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracién de la Compaiiia con el objeto de uniformar la presentacidén de los estados financigros
separados del 2016 con los del afio 2017, ha restablecido los saldos del afio 2016, para presentar por
separado los efectos del cambio de tasa de descuento tanto dentro del pasivo de largo plazo, como dentro

de los resultados integrales, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19, segin se muestra en el
siguiente detalle:

Saldo anterior 31 de Saldoajustado 31 de
diciembre del 2016 Ajustes diciembre del 2016

Pasivas no corrientes

Provisiones por beneficios empleados 662,625 523,935 986,561
Total pasivos no corrientes 662,625 323,935 386,561
Patrimonio

Capitail 300,000 w 300,000
Aportes para futuras capitalizaciones 9,084,521 - 9,984,521
Qtrosresultados acumulados 54,795 - 54,795
Resultados no asignados (2,686,766) (3223,935) (3,010,701)
Total patrimonio 7,652,550 (323.935) 7,328,615
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Saldoanterior 31 de Saldoajustado 31 de
diciembredel 2016 Ajuste diciembre del 2016
Gastos operativos
Gastos de administracion (3,413,944) (23,359) (3,437,303)
Medicidn de los planes de beneficics
definidos - Ganancias actuariales 39,566 {(10v,914) (68,348)
Total Gastos operativos (3,374.378) {131,273) (3,505,651)

Reclasificaciones de saldos iniciales

La Adminjstracién de la Compafiia con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros
del 2016, ha efectuado ciertas reclasificaciones al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de
2017, seglin se muestra en el gsiguiente detalle:

Saldo anterior 31 de Saldo ajustado 31 de
diciembre del 2016 Reclasificacién diciembre del 2016

Activo corriente
- Ofras cuentas por cobrar 620,496 (439,740) 180,756
Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar - 439,740 439,740

Las reclasificaciones se originan principalmente por apertura de otras cuentas por cobrar a fin de
revelarlos por separado en valor correspondiente a corto v largo plazos.

Cambios en las politicas contables -
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia.
NIIF 9 - Instrumentos Financieros

Naturaleza del cambio: El JASB (International Accounting Standards Board)} emiti6 una nueva
norma la NIIF g - “Instrumentos Financieros” la cual trata la elasificacién, medicién y baja de
activos y pasivos financieros, introduce nuevas reglas para la contabilidad de cobertura y un nuevo
modelo de deterioro para activos financieros. Estd Norma sustituye a la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién™.

E1TASB dividié su proyecto para sustituir la NIC 39 en tres fases principales: Fase 1: clasificacién y
medicion de los activos financieros ¥ pasivos Financieros; Fase 2: metodologia del deterioro de
valor; Fase 3: contabilidad de coberturas.

La Administracién ha revisado los activos v pasivos financieros que mantiene la Compafifa y no

espera impactos significativos por la adopeitn de la nueva norma contable. La Compafifa cuenta con
los signientes instrumentos: i) Cuentas por cobrar comerciales, ii) Cuentas por cobrar a Compaiiias
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b)

relacionadas, iif) Otras cuentas por cobrar empleados, y iv) Otros pasivos financiercs, los mismos
que se clasificaran bajo NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con clientes” “al costo
amortizado” tomando en cuenta el modelo de negocio de la Compaiiia, en el cual objetive de estos
activos v pasivos es obtener flujos contractuales en fechas especificas.

La Administracion espera impactos (inicamente a nivel de clasificacién de sus instrumentos
financieros activos, no se espera efectos a nivel de medicion. Adicionalmente se ha evaluado el
deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo modelo sugerido por la norma y tampoco se prevén
efectos debido a que la cartera se recupera maximo en 30 dias y las pérdidas por deterioro

presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendrian un impacto importante.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con clientes

Naturaleza del cambio: El IASB (International Accounting Standards Board) emitié una nueva
norma contable para el reconocimiento de ingresos. Esta reemplazara a la NIC 18 “Ingresos de
actividades Ordinarias”, que cubre los contratos de bienes y servicios, y a la NIC 11 “Contratos de
Construccién”, que cubre los contratos de construceidn.

La nueva norma se basa en el principio de que los ingresos se reconocen cuando se transfiere el
control de un bien o servicio al cliente. Basado en los cinco pasos que son, Paso 1: Identificar el
contrato (o contratos) con el cliente; Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el
contrato; Paso 3: Determinar el precio de la transaccién; Paso 4: Asignar el precio de la transaccién
entre las obligaciones de desempefio del contrato; Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacién de desemperio.

La norma permite para su adopcién un enfoque retrospectivo completo, asi como un enfoque
retrospectivo modificado. La administracién de 1la Compaiiia ba decidido adoptar el enfoque
retrospectivo completo.

Impacto: La Administracién evalué los efectos de la aplicacién de la nueva norma contable ha
concluido de la signiente manera:

Las transacciones comerciales de la Compaiiia no son complejas y comprenden la comercializacion,
importacidn, distribucion de medicamentos de las lineas denominados “Pharma”, “Enfermedades
raras” y “Vacunas”. Existen obligaciones de desempefio que son claramente identificables, los
precios de las transacciones en su mayoria poseen componentes variables de corto plazo que son
previamente pactados; 1os costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion de sus
ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacién de esta norma.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente, Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:
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Aplicacidn obligatoria para

Narma Tema ejarcicios miciados g pantirde:
NIC 28 Mejeras relacionadas con la medicidn de una asociada o una empresa conjunta a su valorrazonable. 1de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a trans farencias de propiedades de inversiényque Ias mismas debenrealizarse Lde enero 2018
cuande hayuncambio demcostrable en 2luso delacrivo. =
MIF L Enmiendas relacivnadas ala eliminaciéa de las exenciones 2 corto plazo parales adeptantes por 1de enero 2018
primera vezconrespects ala NIF 7,1a NIC 19 y1a NTF i -
NIF 2 Las enmiendas aclaran céme contabilizar determinados lipos de operaciones de page basadas en
. lde enero 2018
acciones
NIF 4 Enmiendasala N " sdes " i a Eeac 2 9
nmne_nd IF 4 "Contratos de seguros " relativas a o aplicacidn de la NUF § (Instramentos 1de enero 2018
financisros).
NIF 9 Comesponde alarevisidn finalde la NIF 9.que reemplaza las publicadas anteriormeate yala NIC 39 y
B o lde enerp 2018
sus guias de aplicacién.
NIF 15 Publicaciénde la norma *Reconocimiento de los ingresos procedenies de Ios contratos con los
B " 1de enero 2018
clientes ", esta norma reemplazard a la NIC Uy 18.
Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera 0 pates de transacciones en las que exisle una
. f s 1de enero 2018
CINIF 22 conymprestacién denominada o tasada en upa moneda exiranjera,
" : , A . , ;
NIC 28 Aclnracl.én sobre elregistro a largo plazo de una inversidn que no esta aplicando el valor patrimonial lde enerp 2018
proporeional
NIF 16 Publicacién de la norma *Armendamientos” esta norma reemplazard z 5 NIC 17, lde enero 201
NIF & Enmiends a la NIF 9 relzcionada ¢con jas compensaciopes negativas de ciertas condiciones de pagos
lde enero 201
adelantados
Interpretacidnaue clarifica elreconocimienio ymedicidn de s incertidumbres so0bre cienos
i i lde enero 208
CINIF 23 tratamientes de impuesto a la renta
NIF 17 Noma qgue reemplazard a la NIF 4 "Contrztos de Seguras®. 1de enero 2021

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF antes descritas, asi como de las nnevas

NIIF, no tendra un impacto significativo en los estados financieros separados en el gjercicio de su
aplicacidn inicial.

Transacciones en moneda extranjera

(a)

®)

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaifiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la moneda de
presentacidn de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compaiiias relacionadas, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resulfados, excepto cuando son diferidos
en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o menos vy sobregiros bancarios.
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2,7 Actives y pasivos financieros

2.7.1, Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para 1a venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o

contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, 1la Compafifa mantuvoe activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar -

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinahbles y que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros -

Representados en el estado de situacidn financiera por préstamos con instituciones financieras,
cuentas por pagar comerciales (proveedores locales y del exterior) y otras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

2.7.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién v/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias o

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continnacidén:
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Medicién posterior

@) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

b)

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:
(i) Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los montos

(i1

(i1f)

adeudados por clientes, por Ia compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
negocios. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
genera intereses v se liquidan hasta en 60 dias.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden principalmente a exportaciones
de productos y reembolsos de gastos por recuperar de relacionadas que se presentan a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan hasta
en 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a empleados
que corresponden a préstamos denominados “Plan Auto”, los mismos gue son otorgados ala

fuerza de ventas y personal del area comercial para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, y generalmente, tienen
una vigencia de cuatro afios.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., presenta lag siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)

if)

iif)

Préstamos con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados gue corresponden a preéstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos que son
exigibles por parte del acreedor en €l corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadoe pues se liquidan hasta en 60 dias.

Cuentas por pagar comerciales v ofras cyuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales v/o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas de 45 hasta 60 dias en el caso de los proveedores locales y del exterior.
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En caso de que los plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos
no corrientes y generan intereses, que se reconocen en €l estado de resultados integrales bajo el
rubro de gastos por interés.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

Sanofi Aventis del Ecuador S.A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no ser capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el dendor enfre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al cierre de cada afio estas provisiones se presentan como menor valor
del saldo de cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 9).

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.3

2,10

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafiia trangfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversion en subsidiaria

Empresas en las que la Compafiia ejerce el poder de gobernar sus politicas financieras y operativas se
muestran al costo, exceplo si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se

contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio de base anual. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucién. Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia identifica los
productos en mal estado o que estin proximos a caducarse, registrando una provisién para cubrir la

pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia y se registra con eargo al costo de
ventas.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Muebles, vehiculos y equipos

Los activos fijos representados principalmente por equipos de computo, vehiculos, muebles entre otros
son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
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que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden principalmente a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién del activo fijo es calculada linealmente, basada en la vida atil estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas 1tles diferenciadas, y
considera valores residuales. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros separados.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas fitiles y valor residual estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamerop de afios Valor residual
Muebles y equipos de oficina 4-10 20%
Equipo de Computacidn 3-5 20%
Vehiculos 10 20%
Otros activos 10 15%

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos obtenidos con el
valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de nn tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2017 y del 2016 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
aflo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Plusvalia Mercantil - Goodwil

El goodwill se origind de la compra de la linea de negocic CHC (Consumer Health Care) a nivel mundial
ocurrida a finales del 2016; este rubro representa el exceso del costo de adquisicidn con respecto al valor
razonable de los activos netos a la fecha de adquisicién (principalmente inventarios). Durante el afio 2017,
se realizd la adquisicién de la linea de negocio CHC (Consumer Health Care) los cuales seran
comercializados temporalmente por Boehringer Ingelheim hasta que finalice el proceso de adquisicién.

Deterioro de activos no financieros (Muebles, vehiculos y equipos, Plusvalia Mercantil)

Los activos intangibles que tiene vida (itil indefinida, tal como el goodwill, no estin sujetos a amortizacion,
se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
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se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros separados para verificar posibles reversiones del deterioro.

En €l caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieres,
debido a que no se han observado indicios significativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. E1
impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconccen directamente en el pairimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del 2015, en caso que
los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales ¢ cuando no se informe la participacion
accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es
calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesio a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén
aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Pégina 20 de 46



2.14

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINAN CIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando existe el derecho legal
exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias son
reconocidos Gnicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El impuesto diferido se calcula considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas,
mencionado anteriormente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaifiia no registra activo por impuesto diferido por la
amortizacién de pérdidas tributarias debido a que considera que no es probable gue genere beneficios
tributarios futuros para su utilizacién, ya que presenta pérdidas recurrentes.

Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

) Décimo tercery décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

il) Vacaciones: se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

iif) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS - Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, fondos de reserva, etc.

(b) Beneficios de lurgo plazo (Jubilacion patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): la Compaiiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normade y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compailia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del aiio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, €l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
1as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.
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A partir del 1 de enero del 2016 entrd en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad

No. 19 “Beneficios Empleados” que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de determinacién

de la tasa de descuento de las obligaciones por beneficios post empleo. Una vez realizado ¢l analisis respecto a
esto la Administracion de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. adopta la enmienda la cual para fines de
comparabilidad debe afectar los saldos iniciales. Esta enmienda fue adoptada por la Compaiiia en el afio 2017,
pues para el afic 2016 los impactos no resultaban significativos.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento: tasa de

mortalidad, edad, sexc, afios de servicio, remuneraciones, incrementos fituros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resuitados integrales en el periodo er el que surgen. Los costos de
los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Provisiones por devoluciones y descuentos por volumen:
En adicién a lo que se describe en 2.14, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. registra provisiones cuando:

(i) 1a Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la

Administracién, a la fecha de clerre de los estados financieros separados, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principaimente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados, devoluciones, contingencias
tributarias, entre otras.

La Compafiia registra como un menor valor de los ingresos del afio una provisién para cubrir las posibles
devoluciones de productos vendidos y descuentos (rebates) que son otorgados a sus clientes en funcién al
cumplimiento de la cuota de venta establecida segfin politica comercial.

La provision de devolucicnes es determinada con base en un ratio histérico del monto real de devoluciones
de producto terminado de los 6 (iltimos meses, mis el monto correspondiente a las notas de crédito no

procesadas durante el mes y por los dias del inventario en el canal. Este caleulo es evaluado de forma
mensual.

La provision de descuentos por volumen sobre la cuota de venta es establecida para cada distribuidor
segiin el acuerdo comercial. El cilculo se evaltia al cierre de cada mes.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdémicos que fluyen hacia
la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad, v cuando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta directa de productos farmacéuticos y de
consumo a distribnidores y clientes privados.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacioén de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros separados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas
en 1a experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el calenlo actuarial de jubilacién

patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.14).

Provisiones por devoluciones de producto terminado y descuentos por volumen: la Compafiia
determina con base en un ratio histérico el monto estimado de las posibles devoluciones de
producto terminado relacionadas con las ventas realizadas durante ¢l ejercicio corriente, mas el
valor de las notas de crédito no procesadas durante el pericdo y por los dias de inventario en el
canal. En lo correspondiente a la provisién de descuentos, el cilculo se realiza aplicando el
porcentaje determinado en la Politica Comercial para el pago de rebates a distribuidores. (Nota
2.15). Ambas provisiones se registran como menor valor de los ingresos por ventas.

o Provisiones por ohsolescencia: La Compafifa identifica los productos en mal estado o que estan

préoximos a caducarse y registra una provision para cubrir la pérdida identificada en dichos
inventarios. Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.
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. Provisiones para cubrir contingenciag tributarias: Se reconocen provisiones para eubrir situaciones
observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias. Estas provisiones se
basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados finales de los procesos resulten o no
favorables para la Compafiia. Se consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que
estin a cargo de los procesos. Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios.

. Vida til de las Muebles, vehiculos v equipos: Los cambios en circunstancias, tales como avances
tecnoldgicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que la vida 1itil fuera diferente de las
estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas fitiles se evalia al cierre de cada afio.

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, la administracion analizara el valor de los activos para determinar si existe si exisie algin
indicio que dicho activo hubiera sufrido una pérdida por deterioro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Sanofi Aventis del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asf como
reducciones en el precio de venta de los mismos en el mercado ecnatoriano, que podrian tener un impacto
en los resultados integrales y en el estado de situacién de la Compafiia.

La Compafifa también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

° Riesgo de exposicién a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueda llegar a ser insolvente.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. y del grupo internacional de empresas Sanofi - Aventis. Los productos de

la linea farmacéutica que constituyen el 90.8% (2016: 84.60%) de sus ventas, son contrelados por el
gobierno a través del establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiia adoptd control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de manufactura, almacenamiento v distribucién de medicamentos; su
almacenador y distribuidor cuenta con la certificacion correspondiente del MSP (Ministerio de Salud
Publica) y también con la certificacién ISO 9001. Adicionalmente la importacién de cada lote de producto
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debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de anélisis v liberacién de producto que
garantiza que el mismo cumple con todos los pardametros que aseguran su calidad.

Adicionalmente la Compafifa cuenta con permiso sanitario de funcionamiento (MSP) y certificacién
ambiental del DMQ (Distrito Metvopelitano de Quito) gue avalan el cumplimiento de las normas de
calidad y seguridad armbiental que redundan en la proteccién de la salud de la poblacién,; e, ii)
internamente se aplica el Proceso de Inspeccién / Liberacién de Productos arribados (Proc. N° 03-CC)
para verificar el cumplimiento de las especificaciones de calidad de los productos.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compafiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades selleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. Al 31 de diciembre

del 2017 se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$1,419,789 (2016: US$1,484,96), en
cumplimiento de este proceso.

Desde afios anteriores, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial
del pais anuncié su inteneidn de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacidn, entre otros. Existen restricciones en cuanto a importaciones
(Regulacidn 116 de calidad INEN), que afecta a los productos cosméticos, sin embargo, gracias ala firma
del Convenio de Libre Comercio con la Unién Europea, el impacto para la empresa, tiende a ser menor de
lo presupuestado inicialmente, por lo cual Sanofi Aventis del Ecuador S.A. analiza pormenorizadamente la
demanda de productos cosméticos con el fin de optimizar el cupo asignado, la cual genera
aproximadamente el 4% del total de su ingreso. Esta sitnacién no afecté al afio 2017 y la Administracién
esta atenta a los cambios que podrian afectar las condiciones actuales para asi fomar nuevas decisiones.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Sanofi Aventis del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro de los cuales se requiere que la Compafiia para
operar, cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo
para gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera,
componentes del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de

cambio de divisas. Las transacciones especulativas no estdn permitidas por el grupo internacional Sanofi
Aventis.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaifiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

Pagina 25 de 46



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dodlares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado

@

(ii)

Riesgo de cambio

Sanofi Aventis de] Ecuador S.A. tiene una exposicidn limitada al riesgo carnbiario debido a que
las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se
realizan exclusivamente en moneda local (ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la

Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matriz.

Riesgo de precio - Producto terminado

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los
productores compromises de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija
anualmente en funcién de la evolucién y proyeecion de los precios del mercado internacional.

(iii) Riesgo de precio de venta

Los precios de los productos que comercializa Sanofi Aventis del Ecuador S. A. se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud
Ptiblica. Como consecuencia, los productos tienen asignado un precic méximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduceién de sus margenes de ganancia en el caso de
que los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen como consecuencia de la variacidn del precio internacional de las medicinas.

La Administracién de la Compaiiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del analisis
de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y cumpliendo con los requisitos

sefialados por las autoridades de precios al momento de solicitar fijacion de precios de productos
nuevoes.

() Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos
en bancos ¢ instituciones financieras, asi como de la exposicién al riesgo de erédito de los clientes y
distribuidores que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de barncos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracién no espera
que la Compafifa incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.
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{c) Riesgode quufdez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades comerciales.
Para adminjstrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

La Compafiia histdéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales
y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la compafiia remanentes a la
fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ¢l
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde 1
Al 31 de diciembrede 2017 afio
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 4,505,343
Cuentas por pagar con entidades relactonadas 4,830,254
Préstamos con instituciones financieras 6,503,249
Al 31 de diciembrede 2016
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 2,049,635
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 3,745,936
Préstamos con institueiones Nnancieras 2,601,794

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos menos el

efectivo y equivalente de efectivo. El capital total ge caleula come el patrimonio neto del estado de
situacion financiera mas la deuda neta.

Sanofi Aventis del Ecuador S.A. genera su propio flujo para sus operaciones, sin embargo, la politica de

Casa Mafriz, en el caso de necesidad, es brindar apoyo operativo, tecnolégico y financiero para la
continuacion de las mismas.
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Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Préstamos con instituzciones financieras 6,503,249 2,601,794
Cuentas por pagar con entidadesrelacionadas 4,830,254 3,745,936
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 4,595,343 2,049,635
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,258,291) (1,630,549)
Deuda neta 14,670,555 6,766,816
Total Patrimonioc 6,628,044 7,328,615
21,298,599 14,419,366

Ratiode apalancamiento 69% 47%

Al 31 de diciembre del 2017, el incremento del nivel de apalancamiento presentado por Sanofi Aventis del
Ecuador S.A. se justifica por la adquisicién de la linea de negocios CHC (Consumer Health Care), la cual ha
requerido un mayor flujo de operaciones en comparacidn al afic anterior y por tanto el incrementado de
apalancamiento es mayor al afio 2016.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar compafifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar (solo empleados)

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Préstamos con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2017 2016
Corriente Corriente

1,258,291 1,630,549
14,065,992 10,565,977
2,507,605 741,830
716,006 703,741
18,607,084 13,642,097
6,503,249 2,601,794
4,595,343 2,049,635
4,830,254 3,745,936
15,928,846 8,397,365

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Los saldos con instituciones financieras generan

intereses de mercado.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANQ TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017

Com pra de producto terminado (1)
Remuneracignesy beneficios sociales
Publicidad y prom ociones
Transpoertie en ventas

Destruccion de inventario (2)
Pasajes aéreos y hospedaje
Honorarios

Seguros

Gastos técnicos

Comisiones en ventas institucionales
Muestra comercial

Combustibley mantenimiento
Servicios bdsicos

Depreciaciones (Nota 13)

Arriendos

Mantenimientoy limpieza

Otros gastos

2016

Compra de productoterminado (1)
Remuneracionesy beneficios sociales
Publicidad ¥ promociones
Transporte en ventas

Comisiones en ventas institucionales
Destruceidon de inventario (2)
Pasajes aéreos y hospedaje

Muestra cormercial

Seguros

Arriendos

Serviecios basicos

Honorarios

Depreciaciones (Nota 13}
Combustible y mantenimiento
Gastos téenicos

Mantenimientoy lim pieza

Otros gastos

Gastos

Costo de ventas Gastos de venta administrativos Total
44,545,493 - - 44,545,493
- 7,156,188 1,486,298 8,642,486
- 4,905,351 57.399 4,962,750
- 1,597,005 528 1,597,538
- 1,419,789 - 1,419,789
- 565,793 184,633 750,426
- 75,163 616,139 691,302
- 228,866 106,063 335,829
- 104,678 228,705 333,383
- 322,918 - 522,018
- 291,859 - 291,859
- 259,514 6,907 266,421
- 140,015 115,545 255,560
- 151,721 80,333 232,054
- 2,078 220,380 223,358
- 56,589 13,891 70,480
- 481,179 1,712,788 2,193,967
44,545,493 17,759,606 4,830,509 67,135,608
31,986,850 - - 31,986,850
- 5,670,800 1,718,904 7,389,704
- 2,784,058 53.424 2,837,482
- 908,705 - 908,705
- 368,220 - 368,220
- 1,484,906 - 1,484,906
- 387,413 186,303 573,716
- 253,905 - 253,905
- 86,552 . 121,693 208,245
- 5,122 219,336 224,458
- 117,237 154,433 271,670
- 55,715 545,133 600,848
- 74,095 88,146 162,241
- 231,142 7,756 238,898
- 142,817 196,149 338,966
- 2,408 23,908 26,4006
- 237,021 122,028 359,049
31,986,850 12,810,116 3.437,303 48,234,269

(1)  Sepresenta neto de descuentos recibidos de sus compafiias relacionadas, e incluyen costos de fletes,
derechos de aduanas, seguros e impuesto a la salida de divisas, entre ofros gastos incurridos en las

importaciones de productos.

(2)  Corresponden a las bajas de inventario por concepto de caducidad de acuerdo a la normativa local.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los gastos financieros por intereses se descormnponen en:

201 2016
Gastos de interés por préstamos bancarios 471,486 391,677
Gastos bancariosy otros gastos financieros 11,513 13,102
482,999 404,779
OTROS (GASTOS) INGRESOS, NETO
Com posicidn 2017 2016
Resultadoen venta de activos fijos (8,173) (17,914)
Otros (1) {19,561) 260,348
(27,734) 242,434

(1) Incluye principalmente el valor correspondiente al interés implicito generado por las cuentas de

plan auto.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2017 2016
Bancos 1,258,291 1,630,549

Estos montos son depésitos a la vista en bancos locales v del exterior con la siguiente calificacion:

2017 2016

Bancos calificacién AAA 86% 38%
Bancos calificacién AAA- 14% 62%
100% 100%
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las ventas netas mds significativas del afio 2017 v 2016 v los saldos de documentos y cuentas por cobrar al
91 de diciembre de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacidn:

Ingresos por ventas Cuentas por cobrar
2017 2016 2917 2016

Boehringer Ingelheim Del Ecuador Cia. Ltda (1) 20,274,279 - 3,976,468 -
Distribuidora Farmacéutica (DIFARE) S.A. 11,037,968 11,197,086 2,474,193 2,059,554
Grupo Fyheca 8,426,162 8,679,062 2,254,908 3,274,252
Grunenthal Ecyatoriana Cia. Lida. 1,681,618 1,895,270 - 384,393
Quifatex S.A. 6,026,103 6,509,289 715,777 1,068,011
Sumelab Cla. Lida. 2,686,616 2,527,805 986,036 407,157
Farmaenlace Cia. Lida. 6,190,801 5,360,470 1,414,323 1,254,420
(Otros menores 11,428,653 9,664,262 2,347,575 2,191,478

67,752,200 45,833,244 14,169,280 10,660,265
(-) Provision por deterioro (2) (103,288) (103.288)

(1)

(2)

14,065,962 10,565,977

La Compaiiia a inicios del afic adquirié los activos y pasivos de la linea de negocio de CHC
(Consumer Health Care), lo que dio lugar a un convenio de distribucién de inventarios por parte de
Boehringer Ingelheim del Ecuador Cia. Lida. con vigencia de un afio hasta que la transicién de la

adquisicién finalice, después que se termine este convenio se realizard la distribucién directamente
desde Sanofi Aventis del Ecnador S.A.

El movimiento de la provision es ¢l siguiente:

2017 2016
Saldos al 1 de enero 103,288 102,778
Provisién del afio - 510
Utilizaciones - -
Saldos al 31 de diclembre 103,288 103,288

La Administracion de la Cornpafiia no ha visto necesario incrementar maés la provisién de incobrables para
el afioc 2017 después de haber realizado un analisis individual a los clientes.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes, es la siguiente:

Dias 2017 % 2016 %
Por vencer 6,242,986 44 % 7,256,690 68%
Vencidas
De1 a 30 dias 5,461,468 30% 1,846,136 17 %
De 51 a 60 dias 2,341,438 17% 694,276 7%
De 61 ailzo dias 37,863 0% 784,795 7%
Mas de 121 dias 85,530 1% 87,368 1%
14,169,280 100% 10,669,265 100%
INVENTARIOS
Composicion:
201 2016
Productoterminado para la venta 8,103,626 6,683,495
Producto terminadoen transito 2,711,642 1,186,592
(<) Provision para obsolescencia (1,666,287) (806,286)
9,148,981 7,063,801
Movimiento de provisidn:
2017 2016
Saldos al 1 de enero 806,286 1,003,804
Provision del afio 2,279,790 1,287,388
Utilizaciones (1,419,789) (1,484,906)
Saldos al 31 de diciembre 1,666,287 806,286
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1.

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
2017 2016
Plan auto 891,452 867,400
Intrés implicito - Plan auto (175,356) (163,667)
Otras cuentas por cobrar cortientes 132,833 (83,246)
848,929 620,490
Clasificacién
Corriente 394,915 180,756
No corriente 454,014 439,740
848,929 620,496
Corriente
Plan auto 352,154 355,924
Intrés impheito ~ Plan auto {91,668) (91,922)
Otras cuentas por cobrar corrientes 134,429 (83,246)
294,015 180,756
No corriente
Plan auto 537,702 511,485
Intrés implicito ~ Plan auto (83,688) {7,745}
454,014 439,740
{1}  Saldos adeundados principalmente por el plan auto. (Ver Nota 2.6.2).
INVERSION EN SUBSIDIARIA
Composicidn:
Porcentaje de
Particiém en €l
capital 201 2016
Laboratorios Genéricos Farmacéuticos 106%
Ecuatorianos $.A. GENFAR (1) ¢ 915,583 -
Aporte a futuras capitalizaciones (2) 2,500,000 -
3,415,583 -

(1) VerNota1

(2}  Afinales del 2017, Sanofi Aventis del Ecuador S.A., al ser 1a accionista de Laboratorios Genéricos
Farmacéuticos Ecuatorianos S.A. GENFAR Ecuador, realizd un aporte a futuras capitalizaciones
como apoyo financiero para su subsidiaria. Cabe mencionar que la administracién de la Compaiiiz
tiene como planes a futuro la absorcién de Laboratorios Genéricos Farmacéuticos Ecuatorianos S.A.

GENFAR Ecuador.
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAR.
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

MUEBLES, VEHICULOS Y EQUIPO

El activo fijo se presenta a continuacién:

Descripcidn

Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero del 2016

Movimiento 2016

Adiciones

Ventasy bajas

Depreciacién Acum. por ventasy bajas
Depreciacion

Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Movimiento 2017

Adiciones

Ventasy bajas

Depreciacién Acum. por ventasy bajas
Depreciacidn

Costo
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017
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Vehiculos

526,234

{(120,325)

405,909

43,110
{(71.476)
24,086

(42,472)

359,157
497,868

{138,711}
359:157,

186,053

(411,910)
208,736

(98.087)

243,949

272,011

(28,062)

243,949
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SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PLUSVAILIA MERCANTIL

Mediante contrato de compra - venta celebrada el 22 de diciembre del 2016 Sanofi - Aventis adquiri6 de
Boehringer Ingelheim a nivel global la linea de negocio CHC (Consumer Health Care) por un valor neto de
US$5,701,446.

La Compafiia compré los activos de la linea de negocios CHC (Consumer Health Care). En este contrato
también se transfirieron la administracién, derechos y obligaciones derivadas de la operacién de la linea
de negocios de CHC (Consumer Health Care), sus marcas, nombres comerciales y deméas propiedades
intelectuales desarrolladas para la comercializacién de sus medicamentos. Como parte de esta
negociacion, la Compafiia adquirié activos por US$5,701,446 (principalmente Inventarios por
US$5,221,050 ¥ Propiedad, planta y equipo por US$168,958).

La Administracién de la Compafiia informa que el valor de los activos y pasivos adquiridos se
aproximaban a valores justos de mercado, razdn por la cual se generd un crédito mercantil a favor de la
Compafifa de US$311,438. Luego del proceso de eliminacién de saldos, los activos y pasivos adquiridos
fueron incorporados a los estados financieros de la Compaiiia en el afio que finaliz6 la transicidn.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
Compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de Compaifiias relacionadas a las
Compafiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacién Trangaceibn 201 2016
Compras-Productos terminados;
Sanefi-Aventis de Panam4 8.A. Relacionada Compra inventario 36,191,271 19,170,227
Sancfi-Aventis Farmacéutica Ltda. Relacionada Com pra inventario - 3,135,253
Sanofi-Aventis de Colombia 5.A. Relacionada Compra inventario - 580,692
Sanofi Pagteur S.A. Relacionada Compra inventario 314,460 213,910
Sanofi-Aventis de México $.A. de C.V. Relacionada Compra inventario - 447,005
Winthrop Pharmaceuticals de Colombia Relacionada Compra inventario - 424,268
Sanofi-Aventis Argentina Relacionada Compra inventario 5,360 206,892
Sanofi-Aventis Deutschland Relacionada Compra inventario 449 -
Sanofi Pasteur Ltd. Korea Relacionada Com pra inventarip 229,012 -
Sanofi Pasteur Limited Relacicnada Compra inventaric 101,228 105,840
Sanofi~Aventis del Pert Relacionada Compra inventario 156,373 322,659
Genzyme Corporation Relacionada Compra inventario 448,686 3,548,602
Sancfi Pasteur Inc. Relacionada Compra inventario 768,276 631,080
38,215,715 28,786,428
Descuento recibido en compras{1):
Sanofi-Aventis de Panama3 S.A. Relacionada Compra inventario 252,172 279,000
Genzyme Corporation Relacienada Compra inventario - 299,000
Sanofi Pasteur S.A. Relacionada Compra inventario - 522,000
252,172 1,100,000

Pigina 36 de 46



SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Venta de inventarios (exportaciones):

Sanofi-Aventis de Panama S.A.
Sanofi Winthrop Industrie S.A.
Sanofi-Aventis de Colombia S.A.
Sanofi Aventis del Perd S.A.

Reembolsos de gastos:

Sanofi-Aventis de Panama 5.A.,

Préstamos
Sanofi Aventis del Ecuador S.A.

Relacién

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Transaecién

Venta de inventario
Venta de inventario
YVenta deinventario
Venta de inventario

Refacturacion de gastos

Relacionada

Relacicnada

promocional

Financiamiento

2017 2016
- 117,097
- 67,017
- 47,005
- 68,881
- 300,000
1,308,739 2,509,242
1,308,739 2,590,242
2,520,000 -
2,520,000 -

(1)  Valor recibido mediante notas de crédito. La aplicacidén de este valor se registré como un menor
valor de los costos de venta.

Los saldos por cobrar y por pagar a Compafifas relacionadas y accionistas se detallan a continuacién:

Sogisdad
Documentos vouentas porcobar-

Compafifasrelacionadas

SanofiWmthrop hdustre 5. A,
Sanofi- Aventis de Panamd S_4.

Sapofi-Aventis de Vengzuel S.A.

Documentos vocuentas porpagar-

Compafjasrelacipnadas
Sanof-Aventis de Panami S.A
Sanofi-Aventis de Argentina §.A.
Sanofi- Aventis Group
SanofiPasteurLimited (Korea)
SancfiPasteurS_A.
SancfiPasteurLimited

Laboraterios Gendricos Farmacéuticos

Ecuatorianos S.A. GenfarEcuador
Genzyme Corporation
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Relacion

Relacionada delGrupo
Relacionada delGmpo

Relacionada delGrupo

Relacionada delGmupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGmpo
Relacionada delGrupo
Relacionada delGrupo

Relacionada delGrpo
Relacionada delGmpo

Transaccién

Refacturacitn Guo.
Promocional
Yenta de inventario
Exportacion activo
fijo

Compra hiventardo
Compra nventario
Compra nventario
Compra mventato
Cempra hiventardo

Compra hiventario

Financiamiento

Compra Inventario

Moneda

Uss$
Uss

Uss

Uss
Uss
uss
Uss
Uss
Uss

Uss
uss

2017 2016
67,017 67.017
- 674,225
388 3588
67,605 741,830
4,011,029 2.531.047
- 103.254
- 43,230
61,425 -
- 51916
37.800 -
720,000 -
- 1.016.449
4.830.254 3.745.936




16.

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personales clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia inchuye 7 directores que son los miembros del Comité Ejecutivo. Enla
actualidad este Comité Ejecutivo es integrado por: Gerente General, Gerente Administrativo-Financiero,
Gerente de Recursos Humanos y Comunicaciones, Gerente Médico, Gerente Supply Chain, Gerente de

Business Excellence, Gerente de Ventas Retaill e Institucional, Gerente de Genzyme y Gerente de
Marketing.

Los costos por remuneraciones de los miembros del Comité Ejecutivo se detallan a confinuacion:

2017 2016

Salarios vy beneficios sociales a cortoy largo plazo 696,848 779,030

Bonos 209,503 242,738

PRESTAMOS CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Composicién:

Entidad financiera Tasa deinteres anua)l 2017 2016

Citibank N.Y. 2.017% -2.00% 6,500,000 2,600,000

Intereses por pagar 3,249 1.794
6,503,249 2,601,794

Corresponde a dos préstamos contratados con Citibank NY: i) US$ 4,000,000 a un plazo de 100 dias
(2016: 90 dias) desde el 28 de diciembre de 2017 (2016: 23 diciembre de 2016) v, ii) US$2,500,000 a un
plazo de go dias desde el 28 de diciembre de 2017, obtenidos para financiar capital de trabajo y estan
garantizados por Casa Matriz.
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(a)
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(c)

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTO A 1.A RENTA CORRIENTE

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2017, }a Compafila mantiene impuestos por recuperar por US$788,064 (2016:
US$884,561), que corresponden a retenciones de Impuesto a la renta efectuadas por clientes, mismas que

seran descontadas al momento de pago del Impuesto a la renta anual.

Afioen el que le fueron efectuadas las retenciones

2015
2016
2017
Retenciones de Impuestoa la renta

Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

Impuestes por pagar

Comprende:

Impuestoal valor agregadoIVA
Impuestoa la renta - personal
Retencionesen la fuente

Impuesto alarenta

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:
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2017 2016
- 348,896
- 498,713
641,291 -
641,291 847,609
147,673 36,952
788,964 884,561
2017 2016
47,449 87,939
26,432 43,119
49,826 62,554
123,707 193,612
2017 2016
928,096 357,122




(d)

SANOFI AVENTIS DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en dédlares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable

A continuacién, se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016:

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes del Impuestoa la renta 216,268 {2,460,143)
Menos -~ Participacién a irabajadores (32,440} -
183,828 (2,460,143)
Mas - Gastos no deducibles (1) 4,912,707 1,345,743
Menos - Amortizacién pérdidas tributarias (1,277,571) -
Menas - Ingresos exentos : (13,750) -
Menos - Deduccidn por personal discapacitadas (92,829) (225,758)
Base tributaria 3,712,385 (1,340,158)
Tasa {mpositiva 25% 22%
Inpuestoa la renta 928,006 -
Anticipominimo de impuesto a la renta - 357,122

(1)  Estd compuesto bisicamente por el cargo de la muestra médica a los resuitados del afio, el cargo no
deducible de la jubilacién patronal y varios gastos menores. En el afio 2017, estas partidas
generaron diferencias temporales que producirfan activos por impuestos diferidos por
aproximadamente US$574.342 (2016: US8$123,398); pero debido a las pérdidas recurrentes de la
Compania, la Administracién considera que la reversién de estas diferencias es incierta, razén por
1a cual no registro el activo por impuesto diferido respectivo.

Situacion fiscal

Los afios 2013 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Durante el afio 2010 las autoridades fiscalizaron las operaciones realizadas por la Compafiia durante el
afic 2008. Como resultado del referido proceso de fiscalizacitn, las autoridades tributarias, mediante Acta
de Determinacion de octubre del 2010, objetaron el procedimiento de indexacidon de precios aplicado por
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. en su estudio de precios de transferencia del afio 2008y, en
consecuencia, establecieron impuestos adicionales por aproximadamente US$394,000 (sin considerar
recargos por intereses y multas). Considerando que la Compafiia poseia retenciones en la fuente por
aproximadamente US$358,000, el flujo neto de caja liquidado por este asunto ascendid a
aproximadamente US$45,000.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene una provisién de aproximadamente US$5,360,634
(2016: US$3,854,880), correspondientes a los ejercicios 2010 al 2017 tomando en cuenta el mismo
criterio adoptado por la administracion tributaria en el afio 2010.
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Legislacién sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo pericdo fiscal v cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de julio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

v que no tengan iransacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

La Administracion de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transierencias del 2016, el que concluyd que no existian ajustes alos montos de impuesto 4 la renta de ese
aflo, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2017, ha coneluido que no habra impacto sobre la provisién del Impuesto a la renta del
afio 2017, se debe tomar en cuenta lo mencionados en los parrafos precedentes sobre el procedimiento de

indexaci6n de precios aplicado. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las
autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

. Eliminacién de la obligacidén de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a 1a Renta del 22% al 25%. Para 1os casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccitn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se dediquenala
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o més de
componente nacional, y; iii) aquelfias sociedades de turismo receptivo.
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. Reduccién de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a 1a renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicari slempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monte determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

. Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en Ia parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracién de }a Compafiia ha evaluado dichas reformas v considera que no existiri impacto
directo de los aspectos mencionados anteriormente.

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con las
utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el 25% de las
utilidades obtenidas. Al cierre del afio 2017 las pérdidas tributarias acumuladas, que no consideran
posibles efectos de los resultados de revisiones tributarias, ascienden a aproximadamente US$14,989,094
{2016: US$16,266,665). No se registré el activo por impuesto diferido respectivo, debido ala
incertidumbre en Ja generacion futura de base iributaria suficiente para amortizar estas pérdidas, que de
acuerdo a la mejor estimacion de la Compaiiia serfa de US$4.6 millones (2016:17S$4.5 millones).
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PROVISIONES

Composicitn y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y
otros
Afio 2017 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final

Pasivos corrientes:
Beneficios soclales(i) 710,304 10,551,159 {10,480,881) 771,582
Provisién para devolueiones {2) 112,080 1,433,148 (1,294,442} 250,795
Provisién para descuentos (2) 800,358 1,095,731 (1,644,665} 251,424

1,622,751 13,080,038 (12,428.988) 1,273,801
Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal 715,776 427,929 (199,981) 943,724
Desahueio 270,785 178,812 (130,018} 318,679

986,561 606,741 (330,899} 1,262,403
Otras provisiones (3) 2,854,881 3,456,826 (1,951,075) 5,260,632
Aflo 2016

Pasivos corrientes:
Beneficies sociales(1) 775,209 10,090,838 {10,155,743) 710,304
Provisién para devoluciones (2) 259,179 557,561 (704,651) 112,089
Provisién para descuentos (2) 419,720 90,448 (353,810) 800,358

1,644,629 15:296,308 (15.124.574) 1,622,751
Pasivos no corrientes:
Jubilacién patronal 641,655 193,097 - (118,976) NE,77%
Desahucio 221388 115,864 {66,467) 270,785 _

863,043 308,661 (185,443) 986,561

Otras provisiones (3) 424,443 806,936 {1,076,497) 3,854,881

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos, bonos del personal, aporte patronal

al IESS y fondos de reserva.
(2) Seregistran como menor valor de los ingresos por ventas.

(3) Ver Nota 17 - situacidn fiscal.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONALY DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2017y 2016, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional

independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Composicién:
2017 2016
Jubilacién patronal 043,724 715,776
Desahucio 318,670 270,785
1,262,403 086,561
Principales supuestos actnariales: '
201 2016

Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Vida laboral promedio remanente 8.10 8.05
Futuroincremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS z002
Tasa de rotacidén 16.42% 16.36%
El movimiento del afio fue:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2017 2016 2017 2016 201 2016
Al 1 de enero 715,776 641,655 270,785 221,388 986,561 863,043
Caostos por servicios corrientes 156,182 145,496 52,713 51,8361 208,805 197,357
Costos por intereses 29,633 27,976 11,210 9,653 40,843 37,629
Pérdidas actuariales reconocida por
cambios en los supuestos financieros (1,882) 19,625 (28,098) 8,198 {29,980) 27,823
Pérdidas/(gananciag) actuariales- QR 69,755 {5,625} 56,860 46,148 126,615 40,523
Beneficios pagados (1) (90,207) (37,123) (102,820) (66,467) (193.027) {(103,590)
Transferencia de empleados 172,360 } 8.029 } 230,389 _
desde/(hacia) otras empresas del ’ 58 30,3
Pérdidas por reducciones del plan (107,893) (76,228) - - (107,803) (76,228)
Al 31 de diciembre 943,724 715,776 318,679 270,781 1,262,403 586,557

(1)  Valores pagados en efectivo que afectan las actividades de operacién en el flujo de efectivo.
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d)

e)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Desahucio Total
2017 2017 2016 2017 2016
Costos por servicigs corrientes 156,182 52,7153 51,861 208,895 197,807
Costos por intereses 29,633 11,210 9,653 40,845 37,629
185,815 63,923 61,514 249,738 235,436
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacién Desahucio Total
2Q17 2016 201 2016 2017 2016
Pérdidas/Ganancias actuariales 67,873 14,000 28,762 54,348 96,635 68,348
Otros ajustes al ORI (107.803) - - - (107,893) -
(40,020) 14,000 28,762 54,348 {11,258) 68,548
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién:
2Q17 2016
Tecnandina S.A. Tensa 400,880 243,519
Glocal 5.A. 369,153 115,852
Quickdelivery S.A. 63,720 68,110
Farcomed S.A. 61,988 16,871
Fialoeventi Compafifa Limitada 32,002 55,271
Sanchez Bellolio Mercadeo S.A. 28,812 45,455
Farmaenlace Cia.Lida. 27,711 2,702
Laarcourier Express S.A. 26,884 10,623
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana S.A. 21,056 25,487
Metropolitan Touring 18,294 22,707
Akros Cia. Ltda 7,215 11,104
Adeccobusiness 5.A. 3,844 4,066
Oresa S.A 1,261 11,122
Grunenthal Ecuatoriana Cia. Ltda. - 38,079
Chamorro Castillo René Vicente - 5,481
Otros proveedores (1) 2,532,434 1,372,136
Saldo al 31 de diciembre 4,595,343 2,049,635

(1)  Corresponde principalmente a servicios y bienes recibidos, pendientes de recibir las facturas

correspondientes.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 300,000 acciones
de un valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 509% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de lag “NITF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en €l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un

saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del (iltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros separados no se
produjeron ofros eventos a los divulgados en las notas y que en opinién de la Administracién dela Compafiia,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados que no hayan sido revelados en
los mismos.
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