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An Association of
Independent Accounting Firms

Guayaquil, 29 de mayo del 2015
A los Sefiores Accionistas de:
EXPOMEDIOS S.A.

1. Hemes auditade los estados financieros adjuntos de EXPOMEDIOS SA. (una sociedad
anfnima ecuatoriana) que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2014 y 2013 y el correspondiente estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por las ahos terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros.

2. La Gerencia General es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacional de Informacion Financiera-NIF’s.
Esta responsabilidad incluye: el diseno, implementacién y mantenimiento de los controles
internos pertinentes y relevantes en fa preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros para que estén libres de manifestaciones erroneas de importancia relativa, como
resultado de fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables necesarias que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor.

3, Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requisitos ‘éticos asi
como que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de silos
estados financieros no contienen distorsiones erréneas de importancia refativa.

4. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencias de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos

7 seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo ta evaluacion de los riesgos de que
los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fi raude o error. Al hacer
esas evaluaciones de los riesgos, el auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la compaifiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financleros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios ¥
normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
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por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
yapropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
] en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de EXPOMEDIOS S.A. al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y flujos de efective por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF's.

- Consultores y Asesores Financieros
Farfin-Mejia “Farmesil Cia. Ltda.”
No. de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias
SC-RNAE 101
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DICIEMBRE 31,

s que $¢ acomparian de las paginas 8 a la 30 forman parte integral de los estadoes financieros.

Notas 2014 2013
vo y equivalente de efectivo 4 295278 227179
por cobrar comerciales 5 1.609.741 1.356.012
cuentas por cobrar 5 270.929 334773
os por cobrar 3.000 >
entarios 6 2.307.545 2.108.392
‘ pagados por adelantados 9.128 21.002
4.495.621 4.047.358
S, ¥ equipos, neto 7 280.838 461250
8 104.100 104.100
9 53.500 117.587
438.438 682.937
4.934.059 4.730.295




- PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS DICIEMBRE 31,

Notas 2014 2013
& PASIVOS CORRIENTES:
$ Obligaciones bancarias 10 777.029 786.425
“Cuentas por pagar 11 1.134.302 664.591
. Pasivos acumulados - provisiones 12 76,086 55487
-~ Pasivos por impuestos corrientes 13 105.786 119.295

| Total pasivos corrientes 2.093.203  1.625.798

10 199.198 48.463
: 5 3 & 402.199 782.845
estos por pagar 13y 16 252.042 424.524
ciones de beneficios legales 39.468 15.840
pasivos no corrientes 892.907 1.271.672
| pasivos 2.986.110 2.897.470
UMONIO DE LOS ACCIONISTAS: |
social 14 30.000 30.000 !
para futuro aumento de capital 1.170.000 1.160.000 4
legal 14 28576 28.576 :
acumulados provenientes de la adopcién 73.951
2 vez de las NIIF's 14 73.951 5
os acumulados ) 540.298 498,733 :
de Resultado Integral del afio - utilidad 105124 41.565
patrimonio de los accionistas 1.947,949 1.832.825

4.934.059 4.730.295
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17
18
19
antes de otros gastos y egresos (ingresos)
20
d antes de participacién de trabajadores 15
ICIPACION DE TRABAJADORES 12 (a)
1 antes de impuesto a la renta
| ESTO A LA RENTA ) 15

DICIEMBRE 31,

2014 2013
8358.284  7.008.536
5318191 _ 4.605.037

3.040.093  2.403.499
1.027.069 838364
1530726 1171192
2.557.795  2.009.556
482.298 393.943

eSS ————————— & ____}
207.494 232.995
81268 53.278
(22.106) (25.548)
266.656 260.725
215642  133.218
32.354 19.983
183.288 113235
78.165 71670
105.124 41.565
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._r OMEDIOS S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
DR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
[Expresado en délares estadounidenses)

¢ efectivo por las actividades de operacion 2014 2013
'- ctivo recibido de clientes 8.167.907 7.065.389
Blectivo pagado a proveedores, y otros pagos (4.959.257) (4.882.573)
fectivo pagado a empleados (744.968) (686.038)
vo pagado en otros gastos (1.690.959) (1.195.473)
fectivo pagado en impuestos corrientes {94.563) (94.:435)
fectivo pagado a la administracion tributaria SRI (208.600)
#stos financieros (207.494) (283.625)
Bncelacién de participacidn trabajadores afio 2013 y 2012 (19.983) {12.489)
jncelacién del impuesto a la renta por pagar afio 2013 y 2012 (111) -
Fos ingresos 22.106 25.548
eciive neto de (utilizado) en actividades de operacién 264.078 (63.696)
e electivo po ctividades de inversion
oo de certificado de dépositos - Banco del Pichincha 44813
p por adquisicién de propiedades y equipos [19.980) (226.415)
ige por adquisicién de propiedades de inversién {104.100)
tivos - inversiones a largo plazo - 56481
gctivo neto de (utilizado) en actividades de inversién 24.833 [274.034)
| ¢ efeclivo Do C dad de Inanciamiento
aciones bancarias (nuevos préstamos) 141339 407.517
fde préstamo de terceros, neto {393.151) (46.775)
Bmo de accionistas 21.000
2 d 10.000
. (73.180)
o neto de (utilizado) de actividades de financiamiento (220.812) 287.562
ato {disminucién) neto del efective 68.099 (50.168)
voal inicio del perfodo 227179 277.347
final del periodo 295.278 227179

-acompafian de las paginas 8 a la 30 forman parte integral de las estados financieros.
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EXPOMEDIOS S.A.
lm'ns A I.OS ESTADOS HNANCIEROS

: andu en dﬁhns estadonnldnnse]

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

EXPOMEDIOS S.A. es una empresa ecuatoriana, fundada el 6 de julio del afio 1996, y localizada
en la ciudad de Guayaquil. Su domicilio legal donde desarrolla sus actividades comerciales esta
ubicado en la Av. Hermano Miguel # 1213 y 14 interseccién Eloy Veldsquez MZ. 107, ciudad de
Guayaquil - Provincia del Guayas - Ecuador.

El objetivo de la compafifa es dedicarse a la importacién y comerclalizacién de equipos y
materiales para las industrias de la rotulacién, sefializacién y publicidad exterior. De igual
manera la compafiia sirve a otros mercados como los de la industria textil, la industria de la
decoracion y la industria de la madera,

Las mercaderias que comercializa son equipos, software, accesorios y suministros para las
industrias antes mencionadas. Entre ellas impresoras de mediano y gran formato para la
fabricacién de gigantografias y letreros. Adicionalmente provee de impresoras de tela y
camisetas, impresoras de papel tapiz y vinilos decorativos, impresoras de baldosas y
cerdmicas, cortadoras computarizadas CNC para madera, metal, acrilico y otros materiales.

Los insumos y accesorios como tintas, lonas, filmes, vinilos adhesivos, telas, fresas, cuchillas
entre otros son provistas por la empresa.

" 2. BASESDEPREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
: 2.1 Bases de preparacion

La Compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, quien de acuerdo al Art 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las ct_:mpaﬁlas sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compaiiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF's”, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board “IASB", vigentes al 31 de diciembre del 2014, y han sido aplicable de manera
uniforme las politicas contables en la preparacion de sus estados financieros con relacién al
aiio anterior.

La informacién contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Presidencia de la
Compatfiia, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASB.



EXPOMEDIOS SA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION: 2014 2013
Utilidad antes de participacién de trabajadores 215,643 133,218
Mais:

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con ¢l efectivo neto de (utilizado) en

actividades de operacién

Depreciacidn de propiedades y equipos 200,392 156,856

Estimacidn para cuentas de dudoso cobro 27,129 39,536

Eliminacion de ajuste por gastos no devengados 196,644

Eliminacion de ajuste depreciacion = (1.735)

Perdida en venta de activo fijo - (809)
424,165 193,848

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumentos) Disminuciones

Cuentas por cobrar (436,143) 257,808

Inventarios (199,153) 149,087

Otros activos B.697 (17,270)

Cuentas por pagar 238,996 (7682,899)

Pasivos acumulados - provisiones . 11,873 2512
(375,730) (390,762)

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 264078 ____ (63696)

Las notas que s¢ acompatian de los paginas § a la 30 forman parte integral de los estados financieros.
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Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafifa y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en
el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico esta
= basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US dolares, El valor razonable es el precio que
se recibirfa por vender un activo o lo pagado por transferir un pasivo entre los integrante de
una mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente
estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compaiifa al estimar el valor
razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
valor razonable a efectos de medicién vy o de revelacion en los estados financieros se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién o en lo relacionado con lo que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17 , NIC 2 y NIC 36.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a NIIF's requiere el uso de ciertos

- estimados contables criticos. También requiere que la Presidencia realice juicios, estimaciones
ESE Jalpuuhus que afectan los montos de los actives y pasivos, la exposicién de los activos y
pasivos contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante cada periodo. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o
~ dreas en las que los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros
- sedescriben en la nota 3.

~ 2.2Resumen de politicas contables significativas

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compaiiia para la
 preparacién de sus estados financieros

221 Efectivo y equivalente de efectivo
‘Para propésitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye el efectivo en caja,
los saldos en bancos, los depésitos a plazo en entidades financieras, inversiones a corto plazo

gran liquidez sin restricciones, con un vencimiento original de tres meses o menos. Los
sobregiros bancarios se clasifican como prestamos que devengan intereses en el pasivo

Mnmdaﬂ;l: reconocimiento inicial y medicién posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una
y aun pasivo financiero o instrumento patrimonial de otra entidad.
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derivados designados como instrumentos de cobertura, segiin sea apropiado. Todos los activos
financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de activos
financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son atribuible a la adquisicién del activo financiero,

k- Medicién posterior

- Lamedicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
- ' acontinuacién

1. Activo financieros al valor razonable con cambios a resultados.
2. Préstamos y cuentas por cobrar

3. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

4. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacin depende de la naturaleza y el propésito de los activos financieros y se

(1) Activos financieros a valor razenable con cambios a resultados

ﬁm y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o

inables que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento
i dichos activos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
‘método de interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
ntes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del

ponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que
Istracidn de la compafiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
0. Si la compafia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
completa se reclasificarfa como disponible para la venta.
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(#) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta o (inversiones financieras) incluyen
inversiones en acciones y titulo de deuda. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos
que se piensan tener por un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en repuesta a
necesidades de liquidez o cambios en Ia condiciones de mercado.

~ Deterioro de los activos financieros
Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacién financiera para establecer la
presencia de indicadores de deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos

~ ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), los
flujos de caja futuros estimados de la inversién seran afectados.

En el caso de activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
- corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
- futuros de caja estimados, descontado a la tasa de interéds efectiva original del activo
financiero.

Bajas de activos financieros

‘La compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
'_ riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
ero, se contintian reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos

Método de la tasa de interés efectiva

deémdodeeﬂado del costo amortizado de un activo financiero y de la
nacién de los ingresos por intereses durante todo el periodo correspondiente. La tasa de
és efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos netos futuros de
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos e ingresos recibidos que forman
parte integral de Ia tasa de interés efectiva,(los costos de transaccién y otros premios o

pasivos financieros son clasificados, en el momento del reconocimiento inicial, como
vos financieros al valor razonable con cablos en resultados, cuenta por pagar comerciales

11
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y diversas, obligaciones financieras o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, segiin sea pertinente.

‘Todos los pasives financieros se reconocen inicialmente al valor razonable y, en el caso de

cuentas por pagar y obligaciones financieras, neto de los costos directamente atribuibles a la
transaccion.

e Medicién posterior

La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
~ detallaa continuacion:

(1) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de resultados.

“(2) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

 (3) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

~ Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
“monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccidn. Los otros pasivos financieros
posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

- Método de tasa de interés efectiva

I método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente, La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
1os flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una
opcién de prepago que se estima serd ejercida. Los préstamos financieros se presentan a valor
es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

compafiia da de baja los pasivos financieros tnicamente cuando las obligaciones son
adas, anuladas o expiran.

ficacion como deuda o patrimonio

Instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
) patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual,

12




Instrumentos de patrimonio. -Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
registran al monto de la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la emisién.
Actualmente la compaiifa sélo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

_importe neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea. :

223 Inventarios

y Los inventarios se valtan al costo o al valor neto de realizacion, el menor. Los costos en el que
se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se contabilizan de
~ lasiguiente manera:

* Los inventarios son valuados usando el costo promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en trénsito al costo de los valores desembolsados de adquisicion El costo de
~las mercaderias importadas comprende el costo de la mercaderia y los costos de
desaduanizacion de la mercaderia, y excluye los gastos de financiamiento.

El valor neto de realizacin es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para realizar
su comercializacion, Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
e realizacion, se constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a

224 Propiedades y equipos

- Laspropiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estin presentados netos de la
~ depreciacion acumulada. El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
.~ puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
.~ ubicacion del activo. z

acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

5 costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficlos econémicos futuros asociados con el activo se generen
 para la Compaiifa y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario
| gasto segiin correspondan, en el periodo en el que estos se incurren.

E ﬁa-m incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigindose el valor en libros del

13
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componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya
considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente
nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Depreciacion

La depreciacién de las propiedades y equipos y las vidas dtiles usadas para el célculo de la
depreciacién:

Vida atil (en
item ailos)
Adecuaciones y/o remodelaciones en propiedad arrendada 10
Instalaciones, maquinarias y herramientas 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn, licencias y marcas 3

 Los valores residuales, las vidas (tiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

2.2.5 Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, [a Compaiiia evaliia si existe algin
Indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. 5i existe tal indicio, 0 cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el
importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor
_ entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
Wadorn de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que
¢l activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
~ activos o grupos de activos.

‘Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
Importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
‘descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que
a las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
s especificos del active.

la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
ones recientes del mercado, si las hubiere. Si no pueden identificarse este tipo de

nes, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos célculos se
ican contra miltiplos de valoracidn, cotizaciones de acciones para compaiifas que coticen
~ enbolsay otros indicadores disponibles del valor razonable.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas Incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorfas de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectfia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
i valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la

-5 _Compafifa efectlia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
importe recuperable del activo desde la (ltima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversidn se limita de manera tal que el importe en libros
del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera
determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
~del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de

2.2.6  Obligaciones bancarias

. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Institucion
_tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion bancaria por lo menos doce
meses después de la fecha del balance.

2.2.7 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, tales como proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos
financleros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

Compafifa a través de su Presidencia tiene implementada politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando los
~vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

228 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
Tecursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacién fiable del monto de la
gacion.

indo la Compaiiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
_ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
. {inicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
 provision se presenta en el estado de resultados neto de todo reemboiso relacionado.
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sl Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
. utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provisién por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

5._
229 Beneficios a los empleados
La Compafifa tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen

sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La

‘compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la compaiiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas-contables
- 3 de acuerdo con disposiciones legales.

'2.2.10 Impuesto a la renta

gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
te v el impuesto diferido,

nte el periodo. La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no serdn gravables

rtes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre
‘a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
ndiente a la Repiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
ente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

os diferidos

ia reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales entre el
r en llhms de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y la base
a. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente por todas las
temporales imponibles. El activo por impuestos diferido se reconoce

nte por todas las diferencias deducibles, en la medida que resulte probable que ia
i unpnﬂidadﬁgmvablﬁ futuras con las que se podria cargar esas diferencias
ias deducibles.

a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido

s a la fecha del balance general y que se esperan serdn aplicables cuando el
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2211 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financleros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
i probable su realizacién.

2.2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compafiia reconoce ingresos cuando el
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econdmicos futuros
fluyan hacia Ia Compafiia y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso

5 _‘Mtra que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
s las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
pafifa se reconocen cuando ha entregado los productos al cliente de acuerdo con la

costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultdneamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta,

i_ﬂ otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
ndientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
que se reconocen los ingresos con los que se relacionan.

2.14 Activos y pasivos compensados

_cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF's, la

fila en sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los
¥ costos y gastos, salvo que en la compensacién que aplique sea requerida o
da por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Normas e interpretaciones publicadas pero aun no vigentes.

cién se describen aquellas normas e interpretaciones, que han sido publicadas,
) que no se encontraban aun en vigencia a la fecha de emisién de los presentes estados

mh tiene la intencibn de adoptar estas normas e interpretaciones, segin
p cuando las mismas entren en vigencia.
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Normas, Interpretaciones financieros y Enmiendas

Enmienda a NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacidn
n de activos y pasivos financieros (modificacion).

~ la modificacién precisa el significado de cuenta actualmente con un

derecho legal de compensacién y los criterios de mecanismos de

_ solucién no simultaneas de las cimaras de compensacién para tener
derecho a la compensacion.

También, esta enmienda aclara que para poder compensar dos o mds

instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de

compensacién que no pueden estar condicionado a un hecho futuro, y

debe ser de cumplimiento obligatorio las sigulentes circunstancias

(a) &l curso normal de sus operaciones

(b) un evento de incumplimiento y

{c) un caso de insolvencia o de quiebra de la compaiifa de cualquiera de

la contraparte.

'NIC 27: Estados financieros separados

- Modificaclones aplicables a Entidades de Inversidn, estableciendo una
excepcitn de tratamiento contable y eliminando el requerimiento de
Miquidacién. Este método permite usar el método de participacién

patrimonial (MPP)

NIIF 9: Instrumentos Financieros

En julio del 2014, el IASB emitidé la versién final de la NIIF 9
“Instrumentos Financleros”, la misma que recoge todas las fases del
- proyecto de Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién , asl
como todas las versiones previas de la NIIF 9. La Norma introduce
nuevos requerimientos para la clasificacién y medicién, deterioro y
contabilidad de coberturas.

(CINOF 21: Gravdmenes Establece una orientacién para el
“reconocimiento de un pasivo para pagar un gravamen impuesto por la
autoridad gubernamental

NIC 36: Deterioro del valor de los activos
Estas enmiendas eliminan las consecuencias imprevistas de la NIIF 13
gobre las revelaciones requeridas por la NIC 36, Asimismo las
ones también requieren la revelacién de los importes
es de los actlvos o unidades generadoras de efectivo para los
pérdida por deterioro ha sido reconocida o cuando se hayan
nocido reversiones del periodo.

' 39: Instrumentos financieros Reconocimiento y medicién -
cidn de derivados y contabilidad de cobertura.

NIC 16: Propledad, Planta y Equipo: NIC 38: Activos Intangibles
acidn de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

19: Beneficios a los empleados Contribuclones a los empleados

C 11: Contabilizacién de adquisicién de participaciones en
ps conjuntas

18

Aplicaciones obligatorias
para:

Periodos anuales Iniclados
en o después del 1 de enero
de 2014.

Periodos anuales en o
después del 1 de enero de
2014

No existe fecha oficial de
aplicacidn obligatoria, La
norma entrara en vigencia

el 1 de enero del 2018.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014

Periodos anuales iniciados
enodespués del 1de enero
de 2014.

Periodos anuales Iniciados
en o después del 1 de enero
de 2014.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
del 2016.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de enero
del 2015.

Periodos anuales
iniciados después del 1 de
enero del 2016,




Periodos anuales iniclados
en o después de 1 de enero
de 2016

NIIF 14: Cuentas regulatorias diferidas Norma provisional sobre la
‘contabilizacién

'NIC 15: Ingresos de contratos con clientes
Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para
_-revelar informacidn Gtil a los usuarios de los estados financieros con
~ relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre asociados ~ Periodos anuales iniciados
con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los enodespués de 1de enero
contratos de los clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente de 2017, y su aplicaci6n.
‘obtiene control de un bien y por lo tanto tiene la habilidad de dirigirel  Anticipada es permitida.
us0 y obtener los beneficios provenientes de tales bienes. Esta norma
~réempiaza la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 "Contratos de

construcci6n” y a sus interpretaciones.

3, ESTIMADO Y SUPUESTOS CONTABLES CRITICOS

Varios importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados
¥y supuestos contables que afectan de manera significativa los importes de ingresos, gastos,
- activos y pasivos, las relevaciones relacionadas asi como la revelacion sobre los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros.

~ Estos juicios y supuestos contables son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
: " ~ y en el mejor criterio de la Presidencia de la compaiia acerca de los hechos y circunstancias
~ relevantes, tomando en consideraci6n la experiencia previa incluyendo las expectativas de los
= eventos futuros que se crean son razonables bajo las actuales circunstancias, no obstante, los

- resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados financieros. La
- informacion sobre dichos uicios y estimaciones estd contenida en las politicas contables o en
~ las notas a los estados financieros,

~ Las estimaciones contables por definicién, muy pocas veces serédn iguales a los respectivos
~ resultados reales. En opinién de la Direccién Financiera, estas estimaciones se efectuaron
- sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
~ preparacién de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podrén diferir de
;’.hsesﬁmaciunes incluidas en los estados financieros, La Direccién Financiera de la compafia
~ no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados
financieros,

- las principales dreas de !ncertrdu}nbre vinculadas a las estimaciones y juicios criticos
-~ realizadas por la Gerencia en la preparacion de los estados financieros incluyen:

: _' .-:,_ '_- Estimacién de la vida Gtil de activos, con fines de depreciacion y amortizacion-nota 2.2.4.
- — Revision de valores en libros de activos y cargos por deterioro-nota 2.2.5.
= — Impuestos a las ganancias -nota 2.2.10.

=i

=




EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

efectivo y equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede
ser concillado con las partidas expuestas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera:
Diciembre 31
2014 2013
Caja 68,500 44,843
Bancos locales 127,481 173,915
Bancos del exterior 99,297 8,421
Total 295,278 227,179

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31
; 2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales 1,770,871 1,506,341
Estimacién para cuentas de cobro dudoso (1) (161,130) (150,329)
Total 1,609,741 1,356,012
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 23274 49,658
Anticipos a proveedores 35977 14,494
Cuenta por cobrar accionista (2) 61,786 194,356
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas (3) 136,653 76,265
Otras cuentas por cobrar varios deudores 13,239 -
Total otras cuentas por cobrar 270,929 334,773
Total cuentas por cobrar 1,880,670 1,690,785

(1) Los movimientos de la estimacién para cuentas de cobro dudoso fueron como sigue:

Diciembre 31
2014 2013

Saldo al inicio del afio 150,329 423,369
Mis: Provision del afio 27,129 39,536
Menos: recuperacion en efectivo - .
Menos: recuperacion con equipos > £
Menos: Castigos con clientes (16,328) (312,576)
Saldo final 161,130 150,329
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total de US$18,720.

P ' 3) Incluye US$136,653 a Citymedia S.A que fueron cobrados en el afio 2015.

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

{2) Corresponde al dinero entregado al Ing. Douglas Herridndez por un valor de US$43,066
los cuales estan siendo descontados en el afio 2015, y al Ing. Pablo Baquerizo por un

Diciembre 31
2014 2013
Mercaderia (1) 1,764,160 1471138
- 54,054
699,510 739,325
{156,125) (156,125)
2,307,545 2,108,392

Las mercaderfas al 31 de diciembre de 2014 se encuentran desglosadas de la siguiente

Bodegas

Matriz Fortuna Yiss  am
37,414 154,243 15,045 206,702
174,468 138,837 14,822 328,127
174,026 12,100 3,688 186,814
154,315 66,183 23,996 244,493
56,419 79,885 21,857 157,961
109,237 54,831 1,109 165,176
23203 125,903 % 149,106
56,553 92,202 16,060 184,906
12,979 10,185 3702 26,866
48,781 2,142 2,870 54763
11,220 10,004 3,029 24343
14,952 - 17 14,969
o 14,095 5660 2,760 22,515
nacién y pantalla LED 10,425 1,336 2,628 14,388
#99,087 753,691 111,382 1,764,160




7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Diciembre 31

2014 2013
Costo o valuacion 964,794 975,482
Depreciacién acumulada (683,956) (514,232)
Neto 280,838 461,250
Descripcién neta:
Adecuaciones y remodelaciones en propiedad
arrendada (1) 191,342 350,961
Instalaciones, maquinarias y herramientas 17,104 17,180
Muebles y enseres y equipos de oficina 46,264 53,692
Vehiculos 12,775 21,149
Equipo de computacién, licencias y marcas 13,353 18,268
Totales 280,838 461,250

(1) Corresponde a la inversién en las adecuaciones y remodelaciones en el bien inmueble
ubicado en el cantén Guayaquil en la urbanizacién Garzota, manzana 107, solares 12,
13, 14 y 15 la misma que es propiedad de H. Junta de Beneficencia de Guayaquil.
Con fecha 12 de enero del 2006, la H. Junta de Beneficencia de Guayaquil firma un
contrato en el cual decide dar en arrendamiento los solares antes expuestos; con un
drea total de 653.60 metros cuadrados. Por su parte Expomedios S.A. procedié a
construir sus oficinas, bodegas y salas de exhibicién tal como lo menciona la cldusula 3
del contrato de arrendamiento cuyo plazo de duracién es de 10 afios. Durante el afio
2014 Expomedios S.A. cargo a gastos el valor de US$90,845 por depreciacién de
mejoras en locales arrendados dejando un saldo por depreciar de US$73,593 hasta la
vigencia del contrato que es en el afio 2016.

El movimiento del afio del costo y la depreciacién es el siguiente:

Diciembre

Costo 2014 2013
Saldo al inicio del afio 975,482 790,029
(+) Compras 19,979 250,727
(-) Ventas * - (1,040)
{-) Bajade activos completamente depreciados (30,667) (64,234)
Saldo al final del afio costo 964,794 975482
Depreciacién acumulada

Saldo al inicio del afio 514,232 421,841
(+) Gasto del afio 200,391 156,856
(-) Ventas = (231)
(-) Baja de activos completamente depreciados (30,667) (64,234)
Saldo al final del afio depreciacién acumulada 683,956 514,232
Saldo neto al final del afio. 280,838 461,250
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.Amﬁnuadéu se presenta la composicién del rubro:

Diciembre 31
_ 2014 2013
Fideicomiso The Point (1) 104,100 104,100
Total 104,100 104,100

(1) Corresponde a la compra de una oficina y un parqueo al Fideicomiso The Point en el
mega proyecto Inmobiliario Ciudad del Rio. Dicha propiedad fue vendida en enero del
afio 2015.

Diciembre 31
2014 2013
ficado de depésitos -Banco del Pichincha - 72,769
13,958 10,780
s a largo plazo (1) 12,222 12,222
s por cobrar empleados(2) 27,320 21,816
53,500 117,587

Diciembre 31

2014 2013
(9,62%) 554,430 398,746
(11.20%) 346,013 369,999
(11.23%) 75,784 39,143

976,227 834,888

792,962 786,425
183,265 48,463

976,227 834,888
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[1) Incluye US$973,451 de capital y US$2,776 de interés devengado al 31 de diciembre del

2014.

CUENTAS POR PAGAR

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Corto plazo

Proveedores locales
Proveedores del exterior
Préstamos de terceros (1)
Anticipo de clientes
Accionista - Pablo Baquerizo

Total corto plazo

Largo plazo

Préstamos de terceros (1)
Total largo plazo

Total de cuentas por pagar

Diciembre 31

2014 2013
510,199 197,259
262,622 204,827
250,000 262,505
90,481 -
21,000 =
1,134,302 664,591
402,199 782,845
402,199 782,845

1,536,501 1,447,436

(1) Incluye US$652,199 de saldo de capital correspondiente a préstamos recibido para
financiamiento de capital de trabajo y cuya tasa de interés es menor de la que se
establece en el mercado y que fue utilizado para cancelar pasivos con mayor costo,

A continuacién se presenta el movimiento de la cuenta:

Corto plazo
Saldo inicial

(-) Pagos
(+) Reclasificacién de largo plazo

Total corto plazo

Largo plazo
Saldo inicial
(+) nuevos préstamos

() pagos
(- reclasificacién a corto plazo

Total largo plazo
Total de préstamos de terceros
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2014

262,505
(212,505)
200,000

250,000

782,845
40,000
(220,646)
(200,000)
402,199
652,199



PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

A continuacion se presenta la composicidn del rubro:

Diciembre 31
2014 2013
Participacién de trabajadores (a) (Ver nota 15) 32,354 19,983
Beneficios sociales 20,242 16,852
IESS por Pagar 11,996 11,991
Comisiones y multas 11,494 6,661
Totales 76,086 55,487

a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
como sigue;

Diciembre 31
2014 2013
Saldos iniciales 19,983 12,489
Provisiones 32,354 19,983
Pagosy /o utilizaciones (19,983) (12,489)
Saldo final 32,354 19,983
13. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Diciembre 31
Corto plazo 2014 2013
IVA en ventas (1) 81,559 95,234
Retenciones fuente del IVA 13,473 16413
Retenciones fuente de impuesto a la renta 9,719 7.537
Impuesto a la renta por pagar del afio 1,036 111
105,786 119,295
Largo plazo
Pasivo para contingencias impositivas (ver nota 16) 252,042 424,524
Total 357,828 543,819

- (1) Corresponde al impuesto al valor agregado del mes diciembre del 2014. A la fecha de
emision de este informe (mayo 29 del 2015) ya fueron cancelados estos valores.




. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31
2014 2013
Capital social 30,000 30,000

El capital social autorizado consiste de 30,000 acciones de US$1,00 valor nominal unitario,
las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. Los accionistas de la
compaiiia son los siguientes

Total

Nombres de los Accionista
#Cl acclones  Daclenalidad
Baquerizo Vivar Pablo Cesar 0907426613 11,700 Ecuatoriana
Herndndez Valdiviezo Douglas Alberto 0904538469 18,300 Ecuatoriana
Totales 30,000

RESERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, se
‘reservard un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

~ RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
~ LASNIIF’s: De acuerdo a la Resolucién NO. SC.ACL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compafifas para el tratamiento prospectivo de los

~efectos de la adopcién por primera vez de las NIIF's si este fuese negativo (saldo deudor)
podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas de Reserva de Capital, Reserva por
valuacién o Superavit por revaluaciones de Inversiones.

IMPUESTO A LA RENTA
La conciliacion tributaria al 31 de diciembre del 2014 v 2013 es |a siguiente:
Diciembre 31
2014 2013

Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuesto ala 215,642 133218
Tenta

Menos:

15% participacién de trabajadores en las utilidades (Ver nota 12) (32,354) (19,983)
Mis:

Gastos no deducibles 171,956 212,537
Base de cdlculo del impuesto a la renta 355,244 325,772
Total Impuesto a la renta causado 78,165 71,670
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- (1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:

Diciembre 31
2014 2013

- Saldo por pagar al inicio del periodo 111 -

- Pago de impuesto a la renta afio (111) -
Impuesto a la renta causado del afio 78,165 71,670
' Anticipo de impuesto a la renta pagado en el afio (6,673) (9.372)
_ Retenciones en la fuente de clientes del afio (70,456) (57,842)
Crédito tributario de afios anteriores - (26,418)
~ Bajade impuesto del afio 2012 - 22,073
- Saldo por pagar al final del afio 1,036 111

CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantiene la siguiente contingencia:
INFORME 2013
Como resultado de la revisién por parte de La Administracién Tributaria (SRI) del ejercicio

fiscal 2005, segiin Orden de Determinacién No.2008090241 y Acta de Determinacién No
0920090100308 notificada el 27 de octubre de 2008, y cuyo valor asciende a US$461,979.56.

- Expomedios SA. obtuvo sentencia favorable en el juicio de impugnacién N® 09501-2009-
- 0123, de la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 2. De esta
~ sentencia favorable, el Servicio de Rentas Internas (SRI) tramito un recurso de casacion
- admitido y signado en la Corte Nacional de Justicia con No. 382-2012 cuya sala de lo
Contencioso Tributaria resolvié aceptar parcialmente la demanda de impugnacién.

El 22 de septiembre del 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRI), solicita 2 la compafia
Confianza Compafila de Seguros y Reaseguros S.A. el pago de la péliza por la suma de
US§27,955.69, y con fecha 20 de octubre de 2014, se procede a su cancelacién al SRI.

Adémas, durante el afio 2014, la compaiiia procedio a pagar al SRI por el proceso del ejercicio
 fiscal del afio 2005, la suma total de US$208,600, dando un total de US$236,556.69.

La Presidencia de la Compatifa y su Estudio Tributario consideran que no deben cancelar
otros valores por el ejercicio fiscal 2005, y basan su fundamento en base a la Ley Organica de
Remision de Intereses, Multas y Recargos, segiin R.0. No. 493, del 5 de mayo del 2015,

A pesar de ello, la Compaiiia mantiene al 31 de diciembre del 2014, un pasivo a largo plazo de
15$252,042. (Ver nota 13)
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17. VENTAS NETASY COSTOS DE VENTAS

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, las ventas y costos de ventas consistfan en lo siguiente:

Detalle de las
mercaderias

prial de impresién

Diciembre 31

2014 2013
iy I N e S
1,030,547 699,072 331475  1,208274 812,204 396,070
1,482,188 904,958 577,230 1,283,453 823,693 459,760
857,955 652,897 205,058 922,552 704,670 217.882
1,465,868 939,168 526,701 1,028,807 733,884 294923
460,140 297,880 162,260 590,927 382,806 208,121
775,046 509,303 265,743 641,932 420,938 220,994
506,518 164,612 341,906 328,890 136,870 192,020
812,705 633,869 178,836 352,091 244,688 107,403
97,075 63,984 33,091 106,491 64.703 41,788
53,898 30,658 23,240 86,074 60,620 25454
664,798 353,125 311,673 231,067 101,230 129,837
50,370 18,849 31521 79,219 31.482 47,737
34,030 23,938 10,092 60,060 42536 17.524
66,621 25,648 40,973 56,323 24,505 31,818
2 30,090 18982 11,108
1,558 909 649
524 230 293 626 269 357
. . 102 48 54
8,358,284 5318,191 3,040,093  7,008536  4,605037 2,403,499
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~ 18. GASTOS DE ADMINISTRACION

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de administracién estd compuesto de:

Diciembre 31
2014 2013
Sueldos y salarios 187,358 180,739
Beneficios soclales 99,310 70,083
Movilizacién 20,108 4,608
Servicios contratados 212,041 169,374
Gastos de gestion 5225 2,727
Utiles de oficina 8,969 7323
Mantenimiento 54,595 40,992
Cuotas y suscripciones 10,366 10,444
Impuestos y contribuciones 20914 33147
Combustible 266 1,352
Gastos de Viaje 14,802 12,751
Gastos legales 9,907 18,408
Gastos de oficina 100,513 86,709
Depreciacion de propiedades y equipo 200,128 158,327
Baja del crédito tributario de impuesto a la renta 2012 - 22,073
Varios 82,567 19,307

1,027,069 838,364

GASTOS DE VENTAS

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de ventas estd compuesto de;

Diciembre 31
2014 2013
Sueldos y salarios 286,703 299,927
Beneficios sociales 126,088 126,773
Otros beneficios 26,376 10,088
. Servicios contratados 36,897 27870
Serviclos basicos 10,177 17,031
Publicidad y propaganda : 93,297 68,836
Suministros de oficina 8,317 10,960
Mantenimiento y reparaciones 150,475 18,440
Cuotas y suscripciones 1,937 2499
Combustible de vehiculo 3,054 1,443
Gastos de viajes 55,465 24,089
Mantenimiento de vehiculo 6,794 8,099
Arriendo y alquiler 121,878 84,383
Gastos de viaje exterior 29,568 25,284
Comisiones al personal 71,868 70,423
Comisiones a Terceros 291,580 198,203
Pasan 1,320,474 994,348
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Diciembre 31

2014 2013
Vienen 1,320474 994,348
Movilizacion y transporte 149,195 99,655
Gastos de importacion 11,079 9,963
Costos de trabajos 15,537 21,542
Provisidn para cuentas de cobro dudoso 27,129 39,536
Depreciacion de propiedades y equipos 264 264
Gastos varios de ventas 7,049 5,884
1,530,726 1,171,192

- 20, OTROS INGRESOS

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los otros ingresos estd compuesto de:

Diciembre 31
2014 2013
Intereses ganados 18,327 12,097
Transporte de mercaderias 3,779 7487
3 Recuperacidn de seguros - 522
= Otros ingresos no operativos - 5,442
2 22,106 25,548

-_- 21. GARANTIAS

a) Al31 de diciembre del 2014, existe la siguiente garantfa por obligaciones propias:;

: Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
E (En délares)
Prenda comercial de Inventarios (mercaderfas) 1,576,262 Ohlluscianas con hasicod
: Hipoteca abierta de villa, terreno, departamento 230,122 o

22, EVENTOS SUBSECUENTES
= Entre el 31 de diciembre del 2614 y la fecha de presentacién del presente informe (29 de

mayo del 2015) no se presentaron novedades que pudieren afectar significativamente a los
~ estados financieros.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emisién ha
sido autorizada para el 29 de mayo del 2015.
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