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normas de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn dela presentacion general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

5. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de EXPOMEDIOS S.A. al 31 de

! diciembre del 2013 y 2012, los resultados integrales de sus operaciones, de cambios en el

_ patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
] acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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¢ EXPOMEDIOS S.A.
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| (Expresado en délares estadounidenses)

T Sp——

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente de efectivo
‘Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
. Inventarios
. Gastos pagados por adelantados

‘Total activos corrientes

ACTIVOSNO CORRIENTES :

-Propiedades y equipos, neto
Propiedad de inversion

- Activo tributario diferido

- Otros activos

Total activos no corrientes

P
X

e

Notas

o oMo

DICIEMBRE 31,
2013 2012
227,179 277,347
1.356,012 1,510,366
334,773 505,130
2,108,392 2,257,479
21,002 27,353
4,047,358 4,577,675
461,250 368,188
104,100 =
- 101,265
117,587 150,447
682,937 619,900
4,730,295 5,197,575

4 Las notas que se acomparian de las paginas & a la 32 ferman parte integral de los estados financieros.



EXPOMEDIOS S.A.

1: (Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Dbligaciones bancarias

- Cuentas por pagar

Pasivos acumulados - provisiones
. Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Impuestos por pagar - contingencia
Obligaciones de beneficios legales

Total pasivos no corrientes
* Total pasivos

EHM!O DE LOS ACCIONISTAS:
 Capital social

* Aporte para futura de capitalizacién

 Reservalegal

| Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF -
' Resultados acumulados

_ Estado de Resultado Integral del afio - utilidad

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL "

4

Notas

10
11
12
13

10
11

13y 16

14
14
14

14

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

DICIEMBRE 31,
2013 2012
786,425 425313
664,591 1,484,081

55,487 39,272
119,295 219,024

1,625,798 2, 161|690

48,463 2
762,845 1,739,467
424524 475,154

15,840 9,559

1,271,672 2,224,180

2897470 4391870

30,000 30,000
1,160,000 -
28,576 28,576
73951 175216

498,733 541,474
41,565 30,439

1,832,825 805,705

4,730,295 _ 5,197,575

Las notas que se acompafian de las paginas 8 a la 32 forman parte integral de los estados financieros.



DICIEMBRE 31,
2013 2012

7.008,536 7.189,965

4,605,037 4,984,431

 Utilidad bruta 17 2,403,499 2,205,534

tos de Operacion:
s de administracién 18 838,364 431,062
s de ventas 19 1,171,192 1,649,004
al gastos de operacidn 2,009,556 2,080,066
,f,ﬁlllu! antes de otros egresos y gastos (ingresos) 393943 125468
egresos y gastos (ingresos)
financieros 232,995 170,459
Ingresos 20 (25,548) (139,525)
egresos 53,278 11,276
260,725 42,210
= B ________________J}
antes de participacién de trabajadores 15 133,218 83,258
“PARTICIPACION DE TRABAJADORES 12 (a) 19,983 12,489

antes de impuesto a la renta 113,235 70,769

0 A LA RENTA y 15 71,670 40,330

de Resultado Integral del afio - utilidad 41,565 30,439
i‘r E———————a
E
E

E

E"Ilim:wlu acompafian de las paginas 8 a la 32 forman parte integral de los estados financieros.
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: OMEDIDS S.A.
ADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

R 1L0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

gpresado en délares estadounidenses)
o de efectivo por las actividades de operacion

jetivo recibido de clientes
petivo pagado a proveedores, empleados y otros pagos
pctivo pagado a empleados
tivo pagado en otros gastos
tivo pagado en impuestos corrientes
tos financieros
pcelacidn de participacion trabajadores afio 2012 y 2011
ficelacitn del impuesto a la renta por pagar afio 2012 y 2011
fos ingresos
.* ivo neto de (utilizada) en actividades de operacién

pge electivo por las a 'Hll L4d0eS O | [S1011

g0 por adquisicion de propiedades y equipos
go por adquisicién de propiedades de inversion
fos activos - inversiones a largo plazo
ctivo neto de (utilizado) en actividades de inversion

[l :.“.".\‘i'.Ll."' .':..'-'ﬂ':" !‘i!".l ':!!.I‘

jligaciones bancarias (Nuevos prestamos)
g0 de préstamo de terceros

Bstamo de tercero recibidos

go de dividendos

pctivo neto de (utilizado) de actividades de financiamiento

:_'f emento (disminucion) neto del efectivo
efectivo al inicio del periodo

ctivo al final del periode

2013 2012
7,065,389 7,120,499
(4,810,903) (4,784,665)
(686,038) (787,432)
(1,195,473) (1,271,556)
(94,435) (10,352)
(283,625) (170,459)
(12,489) (37,013)
(71,670 (17,639)
25,548 67,298
(63,696) 108,681
(226,415) (18,846)

(104,100} .
56,481 (46:210)
274,034 65,056
407,517 (46,643)
- (379,316)
(46,775) 577,082
(73,180) (2,340)
287,562 148,783
(50,168) 192,407
277.347 84,940
227,179 277,347

inatas que se acompanan de las paginas 8 a la 32 forman parte integral de los estados financieros.
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EXPOMEDIOS 5.A.

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

EXPOMEDIOS S.A. es una empresa ecuatoriana, fundada el 6 de julio del afio 1996, y localizada
en la ciudad de Guayaquil. Su domicilio legal donde desarrolla sus actividades comerciales es
en la Av. Hermano Miguel # 1213 y 14 interseccién Eloy Velasquez MZ. 107, Ciudad de
Guayaquil - Provincia del Guayas - Ecuador,

El objetivo de la compaiia es dedicarse a la importacién y comercializacién de equipos y
materiales para las Industrias de la rotulacién, sefializacion y publicidad exterior. De igual
manera la compaiiia sirve a otros mercados como los de la industria textil, la industria de la
decoracion y la industria de la madera.

Las mercaderias que comercializa son equipos, software, accesorios y suministros para las
industrias antes mencionadas. Entre ellas impresoras de mediano y gran formato para la
fabricacién de gigantografias y letreros. Adicionalmente provee de impresoras de tela y
camisetas, impresoras de papel tapiz y vinilos decorativos, impresoras de baldosas y
cerdmicas, cortadoras computarizadas CNC para madera, metal, acrilico y otros materiales.

Los insumos y accesorios como tintas, lonas, filmes, vinilos adhesivos, telas, fresas, cuchillas
entre otros son provistos por la empresa.

2. BASES DE PREPARACION Y RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Bases de preparacion

La Compaiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a las Resoluciones emitidas por
la Superintendencia de Compafias del Ecuador, quien de acuerdo al Art. 433 la faculta para
expedir regulaciones, reglamentos y resoluciones que considere necesarios para el buen
gobierno, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, emitidas por el Internacional Accounting
Standard Board “IASB”, vigentes al 31 de diciembre del 2013, y han sido aplicable de manera

. uniforme las politicas contables en la preparacién de sus estados financieros con relacion al
afio anterior. K

La informacion contenida en sus estados financieros es responsabilidad de la Gerencia General
de la Compaiila, el que expresamente confirma que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contéemplados en las NIIF emitidas por el IASB.
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Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compaiiia y han sido
preparados de acuerdo con el principio de costo histérico, menos por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tales como se explican en
el resumen de politicas contables significativos incluidas a continuacién. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dado en el intercambio de los
activos. Los estados financieros se presentan en US délares. El valor razonable es el precio que
se recibiria por vender un activo o lo pagado por transferir un pasivo entre los integrante de
una mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si el precio es directamente
estimado utilizando alguna otra técnica de valoracién. La compaiifa al estimar el valor
razonable tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al determinar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,
El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién o en lo relacionado con lo que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, NIC 17 , NIC 2 y NIC 36.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia General de la Compafiia ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia. Las dreas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o éreas en las que los estimados y
supuestos contables criticos para los estados financieros se describen en la nota 3.

2.2 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la Compaiiia para la
preparacian de sus estados financleros :

2.2.1  Efectivo y equivalente de efectivo

Para propdsitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores liquidos, cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores
dealta liquidez.

222  Instrumentos financieros
(i) Activos financieros

Los activos financieros dentro del Ambito de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Nic 39, se reconocen y se dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos al inicio al valor razonable, mas
los costos de la transaccién, excepto por lo activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de transacciones que sean directamente atribuible a la compra con emisién de activo
financieros se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de
un periodo de tiempe establecido por una norma o convencién del mercado se reconocen en
la fecha de la compraventa, es decir, la fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar o
vender el activo.
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Los activos financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2013, incluyen el efectivo y
equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

La compaia clasifica sus activos financieros en lo siguiente:

Activo financieros a valor razonable con cambios a resultados.
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Activos financieros disponibles para la venta.

Bown

La clasificacién depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial.

(1) Activos financieros a valor razonable con cambios a resultados

Su caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en un
futuro cercano para fines de obtener rentabilidad y liquidez. Estos instrumentos son medidos

a valor razonable y las variaciones en su valor se registran en resultados en el momento en
que se incurren.

La Compaiia no tiene ningtin active financiero como un activo financiero al valor razonable
con cambios en resultados al 31 de diciembre del 2013 y 2012.

(2) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a activos financieros no derivados con pagos conocidos y vencimientos fijos, que
la Administracién de la compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Si la compafiia vendiese un importe que fuese significante de estos activos, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

(3) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se registran al valor nominal de las
facturas comerciales y estdn presentadas netas de estimacién para cuentas de cobro dudoso,
la cual se determina sobre |a base de da revisién y evaluacidn especifica de las cuentas
pendientes al cierre de cada mes por parte de la Gerencia General. Las pérdidas que resulten
de un deterioro de valor se reconocen en el estado de resultados. Las cuentas por cobrar
deterioradas se castigan cuando se identifican como tales.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizapdo el método de la tasa de interés efectiva menos cual cualquier deterioro, si las
hubiere. !

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

corrientes, excepto si los hubiere los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasificarfan como activos no corrientes.

10
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(4) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activo financieros no derivados
designados especificamente en esta categoria o que no estin clasificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estos activos financieros se incluyen en activos no corrientes a menos
que la Administracién de la compafia pretenda enajenar la inversién en los 12 meses
sigulentes a la fecha de los estados financieros.

Deterioro de los activos financieros

Los activos financieros distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion financiera para establecer la
presencia de indicadores de deterioro.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de que como resultado de unos o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el "evento que causa la pérdida”), los
flujos de caja futuros estimados de la inversién serdn afectados,

En el caso de activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontade a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero. Al 31 de diciembre del 2013, no tiene la compaifia activos financieros al costo
amortizado.

Bajas de activos financieros .

La compaiia da de baja un activo financiero cuande los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero, se continlian reconociendo el activo y también se reconoce un pasivo por los flujos
recibidos.

(i) Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a valor razonable a través
de resultados, 0 como otros pasivos financieros.

(1) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

Los pasivos financieros a valor razonable a través de resultados cuando estos sean
mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través de resultados.

{2) Los otros pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto del efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros
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son posteriormente valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva, reconociendo los gastos de intereses sobre la base de rentabilidad efectiva

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,

Método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente
los flujos futuros de efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo
financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor cuando el pasivo asociado tenga una
opcion de prepago que se estima serd ejercida. Los préstamos financieros se presentan a valor
neto, es decir rebajando los gastos asociados a su emision.

La compafia da de baja los pasives financieros Unicamente cuando las obligaciones son
pagadas, anuladas o expiran.

(iii) Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como pasivo financiero o
como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual,

Instrumentos de patrimonio. - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacién residual en los activos de una entidad una vez
deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la compaiiia se
registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision.
Actualmente la compafiia solo tiene emitido acciones ordinarias y nominativas.

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de

liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultinea.

223 Inventarios

Los inventarias se valian al costo o al valor neto de realizacién, el menor. Los costos en el

que se incurren para llevar los inventarios a su ubicacién y condiciones actuales se
contabilizan de la siguiente manera:

Los inventarios son valuados usando el coste promedio ponderado, excepto por el caso de las
importaciones en transito al costo de los valores desembolsados de adquisicion El costo de
las mercaderias importadas comprende el costo de la mercaderia y los costos de
desaduanizacion de la mercaderia, y excluye los gastos de financiamiento.




El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados para poner las existencias en condiciones de venta y para realizar
su comercializacién, Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto
de realizacion, se constituye una estimacién para desvalorizacién de existencias con cargo a
resultados del afo.

224 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se presentan inicialmente al costo y estdn presentados netos de la
depreciacién acumulada. El costo de las propiedades y equipes comprende su precio de
adquisicibn mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Cuando una parte de estos activos se venden o es retirado del uso, su costo y depreciacion
acumulada se eliminan y la ganancia o pérdida resultante se reconoce como ingreso y gastos.

Los costos subsecuentes atribuibles a los bienes de propiedades y equipos se capitalizan solo
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen
para la Compaiiia y el costo de estos activos se puedan medir confiablemente, caso contrario

el gasto segiin correspondan, en el periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades y equipos se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya
considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente
nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza,

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Depreciacién

La depreclacion de las propledades y equipos y las vidas iitiles usadas para el calculo de la
depreciacion:

Vida util (en
item p-sry
Adecuaciones y/o remodelaciones en propiedad arrendada 10
Instalaciones, maquinarias y herramientas 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
X d Vehiculos x, 5
3 Equipo de computacién, licencias y marcas 3

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de depreciacién se revisan a cada fecha
de cierre de ejercicio y, de ser necesario, se ajustan prospectivamente,
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2.25 Deterioro de activos no financieros

~ Acada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe algin
*Indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0 cuando
~ una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compaiia estima el

~ importe recuperable de ese activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor
~ entre el valor razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un active individual, salvo que

el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros
- activos o grupos de activos.

~ Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
~ importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
- recuperable. Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se
~ descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que

refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
riesgos especificos del activo. i

- Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
_ transacciones recientes del mercado, si las hubiere, Si no pueden identificarse este tipo de
transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado. Estos cdlculos se

fican contra multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones para compafiias que coticen
- en bolsa y otros indicadores disponibles del valor razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuas incluido el
- deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
~ categorias de gastos que correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
" efectiia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del
~valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
" Compahfa efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
~ generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente

porte recuperable del activo desde la dltima vez en que se reconocié una pérdida por
 deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros
' del active no exceda su monte recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera

. determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro

' -del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de
- resultados.

226 Dbligaciones bancarias

obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Institucién

_ tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion bancaria por lo menos doce
- meses después de la fecha del balance.
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227 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, tales como proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

La Compafia a través de su gerencia general tiene implementada politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios negociados. Se clasifican en pasivos corriente, excepto cuando los
vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

2.28 Provisiones - General

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y se puede hacer una estimacion fiable del monto de la
obligacién. :

Cuando la Compafiia espera que las provisiones sean reembolsadas en todo o en parte, por
ejemplo bajo un contrato de seguro, el reembolso se reconoce como un activo separado pero
linicamente cuando este reembolso es virtualmente cierto. El gasto relacionado con cualquier
provisidn se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision por el paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de
resultados.

2.29 Beneficios a los empleados

La Compaiiia tiene obligaciones de corto plazo por beneficios a sus empleados que incluyen
sueldos, aportaciones sociales, bonificaciones de ley, y participaciones en las utilidades. La
compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la compafiia, y cuyos beneficios es del 15% de las utilidades liquidas - contables
de acuerdo con disposiciones legales,

2.2.10 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

Impuestos a la ganancias corriente

Corresponden a la utilidad gravable o conocida como utilidad tributaria que se origina

durante el periodo, La utilidad gravable es diferente a la utilidad contable, como consecuencia

de partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y o partidas que no serdn gravables

o deducibles, Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
15



importes son aquellas que estén aprobadas o cuyo procedimiento de aprobacién se encuentre
proxima a completarse a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
correspondiente a la Reptiblica del Ecuador. El impuesto a la renta se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida que se relacione con partidas cargadas o abonadas
directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio,

Impuestos diferidos

La compaiiia reconoce los impuestos diferidos cuando existen diferencias temporales entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y la base
tributaria. El pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias temporales imponibles. El activo por impuestos diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias deducibles, en la medida que resulte probable que la
compafifa tenga utilidades gravables futuras con las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del balance general y que se esperan serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.2.11 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a
los estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacién de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es
probable su realizacion.

2.2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable de las ventas de sus productos, neto de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. La compafia reconoce ingresos cuando el
monto puede ser medido confiablemente, y es probable que beneficios econémicos futuros
fluyan hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos para cada tipo de ingreso
como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que
todas las contingencias relacionadas con las ventas hayan sido resueltas. Los ingresos de la
compaiila se reconocen cuando ha entregado los productes al cliente de acuerdo con la
condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente
asegurada. Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos y beneficios
asqciados a esos bienes,

2.2.13 Reconocimiento de costos y gastos
El costo de venta se reconoce en resultados en la fecha de entrega del producto al cliente,
simultineamente con el reconocimiento de los ingresos por su venta,
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Los otros costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en
¢l que se reconocen los ingresos con los que se relacionan,

2.2.14 Activos y pasivos compensados

En cumplimientos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera la comparifa en
sus estados financieros no compensa los activos y pasivos, tampoco los ingresos y costos y
gastos, salvo que en la compensacion que aplique sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

2.2.15 Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas

(a1) Nuevas NIIF e interpretaciones que no afectaron significativamente los montos
reportados y sus revelaciones en el afio actual y anterior.

Las sigulentes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion obligatoria para los periodos contables que comenzaron a partir del

1 de enero de 2013 o periodos subsecuentes, pero no fueron relevantes para las operaciones
de la Compafiia:

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Activos Financieros y Pasivos

Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2013.

Las enmiendas a la NIIF 7 incrementan los requerimientos de revefaciones para transacciones
que involucran la compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Como
consecuencia de dichas enmiendas, las entidades deberédn revelar informacidn con respecto a
los derechos de compensacién y arreglos relacionados (tales como requerimientos para
registrar garantias) para aquellos instrumentos financieros bajo un acuerdo marco
compensacion aplicable, u otro acuerdo similar. Las enmiendas han sido de aplicacion
- retrospectiva. Dado que la compaiiia no posee ningiin acuerdo de compensacidn, la aplicacion
~ de estas enmiendas no ha tenido ningln efecto material sobre las revelaciones o cifras
- reconocidas en los estados financleros separados.

~ Durante el presente afio, la compafia no ha tenido que aplicar las NIIF 10, NIIF 11, NIIF 12 y
_-IIE 28 (revisada en el 2011), junto con las enmiendas a la NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, con
~ respecto a la orientacién durante la transicion.

* A continuacién se detalla un resumen de estas normas: NIIF 10 Estados Financieros
_ Consolidados, Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
_ 2013. La NIIF 10 sustituye algunas partes de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y

- SIC 12 Consolidacion - Entidades de propdsitos especiales ha sido retirada en relacién a la
~ emision de la NIIF 10, Bajo la NIIF 10, hay s6lo una base para la consolidacion, que es el
- control. Ademés, incluye una nueva definicién de control que contiene tres elementos: (a)
- poder sobre la sociedad en la que se participa, (b) exposicion, o derechos, con retribucién
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variable a partir de la participacion en la sociedad, (¢) capacidad de influir sobre la sociedad
para afectar el importe de los retornos de los inversionistas. La aplicacién de esta norma no
afecta a los estados financieros separados de la Compaiiia.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después dell
de enero de 2013, La NIIF 11 sustituye a la NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos, La
NIIF 11 trata cémo un acuerdo conjunto del cual dos o mas compaiifas tienen el control
conjunto deberia ser clasificado.

SIC 13 Entidades Conjuntamente Controladas -Contribuciones No monetarias por
participantes ha sido retirada en relacion a la emision de la NIIF 11. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos conjuntos son clasificados como operaciones conjuntas o negocios conjuntos,
dependiendo de los derechos y obligaciones de fas partes del acuerdo.

Contrariamente en la NIC 31 habia tres tipos de negocios conjuntos: entidades controladas
conjuntamente, actives controlados conjuntamente y operaciones controladas
conjuntamente. Ademds, los negocios conjuntos bajo la NIIF 11 tienen que ser contabilizados
usando el método de participacion, mientras que las entidades controladas conjuntamente,
segiin la NIC 31 podian ser contabilizadas usando el método de participacién o el de
consolidacién proporcional. La aplicacién de esta norma no afecta a los estados financieros

separados de la Compaiiia.

NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. La NIIF 12 es una norma de revelacién
aplicable a entidades que tienen intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, sociedades y /o
entidades con estructura no consolidada, En general, las exigehcias en la NIIF 12 en temas de
revelacion son mas exigentes que las normas vigentes, resultando en mayores revelaciones en
los estados financieros consolidados. La Gerencia ha evaluado que la aplicacidn de esta norma
no ha tenido un impacto significativo en los montos y revelaciones de los estados financieros.

NIC 27 (revisada en 2011) Estados Financieros Separados, Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013, La NIC 27 contiene requerimientos de
registro y revelacién para inversiones en subsidiarias, negocios en conjunto y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados. La NIC 27 requiere a la entidad que
prepara estados financieros separados que contabilice las inversiones al costo o de acuerdo
con la NIIF 9. La compafifa no ha tehido necesidad de aplicar esta NIC.

NIC 28 (revisada en 2011) Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. Efectiva para
periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, La NIC 28 contiene
requerimientos de registro para inversiones en asociadas y describe los requisitos para la
aplicacién del método patrimonial cuando se registra las inversiones en asociadas y negocios
conjuntos. La aplicacién de esta norma no aplica para la Compaiifa.

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2013. La NIIF 13 estable un tinico recurso de guia para determinar
el valor razonable y las revelaciones sobre la medicién del valor razonable. La norma define el
valor razonable, establece un marco para la medicion el valor razonable y requiere
revelaciones sobre la medicion del valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio ya que
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se aplica tanto a instrumentos financieros, como a los no financieros para los cuales otras NIIF
requieren o permiten medir a valor razonable y revelaciones sobre la medicion del valor
razonable, excepto en circunstancias especificas. En general los requerimientos de la NIIF 13
son mds extensos que los exigidos en las normas actuales. Por ejemplo, informacion
cualitativa y cuantitativa sobre la base de la jerarquia del valor razonable de los tres niveles
que en la actualidad requiere los instrumentos financieros solo bajo la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: informacion a revelar, se extenderd por la NIIF 13 para cubrir todoes los activos y
pasivos dentro de su alcance. La NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013 o posterior, permitiéndose su aplicacion anticipada. La
compafifa ha evaluado que la aplicacion de esta norma no ha tenido un impacto significativo
en los montos pero si en las revelaciones de los estados financieros.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de elementos de otros resultados integrales. Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013, Las enmiendas a
la NIC 1 mantiene la opcion de presentar el estado de resultados y otros resultados integrales
en un solo estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo la enmienda a
la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que deben estar en la seccién de otros resultados
integrales de tal manera que estos elementos se agrupen en dos categorias: (a) elementos que
no serdn reclasificados posteriormente al estado de resultados (b) elementos que serdn
reclasificados posteriormente al estado de resultados cuando ciertas condiciones especificas
se cumplan. El impuesto sobre las ganancias sobre elementos de otros resultados integrales
es requerido para ser asignado a la misma base. Las enmiendas a la NIC 1 son efectivas para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2012 o posterior. La
presentacién de elementos de otros resultados integrales han sido modificados de acuerdo a
los nuevos requerimientos.

NIC 19 (revisada en 2011) Beneficios a los trabajadores. Efectiva para periodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas a la NIC 19 modifican la
contabilizacion de planes de beneficios definidos y beneficios por terminacién. El cambio mas
significativo se refiere a la contabilizacion de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y plan de activos. Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por heneficios definidos y en el valor razonable de los planes de activos cuando
se producen, y por le tanto eliminan el tratamiento intermedio permitido por la version
anterior de la NIC 19, y aceleran el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Las
modificaciones requieren que todas las gananclas y pérdidas actuariales sean reconocidas en
otros resultados integrales a fin que los activos de pensiones neto o pasivo reconocido en el
estado consolidado de posicién financiera refleje el valor total del plan déficit o superdvit Las
modificaciones a la NIC 19 son efectivas para los periodos que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013 y permite la aplicacion anticipada retrospectiva con clertas excepciones.

Enmiendas a NIIF Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011, Efectiva para periodos anuales
que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Las enmiendas incluyen enmiendas a
NIC 16 Propiedades, planta y equipo y NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion. Las
enmiendas a la NIC 16 aclaran que los repuestos, equipos auxiliares importantes y equipo de
mantenimiento permanente deben ser clasificados como propiedades, planta y equipos
cuando cumplen las definiciones de NIC 16 o, en su defecto, inventarios.



Las enmiendas a NIC 32 aclaran que los impuestos a las ganancias diferidos relacionados con
distribuciones a los poseedores de instrumentos de capital y costos de transaccién de una
transaccion de capital deben ser contabilizadas de conformidad con NIC 12 Impuestos a las
Ganancias. La compaiila ha evaluado que la aplicacién de estas enmiendas no han tenido un
impacto significativo en los montos y revelaciones de los estados financieros.

CINIF 20 Costos por Stripping en la fase de produccién de una mina en superficie. Efectiva
para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2013. Aplicable a los
costos por Stripping incurridos cuando una mina estd en produccion. De acuerdo con esta
interpretacion, los costos de stripping que generan un beneficio por mejora del acceso y
cumplen con la definicion anterior de un activo, son reconocidos como una adicién o aumento
de un active existente bajo ciertas condiciones, mientras que aquellos relativos con
actividades cotidianas de stripping operacional son contabilizados de conformidad con NIC 2
Inventarios.

La compafila ha evaluado que la aplicacion de esta interpretacién no es aplicable a las
operaciones realizadas por la Compafiia.

(a.2) Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la fecha de
presentacién de los estados financieros.

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacién para periodos
que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros:

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2015. La NIIF 9, la cual fue publicada en noviembre de 2009, introduce
nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros. La enmienda a
Ia NIIF 9 en octubre de 2010 incluye los requerimientos para la clasificacién y medicién de
pasivos financieros y des-reconocimiento. Las exigencias claves de la NIIF 9 son descritas a
continuacion:

La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. En concreto, las inversiones en
instrumentos de deuda que se llevan a cabo dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
captar flujos de efectivo contractuzles, y que cuyos flujos de efectivo contractuales
correspondan exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre capital, son
generalmente medidos a su costo amortizado en periodos subsiguientes de la fecha de cierre.

- Elefecto més significativo de la NIIF 9 en relacion a la clasificacion y medicion de los pasivos
financieros se refiere a la contabilizacion de cambios en el valor razonable de un pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. En concreto, bajo la NIIF
9, para los pasivos financieros que estin designados a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero, que sea
~atribuible a cambios en el riesgo de crédito del pasivo, es presentado en otros resultados
integrales, a menos de que el reconocimiento de los efectos del cambio de riesgo de crédito
del pasivo en otros resultados integrales origine o incremente un desajuste en la ganancia o
pérdida. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
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financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente bajo la
NIC 39, el importe de variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados era presentado en el estado de resultados.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inician con posterioridad al 1 de enero 2015,y
su aplicacidn anticipada esta permitida. La Compaiifa estima que la NIIF 9 se adoptara en los
estados financieros separados para el periodo anual que comenzari el 1 de enero 2015, y que
su aplicacién puede tener un impacto significativo en las cifras reportadas correspondiente a
los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia, sin embargo, no es practicable
proporcionar una estimacion razonable del efecto de la aplicacién de esta norma hasta que
una revision detallada haya sido completada.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 Y NIC 27 Entidades de Inversién. Efectiva para periodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014, se permite la aplicacion anticipada.

Las enmiendas a las NIIF 10 definen las entidades de inversién y requieren que aquellas
entidades que cumplan con dichas definiciones no consoliden sus subsidiarias, sino que las
midan al valor razonable con cambios en resultados en sus estados financieros separados y
consolidados.

Las siguientes condiciones son requeridas para que una entidad califique como entidad de
Jinversion:

* (Que obtenga fondes de uno o mds inversionistas con el propésito de proporcionarles
servicios profesionales de gestion de inversiones.

* Que prometa a su(s) inversionista(a) que el fin de su’ negocio es invertir fondos
tinicamente para retornos de apreciacién de capital, ingresos de inversion, o ambos.

* Que mida y evalie el desempefio de practicamente todas sus inversiones sobre una
base de valor razonable,

Consecuentemente se han realizado enmiendas para que la NIIF 12 y la NIC 27 presenten

nuevos requerimientos de revelaciones para las entidades de inversién,

~ Lacompafifa estd evaluando el impacto de la aplicacién de estas enmiendas que tendrd en los
montos y revelaciones en los estados financieros.-

Enmiendas a NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Efectiva para periodos
- anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014, y 2013 para lo relacionado con
revelaciones. Las enmiendas aclaran asuntos de aplicacién relativos a requisitos para la
- compensacién de activos y pasivos financieros, Especificamente, las enmiendas aclaran el
~ significado de los términos “tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar” y “liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente”, También requiere la revelacién de informacién sobre derechos de
_compensacién y acuerdos relacionados (tales como colaterales) para instrumentos
financieros sujetos a un acuerdo marco de compensacién ejecutable, o similares.

La compafifa estd evaluando el impacto de la aplicacion de estas enmiendas que tendrd en los
montos y revelaciones en los estados financieros.
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ortes incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicio y/o estimados.
supuestos contables se basan en el mejor criterio de la Gerencia General acerca
05 y circunstancias relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa, no
e, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados
os. La informacién sobre dichos juicios y estimaciones esta contenida en las politicas
5 0 en las notas a los estados financieros.

sstimaciones contables por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
os reales. En opinién de la gerencia de la Compania, estas estimaciones se efectuaron
Ia base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de
acion de los estados financieros; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
nes incluidas en los estados financieros. La Gerencia General de la Compaiiia no
las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los estados

VO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

¥ equivalentes de efectivo como se informa en el estado de flujo de efectivo puede
do con las partidas expuestas en el estado de situaci6n financiera de la siguiente

Diciembre 31
2013 2012
44843 7.873

173,915 162,959
8,421 106,515
227,179 277,347

)R COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Diciembre 31
o consistia en: 2013 2012
cobrar comerciales N 1,506,341 1,933,735
n para cuentas de cobro dudoso (1) (150,329) (423,369)

1,356,012 1,510,366

49,658 36,229

14,494 55224

cobrar accionista (2) ' 194,356 142,086
= 27,367

76,265 244,224

334,773 505,130

1,690,785 2,015,496
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Saldo al inicio del afio

Mis: Provisién del afio

Menos: recuperacion en efectivo
Menos: recuperacion con equipos
Menos: Castigos con clientes

Saldo final del afio

través de las comisiones por las ventas del 2014.

que estdn siendo recuperados durante el afio 2014,

Este rubro consiste en:

Mercaderia (1)
Inventarios en obras
Importaciones en transito
Estimacién por deterioro

Total

Descripcién de la Bodeges
Mercaderia M Gaaynqull
== atriz Fortuna

~ Lonas 39,235 104,566
~ Equipos de impresion 121,176 100,381
~ Repuestos 205,461 =
“Tintas 132,263 30,340
Material de Impresidn 63,417 51,230
Em Decor ° 70,385 37,465
22,714 78,979
Substratos Rigidos 31,796 86,744
7,839 8,968
30,062 7187
7,388 5,658
Digital Signage 20,355 -
Sefialtzacién Vial 14,959 -
10,435 :

! 17,614
- lluminacién y pantalla LED 10,820 1,335

3 39

(1) Los movimientos de la estimacion para cuentas de cobro dudoso fueron como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
423369 563,587
39,536 2,008
. (12,073)
- (72,228)
(312,576) (57,925)
150,329 423,369

(2) Carresponde al dinero entregado al Ing, Douglas Herndndez y que sera liquidado a

(3) Incluye US$29,795 a Citymedia S.A; US$15,229 a Zazaprint SA,; US$7,253 a Meglio S. A. y

Diciembre 31
2013 2012
1,471,138 1,834,080
54,054 =
739,325 579,524
(156,125) (156,125)
2,108,392 2,257,479

Quito
26,946

8,171
34,276
31,079

1278
17,159
22,161

2,670

3,005

1,663

17
1814

2,088

1) Las mercaderias al 31 de diciembre de 2013 se encuentran desglosadas de la siguiente

Total

170,747
221,557
213,632
196,879
145,726
109,128
118,852
140,701
19477
40,254
14,709
20,355
14,976
12,249
17,614
14,243
39

805,958 512,853

152,327 1,471,138
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. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Diciembre 31
Este rubro consiste en: 2013 2012
Costo o valuacién 975,482 790,029
Depreciacién acumulada (514,232) (421,841)
Neto 461,250 368,188
Descripcion neta:
Adecuaciones y remodelaciones en propiedad F
arrendada (1) 350,961 216,338
Instalaciones, maquinarias y herramientas 17,180 22,717
Muebles y enseres y equipos de oficina 53,692 67,937
Vehiculos 21,149 31,309
Equipo de computacion, licencias y marcas 18,268 29,887
Totales 461,250 368,188

- (1) Corresponde a la inversion en las adecuaciones y remodelaciones en el bien inmueble
* ubicado en el cantén Guayaquil en la urbanizacién Garzota, manzana 107, solares 12,
13,14 y 15 la misma que es propiedad de H. Junta de Beneficencia de Guayaquil.

Con fecha 12 de enero del 2006 la H. Junta de Beneficencia de Guayaquil firma un

- contrato en el cual decide dar en arrendamiento los solares antes expuestos; con un
4drea total de 653.60 metros cuadrados. Por su parte Expomedios S.A. procedi6 a
construir sus oficinas, bodegas y salas de exhibicién tal como lo menciona la clausula 3
del contrato de arrendamiento cuyo plazo de duracién es de 10 afios. Durante el afio
2013, Expomedios S.A. realizé adiciones a esta propiedad por un monto aproximado
de US$223,787 de los cuales se cargé a resultados del afio como depreciacién el valor
de US$61,084 y por la diferencia US$162,703 se depreciara por el tiempo de duracién
“del contrato que vence en el afio 2016.

El movimiento del afio del costo y la depreciacién es el siguiente:

Diciembre
Costo 2013 2012
Saldo al inicio del aiio 790,029 841,258
(+) Compras ; 250,727 18846
() Ventas (1,040) -
() Baja de activos completamente depreciados (64,234) (70,075)
Saldo al final del afio costo 975482 790,029
riacion acumulada
al inicio del afio 421841 392,825
- 156,856 99,091
(231) -
-) Baja de activos completamente depreciados (64,234) (70,075)
Saldo al final del afio depreciacion acumulada 514,232 421,841
Saldo meto al final del afio. 461,250 368,188




Diciembre 31

~ Este rubro consiste en: 2013 2012
: ; Fideicomiso The Point 104,100 s
Total 104,100 .

(1) Corresponde a la compra de una oficina y un parqueo al Fideicomiso The Point en el
mega proyecto Inmobiliario Ciudad del Rio;

Diciembre 31
2013 2012
do de depésitos ~Banco del Pichincha (ver nota 16) 72,769 72,769
en garantia y otros 10,780 8974
rsiones a largo plazo (1) 12,222 68,704
por cobrar empleados (2) 21,816 .

117,587 150,447

(1) US$10,000 de dinero entregado al Fideicomiso Hotel Ciudad del Rio y US$2,222 de
- cupones de Corpei.

Corresponde a valor por cobrar a un empleado por un préstamo otorgado en el afio

- 2013 y que sera cancelado hasta el afio 2023 f

¥ Diciembre 31
 Este rubro consiste en: 2013 2012
»d
‘Banco Bolivariano (9.62%) 398,746 192,846
Banco Pichincha (11.20%) 396,999 156,202
‘Banco Amazonas (11.23%) 39,143 76,265

834,888 425,313

786,425 425313
48,463 -
834,888 425,313
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11 CUENTAS POR PAGAR

Diciembre 31
Este rubro consiste en: 2013 2012
Corto plazo
Proveedores locales 197,259 184,297
Proveedores del exterior 204,827 514,737
Préstamos de terceros (1) 262,505 727,082
Anticipo de clientes . 48,048
Otras cuentas por pagar - 9917
Total corto plazo 664,591 1,484,081
Largo plazo
Préstamos de terceros (1) 782,845 1,525,043
Cuenta por pagar accionista - 214424
Total largo plazo 782,845 1,739,467
Total de cuentas por pagar 1,447,436 3,223,548

- " [1)Incluye US$1,016,179 de saldo de capital correspondiente a préstamos recibido para
&= financiamiento de capital de trabajo y cuya tasa de interés es menor de la que se
e establece en el mercado y que fue utilizado para cancelar pasivos con mayor costo. El
interés devengado y no pagado al 31 de diciembre del 2013 es de US§29,171.

12. PASIVOS ACUMULADOS - PROVISIONES

Diciembre 31
Este rubro consisten en: " 2013 2012
Participacién de trabajadores (a) (Ver nota 15) 19,983 12,489
Beneficios sociales (b) 16,852 16,421
IESS por Pagar 11,991 10,362
Comisiones y muitas 6,661 .
Totales 55,487 39,272

(a) PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

Diciembre 31
i 2013 2012
=51 . Saldos iniciales 12,489 37,013
- Provisiones , 19,983 12,489
Pagos y /o utilizaciones (12,489) (37,013)
Saldo final 19,983 12,489

(b) Incluye US$12,373 del décimo cuarto sueldo; US$3,583 del décimo tercer sueldo;
US$896 de fondo de reserva.
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Diciembre 31
Corto plazo 2013 2012
IVA en ventas (1) 95,234 167,425
Retenciones fuente del IVA 16,413 39,982
“Retenciones fuente de impuesto a la renta 7,537 11,617
Impuestoa la renta del afio (saldo no compensado) 111 .

119,295 219,024

- Largo plazo
Impuesto a la renta (ver nota 16) 424524 475,154

Total 543,819 694,178

i (1) Corresponde al impuesto al valor agregado de los meses de noviembre y diciembre del
i 2013. A la fecha de emision de este informe (mayo 15 del 2014) ya fueron cancelados
estos valores.

ATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Diciembre 31
: 2013 2012
Capital Soclal 30,000 30,000

El capital social autorizado consiste de 30,000 acciones de US$1,00 valor nominal unitario,
4 las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. Los accionistas de la

Total
Nombres de Jos Accionista
b 20l i Nacionalidad
~ Baguerizo Vivar Pablo Cesar 0907426613 11,700 Ecuatoriana
- Hernéndez Valdiviezo Douglas Alberto 0904538469 18,300 Ecuatoriana
~ Totales 30,000

SERVA LEGAL: De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiifas, se
~reservard un 5 o 10 por ciento de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.

- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
~ LAS NIIF: De acuerdo a la Resolucién NO. SCICLCPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del
2011 emitida por la Superintendencia de Compaiiias para el tratamiento prospectivo de los
efectos de la adopcion por primera vez de las NIIF si este fuese positivo (saldo acreedor) sélo
_podré ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
~ filtimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
 devuelto en el caso de liquidacién de la compaiifa.
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La conciliacion tributaria al 31 de diclembre del 2013 y 2012 es la siguiente:

Diciembre 31
2013 2012
Utilidad antes de participacién de trabajadores e impuestoala 133218 83,258
renta
Menos;
15% participacién de trabajadores en las utilidades (19,983) (12,489)
 Mis
- Gastos no deducibles 212,537 104,579
:_;_ Base de cilculo del impuesto a la renta 325,772 175,348
‘ﬂ' Total Impuesto a la renta causado 71,670 40,330

- (1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el movimiento del impuesto a la renta fue el siguiente:
= Diciembre 31

2013 2012
~ Saldo por pagar al inicio del periodo < 17,639
Pago de impuesto a la renta afio - (17.639)
~ Impuesto ala renta causado del afio 71,670 40,330
~ Anticipo de impuesta a la renta pagado en el afio [9,372) (6,915)
~ Retenciones en la fuente de clientes del afio (57,842) (59.833)
- Crédito tributario de afios anteriores " (26,418) -
. Bajadeimpuesto del afio 2012 22,073 -
~ Saldo por pagar (cobrar) al final del periodo (Nota 13) 111 (26,418)

6. CONTINGENCIA
T

- Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia mantiene ia siguiente contingencia:

3 {1) Como resultado de la revisién por parte de La Administracion Tributaria (SRI) del ejercicio
. fiscal 2005, segiin Orden de Determinacién No. 2008090241 y acta de determinacion No
g 0920090100308 notificada el 27 de octubre de 2008, y cuyo valor de determinacion
asciende a US$461,979.56. Expomedios S.A., obtuvo sentencia favorable en el juicio de
impugnacién N® 09501-2009-0123, que se seguia en su contra glosas por impuesto a la
renta del 2005. De esta sentencia favorable se tramité una casacién presentada por el
. Servicio de Rentas Internas (SRI) y proveido por el tribunal con providencia del 23 de

= mayo del 2012. Con fecha 22 de abril del 2013, el Patrocinador Tributario informa que
3 sigue pendiente de Resolucién el Recurso de Casacién N® 382- 2012 presentada por el
Servicio de Rentas Internas contra sentencia favorable a Expomedios S.A.

La compaiifa ha entregado a favor del Servicios de Rentas Internas, Péliza de Seguro
- Incondicional, Irrevocable y de Cobro Inmediato por la suma de US$72,769 de Confianza,

Compafiia de Seguros y Reaseguros SA. (ver nota 8),
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Para garantizar el pago, Expomedios S.A. tiene abierto un Certificado de Depésito a plazo
en dolares en el Banco del Pichincha por el valor asegurado.

La Gerencia General y su Estudio Tributario estiman que el resultado del proceso
correspondiente al ejercicio fiscal 2005 sera favorable a la Compaiiia Expomedios SA. y, en
consecuencia no surgirdn pasivos tributarios. A pesar de ello, la Compafia mantiene un
pasivo en respaldo de estas Ordenes de Determinacion por valor de US$424.524 a largo
plazo. (ver Nota 12).

17. VENTAS NETAS Y COSTOS DE VENTAS

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, las ventas y costos de ventas consistian en lo siguiente;

Diciembre 31
2013 2012

m:' PRETAS 'mm‘;g '?-%“u‘{-’é" YEREAS vmansE wugf?
erial de fmpresion 1,208,274 812,204 396,070 1,257,491 908,022 349,469
1,283,453 823,693 459,760 1,214,480 777.411 437,069

922,552 704,670 217882 1,189,547 896,313 293,234

1,028,807 733,884 294,923 1,058,844 869,252 189,592

590,927 382,806 208,121 605,435 404,858 200,577

641,932 420,938 220,994 526,894 352,992 173,902

328,890 136,870 192,020 337,640 143,539 194,101

352,091 244,688 107,403 333,912 280,616 53,296

106,491 64,703 41,788 192,678 133,051 59,627

86,074 60,620 25454 133,915 91,525 42,390

231,067 101,230 129,837 88,868 3 88,865

79,219 31,482 47,737 85350 36,210 49,140

60,060 42,536 17,524 71369 48,870 22499

56,323 24,505 31,818 63,988 26,658 37,330

30,090 18,982 11,108 13,340 8,521 4,819

1,558 909 649 7,769 2,838 4,931

palizacién vial 626 269 357 4,737 2.117 2,620
as led = - - 3490 1520 1,970

- . . 132 55 77
102 8 54 86 60 26

7,008,536 4,605,037 2403499 7,189,965 4,984,431 2,205,534
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, los gastos de administracién esti compuesto de:

Diciembre 31
2013 2012
Sueldos y salarios 180,739 -
Beneficios sociales 70,083 7.021
Mavilizacion 4,608 8,193
Servicios contratados 169,374 73,268
Gastos de gestion 2,727 3,433
Utiles de oficina 7323 29
Mantenimiento 40,992 6,749
Cuotas y suscripciones 10,444 1,503
Impuestos y contribuciones 33,147 59,309
Combustible 1,352 1,202
Gastos de Viaje 12,751 1,238
- Gastos legales 18,408 82,408
Gastos de oficina 86,709 75,198
Depreciacién de propiedades y equipos 156,592 99,933
Baja del crédito tributario de impuesto a la renta 2012 22,073 -
Varios 21,042 11,578

838,364 431,062

19. GASTOS DE VENTAS

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, los gastos de ventas estd compuesto de:

Diciembre 31
2013 2012
Sueldos y salarios 299,927 536,200
Beneficios sociales 126,773 197,041
Otros beneficios 10,088 24,448
Servicios contratados 27870 166,914
Serviclos basicos 17,031 46,552
Publicidad y propaganda ¥ 68,836 56,632
Suministros de oficina 10,960 29,042
Mantenimiento y reparaciones 18,440 33,873
Cuotas y suscripciones 2,499 15,765
Combustible de vehiculo 1,443 1,240
Gastos de viajes 24089 69,360
. Mantenimiento de vehiculo 8,099 7,254
Arriendo y alquiler 84,383 80,429
Gastos de viaje exterior 25,284 332
Comisiones al personal 70,423 84,889
Comisiones a Terceros 198,203 157,518
Pasan 994,348 1,507,489
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Diciembre 31

2013 2012
Vienen 994,348 1,507,489
Movilizacidn y transporte 99,655 108,072
Gastos de importacién 9,963 6,415
Costos de trabajos 21,542 16,732
Provisién para cuentas de cobro dudoso 39,536 2,008
Depreciacion de propiedades y equipos 264 1,013
Gastos varios de ventas 5,884 7275

1,171,192 1,649, 004

20. OTROS INGRESOS

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, los otros ingresos esta compuesto de:

Diciembre 31
2013 2012
Intereses ganados 12,097 26,506
Transporte de mercaderias 7.487 8211
Recuperacion de seguros 522 8,419
Recuperacion de cartera de clientes = 84,301
Otros ingresos no operativos 5442 12,088
25,548 139,525

21. GARANTIAS
a) Al 31 dediciembre del 2013, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en garantia Valor Pasivos garantizados
(En délares)

Prenda comercial de Inventarios (mercaderias) 1,558,402

Hipoteca abierta de villa, terreno, departamento 1Eas00 DNemlonas oo Emcos

. 22. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2013, los estados financieros han sido reclasificados para que su
presentacién esté de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compaiifas del Ecuador:

A INFORME
RECLASIFICACIONES
ALTEES SQHPAEIA AUDITADO
Activo Corriente 4,091,246 4,047,358 (43,088)
Activo no Corriente 637851 682,937 45,086
Total activos 4:5.2."33‘577- 4::733:2"35 "i'.iga
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INFORME
RECLASIFICACIONES
COMPANIA AUDITADO

PASIVOS

Pasivo Corriente 1,674,261 1,625,798 (48,463)
Pasivo No corriente 1,223,209 1,271,672 48,463
Total pasivos 2,897,470 2,897,470 -
Total Patrimonio 1,831,627 1,832,825 1,198
Total pasivo y patrimonio 4,729,097 4,730,295 1,198

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de presentacién del presente informe (mayo 15
del 2014) no se presentaron novedades que pudieren afectar significativamente a los estados
financieros. A la fecha de este informe, la compaiifa tiene estados financieros preliminares al
31 de marzo del 2014, que reportan utilidades antes de participacién de trabajadores de
US$227,000.

~ 24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Junta General de Accionista y su emisién ha
sido autorizada para el 15 de mayo del 2014. ’
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