FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2017

INFORMACION GENERAL

L.a actividad principal de [a Compariia: desarrollo y explotacidn agricola en todas sus fases desde
el cultive y su extraccion, hasta su comercializaciéon de productos agricolas: cacao, banano, soya.

Al 31 de Diciembre de 2017 v 2016, el capital suserito v pagado de la Compaiiia consistia de 1o
siguiente:

Accionistas Nacionalidad Acciones %

St. Parrales Gonzales Maria Alejandra  Ecuatoriana 400.00 50.00%

Sr. Ricardo Xavier Parrales Gonzales Ecuatoriana 400.00 50.00%
300.00 100.00%

1.a Compatiia es una sociedad andénima constituida el 29 de Julio de 1996 en Ecuador, regulada
por la Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del
canton Guayaquil el 29 de Julio de 1996 bajo el Repertorio ndmero 21.137

El domicilio de la Compaiiia, donde se desarrollan sus actividades es el canton Guayaquil, es
Cdla. El Periodista MZ. B 11 V1,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de

la Compaitia.
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados de situacion finaucicra y los
correspondiente, estado del resultado del periodo y otro resultado integral y de cambios en el
patrimonio neto de Frulacsa S. A. y Otras Entidades Integrantes. Un detalle es como sigue:

Porcentaje de Participacion

Otras Entidades Integrantes Controfadora No Controladora
Jaroma S. A. 55.99% 49.01%

Jaroma S, A, esti obligada a presentar el informe anual de auditoria externa sobre sus estados
financieros a la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros ya que sus activos exceden el
monto establecido por la ley de U.S.$ 500,000.00 de dolares de los Estados Unidos de norte

america.



FRULACSA 5.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las compaiiias relacionadas han sido
eliminadas en los estados financieros consolidados adjuntos de ‘Frulacsa S. A. y Otras Entidades
Integrantes al 3| de Diciembre de 2017 y 2016

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1.Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la Compaiia y se han preparado a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el Consejo de
Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB) v representa la adopcion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas, de forma que presentan razonabiemente la situacién financiera
de FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES al 31de diciembre de 2015, asi
como el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.

La Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF No. 10 exige lo siguiente:

2.1.1. Participaciones no controladoras

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de situacién
financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los
propietarios de la controladora. Los cambios en la participacién en la propiedad de una
controladora en una subsidiaria que no den lugar a2 una pérdida de control son transacciones de
patrimonio (es decir, transacciones con los propietarios en su calidad de tales}

2.1.2. Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:

{a) Dara de baja en cuenta los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser subsidiaria del
estado de situacion financiera consolidado.

(b)Y Cuando se pierda el control, reconocerd cualquier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion conservada y
los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF
correspondientes. Ese valor razonable se considerara como valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF No. 9 (Instrumentos
Financieros) o, cuando proceda, como el costo en el momento del reconocimiento inicial de
una inversidn en una asociada o negocio conjunto y

16



FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacion controladora.

2.2. Efectivo y equivalente de Efectivo

Incluye depositos en bancos locales. El efectivo ¥ equivalentes de efectivo comprenden el efectivo
disponible depositos a la vista en bancos y otras inversiones de alta liquidez con vencimientos
originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios

2.2.1Aplicacién de Arqueos de Caja

El arqueo de caja consiste en una verificacion fisica de la existencia de valores “hasta por el
monto que indique la cuenta del mayor”, v puede estar representada por comprobantes,
billetes, monedas, cheques u otras formas de efectivo, de manera tal que bajo condiciones
ideales el monto representado en la cuenta debe coincidir con los valores existentes
fisicamente.

Para la realizacidn de los arqueos de caja, debe procederse conforme lo indica el programa de
auditoria, ¢ identificar la fecha mas conveniente para hacerlo. asi como también considerar las
recomendaciones alli contenidas.

Para los fines de este trabajo se va a suponer que ef arqueo de caja se realiza para fines del
mes de Diciembre.

2.3. Cuentas y Documentos por Cobrar

Se reconocerdn inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se
miden al costo amortizado. Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes Locales, estan registrados
al valor de la prestacion de servicios, menos los cobros realizados, ademas, incluye otras cuentas por
cobrar, de acuerdo a los Ingresos de la Compaiiia. Las cuentas por cobrar son importes debidos por
clientes por las ventas de servicios realizados en el curso normal del negocio por lo tanto son activos
financieros.

La compaiiia reconocera un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera de acuerdo a las
NIIF con respecto a la NIIF 9 Instrumentos Financieros cuando y sélo cuando se convierta en parte de
las cldusulas coniractuales del instrumento lo clasificara segin los parrafos correspondientes.

2.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo. La compaiiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar

cuando existe evidencia objetiva de que la compafiia no podra cobrar todo el monto que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las mismas.
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FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5 Créditos Tributarios

Incluye de modo especifico la acumulacién de valores a favor de la empresa en calidad de Créditos
Tributarios, originados en el cumplimiento de las normativas tributarias; esto es: anticipos de impuesto a
la renta pagados, retenciones de impuestos que les han realizado, tanto en gjercicios anteriores como en
el gjercicio auditado y, los provenientes del IVA pagado en las compras de bienes v servicios.

2.6 Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo promedio que no excede del precio justo que es la cantidad
por la que un activo podria ser intercambiado entre un comprador informado y dispuesto y un
vendedor informado y dispuesto en una transaccién en libre competencia.

2.7 Pagos anticipados
Se registran al costo historico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o servicio.

2.8 Propiedades Planta y Equipo

Se presentan contabilizadas al costo de adquisicion menos la depreciacidn acumulada. Las
propiedades v equipos se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de
la vida 0til estimada que fue establecida por disposiciones tributarias;

COSTOS Y GASTOS DE DEPRECIACION ANUAL DE
PROPIEDADES Y EQUIPOS
PROPIEDADES Y EQUIPOS Y% ANUAL

Inmuebles {excepto terrenos), navex, aeronaves

barcazas y similares. 5%
Instalaciones, maquinarias, equipos, muebles y

herramientas 16%
Vehiculos, equipes de transporte y equipo

caminero movil 20%
Equipos de cdmputo y software 33%

El costo histérico de adquisicion incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de
los activos. Las adiciones ¥ mejoras que aumenten significativamente la vida dtil son capitalizadas,
mientras que los desembolsos correspondientes a mantenimientos y reparaciones que no aumenten o
extiendan la vida Otil de los activos son reconocidos directamente en gastos,

La vida dtil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén provisto de beneficios econémicos futuros.
Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen como activo, cuando es
probable que la compaiiia obtenga los beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y su costo
pueda ser valorizado con fiabilidad.
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FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Cuando se venden o se retiran las propiedades y equipos, la tompafia elimina el costo y la
depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultare de su
disposicion se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

La administracion de la entidad debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus bicnes
estan contabilizados por un importe que no sea superior a su importe recuperable cuando su importe
en libros exceda del importe que se pueda recuperar a través de su utilizacién o de su venta, por lo que
¢l mismo se presentaria como deteriorado v se debera reconocer una perdida por deterioro el valor de
gse activo.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se utilicen por mas de
un petiodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccién o
suministros de bienes y servicios, o se utilicen para propositos administrativos,

La depreciacion acumulada es ¢l saldo acumulado a la fecha de la distribucion sistematica del importe
depreciable de un activo a lo large de su vida til, considerando para el efecto el periodo durante el
cual se espera utilizar el activo por parte de la compaiiia.

2.9 Deterioro del valor de Activos no Corrientes

En cada cierre anual se evalia la existencia de indicios de posible deterioro de! valor de los activos no
corrientes. Si existen tales indicios, la Compafiia estima el valor recuperable del activo, siendo éste el
mayor entre ¢l valor razonable, menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se
determina mediante ¢! descuento de los flujos de caja futuros estimados. Cuando el valor recuperable
de un activo esta por debajo de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

2.10  Cuentas y Documentos por Pagar

Son las obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros.

2.11 Otros Pasivos Corrientes
La politica administrativa de la compaifiia es indemnizar al personal cuando la empresa decida
prescindir de los servicios, por lo que el gasto por indemnizacion serd reconocido en el momento en

que la empresa decida terminar el contrato.

Los gastos de provisiones por Jubilacion Patronal, asi como Desahucio, corresponderdn a un estudio
actuarial realizado anualmente por una empresa especializada en tales actividades.
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FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.12 Proveedores

Son registradas al costo, esto al momento de la negociacién de la compra de insumos, materiales y
bienes; v de la recepcion de prestacidn de servicios profesionales, que son utilizados en el
funcionamiento normal de la compafiia.

La Auditoria incluye wn examen, a base de pruebas que respaldan los valores ¢ informacion
contenidos en las cuentas que han sido objeto de evaluacion. Este analisis de auditoria proporciona un
fundamento razonable para expresar una opinion.

2.13 Préstamos de Accionistas

Incluye prestamos realizados por los principales accionistas para cubrir la operacién y principalmente
el desarrollo del activo principal de la empresa.

2.14 Obligaciones Sociales

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contraprestaciones que [a compaiiia
proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes a cambio de sus servicios.

[.a compafifa reconocera el costo de todos los beneficios a los empleados a los que estos tengan
derecho como resuitado de los servicios prestados a la compaiiia durante ¢l periodo sobre el que se

informa.

La empresa y los empleados tienen la obligacion de efectuar los pagos de sus aportes como resultado
de la prestacion de los servicios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los beneficios a empleados por conceptos de seguridad social y remuneraciones se cargan a
resultados del ejercicio en que se devenga.

2.15 Documentos por Pagar a Largo Plazo

Cuentas y documentos por Pagar a Largo Plazo de las obligaciones provenientes exclusivamente de
las operaciones de la compaiiia a favor de terceros a Largo Plazo es decir mayor a un afio.

2.16 Provision para Jubilacion Patronal y desahucio.

El codigo de trabajo establece la obligatoriedad de los empleados de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 aftos de servicios continuos o

interrumpidos en una misma institucién. La compaiiia registra anualmente esta provision en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente calificado.
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FRULACSA S.A. Y OTRAS ENTIDADES INTEGRANTES

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.17 Gastos de Viaje

La base legal para la deduccion de los gastos de viaje en el cdlcuto del Impuesto a la Renta se
encuentra en ¢ Art, 10 de la LRTL, numeral 6. que seiiala lo siguiente: "Los gastos de vigje vy estadia
necesarios para la generacion del ingreso, que se encuentren debidamente sustentados en
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento correspondiente. No
podrén exceder del tres por ciento (3%) del ingreso gravado del ejercicio; v, en el caso de sociedades
nuevas, la deduccion sera aplicada por la totalidad de estos gastos durante los dos primeros afios de
operaciones;" el exceso se considerara como gasto no deducible.

2.18 Gastos de Gestion

Los gastos de gestion de los administradores de empresas y otros empleados autorizados por ellas,
siempre que correspondan a gastos efectivos, debidamente documentados y que se hubieren incurrido
en relacion con el giro ordinario del negocio, como atenciones a clientes, reuniones con empleados y
con accionistas, hasta un maximo equijvalente al 2% de los gastos generales realizados en el gjercicio
en curso.

2.19 Provisiones Sociales

Tncluye la porcién no corriente de provisiones por beneficios pactados, incluyendo los beneficios
post-empleado, o aquellos generados por beneficios pactados durante 1a contratacién del personal,

2.20 Capital Social Suscrito
Esté representado por un Capital Social de $680.200 dolares de los Estados Unidos de América. El

Capital Suscrito, es el capital que el accionista se compromete a aportar a la sociedad, por lo tanto, la
suscripcion de acciones o de capital se convierte en un derecho de la sociedad a cargo del socio

suscriptor.
2.21 Participacion de los trabajadores en las utilidades
La compaiiia reconoce con cargo a los resultados del gjercicio que se devenga, el 15% de

participacion de los empleados en las utilidades contables, de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de Ja Republica del Ecuador.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.22 Provision para el impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el método de
impuesto por pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de
impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

El impuesto a la renta diferido es aquel que la compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus correspondientes bases
tributarias. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos
sean pagados y los activos sean realizados.

2.23 Aportes para Futuras Capitalizaciones

Comprenden los aportes efectuados por socios o accionistas para futuras capitalizaciones que tiene un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo y que por lo tanto califican como patrimonio.

Estos aportes deben ser aprobados o ratificados por la Junta General de Socios o Accionistas ¥ se
deben inscribir en el registro mercantil correspondiente.

2.24 Reservas,

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas 0 socios para propositos especificos de salvaguarda econdmica.

2.25 Reserva Legal.

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
Reserva Legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del Capital Social. Esta reserva no es
disponible para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.26 Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Después del impuesto a la Renta esta cuenta refleja el resultado obtenido por la empresa, del gjercicio
€11 CUurso.

2.27 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en

cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.
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e Venta de bienes y servicios. -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando la Compadiia transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos,
o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos confiablemente v es
probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.28 Costos y Gastos

Los costos de productos vendidos se determinan en base al costo promedio de adquisicidn. Los gastos
se registran al costo histérico.

Los costos v gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado ¢l pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.29 Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral

El Estado de Resultados se presentara de acuerdo a esquema de un solo enfoque por lo que se
denominara Estado del Resultado det Periodo y Otro Resultado Integral y se ordenara de acuerdo a los
gastos segin su funcion.

2.30 Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo debe informar acerca de los flujos de efectivo habidos durante el
periodo, clasificandolos por Actividades de Operacién, de Inversion, y de Financiamiento, para
informar sobre los Flujos de Efectivo de las actividades de operacidn, se utilizara el Método Directo.

2.31 Estado de Evolucion del Patrimonio

El Estado de Cambios en el Patrimonio se presentara de forma horizontal de acuerdo a modelo
sugerido por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

2.32 Reconocimiento de Impuestos Diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que esta
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y
su valor contable en el balance,

2.33 Administracion de Riesgo Financiero

Como parte del giro normal del negocio, la compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
compaiiia, el resultado de sus operaciones v su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones la administracion de la compaiiia ha establecido procedimientos de informacion
para: '
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