
PAUGEN S"{'.

NOTAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
AL 31 Df, DICTEMBRf, DEL2014
(Expresadas en d6lares €stadounidenses )

Not l - INFORMAC'ION Gf,NERAL

La Compafiia fue constttrida el 30 de agosto del 1996 en la ciudad de Cuayaqu , provincia del Guayas
Su actividad pnncipal es las constsucciones en todas sus fases t a drecci6n regist-ada de la Compaiia
Velez 220 y Chile piso 7 oficina 707.

Aprob.ci6n de estrdos linrncier$-

Los estados financieros al 3l de diciembre del 2Ol4 hm sido emitidos con la autonzaci6n del
represmtante legal de PAUGEN SA. el 6 de mayo del 2Ol5 y posteriormente s€rdn puestos a
consideraci6fl de la Junta de AccionBtas p6ra su aprobaci6n definitjva.

NOTA 2 . RESUMEN DE T.AS PRTNCIPALES POLiTICAS CONTABLES

A continuacr6n se describen las principales politrcas conlables adoptadas en la Feparaci6n de estos
estados financieros. Tal cofto lo requiere la NIIF I, estas polittcas han sdo disefladas en funcion a las
NllF vigentes al 3l de drciembre del 2014 y aplicadas de manera uniformc a todos los afios que se
ptesentan e.l! estos estados fmancieros

e) Preparrci6n de 106 6trdo6 finsncieros-

Los pres€ntes estados financieros de la Compaiia constituyen los estados financieros prcparados

de acuerdo con la Norma Internaclonal de Informaci6n Financjera para Pequeflas y Medianas

Ertidades (NIIF paIa las PYMES) emitida po, el Cori€Jo de Nortrus Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles) que ha srdo adoptad& de manera uniforme a los

ejercicios que se presentan.

La Cornpafiia ha adoptado Ia NUF para las PYMES a panlr del 1 de enero de 2012, por lo cual la

lecha de tansici6n a esta noma ha sido el I d€ enero de 201 1

Los estados fmancieros han sido prepamdos sobre Ia base del modelo del costo hist6rico

La preparaci6n ale los estados financieros conforme a la NIIF para las PYMES requiere el uso d€

estfu;iones contables. Tambi€n exige a la Administraci6n que ejerza su juicio en el proceso de

aphcaci6n de las politicas cortables de la Compafiia' En la Nola 5 se revelan las fueas que

,mohcan rm mavoi !.rado de luicro o complejldad o las areas donde los supueslos y eslrmsciones

;;.,;';";iil [.ru I" 
"i"boru"'on 

ie ios estados fmancieros' Debido a la subjetivldad

iJ...i" l, .tt p-"".o contable' los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

por la Administraci6n.



b)

c)

Monedr Funcional y de Presentrci6n -

Los estados financieros adjuntos se presentan en d6lares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en el Ecuador Toda la rnformaci6n financiera, las cifras en los estados financreros y

sus notas se presentan en dolares estadounidenses.

Ef€ctivo y equivalent€r de efectivo -

El efectivo y equivalentes d€ efectivo mcluye aquellos activos fnancieros liqurdos, dep6srtos o

mversiones fmancieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tles meses.

Activos y Pesiv6 firrncierB -

Reaonocimietrto. medici6n inicirl y posterior:

Reconocimietrto - La Compafria reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera cuando es parte de los acuerdos que los gener€m y se compromete a compra o vendsr
el actiYo o pagar elpasivo.

Medici6n inicirl y posterior- Los activos y pasivos financieros son nedidos inicialmente a su

valor razonable me6 cualquier costo atribuible a la [ansaccion, que de ser significativos, es

recotocido como part€ del activo o p&sivo financierot siempr€ que el activo o pasivo fmanclero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con po6terioridad al

re.onocrmiento inicial, Ia Compaflia valoriza los activos y pasivos como se describe a

contifluaci6n:

Activos fmancieros: Posterior a su recofiximiento inicial se miden al costo amortizado

utilizando el m6todo de la tasa de inter6s efectiva Si se esp€ran cobrar en tm aio o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo contrario se pres€ntan como activos no corrientes. En

especifico. la Compafiia presenta las sigui€ntes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuertas por cob,rar comerciales: Correspond€n prlncipalmente a los montos adeudados por

los clientes por las ventas de servicios en el curso normal de sus operaciones

Estas cuentas se registran a su yalor nommal que es equivalente a su costo amortizado pues se

recuperan en el corto plazo.

trr, qlasgE!trS-pglgbEl Estas cumtas cofiespondm a unpueslos y retenctones antlcipos a

pro"Eo* V ofot Eatas cuentas se reglstran a su valor nomhal que es equryalente a su costo

arnonEado pues se reauperan en el codo plazo

Pasrvos financieros Posterior a su reconocimiento inlcial se miden al costo amortizsdo

iffiJE-eGao a" ta tasa de nlerds efectiva Los pasivos financioos son clasificados como

;i;;i; ;;; ;h- a menos que la compaiia renga el derecho nevocable para drfer' el

""r"14.-J"-f". "uiii".iones 
por mas de doci meses despues de la fecha del balance La

Compafria presenta las siguientes cuentas dentro de e$a categoria:

(l) Cuentas por Daqar comerciales: Son obliSaclones d€ pago por btenes o servtclos adqulrldos de

;;"ffi;;1";:&;;l ""t" 
*.,nal de i's operac'o"es' se reconocm a su valor nominal que

d)



e)

es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el corto
plazo.

(n) Otras cuentes por paiasr: Estas cuentas corresponden a impuestos, anticipos y otros Estas

cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se

cancelan en el corto plazo.

Deteriorc de .caivo! tinucieros: La Coflpaiia eslablecer6 una provision para pdrdidas por

detenoro de sus cuentas por cobrar cuando exista evidmcla ob.jetiva de que la Compaflia no sere

capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan segun los teminos mi81na.les de los

acuerdos.

Bajr de rctivG y prsivoa finrrcieros: Un activo financrero es dado de baja cuando expran los

derechos a recibrr los flujos de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el actrvo a un

tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicios del activo. Un pasivo frnanciero es

dado de bala cuando la obligaci6n de pago se cancela o expira

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de

compensarlos y la Administracion trene la lntenci6n d€ cancelajlos sobre una base neta o de

realizar el activo y caflcelarel pasivo smultineamenle

Inventario3-

Los inventarios se reglsEan al costo o a su valor neto de realizaci6n el que resulte meno. El

costo de los productos en proceso comprende materiales, la mano de obra directa, los gastos

indlrectos basados en una capaaidad operativa normal y otros costos incurridos pam la
prestaci6n de servicros. El costo de los mventarios y de los productos lendidos se determlna

usando el maodo de promedio ponderado. El vator neto realizable es el precio de venta estimado

en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercralizaci6n y distsibuci6n

Propiedrdar, rEuebles y equipoi neto -

Las partidas & Propiedades, muebles y equipos se mrden al costo menos la depretiacion

acurnulada y cualquier p6rdida por deterioro acurnulada en caso de producfse' El costo incluye

los desembolsos drectarnente atribuibles a la adquisici6n o construcci6n d€l activo Los

desembolsos posteriores a la cofipra o ad$nsici6n s6lo son cafitahzados cuaido es-probable

qo" ten"n"io" econ6micos futuro; asociaaos a la urversion fluyan hacia la Compaiia y los

costos puedefl scr medidos raz)nablemente

Los otros desembolsos posteriores correspondm a reparaclones menores o mantenimimto y son

regisfiados en los resultados integrales cusrdo son incurridos

Elterrenonosedepfecia[ad€preclaci6n.lelosotrosbienes.leProp'eda4mobilianoy€quipoes

"i"JJ 
irJ."ir" t"sada en Ia vida ltil estimada de los bimes que conforman tm grupo o de

"lrnlolr*, 
.t*tft""uuos rdmtrficables que posean vrdas ulrles dferencladas y no. consrdera

'ri.[..."ara:t. 
a.;do a que la Admirusracron de Ia compa']E esbma que el \a]or de

,*lir""i6n d" ,* 
""tiuos 

depreciables al termino de su vida irtil sera irtelevante

f)



c)

Las vidas irtiles estfnad€s de Propredad, mobiliario y equpo son las sisuientes: entre lO y 50 affos
para maqumanas y equryos, l0 afros par6 muebles y enseres. 5 aios para vehiculos y 3 aflos para
equipos de computaci6n

La vida uhl y el m6todo de depreciaci6n seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada periodo quf se tnforma para asegurar que el m6todo y el periodo de
la depreciaci6n sean consrstentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de las
partidas de Proprcdad, mobiliario y equipos

Las perdidas y garanctas por la venta de Propieda4 mobrliano y equipos. se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integral.

P6rdida! por deierioro devrlor de 106 rctivos tro finrncieros-

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, muebles y equrpos) s€ someten a prlrebas de
detenmo cuando se producen eventos o circunstanclas que tndican que no podri recuperarse su
valor en libros. Sr existen indicios & u.n posible deterioro del valor, se estima y compara el valor
importe recuperable de cualquier activo afectado (o gupo de activos relacionados) con su valor
en libros neto. El valor recuperable de los activos conesponde at mayor enEe el monro nelo que
se obtendria de su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el deterioro, los actlvos se

agrupan a los niveles m6s pequeiios en los que s€ genera flujos de efectivo identificables
(uridades generadoras de efectivo) En el caso que el monto del valor libros det activo exceda a

su valor recuperable, la Conpaiia registra una perdida por deterioro en los r€sultados del
periodo Al 3l de diciembre del 2014 no s€ ha identificado la necesidad de recmocer *rdidas
por deterioro de activos no financieros

lmpuBlo r la renta corriente y diferido-

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a Ia renta coriente y el diferido. El
impuesto a Ia renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exc@to cuando se trata de
partidas que se r€conoc€n directamente en el patrlmonio En este c6so el impuesto tmbidn se

reconoce en otos resultados mtegrales o direclamente en el patrimonio.

lmpo€..o, h rentr corrhnle

El cargo por mpuesto a la renta corriente se calcula aediarte la lasa de impueslo aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del aio en que se devensa con base en el

impuesto por pag,ar exigible. Las nonnas tributarias vigentes establecen una tasa de rmpuesto del

22Yo et el 2014

La gerencia evalua peri6dicamente la posici6n asumida en las declaraclones de impuesto a la

renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarlas son objeto d€ int€rpretaci{in

ImpuBto r lr re[ts dif€rido

El impuesto a la renta para los periodos fuhfos soa reconocidos usando el mdtodo del pasivo

sobre las dferenc,as t€mporales enEe la base tributaria y contabl€ de los actrvos y pasivos en la

fecha del estado de situaci6n financiera.

h)



i)

Los pasrvos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales
imponibles.

Los actrvos por impuesto diferido se reconocen pma todas las diferencias ternporales deducibles
y por la compensaci6n futura de credltos fiscales y p,€rdidas iributanas amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibfidad de la utilidad tnbutsria futura conEa Ias cuales
imputar esos creditos fiscales o p&didas tributarias amorti?ables.

El importe €n libros de los activos por impuesto diferdo se revBa en cada fecha del estrdo de
sihracion fmanciera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia imposttiva para permitf que se utilice ls totalidad o lma parte de dichos activos Los
actrvos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situaci6n
financiera y se reconocen €n la medida en que se tome probable que la Lrtilidad fibuarja fu:ura
permita recuperar dichos activos

Los activos y pasivos por impuesto diferido s€ miden a las tasas impositivas que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se reahce o el pasrvo se cancele, de conlormdad
con las disposiciones legales vigentes.

El impuesto difendo relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de 6sE. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlaci6n con la transacci6n
subyacente, ya sea en el otro resultldo integrai o directarnente en el patsimonio.

Los actrvos y pasivos por impuesto diferrdo se compensan si existe un derccho legs,merte
exigible de compersar los impuestos activos corrrentes contra los impu€stos pasivos cofientes,
y si los impuestos diferidos se relacioner con la misma entidad sujeta al impuesto y Ia misms
autoridad tibutaria.

Impue3ao sobre lrs Yenlt! -

Los ingresos de actividades ordmarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier lmpuesto sobre las vertas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas lncurrido en ma adquisicicn de activos o en una
prestaci6n de servicios no resr.rlte recuperable de la autondad fiscal en cuyo caso ese

impuesto se reconoce como pane del costo de adquistcion del acttvo o como parte del
gasto, segtn corresponda;

- Las cuentas por cobrar y F,or paSar que ya esten expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobr€ las Yentas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que s€ espera recuperar de, o que corresponda
pagar 6 la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobmr o ura cueflta por pagar en el
estado de situacron finarcieaa, segifl corresponda

Arrendamientos-

Los anendamientos m los que una porci6n signficativa de los riesgos y beneficios relativos a
la propiedad son retenidos por el arendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamrcnto operarivo (neto de cualquiq incentivo recibido del

i)



arendador) se reconocen como parte de los costos de produccion y gastos de adminjstraci6n en
el eslado de resultados sobre la base del mdtodo de linea recta en el periodo del arrcndamiento

k) Proviliorc3 -

Se reconoc€ una provisi6n solo cuardo la Compafiia tiene una obligaci6n presmte como
resultado ale un evento pasado, es probable que s€ requi€ran recu$os para cancelar ia obligaci6n y
se pued€ €stimar razonablemente su tmpo(e Las provisiones se revisan en cada fecha del estado
de situaci6n financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a es6 fecha.
Cuando el efecto del valor del dinero €n el tiempo es importante, el monto de ta provisi6n es el
valor presente de los desemtjolsos que s€ esperan incurrlr para cancelarla y el in;remento en la
provisron por el transcurso del tjempo se reconoce como un gasto Fo ntereses

Bercficios e lo! empleados -
Benefici6 de corto phzo: Se regtstran en el rubro de pasivos acumulados del estado de
situaci6n fmanciera y corresponden principalmente a vacaciones. ddcimo tercero v d6cimo
cuano sueldos, y panicipaci6n de los tsabajadores en las utrhdades. concepto; que se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislaci6n vigente en Ecuador.

Bedeficios de largo plszo: ProvirionB de jubihci6n pstronrl y desrhucio (no fotrdeidos)l
La Compafiia tiene un plan de ben€ficio definido parajubilaci6n patronal, nonnado por las leyes
labomles ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
termmaci6n de la relacidn laboral por desalucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneraci6n mensual por c6da uno de los aflos de ssrvicros prestados al mismo empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Las hip6t€sis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descumto, tasa de
mortalida4 edad sexo, afros de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones. tasa de rotaci6rL entre otras

Las ganancias y perdidas actudrales que surgen de los ajustes basados en la experiencB y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que ;rllgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatonente en resultados del aio

Distribuci6n de dividendos -

La distribuci6n de dividendos a los accionistas de la Compafria se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corri€ntes en los estados flrancieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban por los accionBtas de la Comparlia

Reserva proveniente de l. rdopcilir por primerrvez de las NIIF -
De acuerdo a Resoluci6n No SC ICI CPA IFRS C I LOO7 de la Superintendencia de Compartias
emitida el 9 de seplrembre del 201l, el saldo acr€edor, proveniente de los a;ustes por adopci6n
por primera vez de las NIIF, podra ser capitatizado en la parte que 6xc€da al valor de las

m)

n)

r)



o)

perdidas acumuladas, las del ldtimo erercicio econ6mico concluido. si las hubrcrm, o de\,,uelto

en el caso de liquidaci6fl de la Compaflia.

Recooocimiento de Ingre36 -

Los ingxesos se miden por el valor razonable de Io cobrado o por cobrar de las ventas realizadas
en el cuso normal de sus operaciones, tenimdo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractua rnente, sin incluir impuestos Los ingresos por las vmtas de sus productos son
reconocidos n€tos de devoluciones y descuentos, cuando es probable que los beneficios
econ6m'cos fluyan hacia la Companiq puedan ser medidos con fiabilidad y ls Compaiia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencra se trdrsfieren los riesgos y beneficros
mherentes a la propredad de esos bienes y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, nr a
mantener un control sobre los mismos

Reconocimieoto de Costoo y Grstos -

Los gastos en general se reconocen cuando se incurren por el m6todo del devengado.
independientemente del momento en que se pagan, y se rcgishan en los pe odos con los cuales
se relacionan

Contingercirs -

Los pasivos contingentes son regisuados en los estados financieros cuando se considera qu€ es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificadosi €n caso
confiano, s6lo se revela la contingencia en notas a los estados fmarcieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas
cuando su gtado de contrrrSencE es probable.

Eventff pooteriorcs -

Los eventos posteriores al ciene del ejercicio que proveen inlormacr6n adicional sotne la
situacion flmancrcra de la Compaflia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados frnancieros Los eventos posteriores lrnportantes que no son
eventos de ajuste son €xpuestos en notas a los estados f[rancieros.

Nots 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONIABLES SIGMFICATMS

p)

q)

4

La preparaci6n de estados financieros requrere que la Administraci6D realice estimaciones y utilice
supuestos qu€ afectan los montos incluidos en estos estados fmancieros y sus notas relacionadas Las
estrmaciones realizadas y supuestos utiltzados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia historica y cambios en ta informacion suminrstrada por fuentes extemas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones Las
estimaciones y politicas contables signifcativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflelar correctamente la situacion furanciera y los resultados de la Compaffia y requieren un alto glado
de juicio por parte de la Admimstracion



Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siSuientes concepios:

. Propiedsd mobihario v €ouipos La determinact6n de las vidas itiles que se evaluan al crerre

de cada aflo. Las estimaciones se basan pdncipalmente en las proyecciones de uso fuhto de los
activos

. Provisiones por b€neficios a emoleados Las hip6tesis emplea&s en el czdculo actuarial de

Jubilaci6n patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuarla.les pBcticados por
profesionales independientes

. Impuesto a la renta diferido: ta Compaiia ha realizado la estirnacr6n de sus rmpuestos

diferidos consideEndo que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopci6n de las NIIF) se reverti6n en el
futuro.

. Provisiones: Debrdo a las inc€rtdumbres inherentes a las estrmaciones neaeyr@s para

determinar el impo(e de las prcvisiones, los desembolsos reales pueden diferlr de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas

La determ[uci6n de la cartidad a provisionar est6 basada en la mejor estimaci6n de los

desembolsos que sere ne.esario pagar por la ccmespondiente obligaci64 tomando en

considemcion toda la informaci6n disponible a la f'echa del estado de situaci6n financiera,
incluyendo la opim6n de expertos indepmdEntes tales como asesores legales y consultor€s

Nots 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financi€ros de la Compaiia, incluyen, cuentas por pagar a proveedores y otras
cuentas por pagar La frnalidad princ4ral de estos pasivos fmancieros es financiar las operaciones e

inversiones de la Compaflia La Compaiia cuenta con cumtas por cobEr a clientes, otrss cuentas por
cobrar y efectivo que provienen diectamente de sus operacrones.

Por la nahrmleza de sus actividades, la Compelia se encuentm expuesta a los riesgos de mercado, de
credito y de liquidez, los cuales son manejados a trav6s de un pmceso de identificaci6n, medicion y
monitoreo continuo, con sujeci6n a los limites de nesgo y otros controles. Este proceso de manejo de
riesgo es critico para la rcntabilidsd continua de Ia Comparlia. El programa general de adninistraci6n
de riesgos de la Compaflia se concentra prmcipalmente en la gestion de los costos, principalmente de
materiales, y los nesgos relacionados con la obtenci6n de cr€ditos para gamntizar sus lnversrones y
liquidez.

L"a administraci6n de riesgos esti bajo la respomabilidad de la Gerencia de la Compafiia

Rlesro de mercrdo

r.- Ri$go de tssa de inter6s



La Compafiia 6sume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interds, debldo a que se manhene
pr6stamos contratados princlpalmente con nstrtuciones financieras locales, 

"on 
tas* f1", y t"ru,

reaj,stables, las cuales son comparables a los del mercado. durante la vigencia de los contratos de
dichos pr6stamos. L^a Compaiia tata de mrnimrzar este riesgo manteni;do Lm equilibrio entre las
tasas de inter€s fijas y vanables d€ sus obhgaciones financieras La Gerencra considera que las
fluctuaciones f'uturas en las tasas de inter6s no afectar{n significati}amente los resultados de
operaciones fuhfas de la Compaiia

b.- Ri6go de precio

Para las compras de materiales la Compafria mantiene prove€dores por cada insumo con los que se
negocia directamente y mantlene crdditos directos c,ando se presmtan ft'ctuaciones de precros de
materia prllrla, se renegocian los precios de compras de Ias materias primas y a la vez se hacm los
estudios de revisi6n de precros de los productos, para trarsfenr de la me.yor manera los impactos de
incrementos de materias primas, en el precio de venta de los productos

c.- Ri6go de trss d€ crmbio

El riesgo de tss6s de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
rnstnrmento frnanciero fluctu€n debido a cambios en los tasas de cambio La compaiia realza todas
sus op€raciones en d6lares de los gstados Unidos de Norteamerica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto. los electos de variaciones de trpo de cambio en los estados fmancteros no son
significalivos

Riesqo de crddito

El riesgo de c.6dito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relaci6n con rm instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida financiera La
Compaiia esta expuesta a rm riesgo de cr€dito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a clientes)

EI riesgo de credito suge del efectivo y equrvalentes de efectivo, dep6sitos en bancos e rnshtucrones
financieras, asi como la exposici6n al credito de clienres. que urcluyin a los saldos pmdrcntes de las
cuentas por cobrar y a las fansacciones comprometidas La Compaflia mantiene cuentas por cobmr
significativas con una emprese Sin embargo la Cerencia consiclera que el riesgo de crBdito es minlmo
debido a su aita rotacion de recuperaci6n No existen saldos vencidoi de caner-a. Respecto de bancos e
mstituciones fiiancieras, solo se acepta a mstituciones cuyas carificaciones de nesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a los dep6sitos le la Compaiia

Ge.li6r del riesro de crDi1,l

La compaiia adfiinisEa Lma base de cspitar para cuhir los riesgos inherentes en sus actividaares Lo
adecuado del capital de la Cornpaitia es monitorcado usando, entre otras medidaq los ratios
establecidos por la gerencia

Los objetivos de la Compaiia cuando ftaneja capital, que es un concepto mas ampho que el
"Patrimonio neto" que se muestra en el estado de srruaci6n lurancier4 son:

(l) Salvaguardar la capacidad de Ia Compaitia para continuar como empresa en marcha y generar
retomos a los accionEtas; y



(ii)Mantener una estructure de capital6ptima pera apoyar el desafiollo de sus actividades.

Los saldos de pasivo y patrlmonio y sus porcentajes de participacion al 31 de diciembre de 2014, son

como sigue:

2Ut4 0/,

Tot l dcl p8i!o y patrioon,o

J602tZ 75%

179.726 25%

739 938 10tf/o

Not3S- INSTRUMENTOSFINANCIEROS

El valor razonable es definido como el rmpone por el cual un aclwo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado entre partes conocedorzrs y dispuestas a ello en una trmsacci6n coriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha

A continuaci6n s€ presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos ftnancleros

ILll \r( rl ronl,,( L.l l,tlrl

Coniore qri6E

Adild 6'@iG n ditG al eno:

Adi\6 niei.m m.dd6 d cor. s)nizrdbr
CEG F. 6brr cliar.s

robl elivd nn@im

PaiE rt@itu n€ditG al od. .Mtizdo:

ll4l89

674.191

ll_:lT:r^r: ":-* 
por cobrar a climres, orras cuentas por cobrar, proveedores v obtrgacrones

oancanas se aproxuD:rn al valor Justo, debrdo a la naturaleza de cono plazode estos msoumentos



Nots 5 - EFECnVO EN CAJA Y BANCOS

Al 3l de Diciembre del 2014 la composicion del rubro es como sigue:

Composici6n

20t 4

Fondos en cala

Bancos - cuentas corrientes (l) 14.576.15

l4J?615

(a)Las cuentas corrimtes s€ mantienen en bancos locales, estan denominadas m d6lares

estadolrnidmscs. No existen rssmcciones sobre los saldos & efectivo al 3l de diciembre del

2014



NOIA 7 - CI]ENTAS FOR COBRAR

Al 3l de Diciembre del 2014, Ia composici6n del rubro es como sigue:

Clientes

Impuestos:

Cr6dito tributa o

Otras cuentas por cobrar

Inventario disponible para la venta

lnventario de productos en proceso

Muebles y enseres

Maquinarta, equipo e instalaciones

Equipo de computaci6n y software
Vehiculo

Menos depreciaci6n acumulada

20t4

l6 850

66.885

624.491

108 226

Nota 8 - INVENTARIOS

Al 3l de Diciembre del 2014, la composrcrcn del rubro es como sigue

2014

Los inventaios s€ errcuenEan libres de gravemenes y no est6n dados en garantia

NOt! 9. ACTIVO FUO, Nf,TO

Al 3l de Diciembre del 2014, la composicrcn del rubro es como sigue:

2014

fi 147

12.447

9 487

r5 360

48 44t

-31.306

I7 135

t2



El movimiento de gctivo fuo en los afros 2014 fue el siguientel

2014

19.2a6

-2.152

Saldo neto al micio del ,io
Depreciacion

Saldo nelo al fmal del aio

Proveedores

Proveedores locales

l7 135

Nolr l0- OBLIGACIONES BANCAnIAS

Al 3 I de diciembre del 20 I 4, corresponden a prestamos con bancos locales con vencimrentos hasta 1 80

dias plazo, a un solo pago a su fecha de vencimiento o renovaci6n del cr6dito con el I 0/o del capital.

Notr ll - CUENTAS FOn PAGAR

Al 3l de Diciembre del 2014, la composici6n del rubro es como sigue:

2014

73 463

73 463

NOt! 12. ANTICIPO Df, CLIENTES

Al 3l de diciembre del20l4, correspoflde a Anticipos enEegados por los cllentes para el desarrollo de
los servicios que presta Ia compaiia

No& 13- PASIVOS ACUMULAIIOS Y OTRAS CUf,NTAS POR PAGAR

Al 3l de Diciembre del 2014, la composicion del rubro es como sigue

Beneficios Sociales

Impuestos por pagar

IESS por Pagar

Partrcipacidn a f abajadores

Otras cuentas por pagar

(r)

(2)

20t4

54I
41.673

t.665

7242

7A 250

183 026

13



( 1 ) Repres€nta los derechos a vacaciones anuales, decrmos tercer y cuarto sueldos, fondos de reserva y
ofas compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tionen derecho a participar en las

utilida&s de la Compaiia en un l5% aplicable a las utlhdades liquidas o contables

Not! l{ - I[IPt]ESTO A I-A RI:NTA

(.) Siturci6ntributsrir-

La Compaiia no ha sido fiscal;ada desde la fecha de su constituci6n (agosto del 2005). De

acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tnbutaria tlene la facultad de revisar Ias

declaraciones del iflpuesto a la renta de la Compafria. dentro del plazo de hasta tres afios

posteriores contados a partir de la fecha de presentaci6n de la declaracron del rmpuesto a la

rent4 siernpre y cuardo hays cwnplido oportunamente con las obligaciones tributanas.

(b) Determimci6n y prgo del impuBto a h relts-

El impuesto a la renta de la Compafria se determina sobre lrna bas€ anual con cierr€ al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las ublidades tributables la tasa del impuesto a la

Las sociedades nuevas que se constttuyan estan exoncradas del p6go del impuesto a la renta por

el periodo de cinco aios, siempre y cuando las inversiones nuevas y produclivas se rea.licen

fuera de las Jurisdicciones urbanas de los cafitones Quito y Guayaqutl y d€ntro de cienos

sectores econ6micos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 57o de su capital accionario a favor de gl menos

el 20l. de sus trabajadores, pueden drferlr el pago del impuesto a la rents y de su anticipo por el
p€riodo d€ cnco afios, con el correspondi€ntie pago de intereses.

(c) T.sis del itrlpue3to a h re s-

Las tasas del impuesto a la renta son las sigutentes:

Aio fiscal Porcentaje

2010

201I

2012

2013 en adelante

23%

220/"

1,1



En caso de que la Compania reinvierta sus ut idades en el pais en los terminos y condiciones

que establece la L€y Organica de Regimen Tribulario Intemo, pod.is obtener una reduccron en

la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sotre el monto reinv€(ido, siempre y

cuando efeclren el cofiespondrmle aumento de capital hasta el 3l de djclembre del slgurente

af,o.

(d) Anticipo del impuEto l h retrts-

El anticlpo se determma soke la base de la declaraci6n del impuesto a la r€nta del aio inmediato

anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), pahimonio

total, mgrcsos gavables y costos y gastos deducibles El anticrpo seIa comp€nsado con el

impuesto a la renta causado y no es suscept'ble de devoluci6n, salvo casos de excepcion En

caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minrmo

Adicionalmente, se exclu,rfur de la determinaci6n del anticrpo del impuesto a la renta los gastos

rncrem€ntales por generaci6n de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en gen€ral aquellas

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios trrbutarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el C6drgo Orgfurico de la Producci&\ Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones

(e) DivideodG en efe.livo-

Son exentos del rmpuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades

del exterior que no est6n domiciliadas en paraisos fiscales Los dividendos que s€ distrlbuyan a
favor de personas natuales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos

fiscales o regimenes de menor imposici6n, estin sujetos a retenci6n en la firente adicional del
impuesto a la renta

(f) Impu6to r ls Sslidr de Divturs (ISD)-

El impuesto ala salida de dMsas. gmva a Io siguientel

La transferencra o traslado de dtvisas al exterror

Los pagos efectuados desde el exteriot inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el extend de la persona natural o la sociedad o de terceros

Las mportaciones pendlentes de pago rcgistradas por rn6s de doce ( I 2) rDeses.

Irs exportactones de btenes y sentcros generados en el Ecuador. efecruadas Dor
personas nanfa.les o socrcdades domicrlradas en el Ecuador, cuanao las a,u,'sr.
conespondrenres a los pagos por concepto de dtchas exportacrcne. ;" ;;;;-;i
Ecuador



A partir del 24 de novrembre de 20t l, el lmpuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6
del 2o/" sl5o/..

Estim exentos del Impuesto a la Sahda de Divisas (lSD):

. TransferencBs de dinero de hasta 1.000 que no ncluyen pagos por consurnos de
tarjetas de cr6dito

. Pagos realizados al exterior por amortizaci6n de cspital e interes€s de c.6ditos

otorSados por mstituciones fmancieras intemacionales, con Wl plazo mayor a m aio,
destinados al fmanciamiento de inveniones previstas en el C6digo Orgenico de la
Producci6r! Comercio e Inversiones y que devengud intereses s las tasas

ref€renciales

. Pagos r@lizdos al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas

Esp€ciales de Desarollo Economico (ZEDE)

. Pagos reahzados al extenor por concepto de dividendos distrlbuidos por sociedades

nacionales o extranj€ras domicrliadas en el Ecuador, despu6s del pago det mpueslo a

la renta a favor de otras soci€dades exfianjeras o de personas naturales no resldentes

en el Ecuador, siempre y cuando no esten domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdiccrones de mmor rmposrcron

El Impuesto a la Salida de Divisas (lSD) podrd ser utilizado como cr6dito tributario para la

determinaci6n del impuesto a la r€nta hasta pol 5 sfros, siempre que haya sido originado en la

importaci6n de materlas primas, rnsumos y bienes de capital con la finalidad de que sean

incorpqados en procesos productrvos y que consten an el listado emitido por el Com:te de

Politica Tributaria

(8) lmpue.to r la rerta recorocido etr relultrdos d€l ric

El gasto por impuesto a Ia renta que se pres€nta en el estado de resultados integrales de los aios
2014 se compone de la srgutmte manera

2014

Utilidad antes de provisi&r para irnpuesto a Ia renta 48 279

M6! (metro3)-

Castos no deducibles

Deducciones

Utiiidad gavable

Tasa de irnpuesto

Provisi6n pea impuesto a la renta

l2 303

53 340

220/"

11 735

l6



Al 3l de diciembre del 2014 la determinaci6n del saldo del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

Provisi6n pda irnpuesto a la renta

(Metro+

Retmciones en la fuente

Anticipos

Impuesto a la renta por pagar (crddito tributario)

Nol! 15- REFORMAS TRIBITTARIAS

2014

11135

-8.588

-8545

-5 398

En el Suplemcnto al Registro Oficral No. 847 del l0 de dicienbre de 2014. se expidi6 la L€y O-gAnica

de Redistrjbucion de los lngesos para el Gasto Social, mediante Ia cual se reformo la Ley OrgAnica de

Regimen Tribut rio Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria pam la Equidad Tributa a, los principales

csfibios son los siguientes:

. ImpuBto a h redar

Se excluy6 a las instituciones financieras privadas, cooperativas de ahorro y cr6dlto y
similares de la reduccion en la tasa de fnpuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre et
fionto reinvertido m los terminos y condiciones que establece la LORTI y se aclar6 que
tienen alerecho a este beneicio las organpacrcnes del sector financiero popular y sohdario y
a las mutualistas de ahono y crddito para la vivienda.

Para la determmaci6n del anttclpo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambiosl
- Unicamente las organizaciones del sector fmanciero popular y solidanJsujetas al control

de Ia Supeintendencis de Economia poplrlar y Sofidana y asoclaciones mutualistas de
ahorro y crddito para la vivjenda, no consideraren en el ciiculo del anticipo los activos
monerarios

- Las instintciones financieras privadas y compafiias emisoras v admiDistradoras de tarJetas
de cledito, sujetas al control de la Superjntendencra de n*"o, y Seg*oi e*"; h,
asociaciones mutualistas de ahorro y credito paa la vrvlenda, p"g*d po. 

"on"eo,o 
Oa

antrcrpo de rmpuesto a la renta el 3olo de los rngreso, gr"u"Ut., a.l lj"r","',o 
"n;ioi

lmpu€3to rl Vrlor Agrcg.do (M)
Se gmva coo tsnfa l:ob a los servtclos financteros

lmpuelao r le Srtidr de Divilss 0SD)
Los_paBos pm Impueslo a la Sahda de Drvrsas (lSD), suscephbles de ser considerados como

::-11,^1^"ll-1T: 
p"* et paeo der rmpuesto 

" 
r" *rt" qrJ ." r,"yar, ,ii"'"i-U"ili '"" oelercrcro llscat m.que se.generaron o respecto de los cuatro elercicros nr""te, [.i*u,.r,podran ser obJero de devolucr6n por pade del se*,c,o de Renrailnremas iaiIi" 

.-".' '

t7



lmpuelto r los Activos etr el Exterior

Se cotsidera hecho generador de este tmpuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera del
t€rritono nacional, sea de manera dtrecta o a Eav6s de subsidiarias afilladas u oficinas en
el exterior del sujeto pasivo; y,

- Las rnversiones en el exterior de mtidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores

Se incremento la tarifa del impuesto d€l 0 084% al 0.2596 mensual Cuando la captaci6n de
fondos o las inversiones quo s€ mantengan o realicen a travis de subsidiarias ubicadas en
paracos fiscales o regim€nes fiscales prefercnt€s o a traves de afrliadas u oficinas en el
exterior. la tarifa se.e dei O 35ol"

Notr 16- PATRIMONIO NETO

(a) Capital social -

AI 3l do Diciembre del 2014, el capital social de Ia Compaiia est6 representado por
20.000 acciones ordmaias y nominativas, con valor nominal de I cada una, totalmente
paSadas.

(b) Reserva leeal -

La Ley de Compa.iias requrere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el I Oyo de la
utilidad nets anual, hasta que la res€rva represente por lo menos el 50% del capital social
Dicha res€rva no puede distribuirse cofio dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidaci6fl de la Compaii4 pero puede ser r{]lizada para cubrn perdidas di operaclones o
para capitalizarse.

l8



Not 17- GASTOS DE ADIVIINISTRACI6N

Durant! los aios 20 14, la composici6n del nrbrc es la siguiente:

Sueldos y beneficios sociales

Aporte Seguridad Social

Depreciacion€s

ArrcnalEfliento

Gastos dc Viaies y Vi6ticos

Int€reses bancarios

Comisiones Bancarias

Combustible

Msrtenimiento y reparaciones

Otsos

Honorarios

Imp. Muricipales, tasas Y otros

Tra$portc

SumiDrstros y ftatcrialcs

serwicios b6sicos

lva csrgado al gasto

2014

51.014

9.623
2.152
1.93S

I
23.839

123

3.753

13.143

2.227

745

1082

1.869

600

112.116

Notr t8 - EVENTOS SUBSECUENTES

Ente el 31 de Diciembre del 2014 y la lecha de €mision de estos estados fmancieros (06 de Mayo del

2Ol5) no se produjeron eventos que, en la opini6n de la Administraci6n de la Compaiia, pudieran ienet

rln efecto significativo sobre dichos estados fDancieros que no se hayan re!€lado en los mismos

Coatado!"

19


