PAUGEN 5.A.

NOTAS A LOS ESTAIDOS FINANCIERDS
AL DE DICIEMERE DEL 2012 v 2011
{Expresadas en dodares eutadounidenses )

Nota | - INFORMACION GENERAL

La Compafiia fue constituida e 30 de agosto dal 1996 &n la ciudad de Guayaguil, proviecia del Guayas,
Su actividad principal es las construcciones en todas sus fases. La direccidn registrada de la Compaiin es
Urdenor 2 Pargue Empressrial Colon, edificio # 3 piso 1 oficina 113,

Aprobaciin de estidos Brancieros-

Los estados finmncieros al 31 de diciembre del 2002 ban sido emitidos con la astorizacion del
Representanie Legal de PAUGEN S.A. el 27 de Mayo del 2013 y posieriormente serdn puestos o
consideracion de In Junta de Accionistas para su aprobacion definitive.

Notal- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn 3¢ descniben lad principales politicas contables adoptadas en la preparaciin de eutos
caadns financieros. Tal como lo requicre la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las
NIF vigentes al 31 de diciembre del 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan on estos estados financienos,

@) Preparacion de los estados inencieros -

Los presentes estados financieros de L Compaftia constituyen los primeros estados linancieros
preparados de acuerdo con ln Norma Intemacional de Informacidn Finmciern parn Pequedias ¥
hedianas Entidades (NIF para las FYMES) emitids por ¢l Consgjo de Mormas Internacionales
de Contabilidad (IASH por sus sigles en inglés) que ha sido adoptada en Ecusdor y representa la
adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de b referidn norma imternacional v apliceda de
manera uniforme a los gemicios que e presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los
estados financieros & preparsron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabalidad (NEC)
La explicacion de ln adopeitn de la NHF para ls PYMES se detalla en ln Nom 4
Adicionalmente, los esiados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados.

para poder presentare en forma comparativa con los del 2002,

La Compaiis ha adoptado la NIIF para lss PYMES a partir del | de enero de 2012, por ko cual la
fecha de transicain o esta norma ha sido el | de enero de 2011,

Los cstados financieros han sido preparadas sobre 1a base del modelo del costo historico.

La preparacitn de los estados financieros conforme o la MF parn los PYMES requicre ¢l uso de
estimaciones contnbles. También exige a I Administracifn que gjeren su jiicio en ¢l proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia. En ln Nota § se revelan lus dreas que
implican un mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios v estimaciones
son significativos par la elabomcion de los estados financieros. Debido o bn subjetividad
mherente en cste proveso contable, los resulados reales pueden diferic de los montos estimados
por la Administragidn



b)

c)

d)

A e fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretacionss a lss normas existentes que no han entrado en vigencia v que I Compafia no ha
adoptado con anficipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partic de las fechas indicadas a
continuasion:

licasikn ok -
Borms Yipe de s hin insicindi § pariir de;

MIC | Cambios e le presenincidn de llems en otno nessalingdo integrul | e sy de 2000
MIC 12 Camhics em relncian o la recupemoion de nctivis sabyaoomio 1 e wrera de 2013
MIC 19 Cambics em ba modichin y recomschmienio de gastos de beneficies

definadai y heneficas por lerminaciin 1 ile wera de 24H 3
M 2T Revisiim, [Maposimin aobkde Ind snados finmciemns wepardng 1 de enera de 2017
NIl ] Bevhite. |neluve requetimientos sobre ks consolidacin de negesin

nnjumo v asncindis 1 de ertero de 2013
1 i e Cambing en la compensaciin de setivis v pasives financieros i de eneno de Hil4
NIFG Especifica b ylasifiencsin v mednin de activos y psivos fsangiens | de eneny de 2015
HIF 10 Coemiruye concepin de control en ke consolidaciin de estidos finmmeseros | e enewe de 200§
HUIF 11 Acuerdog de nepncing CgRInse I & enor de 1003
HIE12 Incfayve divulgiciones requerides de bado tapo de imenses en oirns

ercidiutes 1 e pners e 2060
MIF 13 Frociaar b definachin de valoe meomabde, fuentes de medicidn y

divelgaciones requersdes | e enemy de 2001

La Compaiiia estima que ln adopeion de lxs enmiendas a las NIF antes descritas, no tendrd un
impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacion imicial.
Moneda Funcional v de Presentacion —

Los estudos fingncieros adjentos se presentan en dilares estadounidenses que es la moneda de
curso begal en ¢l Ecuador. Toda la informacicn financiera, las cifras en los estados financieros v
S5 BOLS 5S¢ presentan en dolares estadounidenses.

Efective ¥ equivalentes de efective —

El efective y equivalentes de efectiva incluye nquellos activos financieros liquidos, depasitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rpidamente en efective en un plazo
inferior a tres meses,

Activos ¥ Pasivos financieros -
Reconocimiento, medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento - La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitvacion

financiers cuando es parte de los acuerdos que los generan v se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,
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Muedicion inbcial ¥ posterior- Los actives v pasivos linancieros son medidos imzialmente o sy
valor razonable mis cualquier costo airibuible a la imnsaccion, que de ser significativos, es
reconocido como parte del activo o pasivo financiers; siempre gue el activo o pasivo financiero
no sen designade como de valor mazonable con cambios en resultados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, I Compsfiia valoriza los aclives v pasivos como se describe
continuaciin:

Activos financieros: Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos eorrientes, de lo contrario se presentan como acTivos no cormientes, En
especifico, la Compafin presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuening por gobrir comercinles: Corresponden principalmente a los montos adeudados por
los clientes por las ventas de servicios en ¢l curso normal de sus operaciones.

Estas cuentis se registran o su valor nominal que ex equivalente o su costo amonizada pues se
recuperan en ¢l cono plazo.

(i) Ceras cucntas por cobrer: Fstas cucnlss comesponden a impoesios ¥ refenciones, anticipos a
proveedores v otros. Estas cuentas se registran 8 su valor nominal que es equivalentc a su costo
amortizado pucs se recuperan en el cono plaro.

Pasivos_finangigros: Posterior 2 su reconocimiento micial se miden al costo amorizado
aplicando el méodo de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a como plazo a menos que is Compadia tenga el derecho imevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por mis de doce meses despuds de la fecha del balunce, La
Compnilin presenia las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servichos adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su vabor nominal gue
es equivalonic a su costo amortizado pues N0 genern intereses v son pagaderes en el coro

plazo

(i) Oums cuentas por pagar- Estas cucntas comesponden a impuestos,  anticipos ¥ otros, Estas
cuentas se registran a su valor nominal gue es equivalente & su costo amontizado pues e
cancelan en el corto plazo.

Deterioro de activos Minancierns: La Compafiia establecerh una provision para pérdidas por
deterioro de sus ceentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compaitia no serd
capae de cobrar todos los importes que se le adewdan segin los términos originales de los
acuerdos,

Baja de uctivos ¥ pasivos financieres: Un sctive financiero es dado de baja cuando explran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaiia transfiere el activa i un
tercen sin refener susiancialmente los riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasive financiero e
dado de baja cuando la obligaciin de pago se cancela o expira.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de
compensarlos v la Administracidn tiene I intencidn de cancelarlos sobre una  base nita o de
realizar el activo v cancelar el pasivo similtimeamenie.
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Inventarios —

Los inventanios se regisiran al eosto o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
coster de fos productos en proceso comprende materiales, la mano de obra directa, Ins gastos
indirectos bassdos en ung capacidad operativa nosmal Y otros costos ineurrides para la
prestacitn de servicios, El costo de los inventarios v de los prodoctos vendidos s¢ determing
uzadido el método de promedio ponderado, Bl valor nete realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de kog negocios. menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Las importaciones en transito se presentun ol costo de fus feturns mds otros congos relacionacos
con la importagion,

Propivdades, muebles ¥ equipos, neto —

Las partidas de Propiedades, muebles v equipos se miden al coste menos | deprecincidn
acumulade v cunlquier pérdida por deterioro acumulada en caso de produciese, Bl costo incluye
los desembolses directnmente atribuibles a la adquisickin o constreccion del activo, Los
desembalsos posteriores a In compra o adguisicion sbio son eapitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futures asociados o la mversion Muvan hacia s Compatiia v los
vostos pueden ser mesdidos rzonablements.

Los otros desembolsos posteriones corresponden & repareiones menses o mantenimignta v son
registrados en los resullados integrales cuando son incurmidos,

El terreno no se deprecia. La depreciacion de los ofros bienes de Propiedad, mobiliario v equipo ¢
calculada linenlmente basadn en In vida Gl estimada de los bienes que conforman un grupo o de
componentes significativos identificables que posecan vidas atiles diferenciadas v no considera
valores residusbes, debido o gue la Administeacion de b Compafin estimn que el valor de
realizaciin de sis activos depreciables al wérmine de su vida otil serd irrelevante.

Las vidas utiles estimadas de Propiedud, mobiliario v equipe son las siguientes: entre 100y 50 aflos
parn maguinarias v equipos, 10 afios para maebles y enseres, 5 afios para vehiculos v 3 afios para
equipos de computagion,

La vida 01l y el método de deprecincitn seleccionado son revisados v ajustados i fuem
necesario, a la feche de cada periodo que se informa par asegurar que el método v el perioda de
la deprecinciin sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de vida de las
partidas de Propicdsd, mobiliano v equipos,

Las péndicdns v ganancias por I ventn de Propicdsd, mobilierio v oquipes, se caleulan
comparando bos ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ se ingluyen en el estado de resalindos

integral,
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los nctivos sajetos o depreciacion { Propledades, muebles v equiposh se someten o pruehas de
deierioro cunndo se producen eventos o circunstancins que indican que no podrd recuperarse su
valor en libros. 5i existen indicios de un posible deferiore del valor, se estima v compara el valor
importe recuperable de cushquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su valor
en libros neto. Bl valor recuperable de los sctivos corresponde al mayor entre el monto nelo gue
se obtendria de su ventn o su valor en uso, Parn efectos de evaluar el deterioro, los aclivos se
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agrupan a los niveles mis pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del setivo exceda a
su valor recuperable, la Compadiia registrn una pérdida por deterioro en los resultados del
periodo. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha identificado la necesidad de reconocer
pévdidas por deteriore de activos no financieros,

Impuoesto a la renta corriente v diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta cormiente v el diferido. El
impucsto a la renta s reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuoesio a la rents corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesio aplicable a las
utilidsdes gravahles v se carga a los resultados del aflo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
23% en ¢l 2012 (24% en of 201 1) de las wtilidades gravables, la cual se reduce al 13% en el 2012
{14% en el 2011) si las wtilidades son reinvertidas por la Compaiia.

La perencia evalia periddicamente la posicion asumida en las declamciones de impuesto a ka
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a lo rentn diferido

El impuesto a la renta para los perfodos futuros son reconocidos usando el método del pasiva
sobre las diferencias lemporales entre fa base tributaria v contable de los activos ¥ pasivos en la
fecha del estado de situacion financiera,

Los pasivos por impoesto diferide se reconocen para todas las diferencias temporales
imponihles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas fas diferencias temporales deducibles
¥ por la compensacidn futura de créditos fiscales v pérdidas tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futurn conten fas cuales
imputar esos créditos fiscales o pérdidas iributurins amortizables,

El impore en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financicra v se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficicnte
ganancia impositiva para permitir que se utilice la 1otalidad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha del estado de situacion
financiera v se reconocen en la medida en que s¢ tomne probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.

Los activos v pasivos por impuesto diferido se miden a las tisas impositivis que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad
con Jas disposiciones legales vigentes.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuern del resultndo se reconoce
fuera de éste. Las portidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyucente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

Los activos ¥ pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los impuestos activos corrientes contra los impuestos pasivos comicnies,
v si los i diferidos se relacionan con la misma enlidad sujeta al impuesto v la misma

Im puesio sobre bis ventas —

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v los actives se reconccen excluyendo el
impaorte de cunlquier impuesto sobre las ventas (¢). Impuesio al valor agregado), salvo;

= Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de sctivos o en una
prestacitn de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto s¢ reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o como pane del
gasto, segln corresponda;

= Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el impone de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que coresponda
pagar & b autoridad fiscal, se presenta como wuna cuenta por cobrar o una coenta por pagar en el
estado de situacion financiera, segin cormespondi.

Arrendamicntos -

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a
Ia propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un armendsmiento operstivo (neto de cualguier incentivo recibido del
amrendador) se reconocen como parte de los costos de produccion y gasios de administracidn en
el estado de resultados sobre Ia base del método de linea recta en el pericdo del amendamiento.

Provisiones —

Se reconoce una provision slo  cuando la Compadifa tiene una  obligacidn presente como
resultndo de un evento pasado, es probable que se requieran recursios para cancelar la obligacidn ¥
se puede estimar mzonahlemente su importe. Las provisiones se revisan en cada fecha del estado
de situacion financiera ¥ se ajustan pare reflejar ln mejor estimacion que se lenga o esa fecha,
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monte de Ja provision es el
vatlor presente de los desembolsos que se esperan incurrir para cancelardn v el incremento en I
provisidn por el iranscurso del tiempo se reconoce COMO LN ZAs1o por intereses.

Beneficios a los empleados —

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de pasivos scumulados del estado de
situacidn financiera v cormesponden principalmente a vacaciones, décimo tercero ¥ décimo
cuarto sucldos, y participacion de los trabajodores en las utilidades. conceplos que se
provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion vigente en Ecuador.
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Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patrennl v desahueio (no fndeados):
Lt Compaiiin tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normndo por bns leyes
laborales ecoatorianas. Adicionalmente de acuerdo s las leves vigentes, en Jos cusos de
terminacion de la relacion labomal por desahucio solicitado por el empleador o por el trebajasdor,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por cienio del equivalente o la dltima
remunerEcion mensual por cada ann de los aftns de servicios prestados al mismo empleador, este
beneficio se denoming desahucio.

Las hipdtesis actuariales incluyen varmbles como son, en adicitn a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edsd, sexo, afios de servicins, remuneraciones, incremento  futuros  de
FEMUTETACIoNes, tasa de rotecion, entre otras,

Las ganuncias v pérdidas sctusriales que surgen de los ajustes basados en o experigncia ¥
cambios en los supuestos actuarinles se cargan o resultados en el pedodo en ¢l que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Distribucion de dividendos —

Lai distribucion de dividendos o los secionistas de la Compaiiia se deduce del potmimonio ¥ s
FECONOCEN COMO pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se apruchan por los accionistis de la Compafiia.

HReserva proveniente de la adopeidn por primern v de lns NITF -

D acuerdo o Resolucidn No, SCICLCPA IFRS.G.1 1,007 de la Superintendencia de Compariias
emitide el 9 de septiembre del 2011, el saldo screedor, proveniente de 1os ajustes por adopeiin
por primern vez de las NIIF, podré ser capitulizade en ln parte que exceda al valor de las
pérdicns seurnuludas, las del Gltimo efercicio econdmico concluido, si las hubieres: o devielto
en el casa de liguidacion de la Compaiia.

Reconocimicnto de lng resos -

L.os ingresos se miden por el valor meonable de lo cobrado o por cobrar de las ventas realizadas
en el curso normal de sus opersciones, feniendo en cuenta s condiciones de pago definidas
coniraciialmente, sin incluir impuestos. Los ingresos por las ventas de sus productas son
reconocidos netos de develuciones v descuenios, cuando es probable que los benelicios
ccondmicos fluyvan hacls la Compafis, puedan ser medidos con fiabilidad y la Compaiiia hace
entregn de sus productos ol compradar ¥ en consecuencia se transfieren los riesgos ¥ benelicios
inherentes a la propicdad de esos hienes v no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un conteol sobre los mismos,

Reconocimiento de Costos ¥ Gasios -
Los gastos en general se reconocen cunndo se ncurren por of método del devengado,

independientemente del momenio en que se pagan, ¥ s& registran en los pericdos con los cuales
se relacionan.



ql  Contingencia -

Los pasivos contingentes son registrados en fos estados financicros cuando se considera que es
prabable que se confirmen en el empo v pueden ser meonablemente cuantificndos; o caso
contrario, stk se revela lo contingencin en notas o los estados financieros.

Los activos contingentes no se reghsiran en los esiados financieros, pero se revelan en notas
cuando su grado de contingencia es probable.

M Eventos posteriores —

Los eventos posteriores al clerre del gjercicio que proveen informacion adicional sobre |a
gitacion financicra de la Compafiin o la fecha del estado de situscidn nenciera (eventos de
s son incluidos en bos estudos financieros. Los eventos posteriores imparianies que no son
eventos de ajusie son expuesios on notas a bos estados financieros,

Nota3-  ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparngidn de estados financierss requicre gue la Administracidn realice estimaciones v ufilice
supuesios que nfectan los montos incluides en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadns v supuestos ulilizados por ln Compaliin se encuentran hasudos en
expericncia historics ¥ cambios en o informacion suministrada por faentes externas calificadas. Sn
embargo, los resultados finales podrian diferir de las cstimaciones baje cienas condiciones. Las
estrmacione v politicas contables significativas son definilas como sgecilss gué son iMponanle: pars
reflejar cormectamente |a siteacion financiers ¥ bos resnltados de la Compaiia ¥ requicren un alio grado
de juicio por parte de la Adminisimcion.

Las principales estimneiones y aplicaciones del eriterio profesional e encuentran relagionailas con los
signientes canceplos:

s Propiedsd, mobiliane v equipos La detesminacitn de las vidas dtiles que se evalinn al cierme
de cadda afto. Las estimaciones s¢ hasan principalmente en las proyecciones de uso futiso de los
activos

o Provigiones por beneficios u sinpleados: Las hipiesis emplesdas én el clleulo actuarial de
Jubilacitn putronal v desshuclo, pars lo cunl utiliza estudios actuarinles practicados por
profesionales indepemlientes,

*  |mpucsio a la renis diferido: La Compafita ha realizado ln estimacién de sus impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v |a hase tributana de
los activos y pasivos {fundamentalmente efecios de la adopoidm de las NIIF) se revertiaa on <l
futuro,

e Proviglopes Debido o lns incertidumbres inherenties a las estimpciones necesanas par
determinar el importe de lus provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impEriEs
reconoeidos oniginalmente sobre bn base de las estimaciones realizadas.



La determinacion de la cantidad a provisionar esth basadn en la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la corespondiente obligacion, tomando en
considerncion toda la informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiersa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales v consultores,

Notad- EXPLICACION DE LA TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PYMES

Como se indica en fa Nota 2 (a), [os estados financieros termingdos el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros estados financieros de la Compaiia, preparados de acuerdo con la NHF para PYMES, Hast
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 1a Compafiin emitin sus estados financieros sepln
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),

La fecha de transicidn a la NUF para PYMES de s Compafiia es el | de enero del 2011, fecha en la
gue se ha preparado el estado de situacidn financiera de apertura,

La NIF parg PYMES es aplicada retrospectivamente en fa fecha de transicidn y las diferencias que se
hayan determinade en los activos v pasives mantenidos bajo NEC deberdn ser registradas contra el
rubro “Ajustes de adopeion inicial™ en el patrimonio. La seccion 35 de la NIF pars PYMES, establece
las excepeiones obligatorias v las exenciones optativas pars la aplicacion retroactiva de la NIIF,

De acuerdo a la evaluacidn realizada por la Administracidn, la aplicacion de In NIF para PYMES
{seccion 35) no generd diferencigs entre los estndos financieros bajo principios contables anteriores
{NEC) ¥ los estados financieros bajo NIIF del periodo de transicion que deban ser ajustadas contra
resultndos acumulados pero si se generaron cieras reclasificaciones para una correcta presentacion de
ciertos rubros de aclives, costas y gastos.

Las reconciliaciones de la situacion financicra de la Compadis, rendimiento financicro vy flujos de
efectivo se expone a continuacion:



4.1 Reconciliacion del estado de situacion financiern -

La reconciliacidn entre ¢l estado de situacion fimanciera bajo NEC v las NIIF al | de enero del 2011
{fechn de transicion a NIIF) v al 31 de diciembre del 201 | se detalla n contimacitn:
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4.2 Reconcillaciin ded estado de resuliados integral -

Una reconcilincion entre of estado de resultados integral bajo NEC v las NIIF por el afio 201 | se detalla
& continuacitn, cabe indicar gue no exislieron efecios por splicacion de kas NITF:

dit ted minado of 31 diclembre dil 2011

Fotms

Vil At (B SLIT ] - 1564 39001
i de wimbam

| 454 363 ) A5 SAT 4
Ll bruta [[IEF T 11 1L.AN.20
Cigsions de adminditmacion LSRR ] (BIETR A}
Uit il venias
(aros imgresos
Cesion fimancieris
lagresm fnenciom 3 0 0 W0 N
1 tulwdaad mmfry dr e purdos TTAMLET ThRAST
Partscipacion isbugustorrs e unillabmbes VL (LR 19
it o s rem DR AT ) [LLTET]
Utilidad mein v redulingds integral del ado 955742 L

4.3 Reconcilincion del estado de cambios en el patrimonio neto -

Ls reconciliacidn entre ol estado de cambios en ¢l patrimonio neto hajo NEC v las NIF por ¢l afio
201 1. no presentaron efecios:
31 de
digigmbry L de engro
el 2001 del 2001
Total patrimonio segin NEC Matus 91,205.37 42,945 95

Totsl patrimonio segin NIF 91.203.37 42 945 55

44 Reconciliacion del estado de Mujos de efective —

La sdopeidn de las NIF no tuvo efectos en los (ujos de efectivo generados por fa Compafiia. El
mitodo adoplado por la Compaiia para la presentacion de sus Mujos de efectivo de las actividades de
opercitn es ¢l directo, bajo principios contables anteriores (NEC) fue el indirecto.



MNotu5-  ADMINISTRACION DE RIESGOS

Los principales pasivos financieros de la Compafila, incluyen, cuentas por pagar a proveedores v otras
cuentas por pagar. La finalidad principel de estos pasivos financiernss es financiar las opersciones ¢
inversiones de la Compaiiia. Lo Compaiia cuenta con cuentas por cobrar a clienes, ofrms cuenias por
cobrar ¥ efectivo que provienen directamente de sus operaciones,

Por la naturakeza de sus actividades, kv Compafiin se encuentra expoesta a bos riesgos de mercado, de
crédito v de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion ¥
monitores continug, con suecion o los limites de resgo ¥ otros controles. Este proceso de mangjo de
riesgn es critico para |a rentabilidad continua de ln Compadtia. EI programn gencral de administracion
de riespos de la Compaifiie se concentra principalmente en la gestion de los costos, principalmente de
maleriales, v los resgos relacionados con ln oblencion de crédites pora garantizar sus inversiones v
liquidez,

La administracicn de riesgos estd bajo ln responsabilidad de o Gerencia de la Compafia.
Riesgo de mercado
.- Riesgo de tasa de interés

La Compafiia asume riesgos minimos en fluciuacionss de tasas de interés, debido o que se mantiene
préstamos contratados principalmenie con instituciones financieras locales, con tasas fijas v tasis
reajustables, las cuales son comparobles o los del mercado, durante ln vigencia de los. contratos de
dichos présiamos, La Compoiiia trata de minimizar este riesgo manteniendo un equilibrio entre lis
tasas de interés fijas v varinbles de sus obligaciones financierns. La Gerencia considera que ks
fluctuaciones Fuuras en les tosas de interds no afectardn significativamente los resultados de
operaciones futurss de la Compafiia

b.- Ricsgo de precio

Para las compras de materiales la Compaiiin mantiene proveedores por cada insumo con los que se
negocia directamente v mantiene eréditos direcios. Cuando se presentan fluctuaciones de precios de
materia prima, se renegocian los precios de compras de las materias primas y a ln ver se hacen los
estudios de revision de prectos de los productos, para transferir de la mejor manera los impactos de
incremisnios de materiag primas, en el precio de venta de lo§ productos.

.- Rivspa de tasa de cumbic

El riesgo de wmsas de cumbio es el riesgo de que el valor razemable o flujos de caja futsros de un
instrumento finangiero Huctien debido o cambios en los tases de cambio, La Compaiin realizn todas
sus opericiones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de cursa IEgu.I en ¢l pais,
por lo tanto, los efectos de variaciones de tipo de cambic en los estados financicros no. son

significativios,

Riesgo de erédito

El riesgo de cridito ¢s el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con ust instrumento financiero o contrato de venta, generanda una pérd:d:} E_mm:uem. La
Compaiiia esth expuesta & un riesgo de erédim por sus actividades operativas {principalmente en
cuentus por cobrar o clientés).



El riosgo de erédito surge del efectivo y equivalemes de efective, depisitos en hancos & instiluciones
financierns, asi como b exposicion al crédito de clientes, que incluyen o loy ssldos pendientes de las
cucntas por cobrar y 8 las transacciones comprometidas. La Compafiin mantiene cuentas por cobeor
significativas con una empresia. Sin embarge I Gerencin considers que el rigsgo de crédito es minimo
debido s su alta rotacion de recuperacion. No existen saldos vencidos de cartern. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepti a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad v respaldo o los depdsitos de In Compaiia.

Gestion del riesgo de capital

La Compaia administra una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. Lo
adeciado del capital de la Compaiifa o5 monitoreado usando, entre oiras medidaz, Ios rafios
estnblecidos por ln gerencin

Los objetivos de In Compafifa cuando maneja capital, gue ¢s un conceplo mis wmplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacicn financiers, son:

(i} Sulvaguardar la capacidad de ln Compafifa pora continoar como empresa en marchia y generar
retornos @ loa accionisas v

(ilyMantencr una estroctura de capital dptima para apoyar el desarmollo de sus actividades,

Los suldoe de pucivo v patrimonio v suy porcentajes de porticipacion al 31 de diciembre de 2002 y
2011, son como sigue;

miz ¥ XH1 s
Toral ded pasive 2T T09 (S 137.247.88 HiFw
Total de pamimonio 136,260 85 A% 43.203.37 1Y
Totul ded pasive v patrimonio 339034 .94 101 23047125 TG

Nota 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor rzonable es definido como el importe por el cunl un active podria W_immalinl'kiada o un
pasivo liquidado entre partes conocedoras v dispuestas 2 ello en ump transeccion cormiente, kajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha,

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros:



ALE] de digiemboe del 2612 ALIL de disembre del 2011 | I'mmﬂ',l
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Mo

Cormense eiATiEnie Coimenis eorietile Ciriciite il
Agtivi fimancionos medids al cosio
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Cuoenins por pagar proveedores 473308 - Tk - 534600
Tota psivis fndiicicns 42809 18 100 4 5 36 ()

El efective, cuentas por cobrar a clientes, otras cuentas por cobras, proveedores y obligaciones
hancarias se aproximan al valor justo, debido a la naturalezs de corto plazo de estos instrumentos,

Mota 7- EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 3| de Diciembre del 2012 y 201 1, la composicién del mbro es como sigue:

Ide enero
2012 201 011
Fondao en caja 200 200 200
Cuenias corrientes () 17TH 31.966 277
2.974 4.166 477

{a)Las cuenias corrientes se manticnen en bancos locales, estin denominadas en ddlares
cstadounidenses, Mo existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31 de diciembre del
2012,



Nota 8- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, la composicion del rubro es como sigue:

Clientes
Impuestos:
Retenciones en |a fuente del impuesto a la renta
Compailias relacionadas
Otros deudores

Nota 9-  INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2012 v 201 1, la composicién del rubro es como sigue:

Inventarios no producidos por la compafiia

Nota 10 - ACTIVO FLIO, NETO

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la composicion del rubro es como sigue:

Muebles v enseres

Maguinarias ¥ equipos

Equipo de computacion y software
Wehiculos

Menos depreciacion acumulada

2012 2011 | de enero
2011
213818 | B.969 =
33.078 55.494 10.019
2.515 3949 45.776
35,902 132.471 21
305313 207.333 55.915
201 2011 | de enero
2011
- 2,302 2302
= 2302 2.302
012 2011
4,477 4,477
[2.447
9,487 7.107
15.360 15,360
41,771 26.944
(27.003) (26.274)
14.768 670

El movimiento de activo fijo en los aflos 2012 y 2011 fue el siguiente:



202 2011 | deenero

2011
Saldo neto al micio del afo 670 784 66
Adiciones 14,827 = =
Wentas {a) : . A
Depreciaciin -729 114 -182
Saldo neto al final del afto 14,768 670 T84

Nota 11 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden & préstamos con bancos Incales con vencimizsntos hasta 360
dins plazo, pagos trimestrales v devenga una tasa de interés anual promedio del |0.66%,

Notn 12- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2002 ¥ 2011, la composicion del mibro es como sigue:

2012 2011 | de enero
2011

Proveedorss:
Proveedores locabes 5.733 190 3346
Acreedores varios 19.165 14,956 gl
Provision 5137 £.846

Impuestos:

Retenciones en la fusnte de impuesto o la rents 21.857 - -
46,755 20,193 15018

Nota 13- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de Diciembre del 2012 v 2011, la composicion del rubro es como sigue:

I de enero

2013 2011 2011
Beneficios Sociales {1 SR - -
Paricipacitn a trabajadares {2) 10435 11.693 1071
19.481 11.693 1071

(1) Representa los derechios a vacaciones anunles, décimos lercer y cuartn sueldos, fondos de reserva ¥
oiras compenseciones laborales reclamadas por los emplendos,

16



(2}

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho & participar en las
utilidades de la Compaiiia en un 15% aplicable o las utilidades liguidas o contables.

Nota 14 - IMPUESTO A LA RENTA

{m}

i)

(e}

Situacion tribotaris-

La Compaitia no ha sido fiscalizeda desde Ia fecha de su constitwcion, De scuerdo con
dispasiciones legales, la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisir Ins declarsciones del
impuesto a ln renta de la Compaftia, dentro del plazo de hasta tres afios pesteriores contudos a
partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando
haya eumplido oportunamente con las abligaciones tributarias,

Determinacion ¥ pago del impuesto a la renta-

El impuesto o In renta de la Compaiiia se determing sobre una hase anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perlodo Hscal, aplicands o las utilidades tributables 1a tmsa del impuesto a fa
renta,

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exongradas del pago del impuesto a la renta por
el periodo de cinco afos, siempre ¥ cusndo las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones wrbanas de los cantones Quite v Guayaquil y dentro de ciertos
seclores econdmicos.

Las sociedudes que transfieran por fo menos el 5% de su copital sccionario a favor de al menos
el 20% de sus trabafadores, poeden diferir el pago del impuesto a la renta ¥ de su anticipo por «l
periodo de cinco aflos, con el cormespondiente pago de infereses,

Tasas del impuesio a la rents-

L.as tasas del impucsto o fa renta son s siguentes:

Avio fiscal Porcentaje
2010 2584
2011 2454
2012 23%
2013 en adelante 2%

En coso de que la Compaiila reinvierts sus utilidades en el pais en los términos v condiciones
que establece la Ley Orginicn de Régimen Tribstario Iiema, podria obtener una reduccion en

i7



i)

ie)

in

la tasn del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre ¥
cuanda efectien el correspondiente aumento de capitnl hasta el 31 de diciembre del siguiente
afia.

Anticipo del impoesto a la renta-

El anticipo se determing sobre ln base de la declaracion del impuesto a o renta del afio inmediato
anterior, aplicando cierios porcentajes al valor del activo total (menos cienos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables v costos v gastos deducibles.  El anticipo serd compensado con el
impuesto o ln renta causado v no es susceptible de devolucion, sabvo casos de excepcion.  En
caso de que el impuesto a ln renta causado foere menor al anticipo determinado, el anticipo se
conwierte en lmpuesto o la remtn minimo,

Adicionalmente, se exchuirin de la dererminacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por gencracion de nuevo emples o mejorm de mass salanal, ¥ en general aguellis
inversiones ¥ gastos efectivamente realizados, relecionados con los beneficios tributarios para el
poago del impuesto a la rents gue reconoce el Codigo Organico de la Produceiin, Comercio e
Inversiodnes para 18 neevas Hversicnes,

Dividendos en efectivi-

Son exentos del impuesio o in renta los dividendos pagados a sociedides lociles v o sociedades
del exterior que no estén domicilindas en paraisos fiscales, Los dividendos que se distribuyan a
fuvor de personas naturales residentes en el Eeuador o o sociedades domicilindas en parnisos
fiscabes o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en l2 fuente adicional del
impuesio a la renta,

Impuesto a la Salida de Divisas (1500)-
El impueste a ln salida de divisas, grova a lo sigulente:
. La transferencia o trastado de divisas al exterior.

. Los pagns cfectuados desde el exterdor, fnclusive aguellos realizados con recurses
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las importaciones pendientes de pago repisieadas por mis de doce (1 2) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuadur, efectuadns por
personus noturales o sociedades domicilindes en el Bewador, cunndo las divisas
correspondientes a los pagos por coneeplo de dichas exportacioncs no ingresen al
Ecundor.

A partir del 24 de noviembre de 2011, &l Impuesto # la Salide de Divisas (ISD) se incremento
det 2% al 5%,



Estan exentos del Impuesto a ln Salida de Divisas (I1SD):

Transferencias de dinero de hasta 1000 que no incluven pagos por consumos de
tarpetas de crédito,

Pagos reafiendios al exterior por omortizcion de capital e interéses de orédiles
mtorgados por instituciones financiers intermacionales, con un plaze mavor & un afio,
destinedos ol finonciamiento de imversiones previsias en el Codigo Orginico de la
Prodeccién, Comercio e Inversiongs vy gue devenguen intercses 8 las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las fonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pupos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecundor, después del pago del impuesto a
la renta, o favor de oirs sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domicilindos en paraisos fscales o
Jurisdiceiones de menor Imposicion,

El Impuesio a lo Salids de Divisas (15D) podrd ser utilizado como crédilo tributario para la
determinacion del impuesta a la renta hasta por § afios, siempre que hova sido originado en fa
importacion de materias primas, insumos v bienes de capital con la finalidad de que scon
incorpomdos en progesos productivos ¥ que consten en ¢l listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

{gh lmpuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

El gasto por impuesto  la renta que se presents en el estado de resultndos integrales de los afios
2012 v 2011 se compone de la siguiente maners:

2012 2011
Ltilided antes de provision parn impuesto s ko renta 55.063 66,261
Mias | menos)-
Giastos no deducibles 10,526 3.005
Urilidad pravable HE.5% 69,266
Tasa de impuesio 3% 1%
Prowvision para impuesto a b renta I 6,006 16,624

Al 3| de diciembre del 2012 y 200 | Ia dererminacidn del saldo del impuesio a la renta por pagar
fue como sigue:



=013 01l

Proyision parn impuesto 3 Iz renta 16,0406 I6.624
{Menos)

Retenciones en la fuente -13.469 -15.745
Anticipos - =111
Impuesio o ln renta por pagar {erédito irbutano) 3537 THE

Mota 15- REFORMAS TRIRUTARIAS

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidio la Ley Orgdnica
de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, medioite I cual ¢ reformd In Ley Crgdnica de
FKégimen Tributario Interno (LORTI) v la Ley Reformatoria para la Equided Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

*  Impuetton la rents
Se excluyd a las instituciones fnancierns privadas, cooperativas de ahorro v crédito v
similares de la reduccién en fa tasa de impuesto a la renta de 10 puntos poreentunles sobre el
mmite reinvertido en los términos v condiciones que establece fa LORTI ¥ se acland que
tienen derecho a este beneficio las srganizaciones del sector financiers popular y solidario y
a fas mutualistas de ahorro v crédito pars la vivienda

Para la determinacitn ded anticipo de impuesto & la rentn se realizaron fos siguientes cambios:
Unicamente lns organizaciones del sector financicro popular ¥ solidario sujetas al control
de In Superintendencia de Economia Popular ¥ Solidoria v assciaciones mutualisias de
mhorro ¥ erédito para In vivienda, no consideraran en ol calouln del enticipo fos activos
mioneiarios.

Las instituciones financiens privadas y compafiias emisoras y administradoras de arjetas
de creditn, sujetas al control de la Superintendencin de Bancos ¥ Seguros, excepto las
wsoeiaciones mutvalistas de shormo ¥ erédito para la vivienda, pagaran por concepto de
anticipo de impucsto s ko renta el 3% de los ingresos gravables del gjercicio anterior.

* lmpuesio al Valor Agregado (IVA)
Se grava con larifa 12% & los servicios financieros,

s lmpuesto a kn Salida de Divisas (150)
Les pagos por Impuesto a la Salida de Divisps (151, susceptibles de ser considerados coma
crédito tributario para ¢l pago del impuesto a lo renta gque no hayon sido otilizados en el
gjercicio fiscal en que se generaron o respecto de los custro ejercicios Mscales posteriores,
podrin ser ohieto de devolusin por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI),

« lmpucsio a los Activos en el Exterior
Se considera hecho penerador de este impuesto:



= La tenencia o cualguier tiulo de fondos disponibles en entidades domicilindas fuera del
tarriloria nacional, sen de manera directa o o través de subsidiarms aliliadas o oficinas en
el exterior del sujeto pasivo; v,

= Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consgjo Nagional de Valores,

Se incrementa la tarifa del impuesio del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando |a captacion de
fondos o las inversiones que se mantengan o reaficen a través de subsidiarias ubicadas en
paraison fiscales o regimenes fiscales preferentes o & tmvés de afilindas u oficinas en el
exterior, la trifa serd del 0.35%.

Nota 16 - PATRIMONIO NETO

{a)

b}

Notn 17 =

Capital social -

Al 31 de Diciembre del 2012 ¥ 2011, el capital social de la Compafia esth representado
por 20000 seciones ordinarias ¥ nominativas, con valor nominal de | cada una, totalmente
pagalas.

Reserva legal -

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera 2 Ja reserva legal por o menos el 10% de la
utiliclad meta gnual, hasta que fa reserva represente por lo menos el 30%% del capial social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacian de In Compafia, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o
juikra capibalsarse.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Duranie los whos 2012 ¥ 201 1, la composicion del mbro es In siguiente:

2012 2011
Sucldos v beneficios socinles 64,546 25 KBS
Comisiones 40 (] ]
Depreciaciones 235 114
Intereses bancarion 465 208
Arrendamienios 11188 5007
Mantenimiento v feparc iones 1. 269 S0l
Oros 21873 9789
Honorarios 4641 2.077
Imp. Municipales, tasas y otros 5.787 2.590
Suministros y materiales 105 47
Bervicios haxicos 2.005 807

Seguros y Reaseguros 30.55% 13676

142,733 63877

H




MNota 18- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ef 31 de Diciembre del 2012 ¥ In fechn de emision de estos estados financieros (30 de abril del

2013) no & produjeron eventos que, en lu opinion de la Administracion de b Compafiia, pedeeran tener
un efecto significative sobre dichos estados financicros que no se hayan revelado en los mismos.
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