GRUBER 8. A.

Informe de los Auditores Independientes
Junto con los respectivos Estados Financieros auditados
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017




i\

AUDITBUSINESS S AL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas de

GRUBER S. A.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUBER 8. A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de GRUBER 8. A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos auditores independientes de
GRUBER 8. A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
en inglés) vy las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Caodigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra
opinién.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compariia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracién como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

[.a Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya la respectiva opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando
este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales
si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan
en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulneracion del control interno.

e Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.

e Las conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compatiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
GRUBER 8. A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre del 2017, se emite por separado.
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GRUBER 8. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en US$, sin centavos)

Activos
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras
Activos bioldgicos
Inventarios

Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propiedades y equipos, neto
Total Activos

Pasivosy Patrimonio

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar proveedores y otros
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos

PATRIMONIO:
- Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son
de los estados financi

Jaramill6 Valarezo

Gerente General

Notas 31-12-2017 31-12-2016
5 LSS 2.334 72.519
6 1.283.109 1.150.560
7 0 625.265
8 10.801 65.783

1.296.244 1.914.127
9 1.208.366 1.252.843
Uss 2.504.610 3.166.970
US$ 94.99] 0
10 64.627 492 857
15 13.324 132.786
11 0 133.179
172.942 758.822
16 800 800
17 2.330.868 2.407.348
2.331.668 2.408.148
Uss$ 2,504,610 3.166.970

arlos Pineda

Contador General




GRUBER 8, A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresado en US$, sin centavos)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad (Pérdida) operacional
Otros ingresos (egresos)-
Otros, neto

Utilidad (Pérdida) antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores sobre las utilidades

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Resultado integral total del ejercicio

Las notas adjuntas son part ""ti:érante

de los estados financi

Wﬂé‘f‘ﬁﬁMalamzo

erente General

Notas 31-12-2017 31-12-2016
12 Uss 2.495.858 3.164.755
13 2.025.037 2.157.442

470.821 1.007.313

14 528.356 228.928
815 1.463

529.171 230.391

-58.350 776.922

818 29.396

-57.532 806.318

11 0 120.948
-57.532 685.370

15 18.948 164.434
uss -76.480 520936
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GRUBER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados al 31 de dicicmbre del 2017 y 2016
(Expresado en USS, sin centavos)

Aumento (disminucion) en efectivo y equivalentes de efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta, pagado
Otros
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adquisicién de propiedades y equipos

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) Aumento en sobregiro bancario
Préstamos con compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

uUss

uss

31-12-2017 31-12-2016
2,523.699 3.042.533
-2.431.468 -2.845.681
-138.410 -62.845
3 27.933
-46.176 161.940
-26.000 -7.274
94.991 -139.209
-93.000 56.091
1.991 -83.118
-70.185 71.548
72.519 971
2.334 72.519




GRUBERS. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN....
Conciliacién de la utilidad (pérdida) del ejercicio con el efectivo y
i tes de efectivo provi t (utilizado en) las activid
de operacién 31-12-2017 31-12-2016
Utilidad (pérdida) del gjercicio US$ -76.480 520.936

Partidas de conciliaci6n entre la utilidad (pérdida) del ejercicio y el efectivo
y equivalentes de efectivo provisto por (utilizado en) las actividades

de operacion-
Depreciacion 70.477 97.238
Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar -39.549 -368.355
(Aumento) Disminucién en activos biologicos 625.265 -211.539
(Aumento) Disminucién en inventarios 54.982 -25.578
Disminucidén en cuentas por pagar -428.230 -57.739
Aumento (Disminucién) en gastos acumulados por pagar -133.179 105.388
Aumento (Disminucién) en impuesto a la renta por pagar -119.462 101.589
Total cambios en activos y pasivos -40.173 -456.234
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion USs -46.176 161.940

Las notas adjuntas son pare intcgrante

de los estados financieros
WAl
—] PN\

T " e o ‘
\_SLLB&S' Jaramillo Valarezo | ~Carjos Pineda

Gerente General Contador General




1.-

GRUBER S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2017 y 2016
(expresados en US$, sin centavos)

Operaciones

GRUBER 8. A., se constituyé mediante escritura ptblica el 28 de Junio de 1996
en Guayaquil, Republica de Ecuador, e inscrita ante el registrador mercantil el 31

de Julio del mismo afio. Su domicilio principal esta ubicado en la ciudad de
Guayaquil.

Su objetivo consiste en la explotacion de criaderos de camarones y la
comercializacion de los mismos. La Compaiiia inici6 su actividad operativa en el
afio 2013, siendo la produccién de camarén durante los afios 2017 y 2016 de
1.120.458 y 1.406.110 libras, respectivamente.

El 20 de enero del 2009, segiin acuerdo No. 010 de la Subsecretaria de Acuacultura
y de Defensa Nacional, se renovo la concesion por el tiempo de 10 afios, de 249
hectéreas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio isla [.a Seca, parroquia rural
Guayaquil, cantéon Guayaquil, provincia del Guayas.

Durante el ejercicio 2017, la Compaiiia interrumpié sus actividades operativas,
razén por lo cual procedio a liquidar la totalidad de su nomina de trabajadores que
al 31 de diciembre del 2016 ascendia a 43 empleados.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a) Bases de presentacién

Los estados financieros de GRUBER S. A. comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias de
Valores y Seguros; es la entidad encargada de su control y vigilancia.
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Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Activos bioldgicos

Los activos biolégicos corresponden al camarén en proceso, que estd
registrado al costo acumulado de produccién, y comprende: larvas de
camaron, alimento balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa
e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras
cosechadas.

Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que se encuentra valuados al costo
promedio.

Moneda de presentacion y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compatiia es el dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Propiedades y equipos, neto

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones
y obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compaiifa, requieren revisiones periédicas.

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compaiiia opté por aplicar a la
fecha de transicion la exencion que establece la NIIF 1 por la medicién de
las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio, infraestructura,
instalaciones y obras complementarias, respecto al uso del valor revaluado
por un perito independiente como costo atribuido.

- Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos

se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de las propiedades y equipos, es la siguiente:

Activos Aiios Tasas

Edificio 50 2%
Naves 18y 20 5%y 5.58%
Infraestructura 20 5%
Instalaciones 20 5%
Maquinarias y equipos 10 10%
Vehiculo 5 20%
Obras complementarias 5 20%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho



h)

activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente

se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para fodas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa tiene la intencién
de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre del
2017 la Compaiiia no habia registrado ningun efecto por este concepto.
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D

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos

asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede
set medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se

ha entregado el producto y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros

en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017 tan
solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.



- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no

derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de 60 dias
y para fertilizantes y demas insumos es de 30 dias.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son efectivas en el afio actual

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningin impacto material
en las revelaciones 0 importes reconocidos en los estados financieros.

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIF B Titulo o después de
Modificaciones Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
alaNIC7
Modificaciones Reconocimiento de Activos Enero 1, 2017
alaNIC 12 por Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de
las NITF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han
entrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 31 de diciembre de 2017, El efecto potencial de la aplicacion de cualquier
NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de diciembre de 2017
pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos también debe
ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacién de las NIIF nuevas y
revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el
impacto segin hechos y circunstancias especificos.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N1IF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
aun no son efectivas:



Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Ingresos procedentes de contratos
NIIF 15 con clientes (y respectivas Enero 1,2018

aclaraciones)

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los

Tratamientos del Impuesto a Enero 1,2019

las Ganancias
Mejoras Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11,
aerl?glesC ?cllis NIC 12 y NIC 23. Enero 1, 2019
2015-2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF
9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus



valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no
mantenida para negociar ni que incluya una consideracién contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con

NIIF 3), y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39,
la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se
presenta en el resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.
El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacién mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

Con base en un andlisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que
existan a esa fecha, la Administracion de la Compaiiia ha evaluado el impacto
de la NIIF 9 en los estados financieros de la siguiente manera:
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Clasificacion y medicion

- Las inversiones clasificadas como mantenidas hasta el vencimiento y
préstamos registrados a su costo amortizado: son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo
contractuales que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el
saldo del capital pendiente. En consecuencia, éstos activos financieros

seguirdn siendo medidos posteriormente a costo amortizado en la
aplicacion de la NIIF 9;

- Todos los demés activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos
con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39,

Aparte de lo mencionado anteriormente, la Administracién de la Compatiiia
no prevé que la aplicacion de los requisitos de la NIIF 9 tendra un impacto
significativo en los estados financieros.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacién de ejecucion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.



En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias,

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente de las exportaciones de
banano, por lo cual ademés de proporcionar mas extensas revelaciones sobre
las transacciones de ingresos, la Administracion anticipa que la aplicacion de
la NIIF 15 no tendrd un impacto significativo en la situacion financiera y/o
resultados de la Compaiiia.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos
de arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la

NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual
el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado
por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion, mientras que de
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn
divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro no tendra
un impacto importante sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.




CINIIT 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinaréa si
considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto
con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque
que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente,
establece que una entidad considerara si es probable que la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha
evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases

fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales.

La Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicaciéon de esta
interpretacion podria tener un impacto en los estados financieros, sin

embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis detallado
haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12, que ain no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacion:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra de
la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendos.

La Administraciéon de la Compaifiia estima que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros.

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. FEn opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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4.- Transacciones con partes relacionadas

La Compafifa en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaiiias relacionadas:

- En el afio 2017 y 2016, el 100% de los ingresos provenientes de la venta de
camarén fueron facturados a Industrial Pesquera Santa Priscila, cuyos
importes ascienden a US$2.370.740 y US$3.112.055, respectivamente.
(Nota 12)

- En el afio 2017 y 2016, la Compaiiia facturd a Industrial Pesquera Santa
Priscila por concepto de otros ingresos provenientes de otras actividades y
cuyo valor corresponde a US$122.640 y US$47.700, respectivamente.

- Durante el afio 2017, la Compaiiia ha concedido préstamos a su relacionada
Corpecat S. A. por US$93.000. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo
por cobrar a dicha Compafia asciende a US$103.000 y US$10.000,
respectivamente.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como remuneraciones fijas
y beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a continuacién:

US$
2017 2016
Sueldos 11.043 13.252
Beneficios sociales 2.216 2.562
13.259 15.814

5.- Efectivo vy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2017 2016
Bancos locales 2334 164
Caja 0 72.355
Total 2,334 72.519

6.- Cuentas por cobrar clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
estd conformado de la siguiente manera:
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US$S
2017 2016

Clientes
Industrial Pesquera Santa Priscila 94,460 122,301
Otras
Anticipos a proveedores 1.000.677 888.260
Relacionadas 103.000 10.000
Impuestos por cobrar 84.972 116.257
Empleados 0 7.181
Otras 0 6.561

1.188.649  1.028.259
Total cuentas por cobrar clientes y otras 1.283.109  1.150.560

Impuestos por cobrar corresponde a crédito tributario de impuesto al valor agregado
generado en las compras locales de bienes utilizados en la produccién, y que es
susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas, durante

el afio 2017 y 2016, las devoluciones por concepto de IVA corresponden a
US$23.334 y US$59.666, respectivamente.

7.- Activos biolégicos

Al 31 de diciembre del 2016, los activos bioldgicos corresponden a costo de

camarén en proceso, y comprenden costos de insumos y costos indirectos. Un
detalle es el siguiente:

US$
2016
Insumos
Alimento balanceado 140.863
Larvas de camarén 31.840
Otros 34417
Otros costos indirectos:
Servicio de Acuacultura 262.768
Jornales 42.082
Sueldos y beneficios 24.876
Depreciaciones 20.171
Combustible 14.621
Mantenimiento y reparacién 10.602
Materiales 10.538
Transportes 8.455
Alimentacién personal campo 7.700
Otros 16.332
625.265

8.- Inventarios

Inventarios comprende costo de insumos que quedaron en stock al 31 de diciembre
del 2017 y 2016. Un detalle es el siguiente:
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US§
2017 2016

Agua oxigenada 2.309 552
Nitrato 1.234 2612
Sulfato de cobre 1.150 1.150
Florfenicol 1.080 0
Silicam 239 2.184
Alimento balanceado 83 50.876
Otros insumos 4,706 8.409

10.801 65.783

9.- Propiedades y equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:
USS
Saldos al Saldos al
31-dic-16 Adiciones 31-dic-17
Costo: '
Edificio 149.985 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491
Instalaciones 49,954 0 49,954
Obras complementarias 70.822 0 70,822
Maquinarias y equipos 13.600 0 13.600
Vehiculo 27.985 0 27.985
Naves 326.300 26.000 352.300
Total costo 1.661.137 26.000 1.687.137
Depreciacién acumulada 408.294 70477 478.771
Propiedades y equipos, neto 1.252.843 1.208.366
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones 31-dic-16
Costo:
Edificio 149,985 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491
Instalaciones 49,954 0 49.954
Obras complementarias 70.822 0 70.822
Maquinarias y equipos 13.600 0 13.600
Vehiculo 24,511 3.474 27.985
Naves 322.500 3.800 326.300
Total costo 1.653.863 7.274 1.661.137
Depreciacién acumulada 314.741 93.553 408.294
Propiedades y equipos, neto 1.339.122 1.252.843

Mediante contrato de compraventa celebrado el 20 de enero del 2017, la Compaiiia
adquirié un vehiculo Toyota Hilux valorado en US$26.000, mismo que fue
cancelado de contado.



23

El cargo por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a US$70.477 en
el afio 2017 y US$93.553 en el afio 2016.

10.- Cuentas por pagar proveedores y otros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, lo conforman las siguientes cuentas:

US$
2017 2016
Proveedor:
Proveedores locales 58.659 422314
Otros
Impuestos por pagar 5.968 8.135
Varias 0 62.408
Total 5.968 70.543
Total cuentas por pagar
proveedores y otros 64.627 492,857

Al 31 de diciembre del 2017, proveedores corresponde a facturas pendiente de pago
a Vitapro Ecuador Cia. Ltda., por concepto de compra de balanceado. Al 31 de
diciembre del 2016 incluye pagos pendientes por prestacion de servicios de asesoria
de Acuacultura a la compafiia Gooldcameron S. A., de acuerdo a “Contrato de
prestacion de servicios profesionales”, por un monto de US$525.284.

11.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

USS§
Saldos al Saldos al
31-dic-16 Adiciones Pagos 31-dic-17
Décimo tercer sueldo 2.391 24472 -26.863 0
Décimo cuarto sueldo 9.577 13.019 -22.596 0
Fondo de reserva 263 2.142 -2.405 0
Participacion de trabajadores 120.948 0 -120.948 0
133.179 39,633 -172.812 0
USS%
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones lﬂgos 31-die-16
Décimo tercer sueldo 1.848 24.998 -24.455 2.391
Décimo cuarto sueldo 8.093 13418 -11.934 9.577
Fondo de reserva 249 2.826 -2.812 263
Participacion de trabajadores 17.601 120.948 -17.601 120.948

27.791 162.190 -56.802 133.179
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12-.- Ventas netas

Por los afios 2017 y 2016, las ventas netas se conforman de la siguiente manera:

USS
2017 2016
Camardn 2.370,740 3.112.055
Otras 125.118 52.700
2.495.858 3.164.755

13.- Costo de ventas

Por los afios 2017 y 2016, el costo de ventas se conforma de la siguiente manera:

USS$
2017 2016
Insumos:
Alimento balanceado 757.750 969.230
Larvas de camarén 155314 192.638
Silicam plus silicacuicola 15.997 17.625
Melaza 14.384 16.556
Kill fish aqua 9.660 360
Nitrato 6.552 | 6.396
Epicin 2399 9.646
Agua oxigenada 6.341 6.882
Dap 503 8.516
Naturacompust 208 13.667
Otros 32254 58.370
tros costos indirectos:

Sueldos y beneficios 363.679 285.235
Servicios de acuacultura 262.768 30.194
Combustible 100.191 104.466
Depreciacién 86.281 97.238
Mantenimiento y reparacion 77.261 143.604
Alimentacidn personal campo 36.331 33.505
Transportes 34.684 70.769
Suministros varios 15.711 34.721
Aceite, filtros, agua acidulada, grasa 10.324 8.648
Agua dulce 9.452 9.056
Estiba 8.068 9.653
Otros 18.925 30.467

2.025.037 2.157.442

14.- Gastos de administracion

Por los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se conforman de la siguiente
manera:




25

Us$
2017 2016

Sueldos 116.077 120.782
Honorarios 357.510 9.879
Impuestos y contribuciones 10.767 9.430
Mantenimiento 2.670 3.829
Servicios basicos 1.538 1.773
IVA que se carga al gasto 1.004 1.257
Transporte y movilizacion 802 1.832
Suministros de oficina 587 6.823
Otros 37.401 73.323

528.356 228.928

15.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. A la fecha de la emision de este

informe los estados financieros no han sido sujetos a fiscalizacién por parte de la
Administracién Tributaria.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicaciéon establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera inferior al
50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa del 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre
y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre
del siguiente afio.

Durante el afio 2017 se promulgé: El Decreto Ejecutivo No. 210, emitido por la
Presidencia de la Republica correspondiente al beneficio en el pago del saldo del
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anticipo de impuesto a la renta del periodo fiscal 2017, tal como sigue: empresas
con ventas de US$ 0 a US$ 500 mil (100%); US$500.001 hasta US$1.000.000
(60%) y mayor a US$1.000.000 (40%), y; la Ley Organica para la reactivacién de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera (aplicable para periodo fiscal 2018). A continuacién resumimos los
aspectos mas relevantes relacionados con el impuesto a la renta:

o Impuesto a la Renta: incremento de la tarifa del 22% al 25%, para empresas
micro, pequefias y exportadores habituales mantendran 22%, en el caso de este
Gltimo se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga
o incremente el empleo; y por incumplimiento de presentaciéon del anexo de
accionista aplicaria el 28%; para nuevas microempresas tendran exoneracion de
IR por tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen
ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor
agregado nacional en sus productos productivos; presentacion de nuevas normas
para la deduccién de gastos personales; solo serdan deducibles los pagos
efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como
deducibles o no, para efectos de Impuesto a la Renta; todo pago superior a
US$1.000 deben ser bancarizados; multa del 1% del total de activos o ingresos,
el mayor por ocultamiento de informacién del patrimonio en el exterior;
obligatoriedad de llevar contabilidad para contribuyentes con ingresos mayores
a los US$300 mil.

e Anticipo del Impuesto a la Renta (AIR): para el célculo se encuentra excluido
del rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y
decimocuarta remuneracion y aportes patronales; devolucién del AIR cuando se
haya visto afectada significativamente la actividad econémica del sujeto pasivo
siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): devolucion del ISD en la actividad de
exportacion, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

e Impuesto a los activos en el exterior: se pagard impuesto en conformidad a lo
establecido por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

e Dinero electrénico: estos medios de pagos serdn implementados y operados por
entidades del Sistema Financiero Nacional.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto
a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdémicos
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, resulta de lo siguiente:
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US$
2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta -57.532 685.370
Mas:

Gastos no deducibles 34,841 62.058
Base para impuesto a la renta -22.691 747.428
Impuesto a la renta calculado 0 164,434
Anticipo de impuesto a la renta 18.948 20.098
Impuesto a la renta causado (Anticipo > IR calculado 2017)

(IR calculado > Anticipo 2016) 18.948 164.434

La Compaiiia no informé en los plazos previstos por el Servicio de Rentas Internas,
sobre la composicion accionaria corrrespondiente al ejercicio 2017.

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, es el siguiente:

US$
2017 2016
Saldo al inicio del afio -132.786 -143.704
[mpuesto a la renta pagado 113.452 143.704
Retenciones en la tuente del aiio 24,958 31.648
Impuesto a la renta causado -18.948 -164.434
Total impuesto a la renta por pagar -13.324 -132.786

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,
totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas participacion  nominal pagado acciones
Ecuatoriana
Puente Vela Diego Antonio 50,00 1,00 400 400
Zapata Martinez Maria Fernanda 50,00 1,00 400 400
lOOSOD 800 800

Resultados acumulados
Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resoluciéon No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiifas, el saldo acreedor que se genero producto de los ajustes provenientes
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de la adopcioén por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren, o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital

La reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacion y

devaluacién en la conversion a US doélares de los estados financieros hasta marzo
del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podra capitalizarse, previa
resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere.

No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no
pagado.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. Hasta la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia no ha
procedido a cumplir con este requerimiento por el ejercicio 2016.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafifa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.
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Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafifa no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por

lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros de contado por lo que no
esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos en instituciones financieras. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de la gerencia
de la Compafiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.




30

21.- Diferencia entre declaracién de impuesto a la renta y estados financieros que
se acompaiian

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta. Un detalle es el siguiente:

US$
2017 2016

Diferencias en:
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo -28.590 -247.177

Cuentas por cobrar clientes y otras -6.010 0
Total -34.600 -247.177
P orriente

Sobregiro bancario -28.590 -247.177

Impuesto a la renta por pagar -6.010 0

Total -34.600 -247.177




