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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Junta General de Accionistas de

GRUBER 8, A,
Tnforme sobre In auditorin de los estados financieros
Oplnidn
Hemaos ouditado los estados financieros adjuntos de GRUBER S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016, y los correspondientes estados
del resultado integral, de eambios en el patrimonio y de Nujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, asi como las respectivas notas a los estados financieros que
incluyen un de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos § bl en todos
hsummwu.hmrmmdncnumuﬂn*mu
2016, el resultado de sus o sus fujos de ef porel afio

emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (TASB).

Fundamento de la opinidn

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria
(NIA). Nucstras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mis
adelante en este informe en la seccitn " Responsahilidades del auditor en relaciin con la
auditoria de los extados financieros *, Somos suditores independientes de GRUBER S.A.
kmﬁnwdﬂ“lpk%pﬂ:?m&uﬂhkhﬁﬂbﬂdﬂﬂwﬁqua

Normas | ionales de [itiea para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
posioes dendependncin e S e Conputiss, VloresySgrs
delFmdnry"-—“ plido tas demis responsabilidades de &ica de coafs

dicho Codigo. Consideramos que la evidencla de awditorfa que hemos nhh:nido s
suficiente y apropiada para proporeionamos una base pars nuestra opinidn,

Resy hiltelad de fa Admini i y dle las Encergados del Goblerno de la Compatifa
por log Estaclos Financleros

La Administracidn es responsable de [n preparncién y it le de los
estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacien
Financiera - NIIF emitidas por o Comjo de Normas Inurmionules de Comabdndud
(TASB), y del control interno d i por In Administracid

permitir la preparacion de los estados ﬂnmcia:us hhudemmmamal:s,&hdna
fraude o error,
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Fn la preparacion de los estados financieros, la Administeacion es respnmabbede evaluar

ln cnpncidad de ln Compuﬂia para ¢ tinuar como negocio en marcha, , Segin

, los gocio en marchn y el uso de la base contable
lic rmgoclc en marcha, a menos que la Admin‘:sl.:w.tém tenga la imencion de liquidar ln
Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
de infi ion financiera de la Compafiia.

P

Responsabilidades del Auditor en Relacidn con la Awditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son ok idad ible de si los estados financi
mmcoqjmmmhIlhtsdemmmmlus.dcbidnnfmdeom,ymnluun
informe de auditorfa que incluya la respecti d razonable es un alto

smbmmguﬁdad,pemmgnmmmquummmﬂumdm&mnfmmwm
Normas Internacionales de Auditorfa (NIA), detectart siempre un error material cuando
este existy, Errores pueden surgir debido n fraude o error y son considerados materinles
si, individunl 0 en su conjunto, pueden bl p que influyan en
las decisiones ccondmicas que los usuarios toman basindose en los estados fi i

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Audiioﬂa {N[A) aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
I d toda la auditoria. También:

. ldmurmmymlumlosnﬁgmdem ial en los estados fi
debido a fraude o error, diseil yej dimi de auditoria par
rwuudwadﬂmrmyohmwmmdmmademﬁmﬁnmﬁﬂmley
decuada para | una base para nuestra opinion.  El riesgo de no

MMWMMafmmummedmdem
|mmuﬁnmmldemdnnm.ynmdfnud:puud:mhwouhmﬁn.
falsificacion, omisiones deliberadas, manife

o vulneracitn del control interno,

o Obluvimos conocimiento del control intermo relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimicntos de auditorla que sean apropiados en las ci
pero no con el propasito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control

interno de la Compailia.

o Fval si las politicas bles aplicadas son apropiadas y si las i
cunmbluyheotmpondlcmmfommidn lada por la Administracion es
razonable.

» Concluimos sobre lo ad I dclaululizxoon por parte de la Administracion,
de la base ble de negocio en y, basados en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos gue no existe una i idumbre material relacionada con

Puerta Santa Ana, Av. P. J. Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Liona Teléfono: 04-3883675
Edificio The Point Piso 7 - Oficina 711 gerencla@suditbusiness.com ec




¢ ’_)/a'a/h/f( dontdd 9. 'r/- .

* eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de In Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

. Llsmlmiumuhmnmhevidﬂwiudcuﬂitoﬁaubﬂtdahﬂlhfuhndﬂ

mforme de auditoria, sin emb diciones fuluros pueden
mumqwhﬁmnpnﬂhdqeﬂemunmpdomm
o Eval la y idn general, In yel ido de los estados
financieros, incluyendo las revelaci y si los estados financicros representan
lus i Y by de un modo que logren una presentacidn
rzonable,
C i alos bles de la Administracidn de la Compaiiia respecto a, entre

olros asuntos, el aleance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el ctmplunmde !uobhndmlrﬂmamsdt GRUBER S.A.,

como agente de ion y percepeion por el ¢ inado el 31 de diciembre del
2016, se emite por separado.

< G Registro de la
Superintendencia de
Compaflins: SC-RNAE-2-713

Abril 6, 2017 (Excepto por la declaracion de
Impuesto a la Renta)

Guayaquil, Ecuador

Puerto Sama Ana, Av. P. . Mendndez Gllbert y Numa Pempilio Liona Teléfono: 04-3883675
Tlificio The Point Piso 7 - Oficing 711 gerencia@auditbusiness.com.ec




GRUBER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin.centavos)

Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes y otras
Activos bioldgicos
Inventarios
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propiedades y equipos, neto
Total activo no corriente
Total Activos

Pasivosy Patrimonio

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar proveedores y ofros
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financicrofs/

;' . A |
oy /

— 7] J/

Sra. Belly Jaramillo Valarezo
Gerente General

Notas 31-12-2016 31-12-2015
5 uss$ 72.519 971
6 1.150.560 838.296
7 625.265 417.411
38 65.783 40.205

1.914.127 1.296.883

9 1.252.843 1.339.122
1,252,843 1.339.122

Us$ 3.166.970 2.636.005

USs$ 0 139.209

10 492 857 550.596
15 132.786 31.197
11 133.179 27.791
758.822 748.793

16 800 800
17 2.407.348 1.886.412
2.408.148 1.887.212

USss 3.166.970 2.636.005

" 8r. Carlos Pineda
Contador General



GRUBER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los aiios terminados al 31 de diciecmbre del 2016 y 2015
(Expresado en USS, sin centavos)

Notas 31-12-2016 31-12-2015
Ventas netas 12 uUss 3.164.755 2.073.000
Costo de ventas 13 2,157.442 1.719.742
Utilidad bruta 1.007.313 353.258
Gastos de operacion:
Gaslos de administracién 14 228.928 237.371
Gastos financieros 1.463 60
Total gaslos de operacién 230.391 237.431
Utilidad operacional 776.922 115.827
Otros ingresos (egresos)-
Otros, neto 29.396 1.514
Utilidad antes de participacién de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta 806.318 117.341
Participacién dc trabajadores sobre las utilidades 11 120.948 17.601
Utilidad antes del impuesto a la renta 685.370 99.740
Impuesto a la renta 15 164.434 51.927
Resultado integral tatal del ejercicio Uss 520.936 47.813

Las notas adjuntas son parte inlcgrnnle
de los estados ﬁnanc:cros J )

/ﬂ"f*”j Y/
Sra. Bcllj/ Teranilio Valarezu S?‘Ca‘:‘ﬁa—?fneda

Gerente General Contador General
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GRUBER 8§, A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en USS, sin cenlavos)

Aumento (disminucidn) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta, pagado
Otros
Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversi6n:
Adquisicién de propiedades y equipos

Flujos de cfectivo en actividades de financiamiento:
(Disminuucion) Aumento en sobregiro bancario
Préstamos entregados a compaiiia relacionada

Efectivo neto provisto en las
actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio

Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del afio

PASAN....

31-12-2016 31-12-2015
Uss 3.042.533 2.212.457
-2.845.681 -2.118.948
-62.845 -116.302
27.933 1.454
161.940 -21.339
-7.274 -13.600
-139.209 101.902
56.091 -66.091
-83.118 35.811
71.548 872
a7l 99
US$ 72.519 971




GRUBER §. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN......

Conciliacién de la utilidad del ejercicio con el efectivo y equivalentes de

efectivo provisto por (utili tividades de operacid

Utilidad del gjercicio

Partidas de conciliacitn entre la utilidad del ejercicio y el efectivo y equivalentes

de efectivo provisto por (utilizado en) las actividades de operacidin:

Depreciacién
Ajustes de activos

Cambios en aclivos y pasivos

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en activos biolégicos
(Aumento) Disminucién en inventarios
Disminucién en cucnlas por pagar
Disminucién en gastos acumulados por pagar
Disminucién en impuesto a la renta por pagar
Total cambios en aclivos y pasivos

Efcctivo neto provisto por (utilizado en) las

actividades de operacion

Las notas adjuntas son pat /-te’iritegrante ’
de los estados ﬁnanclc,(os )

!.?‘7’?;"
./ ‘-‘//

Sra. Belty Jaramﬂlo Valarezo
Gerente General

31-12-2016 31-12-2015
Uss 520.936 47.813
97.238 84,499
0 5.000
-368.355 111.156
-211.539 -52.059
-25.578 38.252
-57.739 -110.231
105.388 -81.394
101.589 -64.375
-456.234 -158.651
Uss$ 161.940 -21.339

‘\&W
r General
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GRUBER 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

GRUBER 8. A.,, se constituyé mediante escritura piblica el 28 de Junio de 1996
en Guayaquil, Republica de Ecuador, e inscrita ante el registrador mercantil el 31
de Julio del mismo afio. Su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de

Guayaquil.

Su objetivo consiste en la explotacion de criaderos de camarones y la
comercializacion de los mismos. La Compaiifa inicié su actividad operativa en el
afio 2013, siendo la produccidon de camarén durante los afios 2016 y 2015 de
1.406.110 y 1.007.602 libras, respectivamente.

El 20 de enero del 2009, segin acuerdo No. 010 de la Subsecretaria de Acuacultura
y de Defensa Nacional, se renovo la concesion por el tiempo de 10 afios, de 249
hectéreas de zona de playa y bahfa ubicadas en ¢l sitio isla La Seca, parroquia rural
Guayaquil, cantén Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el personal total de la Compafiia alcanza 43 y
31 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos

segmentos operacionales.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de GRUBER S. A. comprenden los estados de-
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafiias de
Valores y Seguros; es la entidad encargada de su control y vigilancia.



b)

d)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo no
significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.

Activos biol6gicos

Los activos bioldgicos corresponden al camarén en proceso, que esta
registrado al costo acumulado de produccién, y comprende: larvas de
camardn, alimento balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa
e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se¢ determina en base a las libras
cosechadas.

Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que se¢ encuentra valuados al costo
promedio.

Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Propiedades y equipos, neto

- Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos s¢ medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones
y obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.




g)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compaiiia, requicren revisiones periddicas.

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compafiia opté por aplicar a la
fecha de transicion la exencién que establece la NIIF 1 por la medicion de
las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio, infraestructura,
instalaciones y obras complementarias, respecto al uso del valor revaluado
por un perito independiente como costo atribuido.

- Meétodo de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una

base prospectiva.

La tasa de depreciacién anual de las propiedades y equipos, es la siguiente:

Activos Aiios Tasas

Edificio 50 2%
Naves 18y 20 5%y 5.58%
Infraestructura 20 5%
Instalaciones 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%
Vehiculo 5 20%
Obras complementarias 5 20%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida

por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se regisira a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho



activo en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro se mancja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles.
El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las

diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las

tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

L.a Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion
de liquidar sus activos y pasivos como nelos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos

se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios. Al 31 de diciembre del
2016 la Compaiiia no habia registrado ningin efecto por este concepto.
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k)
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede
ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el producto y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos. '

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Activos [inancieros

Todos los activos financicros se reconocen en la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mis los costos de la transaccién.

La Compaiifa clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
ILa administracion determina la clasificacidén de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2016 tan

solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por  cobrar
- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

El perfodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de 60 dias
y para fertilizantes y demds insumos es de 30 dias.

- La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaiifa da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
atn no son efectivas. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que
NIIF Titulo inicien en o
después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Enero 1, 2018
clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y  medicion  de Enero 1,2018
transacciones de pagos basados en
acciones

Modificaciones Venta o Aportacion de Bienes entre un  Fecha a ser
alaNIIF 10y Inversionistaysu Asociada o Negocio determinada
NIC 28 Conjunto

Modificaciones Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

alaNIC 7
Modificaciones Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

alaNIC 12 Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y mediciéon de activos financieros. Esta norma se modificé
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posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisifos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categorfa de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los perfodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales come por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al
riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados
al resultado del periodo. Segiin laNIC 39, la totalidad del importe del cambio
en el valor razonable del pasivo financicero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro
por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es
necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no se requiere de
una evaluacién retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las

actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos,
en relacion con los activos financieros y pasivos financieros. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un

examen detallado haya sido completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de confratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la
NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha

en que enfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el

contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion.
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Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (0 en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de
los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
(ransferido al cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15
requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el TASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de
si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiecne que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicién del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asf como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién
de los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo
con NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién
también tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacidn,

respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y




continta con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de
Pagos Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

I.  En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesién, debe seguir ¢l mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un ntimero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ¢jemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su totalidad,
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como que se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la condicién de
pago neto.

3.  La modificacién de pagos basados en acciones que cambie la transaccion
de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada
como sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion
al valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida
que los servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; y,

iii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido

inmediatamente en resultados.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en el futuro
no tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que‘el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en
acciones que se liquiden en efectivo o no existen retenciones de impuestos

aplicables.

Modificaciones a la NITF 10 y Ia NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos enfre un inversionista y su asociada o
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negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando ¢l método de participacién, se reconocen en el resultado
de la controladora s6lo en la proporcién de la participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segiin el método de
participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva

asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién
anticipada es permitida. La Administracién no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en

los estados financieros.
Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requicren a una entidad proveer revelaciones que permitan
a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen

de actividades de financiamiento.

La Administracién no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financicros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable
que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalia si existirdn utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evaltia la diferencia temporaria
deducible en combinaci6n con ofras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion
de algiin tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
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si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzard los
mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracién no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Istimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
perfodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia en ¢l curso de sus operaciones ha realizado las siguientes

transacciones con compaiifas relacionadas:

El 98.19% de sus ingresos en ¢l 2016 y 97.22% en el 2015 del total de las
ventas, provienen de ventas de camar6n a Industrial Pesquera Santa Priscila.

Durante el afio 2015 y 2016, la Compaﬁié ha concedido préstamos Corpecat
S. A. El saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2016 de dicha Compaiiia
asciende a US$10.000, respectivamente.

Remuneraciones y beneficios sociales del personal clave:

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas
y beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a continuacién:
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US$
2016 2015
Sueldos 13.252 13.252
Beneficios sociales 2.575 2.562
15.827 15.814

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es ¢l siguiente:

USS
Detalle 2016 2018
Bancos locales 319.533 942
Caja 163 29
Total 319.696 971

Cuentas por cobrar clientes y ofras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
estd conformado de la siguiente manera:

Uss

2016 2015
Clientes
Industrial Pesquera Santa Priscila 122.301 0
Geoambiente Cia. Ltda. 0 79

122.301 79
Ofras
Relacionadas 10.000 66.091
Anticipos a proveedores 888.260 572.790
Empleados 7.181 6.655
Iimpuestos por cobrar 116.257 186.120
Otras ; 6.561 6.561

1.028.259 838217
Total cuentas por cobrar clientes y otras 1.150.560 838.296

Impuestos por cobrar corresponde a crédito tributario de impuesto al valor agregado
generado en las compras locales de bienes utilizados en la produccion, y que es
susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas, conforme
lo establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Activos biologicos

Los activos biolégicos corresponden al camarén en proceso, que estd registrado al
costo acumulado de produccion, y comprenden insumos tales como: larvas de
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camar6n, alimento balanceado, fertilizantes; y otros costos indirectos de
cultivo. Un detalle es el siguiente:

USS
2016 2015
Insumos
Larvas de camardn 31.840 44.180
Alimento balanceado 140,863 86.700
Otros 34.417 89.791
Otros costos indirectos:

Servicio de Acuacultura 262.768 0
Sueldos y beneficios 24.876 19.509
Jornales 42.082 40.851
Desahucio 601 0
Asesorlfa legal 0 0
Combustible 14.621 19.177
Transportes 8.455 44.507
Depreciaciones 20.171 23.855
Mantenimiento y reparacion 10.602 20.699
Limpieza y mantenimiento 227 0
Suministros varios 1.799 6.800
Alimentacién personal campo 7.700 4.446
Eventuales 2.539 23
Utensilios varios 0 411
Materiales 10.538 10.488
Gastos de pesca 0 1.168
Estiba 2.301 1.097
Otros 8.865 3.709

625.265 417.411

Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que comprende: alimento balanceado,
fertilizantes y otros que quedaron en stock al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Un

detalle es el siguiente:

USS
2016 2015
Alimento balanceado 50.876 7.620
Hidroxido cal P24 1.198 551
Cocci plus 0 0
Enro 598 1.063
Epicin 831 215
C2H-350 extruido 0 20.299
Melaza 434 1.430
Nitrato 2.611 1.128
Sulfato de cobre 1.150 2.186

Otros insumos 8.085 5.713
65.783 40,205
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Propiedades v equipos, neto

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades y equipos, es
como sigue:

Uss
Saldos al Saldos al
31-die-15 Adiciones J1-dic-16
Costo:
Edificio 149,985 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491
Instalaciones 49.954 0 49,954
Obras complementarias 70.822 0 70.322
Maquinarias y equipos 13.600 0 13.600
Vehiculo 24.511 3.474 27.985
Naves 322.500 3.800 326.300
Total costo : 1.653.863 7.274 1.661.137
Depreciacién acumulada 314.741 93.553 408,294
Propiedades y equipos, neto 1.339.122 1.252.843
USss
Saldos al Saldos al
31-die-14 Adiciones  31-die-15
Costo:
Edificio 149.985 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491
Instalaciones 49.954 0 49,954
Obras complementarias 70.822 0 70.822
Magquinarias y equipos 0 13.600 13.600
Vehiculo 24,511 0 24.511
Naves 322.500 0 322.500
Total costo 1.640.263 13.600 1.653.863
Depreciacidén acumulada 222,134 92.607 314.741
Propiedades y equipos, neto 1.418.129 1.339.122

La Compaiiia contratd un perito profesional e independiente, para que determine el
valor razonable de edificio, infraestructura, instalaciones y obras complementarias,

El cargo por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a US$93.554 en
el afio 2016 y US$92.607 en el aiio 2015.

Cuentas por pagar proveedores v ofras

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, lo conforman las siguientes cuentas:
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USS$
2016 2015
Proveedores
Proveedores locales 422314 543.532
Otras
Impuestos por pagar 8.135 1.705
Varias 62.408 5.359
Total 70.543 7.064
Total proveedores y otras 492.857 550.596

Proveedores locales incluyen pagos pendientes por prestacion de servicios de
asesoria de Acuacultura a la compafifa Shrimpcameron S. A., de acuerdo a
“Contrato de prestacion de servicios profesionales”, celebrado el 29 de noviembre
del 2013 cuyo plazo de vigencia es de 3 afios, por un monto US$441.524 en el
2015. A la fecha de nuestro informe se ha cancelado la totalidad del saldo. Con
fecha de enero 2 del 2017 se procedid a renovar el presente contrato.

En el afio 2016, incluyen pagos pendientes por prestacion de servicios de asesoria

de Acuacultura a la compafifa Gooldcameron S. A. por US$328.117. A la fecha del
presente informe se ha cancelado el 70% del saldo.

11.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

US§
Saldos al Saldos al
31-dic-15 Adiciones Pagos 31-dic-16
Décimo tercer sueldo 1.848 24.998 -24.455 2.391
Décimo cuarto sucldo 8.093 13.418 -11.934 9.577
Fondo de reserva 249 2.826 -2.812 263
Participacién de trabajadores 17.601 120.948 -17.601 120.948
27.791 162.190 -56.802 133.179
USS
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones Pagos 31-dic-15
Décimo tercer sueldo 1.929 20.750 ~  -20.831 1.848
Décimo cuarto sueldo 6.470 10.686 -9.063 8.093
Fondo de reserva 120 2313 -2.184 249
Participacion de trabajadores 100.666 17.601  -100.666 17.601
109.185 51.350 -132,744 27.791

12-.- Ventas netas

Por los aiios 2016 y 2015, las ventas netas se conforman de la siguiente manera:
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USS
2016 2015
Camardn 3.112.055 2.015.329
Otras 52.700 57.671
3.164.755 2.073.000

13.- Costo de ventas

Por los afios 2016 y 2015, el costo de ventas se conforma de la siguiente manera:

USS
2016 2015
Insumos:
Larvas de camardn 192.638 121.715
Alimento balanceado 969.230 869.344
Barbasco 6.220 2,782
Bokashi 0 23.368
Solum H80 0 1.498
Agua oxigenada 6.882 5.450
C2H-350 extruido 0 5.619
Dap 0 5.133
Enro 6.535 5.332
Epicin 9.646 3.994
Hidrdxido cal P24 5.139 5.667
Melaza 16.556 4.500
Silicam plus silicacuicola 17.625 7.449
Otros 69.414 18.119
Olros costos indireclos:
Servicios de acuacultura 30.194 0
Jornales 185.682 132.212
Combustible 104.466 75.004
Transportes 70.769 36.983
Sueldos y beneficios 94.880 64.261
Depreciacién 97.238 84.590
Mantenimiento y reparacion 78.463 75.376
Limpieza y mantenimiento 348 4.232
Suminisiros varios 40.114 11.806
Alimentacion personal campo 33.505 19.583
Eventuales 9.048 597
Utensilios varios 980 3.242
Asesoria legal 0 32.359
Materiales 65,141 59.989
Aceite, filtros, agua acidulada, grasa 12.468 9.132
Madera 1.865 511
Otros 32.396 29.895

2.157.442 1.719.742




14.-

26

Gastos de administracion

Por los afios 2016 y 20135, los gastos de administracién se conforman de la siguiente
manera:

USS$
2016 2015

Sueldos y beneficios 120.782 111.544
Honorarios profesionales 9.879 6.442
Depreciacitn 0 0
Mantenimiento y reparaciones 3.829 2,079
Movilizacion 475 354
Impuestos y contribuciones 9.485 19.308
Servicios basicos 1.773 1.998
Suministros de oficina 0 3.120
IVA que se carga al gasto 0 26.046
Otros gastos 82.705 66.480

228.928 237.371

Impuesto a la renta

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la participacién fuera inferior al
50%, la tarifa del 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion. También aplicardn la tarifa del 25% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan ¢l deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones
que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre
y cuando cfectie el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afio.
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El 20 de mayo del 2016, s¢ emiti6 la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspeclos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd

en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ¢jercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneraciéon del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y

Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren
cancelado dicho saldo tendrdn derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un aiio.

Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estédn exentos del pago de impuesto
a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales
nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econémicos
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, resulta de lo siguiente:



Utilidad antes de impuesto a la renta
Mas:
Gastos no deducibles

Base para impuesto a larenta

Impuesto a la renta calculado

Anticipo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo)
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Uss
2016 2015
685.370 99.740
62.058 136.290
747.428 236.030
164.434 51.927
20.098 33.553
164.434 51.927

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Tmpuesto a la renta pagado

Retenciones en la fuente del afio

Impuesto a la renta causado

Total impuesto a la renta por pagar

16.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

17.-

totalmente pagadas.

Uss
2016 2015
-31.197 -95.572
31.197 95.572
31.648 20.730
-164.434 -51.927
-132.786 -31.197

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicidn accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad ~ participacion nominal  pagado acciones
Puente Vela Dicgo Antonio Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400
Zapata Martinez Marfa Fernanda Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400
100,00 800 800

Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucién No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiiias, el saldo acreedor que se generé producto de los ajustes provenientes
de la adopeidn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades ni
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utilizarse para aumentar ¢l capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva de capital

La reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacién en la conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo

del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrd capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.
No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no

pagado.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las

operaciones.

Administracién de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia,

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para mangjar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero flucttien debido a los cambios en los precios

de mercado.
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Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros

afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efeclivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en d6lares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los

estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta, gencrando
una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros de contado por lo que no
esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos en instituciones financieras. Los limites en el nivel de este riesgo son

aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de

proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién
de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de la gerencia
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de la Compaiifa, puedan tener un cfecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

21.- Diferencia entre registros confables y estados financieros que se acompainan

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros que se acompaiian
difieren con los registros contables. Un detalle es el siguiente:

USss
2016 2015

Diferencias en:
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo -247.177 -157.368

Cuentas por cobrar clientes y otras -31.648 -8.403

Activos biologicos 625.265 417.411

Inventarios -625.265 -417.411
Total -278.825 -165.771
Pasivo corriente

Sobregiro bancario 247177 -157.368

Cuentas por pagar proveedores y otios 0 -8.403

Gastos acumulados por pagar 120.948

Impuesto a la renta por pagar 132.786 0
Total 6.557 -165.771

Patrimonio -285.382 0




