GRUBER S. A.

Dictamen de los Auditores Independientes
Junto con los respectivos Estados Financicros auditados
Por el aito terminado el 31 de diciembre del 2015



A! AUDITBUSINESS S. A.

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
GRUBER S, AL

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de GRUBER S. A. que comprenden ¢l
estado de situacion al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados del
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l ano
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias,

Responsabilidad de la adminisiraciion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados  financieros de  acuerdo con  Normas Internacionales  de  Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros que estén libres de representaciones emoneas de importancia elidivie va sea
debido a fraude o a error; seleccionando v aplicando politicas comtables rpropladis.
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestrn responsabilidad  consiste en expresar una opinion  sobre  estos  estados
financieros hasada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuendo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas requieren gue cumplamos
con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin
de obtener una scguridad razonable de que los estados financieros esiin libres de
representacion erronea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempedar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financicros.  Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riespos
de representacion erronea de importancia relativa de los estados financicros, ya sei
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera ¢l
control interno relevante a la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados
financicros por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas v lo rmzonable de las estimaciones contables
heehas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
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financicros, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nucstra opinion.

Opinion

En nucstra opinion, los estados financieros descritos en ¢l primer pamalo presentan
razonablemente, en tdos los aspectos importantes, la situacion lfinanciera de
GRUBER S. A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones, v los
flujos de efectivo por ¢l alo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF).

Informe sobre otros requisitos legales v reguladores
Nuestro informe  sobre ¢l cumplimiento de  las  obligaciones ributarias  de

GRUBER S, A., como agente de retencion y percepeion por el gjercicio terminado el 31
de diciembre del 20135, se emite por separado.

L

Superintendencia de
Compaiias: SC-RNAE-2-713

Febrero 3, 2016 1 Excepio por b doc faracion de
Inmipuesto a la Renta)

Guayaquil, osadoy

Direccidn: Puecrto Santa Ana, Av. P. J. Menéndez Gilbert y Numa Pompilio Llona, Edificio, The Point Piso 7 - Oficina 711
Teléfono: 043883675 - c-mail: gerencia@auditbusiness.com.cc
Guayaquil - Ecuador



GRUBERS. A.

(Guayaquil - Ecuador)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS, sin centavos)
Nolas 31-12-2015 31-12-2014
Activos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 Uss am 9
Cuentas por cobrar clientes y otras 6 £38.29 888361
Activos bioldgicos 7 4740 357244
Inventarios ] 40.205 78.457
Total activo cormiente 1,296,881 1.324.161
ACTIVOS NO CORRIENTES-
Propicdades y equipos, ncio 9 1.339.122 1418129
Total Activos Uss 2.636.005 2.742.29%0
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario Uss 139.209 37307
Cuentas por pagar proveedores y otros 10 550.59% 660.827
Impucsto a la renta por pagar 15 3197 95.572
Gastos acumulados por pagar 1] 27,791 109.185
Total pasivos 748.793 902,591
PATRIMONIO:
Capital social 16 100 300
Resultados acumulados 17 1.886.412 1.838.599
Total patrimomo 1.887.212 1.839.399
Total Pasivos y Patrimonio Uss 2.636.005 2.742.29%




GRUBER S, AL
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en USS, sin centavos)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos financieros
Total gastos de operacion
Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos)-
Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacidn de trabajadores sobre las utilidades
Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Las notas adjuntas son
de los estados i

[

Sra. Behty Jaramillo Valarezo
Gerente General

Notas 31122018 31-12-2014
12 uUss 2.073.000 3.504.564
13 1.719.742 2.651.803

353.258 852.761

14 237371 183.741
60 128

237431 183.869

115.827 665,892

1.514 2214

1734 671.106

" 17.601 100.666
99.740 570.440

15 51.927 134336
uss 47.813 436.104
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GRUBER S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los aflos terminados al 31 de diciembee del 2015 y 2014
(Expresado en LSS, sin centavos)

A (disminucide) en efecti

Flujos de efectivo de Ias actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesio a la renta, pagado
Otros
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversibn:
Adquisicion de propicdades y cquipos
Venta de propicdades y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aumento en sobregiro bancario
Préstamos entregados a compaiia relacionada
Disminucion en otron acreedores
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de financinmiento
Aumento {Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ailo

31-12-2015 31-12-2014

uss 2212457 3.365.028
2118948 .2.563.898

-116.302 75642

1.454 1.660

21339 727.148

-13.600 -347.011

0 5.804

-13.600 341207

101.902 37307

£6.091 -366.902

0 -71.637

35811 -401.232

(T2 15291

LY 15.390

uss 971 99




31-12-2018 3-12-2014

Utilidad del ejercicio uss 47813 436.104

m*mﬂmmhﬂdwdﬂmﬁcnydm;m
ﬂe&ﬂmmﬁuw,lﬂmﬂou)hm&hkw

Depreciacion 84499 137.842
Ultilidad en venta de propicdades y equipos 0 554
Ajustes de activos 5.000 0
Total partidas conciliatorias £9.499 137.288
Cambios en activos y pasivos

Mmlwnmpﬁm 11156 <304.313
(Aumento) Disminucidn en activos biokdgicos -52.059 111.994
(Aumento) Disminucion en inventarios 33252 -33.327
Aumento (Disminucion) en cucntas por pagar =110231 259.929
Aumento (Disminucién) en gastos acumulados por pagas -81.3% 60.779
A 10 (Disminucién) en imp a la renta por pagar 64375 58.6M
Total cambios en activos y pasivos 158651 153.756

Efectivo ncto provisto por y (utilizado en) las

actividades de operacién uss -11.339 727.148

“Carlos Pineda

Contador General



GRUBER S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los alos terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

GRUBER 8. A., se constituyd mediante escritura piblica el 28 de Junio de 1996 en
Guayaquil, Repiblica de Ecuador, ¢ inscrita ante el registrador mercantil el 31 de
Julio del mismo afio. Su domicilio principal esti ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo consiste en la explotacidon de cnaderos de camarones y la
comercializacion de los mismos. La Compailia inicid su actividad operativa en el
aflo 2013, siendo la produccién de camarén durante los afios 2015 y 2014 de
1.007.602 y 1.252.419 libras, respectivamente.

El 20 de cnero del 2009, segin acuerdo No. 010 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova la concesion por el tiempo de 10
afos, de 249 hectireas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio isla La Seca,
parroquia rural Guayaquil, canton Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el personal total de la Compafiia alcanza 31 y
27 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de GRUBER S. A. comprenden los estados de
situacion financicra al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados del
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014. Estos estados
financicros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacién Financicra (NIIF). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.



b)

c)

d)

€)

Efecti - se cfecii

El efectivo y equivalentes de cfectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicién de la Compaiiia.

ivos biokiei
Los activos biolégicos corresponden al camarbén en proceso, que estd
registrado al costo acumulado de produccién, y comprende: larvas de
camardn, alimento balanceado, fertilizantes ¢ insumos, mano de obra directa
¢ indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras
cosechadas.

Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que se encuentra valuados al costo
promedio.

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el délar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Pt .

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se medirin inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mis todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente. se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos calificados.

- Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones
y obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al



costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compailia, requieren revisiones periddicas.

- Valor revaluado como costo atribuido: La Compailia optd por aplicar a
la fecha de transicién la exencién que establece la NIIF 1 por la
medicion de las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio,
infracstructura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

- Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y
equipos s deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguientc:
Activos Aflos Tasas
Edificio 50 2%
Infraestructura 20 5%
Instalaciones 20 5%
Obras complementarias 5 20%
Maquinarias y equipos 10 10%
Vehiculo 5 20%
Naves 20 5%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

g)  Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evaliia los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de cfectivo a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso s¢ debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.



h)

1"

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal mancra
que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor en libros que se
habria calculado si no s¢ hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad
gravable difiere de la wtilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compailia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en ¢l periodo en el que el
activo se realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si. y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal. los importes reconocidos en esas partidas y la Compailia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y difenidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma



i)

k)
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esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2015 la Compaiiia no habia registrado ningin efecto por este
conceplo.

R Sl i1

Los ingresos se reconocen cuando cs probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compailia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el producto y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Ko Bancd

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al costo, més los costos de la transaccién.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La admimistracion determina la  clasificacion de  sus
mstrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2015 tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo linancicro - La Compaiia da de baja un actuvo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financicro, y transfiere de maner
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.
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Praivos financd

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de 60
dias y para fertilizantes y demds insumos es de 30 dias.

- La Compailia tienc implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de

- Baja de un pasivo financiero - La Compailia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

La Compailia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero ain no son efectivas. Un detalle es como sigue:

Flectiva a panir de
perimdos que inkcion on
LS inlg 0 deapu's &
NP9 Instrumenton financrcros Encre |, 2018
NIF 15 Ingresos procodentes de contratos con clientes Encro 1, 20017
Maodificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adguisiciones de Enero 1. 2016
C on Operacs Cony
Modificaciones a la NIC 16y Clanlicaciin de los métodas accplables de Encro 1. 2016
la NIC 38 deprecinchin v amortizaciin
Modilicacrones a la NIC 16y Agriculiura: Plantas prod Lacro 1. 20lo
s NIC 41
Modificaciones a la NIIF 10y Venta 0 Aportacidn de Bienes entre un Encro 1, 2016
NIC 28 lnwertionista y su Asociada o Negoco Conjunto
Maodificaciones a la NIF 10, Entidades de | s Aplicacidn de la Enero |, 2016
NHF 12y laNIC 28 Excepeidn de Consoludacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacsdn on los estados. Encro 1, 2016

financicros scparados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Encro 1, 2016



Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificéd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financicros, asi como su baja en los
estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requenimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan Nujos
de efectivo contractuales que son tnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financicros, y que tengan términos contractuales del active financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capilal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademis, bajo la
NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor mzonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro



resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financicro no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financicros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo
de deterioro por pérdida crediticia incumida, de conformidad con la
NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requicre
que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento anles
de que se reconozean las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantienc los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad sc establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones clegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademis, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion
ccondmica”. Ya no se requicre de una evaluacién retrospectiva para
medir la cfectividad de la cobertura.  También se afadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compailia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
¢l futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacién con los activos
financicros y pasivos financicros de la Compaiiia. Sin embargo, no cs
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIF 1S Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clicntes. La NIIF 15 reemplazard cl
actual linecamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las inlerpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.



El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar ¢l contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en
¢l contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion.

Segiin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control™
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mis
lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademis, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.  Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lincamientos para determinar
como contabilizar la adquisicion de una operacidén conjunta que constituya
un negocio, segin la defimicion de la NIF 3 Combinaciones
de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 12 Impuesto a
las Ganancias sobre el reconocimiento de impuestos diferidos en el
momento de 1a adquisician v 1a NIC 36 Deterioro de Activos. con respecto a
la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha
distribuido la plusvalia en una adquisicion de una operacion
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacién de una
operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en clla.
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También se requicre a un operador conjunto, revelar la informacién
relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacién de

negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para las
adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Administraciéon de la Compafiia no prevé que la
aplicacién de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

Las modificaciones a la NIC | proporcionan algunas guias sobre como
aplicar el concepto de materialidad en la prictica. Las modificaciones a la
NIC 1 se aplican para periodos que inicien en o después del | de enero
del 2016. La Administracién de la Compailia no prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro tengan un impacto significativo en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado
en ¢l ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rchatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encuentran  estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compafiia usa ¢l método de linea recta para la depreciacion de
propiedades, planta y equipo. La Administracion de la Compaiiia considera
que el método de linea recta es el mis apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la
Administraciéon de la Compailia no anticipa que la aplicacidn de estas
maodificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tengan un impacto matenal en los
estados financicros dela Compaiiia.



Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos biolégicos que cumplan con esta
definicién sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41.

La Administracion de la Compailia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros, debido a que la Compaiiia no se
dedica a actividades agricolas.

Mecjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica
un activo (o grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido
para su distribucion a los propictarios (o viceversa), tal cambio s¢
considera como una continuacion del plan original de la disposicion y por
lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en
relacién con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran
las guias aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos
mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para
aclarar si un contrato financiero de servicio corresponde a participacion
continua en la transferencia de un activo transferido, a efectos de la
informacion a revelar de dicho activo.

- Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad
debe ser a nivel de la moneda (es decir. la misma moneda en que los
heneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe
un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte,

La Administraciéon de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en ¢l futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.
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La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financicros. En opinion de la Administracion, lales estimaciones y
supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las

revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos

La Compaiiia en ¢l curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compailias relacionadas:

El 97,22% de sus ingresos en el 2015 y 100% en el 2014 del total de las
ventas, provienen de ventas de camardn a Industrial Pesquera Santa Priscila.

Durante el ailo 2015, la Compailia ha concedido préstamos a
Cultivos Acudticos Cultisa S. A. y Corpecat S. A. El saldo por cobrar al 31
de diciembre del 2015 a dichas compaflias asciende a USS$11.597 y
1US$54.494, respectivamente.

Durante los afos 2015 y 2014, los importes reconocidos como remuneraciones
fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compaidiin, se detallan a
continuacion:

Uss
2015 2014
Sueldos 13.252 13250
Beneficios sociales 2562 3.100

15.814 16.350

Efecti ival te efectt

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalenies de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:



USs
__Detatle 30153014
Bancos locales 942
Caja 29 9
Total 971 99

6.- Cuentas por cobrar — clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
estd conformado de la siguiente manera:

. (ST
Nots 2015 2014
Clientes
Industrial Pesquera Santa Priscila 0 13947
Geoambiente Cia. Lida. 79 60
79 139536
Otras
Relacionadas 4 66.091 0
Anticipos a proveedores S7T2.790 5203501
Empleados 6.655 7.161
Impuestos por cobrar 186.120  209.802
Otras 6.561 11.561
838217 748825
Total cuentas por cobrar clientes y otras 818296 888361
e o

Impuestos por cobrar comresponde a crédito tributario de impuesto al valor
agregado generado en las compras locales de bienes utilizados en la produccion, y
que es susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas,
conforme lo establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

7. Actives biolégicos

Los activos bioldgicos corresponden al camardn en proceso, que esté registrado al
costo acumulado de produccion, y comprenden insumos tales como: larvas de
camardn, alimento balanceado, fertilizantes; y otros costos indirectos de
cultivo. Un detalle es el siguiente:

uUss
1 H 2014
Inswmos
Larvas de camarin 44.180 52459
Alimento balanceado £6.700 91.661

Otros 89.791 33891
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uss

2018 2014

Sueldos y beneficios 19.509 12329
Jomales 40.851 26203
Desahucio 0 2546
Asesoria legal 0 32359
Combustible 19.177 10.647
Transportes 44,507 9.369
Depreciaciones 23.855 15.838
Mantenimicnto y reparacion 20,699 15209
Limpicza y mantenimiento 0 4.028
Suministros varios 6.800 3.592
Alimentacién personal campo 4446 3.026
Eventuales 23 T
Utensilios varios 41 2.560
Materiales 10,488 35501
Gastos de pesca 1.168 1.284
Estiba 1.097 1.078
Orros 3.709 3.593

417411 357.244

8- Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que comprende: alimento balanceado,
fertilizantes y otros que quedaron en stock al 31 de diciembre del 2015
y 2014. Un detalle es el siguiente:

2015 2014
Alimento balanceado 7620 60.883

Hidroxido cal P24 551 1.550
Cocei plus 0 681
Enco 1.063 3.951
Epicin 215 4638
C2H-350 extruido 20.299 0
Melaza 1.430 0
Nitrato 1128 0
Sulfato de cobre 2.186 0
Otros insumos 5.713 6.754

40.205 78.457

9.~ Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedades y equipos, es
como sigue:
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~Saidos al Saidos al
3l-dic-14 _ Adiciones  31-die-15

Costo:

Edificio 149985 0 149985

Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491

Instalaciones 49.954 0 49.954

Obras complementarias 70.822 0 70822

Maquinarias y equipos 0 13.600 13.600

Vehiculo 24511 0 24511

Naves 322.500 8 322.500

Total costo 1.640.263 13.600 1.655.863

Depreciacion acumulada 222,134 92.607 314.741

Propiedades y equipos, neto 1418129 1.339.122

uss
Saldos al ~ Saldos al
3-die-13 Adiciones  Venia 3-die-14

Costo:
Edificio 149,985 0 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 0 1.022.491
Instalaciones 49.954 0 0 49.954
Obras complementarias 70.822 0 0 70822
Vehiculo 10.500 24511 -10.500 24511
Naves o 322.500 0 322.500
Total costo 1.303.752 347.010 10500 1.640.263
Depreciacion acumulada 144.490 82 894 -5.250 222.134
Propiedades y equipos, neto 1.159.262 1.418.129

La Compaiiia contraté un perito profesional ¢ independiente, para que determine

valor razonable de edificio,

complementarias.

infraestructura,

instalaciones y obras

El cargo por depreciacion de Ias propiedades y equipos, asciende a US$92.607 en
¢l afio 2015 y US$82.894 en el ailo 2014,

Cuentas por pagar - proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo conforman las siguientes cuentas:

Total cuentas por pagar

uss

2015 2014
543532 596.608
1,705 4035
5.359 60.184
TO6A 64219
550596 660.827
e abiili———y



Proveedores locales incluye pagos pendientes por prestacion de servicios de
asesoria de Acuacultura a la compaifiia Shrimpcameron S. A., de acuerdo a
“Contrato de prestacién de servicios profesionales™, celebrado el 29 de noviembre
del 2013 cuyo plazo de vigencia es de 3 afos, por un monto de US$441.524 en el
2015 y US$596.608 en cl 2014. A la fecha de nuestro informe se ha cancelado un

51% de dicho valor.

11.- Gastos acumulados por pagar
El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados ¢l 31
de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:
USS
Saldos al Saldos al
Sbdicld  Adiciones _Pagos = 3ldiclS
Décima tercer sueldo 1.929 20.750 20,831 1.848
Décimo cuanto sueldo 6470 10.686 9.063 8093
Fondo de reserva 120 2313 -2.184 249
Participacién de trabajadores 100.666 17601 -100.666 17.601
109.185 51350 -132.744 27.191
USs
Saldos al Saldos al
I-dic-13 Adiciones  Pagos _Sldic14
Décimo tercer sueldo 1218 18.091 -17.380 1.929
Décimo cuarto sucldo 4573 92210 <7313 6470
Fondo de reserva 0 1.363 -1.243 120
Participacion de trabajadores 42615 100.666 42615 100.666
48406 129.330 -68.551 109.185
12-.- Ingresos
Por los alos 2015 y 2014, los ingresos se conforman de la siguiente manera:
USs
2015 2014
Camardn 2015.329 3.504.511
Otras 57.671 53
7 071 000 1,504 564
i C vent

Por los ailos 2015 y 2014, ¢l costo de ventas se conforma de la siguiente manera:



uss
2015 2004
Insumos:

Larvas de camanbn 120.715 137.498
Alimento balanceado B69.344 961.785
Barbasco 2.782 6.151
Bokashi 23368 8.485
Solum H80 1498 3.002
5450 M2

C2H-350 extruido 5619 0
Dap 5.133 5.961
Enro 5332 3285
3.994 1015

Hidrdxido cal P24 5.667 6.146
Melaza 4.500 3.206
Silicam plus silicacuionla 7449 6.325
Otros 18.119 47.703

Otros coslos indirectos;

Servicios de acuaculturs 0 T13.506
Jornales 132.212 116.721
Combustible 75.004 67.940
Transportes 36.983 66,933
Sucldos y beneficios 64.261 57.001
Depreciacion 84.590 135.509
Mantenimiento y reparacion 75376 76.912
Limpicza y mantenimiento 4232 37528
Suministros varios 11.806 29.044
Alimentacitn personal campo 19.583 37.806
Eventuales 597 17.995
Utensilios varios 12 13.251
Asesoria legal 32359 10.641
Materiales 59.989 J207m2
Acite, filtros, agua acidulada, grass 92.132 8013
Madera in 3.620
Otros 29.495 35407
Venta de insumos 0
1.719.742 2.651.803

14.- Gastos de administracion

Por los aflos 2015 y 2014. los pastos de administracion se conforman de la
siguiente manera:

L
2015 2014

Sueldos y beneficios 111.544 107.722
Honorarios profesionales 6,442 567
Drepreciacion 0 233

Mantenimiento y reparaciones 2019 6.535
Mavilizacidn 354 278
Impuestos y contribuciones 19.308 8215
Servicios bisicos 1.998 1.599
Suministros de oficina 3120 3185
IVA que se carga al gasto 26.046 604
Otros gastos 66,480 47519

237371 183.741
—— =



15.- Impuesto a la renta
Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia, dentro del plazo
de hasta tres ailos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, sicmpre y cuando efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco aflos, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efective

Los dividendos que se¢ distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago
de impuesto a la renta.  Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estin sujetos a retencidn en la fuente adicional.



El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014, resulta de lo siguiente:

USs
2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 99.740 570.440
Mas:

Gastos no deducibles 136.290 40.177
Base para impuesto a la renta 236.030 610617
Impuesto a la renta calculado 51.927 134336
Anticipo de impuesto a la renta 33.553 19,629
Impuesto a la renta causado (IR caleulado > Anticipo) 51.927 134.336

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

S —
2015 2014

Saldo al inicio del afio 95.5712 -36.878
Impuesto a la renta pagado 95.5712 36878
Retenciones en la fuente del aflo 20.730 35.045
Anticipo de impuesto a la renta 0 3719
Impuesto a la renta causado -51.927 -134.336
Total impuesto a la renta por pagar -31.197 95.572

16.- Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valer Capital Total
Aeclonintas Naclesalidad  participacid insl  pognde scclouss
Puowte Vela Dhicpo Antosio [ b 100 400 0

Zapata Martinez Maria Fernand Ecustori 50,00 1,00 400 400
T TR W
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Resultados acumulados
Ajustes de primera adopcién

De acuerdo a la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podrad
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del ultimo cjercicio econdémico
concluido, si las hubieren, o ser devuclto en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, ¢l saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el aflo anterior al periodo de transicién de
aplicacién de las normas internacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que solo
podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo cjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compailia.

Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que csta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distnbucidon excepto en caso de liquidacion de la
Compailia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

La reserva de capital se origind por el efecto de los ajustes por inflacion y
devaluacion en la conversion a US délares de los estados financieros hasta marzo
del 2000.

kI saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podra capilizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podri distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.



Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros ¢s financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia sc encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
cfectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compailia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor mzonable o flujos de
caja luturos de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais. por lo tanto, no sc presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros de contado por
lo que no estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en
bancos cn instituciones financieras. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de cscasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinion de
la gerencia de la Compaiiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

ntab finan ue nan

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financicros que se acompafian
difieren con los registros contables. Un detalle es el siguiente:

USs
2015 2014
Diferencias en:
Efectivo y equivalentes de efectivo -157.368 0
Cuentas por cobrar clientes y otras -8.403 0
Activos biologicos 417411 357244
Inventanios 417411 -357.244
-165.771 0
Pasivo corricnts
Sobregiro bancario ~157.368 0
Luentas por pagar proveedores y otros -$.403 u

Total -165.771 0




