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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alal unta General de Accionistas de - i
' GRUBERS A. : - ’ L o

Dictamen sobre los estados finanéieros : - -

Hemos audltado los estados financxeros adjuntos de GRUBER S A, que comprenden el\
estado de situacién al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados del
tesultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

‘terminado en esa fecha, asi como el resumen de poh‘ucas contables 1mportantes y otras
notas aclaratorias. ' . :

Responsabilidad de la administracién por los estados ﬁ;édncieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos.
- .estados financieros . de. acuerdé con. Normas Interfiacionales - de- Informacién
* Financiera (NUF). Esta responsab1hdad incluye disefiar, implémentar y mantener el
“control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones erroneas de 1mp0rtan01a relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionands y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

" Respons;zbﬂfdad del auditor

Nuestra responsablhdad consmte en expresat una *opinién sobre estos . estados

financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con -

Normas Intemacmnales de Auditoria (NIA).” Estas normas requieren que cumplamos

con requisitos éticos asf como que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin

de obtener -una seguridad razonable de que los estados ﬁnan01eros estdn libres de
: representacmn erronea de 1mportanc1a reiatwa

~ Una auditoﬁa impliéa deéempe‘ﬁar procedimientbs para obtener évidgncia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.  Los procedimiéntos
seleccionados. dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de representacmn erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el
control interno relevante ala preparamon y presentac:lon razonable dé los “estados
- financieros por la entidad; para disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn-sobre la
efectividad.del control interno de la entidad. - Una auditoria también incluye, evaluar'la -
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
.hechas por la Adm1n1strac1on asi como evaluar la presentamon general de los estados
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Guayaquil - Ecuador

erto Santa Ana, Av. P. L. Menendez Gilbert yNuma ‘Pompilio Llona Edificio, The Pomt Piso 7 - Oﬁcma 7 .



™

‘ AUDITBUSINESS S. A,

financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente yjiaprOpiada para proporcionar una base para nuestrd opinion.

Opmzon
En nuestra: opmlon los estados ﬁnan01eros descrltos en ¢l pnmer pérrafo presentan
_ razonablemente, en todos los "aspectos importantes, la situacién. financiera de
- GRUBER 8. A. al 31 de d1c1embre del 2014, el resultado. de sus operaciones, y los
flujos de efectlvo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas"
Internacmnales de’ Informaclon Financiera’ (NITF). -

Informe sobre otros requiéitos‘l‘egales y veguladores
~ MNuestro informe sobre el cum’pliiniento de las obligaciones ftributarias de

GRUBER S. A., como agente de retencion y percepcmn por el e}ercwlo terminado el 31
de dlc1embre del 2014 se emite por separado ’

59%
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- Marzo 20, 2015 (Excepto por la declaracmn de-
Impuesto ala Renta)
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GRUBER S. A,
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS, sin centavos)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Activos N
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efective 5 [IR}] 99 15.390
Cuentas por cobrar clientes y otras 6 521.459 217.146
Activos biolégicos 7 357.244 524.186
Inventarios 8 78.457 45.130
Total activo corriente 957.25% 801.852
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 9 1.418.129 1.159.262
Cuentas por cobrar largo plazo 4 366.902 0
Total activo no coiriente 1.785.031 1.159.262
Total Activos US$ 2.742.290 1.961.114
Pasivos y Patrimonio
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario Uss 37.307 0
Cuentas por pagar proveedores y otros 10 660.827 345.898
Impuesto a la renta por pagar 15 95.572 36.878
Gastos acumulados por pagar 11 109.185 48.406
Total pasivo corriente 902.891 431.182
PASIVOS NO CORRIENTES-
Otros acreedores 0 126.637
Total pasivos 902.891 537.819
PATRIMONIO:
Capital social 16 300 300
Reserva de capital 19 47.544 47.544
Resultados acumulados provenientes por
aplicacién primera vez de las NIIF 17 1.253.752 1.253.752
Utilidades (Pérdidas) acumuladas 101.199 -80.019
Utilidad del ejercicio 436.104 181.218
Total patrimonio 1.839.399 1.403.295
Total Pasivos y Patrimonio USH 2.742.290 1.961.114

Las notas adjuntas son parte i
de los estados financieros,

Sra. Betty Jaramillo Valarezo
Gerente General

| Sr. Carlos Pineda
Contador General



GRUBER S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en USS, sin centavos)

Notas 31-12-2014 31-12-2013
Ventas netas 12 Us$ 3.504.564 1.591.045
Costo de ventas 13 2.651.803 1.173.767
Utilidad bruta 852.761 417.278
Gastos de operacion:
Gastos de adminisiracién 14 183.741 133.181
Gastos financieros 128 0
Total gastos de operacion 183.869 133.181
Utilidad operacional 668.892 284.097
Otros ingresos (egresos)-
Otros, neto 2214 0
Utitidad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades ¢ impuesto a la renta 671.106 284.097
Participacion de trabajadores sobre las utilidades i 100.666 42.615
Utilidad antes del impuesto a la renta 570.440 241.482
Impuesto a la renta 15 134.336 60.264
Utilidad det gjercicio ) 436.104 181.218
Otro resultado integral 0 0
Resultado integral total del gjercicio us$ 436,104 181.218

Las notas adjuntas son parte in
de los estados financiero,

e

VALY
Sta, BTy Jaramillo Valarezo Mos Pineda

Gerente General Contador General
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GRUBER S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los afios terminados at 31 de diciembre del 2014 y 2013
(Expresado en US$, sin centavos)

Aumento (disminucién) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta, pagado
Otros
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicidn de propiedades y equipos
Venta de propiedades y equipos
Efective neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario
Préstamos entregados a compafiia relacionada
Aumento (Disminucidn) en otros acreedores
Efectivo neto provisto por y {utilizado en) las
actividades de financiamiento

Aumento (Disminucidn) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalenies de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

uss

US$

31-12-2014 31-12-2013
3.365.028 1.591.045
-2.563.898 -1.675.882
-75.642 -15.910
1.660 0
727.148 -100.747
-347.011 -10.500
5.804 0
-341.207 -10.500
37.307 0
-366.902 0
-71.637 126.637
-401.232 126.637
-15.291 15.390
15.390 0
99 15.390




GRUBER 8S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacién de la utilidad del ejercicio con el efectivo y equivalentes de
gfectivo neto provisto por v (utilizado en) las actividades de operacion

Utilidad del ejercicio USs$

Partidas de conciliacién entre la utilidad del gjercicio y ¢l efectivo y eequivalentes
de efectivo provisto por y (utilizado en) las actividades de operacidn:
Depreciacion
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Ajustes de pasivos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
{Aumento} Disminucién en activos bioldgicos
Aumento en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Aumento en impuesto a la renta por pagar
Total cambios en activos y pasivos
Efectivo neto provisto por y (utilizado en) las
actividades de operacion US$

Sra. BesMFaramillo Valarezo

Gerente General

31-12-2014 31-12-2013
436,104 181.218
137.842 2917

-354 0

0 -388
137.288 2.529
-304.313 -209.670
111.994 -453.400
-33.327 ~45.130
259.929 338.422
60.779 48.406
58.694 36.878
153.756 -284.494
-100.747

Q\\Si.wos Pineda

Contador General
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GRUBER 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013
(expresados en USS$, sin centavos)

Operaciones

GRUBER 8. A., se constituy6 mediante escritura piblica el 28 de Junio de 1996 en
Guayaquil, Repablica de Ecuadar, ¢ inscrita ante el registrador mercantil el 31 de
Julio del mismo afio. Su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de Guayaquil.

Su objetivo consiste en la explotacion de criaderos de camarones y la
comercializacion de los mismos. La Compafiia inicid su actividad operativa en el
afio 2013, siendo la produccién de carmarén durante los afios 2014 y 2013 de
1.252.419 y 586.824 libras, respectivamente.

El 20 de enero del 2009, segin acuerdo No. 010 de la Subsecretaria
de Acuacultura y de Defensa Nacional, se renova la concesion por el tiempo de 10
afios, de 249 hectareas de zona de playa y bahia ubicadas en el sitio isla La Seca,
parroquia rural Guayaquil, cantén Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el personal total de la Compafifa alcanza 27 y

21 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de GRUBER 8. A. comprenden los estados de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados del
resultado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compafifas; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.



b)

d)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compafiia.

Activos bioldgicos

Los activos biologicos corresponden al camardén en proceso, que esta
registrado al costo acumulado de produccién, y comprende: larvas de
camaron, alimento balanceado, fertilizantes e insumos, mano de obra directa
e indirecta y gastos de cultivo, registrados al costo de adquisicion.

El costo de los productos vendidos se determina en base a las libras
cosechadas.

Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que se encuentra valuados al costo
promedio.

Moneda de presentacién v moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros, se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda

funcional). La moneda funcional de la Compafiia es el dlar de los Estados
Unidos de Norteamérica.

Propiedades v equipos

- Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a 1a adquisicion o
construccion de activos calificados.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, excepto por edificio, infraestructura, instalaciones
y obras complementarias, las propiedades y equipos son registradas al
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costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas.

- Valor revaluade como costo atribuido: La Compafifa optd por aplicar a
la fecha de transicién la exencidon que establece la NIIF 1 por la
medicién de las partidas de propiedades y equipos, tales como: edificio,
infraestructura, instalaciones y obras complementarias, respecto al uso
del valor revaluado por un perito independiente como costo atribuido.

- Método de depreciacién y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacién anual de los activos es la siguiente:

Activos Ailos Tasas

Edificio 50 2%
Infraestructura 20 5%
Instalaciones 20 5%
Obras complementarias 5 20%
Vehiculo 3 33,33%
Naves 20 5%

- Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y reconoeida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.
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Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por detetioro ¢s
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
s$é reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
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esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2014 la Compafiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se

ha entregado el producto y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos v gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en ¢l que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccién.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién defermina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2014 tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y ofras cuentas por
cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Baja de un activo financiero - La Compaifila da de baja un activo
financiero Uinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatfiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién

por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de sitwacién
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

El periodo de crédito promedio para la compra de balanceado es de
60 dias y para fertilizantes y demas insumos es de 30 dias.

- La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compafia.

m) Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

Durante ¢l afio en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o
posteriormente,

Modificaciones a la NIC 32 -~ Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

La Compafiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion
de Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en ¢l presente
afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacién de activos financieros y pasivos
financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los
importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente”.
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La Compafifa ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacion segun el criterio establecido en las
modificaciones y concluyé que la aplicaciéon de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros

La Compafiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones
de Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en ¢l
presente afio. Las modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas ttiles
habfan sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a
la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de
revelacion adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable
de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposiciéon. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracién aplicadas, en

conjuncién con la revelacion requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable.

Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuaciéon de
1a Contabilidad de Cobertura

La Compaftia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacién de
Derivados y Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primera vez
en el presente afio. Las modificaciones a {a NIC 39 son més flexibles con el
requerimiento de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un
derivado, designado como instrumento de cobertura, es novado bajo ciertas
circunstancias. Las modificaciones, ademés, explican que cualquier cambio
al valor razonable de los derivados, designados como instrumento de
cobertura, producto de la novacion debe incluirse en la evaluacion y
medicion de 1a efectividad de cobertura,

CINIIF 21 Gravamenes

La Compafiia no aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el
presente afio. El CINIIF 21 hace referencia a cuando reconocer un pasivo
para pagar un gravamen impuesto por el Gobierno. La interpretacion define
un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al pasivo es
la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacién. La interpretacién proporciona guias para determinar cémo
registrar diferentes tipos de gravidmenes, en especial, explica que ni la
presién econdmica ni la hipdtesis de negocio en marcha implican que una
entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se producira
por operar en un periado futuro.
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La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero avn no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es

como sigue:

NIIF

NIIF 9
NIIF 15

Modificaciones a la NHF 11

Modificaciones 2 [aNIC 16 y
la NIC 38

ModificacionesalaNIC 16 y
la NIC 41

Modificaciones a la NIC 19
Modificaciones a las NITF

Modificaciones a las NIIF

Titmlo

Instrumentos financieros

Ingresos procedentes de contratos con clientes

Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas
Clarificacitn de los métodos aceptables de

depreciacién y amortizacion

Agricultura: Plantas productoras

Planes de beneficios definidos: Aporiaciones de

los empleados

Mejoras anuales a las NIF Cicle 2010 - 2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
o después de

Enero 1, 2018
Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero i, 2016
Julio 1, 2014
Juli 1, 2014 con

excepciones limitadas
Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitid ofra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

»

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado ¢ valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables postetiores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
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dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras imversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en ofro resultado infegral, y

solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia, prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en
el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financieros y pasivos financieros.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa fa transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de Dbienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de gjecucion en

el contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuande (0 en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, 1a NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar
como contabilizar la adquisicién de una operacidn conjunta que constituya
un negocio, segin la definicion de la NIHF 3 Combinaciones
de Negocios. Especificamente, las modificaciones establecen que deberian
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de
Activos, con respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de
efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una
operacidn conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacion de una operacién conjunta si, y solo si, un negocio existente es
aportado a la operacidn conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién

relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinaciéon de
negocios.

Las meodificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Gerencia de la Compaiifa prevé que [a aplicacién de
estas modificaciones en el futuro no puede tener un impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado
en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
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presuncidn rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncién solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios

econdmicos del activo intangible se encuenfran estrechamente
reJacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacion de
propiedades, planta y equipo. La Gerencia de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mds apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos bioldgicos que cumplan con esta
definicién sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de ta NIC 41. El producto agricola de

plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41. La Compaiiia
no se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos:
Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberfan contabilizarse las
aportaciones de los empleados o terceras partes que se encuentren
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante [a consideracién
de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nfimero de afios de
servicio, la entidad los puede reconocer como una reduccién en el costo del
servicio en el periodo en el que se preste el servicio o afribuirlos a los
periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nlimero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de
servicio del empleado.

La Gerencia de la Compafifa prevé que la aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de
“condiciones necesarias para la irrevocabilidad de la concesion” y
“condiciones de mercado” y (ii) afiaden definiciones para “condiciones de
rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se
encontraban incluidas en la definicidon de “condiciones de irrevocabilidad
de Ia concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes
para transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de
otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIF 3 explican que la contraprestacion
contingente, clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, independientemente de
que la consideracién contingente sea un instrumento financiero dentro del
alcance de la NIF 9, de la NIC 39, o un activoe o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de
la medicién del periodo) deberian reconocerse como ganancias o
pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea el 1 de
julio del 2014 o posterior.

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregacién a los
segmentos de operacién, incluyendo una descripcion de los segmentos
operativos afiadidos y los indicadores econémicos evaluados para
determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas
similares” y (ii) clarifican que una conciliacién del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a los activos de la
entidad solo deberia incluitse si los activos del segmento se

proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones
de operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13
aclaran que la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la
NIC 39 y a ta NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cnando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen

ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacién y/o amortizacion
acumulada cuando se reevalta una partida de propiedad, planta y equipo
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o0 un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe
en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe
en libros del activo y que la amortizacidén y/o depreciacion acumulada es
la diferencia entre ¢l importe bruto en libros y el importe del activo, luego
de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personal clave de la gerencia a
la entidad que informa, es una parte relacionada de dicha entidad
informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como fransacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para
el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por
proporcionar servicios de personal clave de la gerencta. Sin embargo, no
se requiere la revelacion de los componentes de dicha compensacion.

La Gerencia de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones

en ¢l futuro no puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NITF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NHF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas
modificaciones a varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacién de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los
estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcidén
del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a
todos los contratos que estén dentro del alcance de, y contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos confratos no cumplen

con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros
establecidas en la NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser
requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de
inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion
establecida en la NIC 40 y,

b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios
segin la NIOF 3.
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La Gerencia de la Compafiia prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIE
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacerites se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y

periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

- El 100% de sus ingresos en el 2014 y 99,35% en el 2013 del total de las
ventas, provienen de ventas de camar6n a Industrial Pesquera Santa Priscila.

- Durante el afio 2014, la Compafifa realiz6 préstamos para capital de trabajo,
a su relacionada Industrial Pesquera Sanfa Priscila por un monto de
US$366.902, los mismos que no fienen fecha de vencimiento especifica y no
generan intereses.

Remuneraciones v beneficios sociales del personal clave;

Durante los afios 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones

fijas y beneficios sociales del personal clave de la Compafiia, se detallan a
continuacion:

US§
2014 2013
Sueldos 13.250 13.238
Beneficios sociales 3.100 1.038

16.350 14.276
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Efectivo vy equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

Detalle 2013
Bancos locales 14.790
Caja 600
Total 15.390

Cuentas por cobrar — clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras

esta conformado de la siguiente manera:

Clientes

Industrial Pesquera Santa Priscila

Geoambiente Cia. Lida.

Otras

Anticipos a proveedores
Empleados

Impuestos por cobrar
Otras

Total cuentas por cobrar clientes y otras

Uss

2014 2013
139476 0
60 0
139.536 0
153,399 154.275
7.161 3.925
209,802 53.946
11.561 5.000
381.923 217.146
521.459 217.146

Impuestos por cobrar corresponde a crédito tributario de impuesto al valor
agregado generado en las compras locales de bienes utilizados en a produccion, y
que es susceptible de devolucion previa solicitud al Servicio de Rentas Internas,
conforme lo establece el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Régimen

Tributario Interno.

Activos bioldgices

Los activos bioldgicos corresponden al camarén en proceso, que esta registrado al
costo acumulado de produccidn, y comprenden insumos tales como: larvas de
camardn, alimento balanceado, fertilizantes; y otros costos indirectos de

cultivo. Un detalle es el siguiente:
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Us$
2014 2013
Insumos
Larvas de camardn 52,459 41.852
Alimento balanceado 91.661 238.044
Otros 33.891 27.069
Otros costos indirectos;

Sueldos y beneficios 12.329 12.522
Jornales 26.203 28.054
Desahucio 2.546 ]
Asesoria legal 32.359 ]
Combustible 10.647 13.490
Transpottes 9.369 16,190
Depreciaciones ' 15.838 70.787
Mantenimiento y reparacion 15.209 1.214
Limpieza y mantenimiento 4.028 30.051
Suministros varios 3.592 6.220
Alimentacién personal campo 3.026 5.316
Eventuales 71 12.987
Utensilios varios 2.560 5.496
Materiales de ferreteria 696 806
Materiales pétreos 436 1.110
Materiales de construccion 34.369 3424
Gastos de pesca 1.284 2.200
Estiba 1.078 2.293
Otros 3.593 5.061

357244 524.186

8.- Inventarios

Inventarios corresponde a insumos, que comprende: alimento balanceado,

fertilizantes y otros que quedaron en stock al 31 de diciembre del 2014
y 2013. Un detalle es el siguiente:

USS
2014 2013
Alimento balanceado 60.883 38.084
Hidroxido Cal P24 1.550 2252
Cocci Plus 681 1.044
Enro 3,951 0
Epicin 4,638 0
Fertilizante biologico 0 634
Oftros insumos 6.754 3.i16

78457 45.130

9.- Propiedades y equipos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, €s
como sigue:
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US$
Saldos al Saldos al
3i-dic-13 Adicipnies  Venta 31-dic-14
Costo:
Edificio 149.985 0 0 149.985
Infraestructura 1.022.491 0 0 1.022.491
Instalaciones 49 954 0 0 49954
Obras complementarias 70.822 0 0 70.822
Vehiculo 10.500 24.511  -10.500 24.511
Naves 0 322.500 0 322.500
Tatal costo 1.303,752 347.011  -10.500 1.640.263
Depreciacion acumulada 144 490 32.894 -5.250 222,134
Propiedades v equipos, neto 1.159.262 1.418,129
USS$
Saldos al Saldos al
31-gic-12 Adiciones  31-dic-13

Costo:

Edificio 149,985 0 149,985

Infraestructura 1.022.491 0 1.022.491

Instalaciones 49954 0 49.954

Obras complementarias 70.822 0 70.822

Vehiculo 0 10.500 10,500

Total costo 1.293.252 10.500 1.303.752

Depreciacion acumulada 70.787 73.703 144.490

Propiedades y equipos, neto 1.222 465 1.159.262

La Compafija contraté un perito profesional e independiente, para que determine
instalaciones y obras

el walor

razonable de edificio,

complementarias.

infraestructura,

El cargo por depreciacién de las propiedades y equipos, asciende a US$82.894 en
el afio 2014 y US$73.703 en el afio 2013,

10.- Cuentas por pagar — proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 1o conforman las siguientes cuentas:

Praveedores
Proveedores locales

Otras
Imtpuestos por pagar
Varias
Total
Total cuentas por pagar

USS
2014 2013
596.608 324.498
4,035 18.256
60.184 3.144
64.219 21.400
660.827 345.898
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Proveedores locales corresponden a pagos pendientes por prestacion de servicios
de asesoria de Acuacultura a la compafifa Shrimpcameron S. A., de acuerdo a
“Contrato de prestacién de servicios profesionales”, celebrado el 29 de noviembre
del 2013 cuyo plazo de vigencia es de 3 afios. A la fecha de nuestro informe dicho
valor no ha sido cancelado.

11.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante los afios terminados el 31
de diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

USs$
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones Pagos 31-dic-14
Décimo tercer sueldo 1.218 18.091 -17.380 1.929
Décimo cuarto sueldo 4.573 9210 -7.313 6.470
Fondo de reserva ¢ 1.363 -1.243 120
Participacién de trabajadores 42.615 100.666 -42.615 100.666
48.406 129.330 -68.551 109.185
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Pagos 31-dic-13
Décimo tercer sueldo 0 13.820 ~12.601 1.218
Décimo cuarto sueldo 0 5.948 -1.375 4.573
Participacion de trabajadores 0 42,615 0 42.615
0 62,383 -13.977 48.406

12-.- Ingresos

Por los afios 2014 y 2013, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

US$
2014 2013
Camarodn 3.504.511 1.580.760
Insumos 0 10.285
Otras 53 0
3.504.564 1.591.045

13.- Costo de ventas

Por los afios 2014 v 2013, el costo de ventas se conforma de la siguiente manera:
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US$
2014 2013
Insumos:
Larvas de camarén 137.498 47.710
Alimento balanceado 961.785 504.706
Barbasco polvo 6.151 5.174
Bokashi 8.885 0
Solum H20¢ 3.002 5.600
Otros 74583 32.020
Otros costos indirectos;

Servicios de acuacultura 713.506 294,998
Jornales 116.721 53.530
Combustible 67.940 33.458
Transportes 66.933 32.854
Sueldos y beneficios 57.001 25,626
Depreciacion 135.509 0
Mantenimiento y reparacién 76.912 11.138
Limpieza y mantenimiento 37.528 18.942
Suministros varios 29.044 15.367
Alimentacién personal campo 37.806 13.009
Eventuales 17.995 12,692
Utensilios varios 13.251 10.094
Asesorfa legal 10.641 0
Materiales de ferreteria 7.069 4.019
Materiales pétreos 4.914 4.450
Materiales de construccion 20.089 3.930
Aceite, filtros, agua acidulada, grasa 8.013 7.299
Madera 3.620 7.093
Oftros 35.407 18.338
Venta de insumos 0 11.720

2.651.803 1.173.767

14.- Gastos de administracion

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracién se conforman de la
siguiente manera:

US3
2014 2013
Sueldos y beneficios 107.722 86.999
Honorarios profesionales 5.671 2.769
Depreciacion 2333 2917
Mantenimiento y reparaciones 6.535 2.016
Movilizacién 278 191
Impuestos y contribuciones 8.235 1.707
Servicios basicos 1.599 1.133
Suministros de oficina 3.185 0
Ofros gastos 48.183 35449

183.741 133.181
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15.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion,

la tarifa de impuesto a la renta a partir del gjercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compaflia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre ¢l valor

reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional.



28

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los ejercicios econdmicos
terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles

Base para impuesto 2 la renta

Impuesto a la renta calculado

Anticipo de impuesto a [a renta

Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipo)

US$
2014 2013
570440 241482
40,177 32,445
610.617 273.927
134.336 60.264
19.620 7.476
134,336 60.264

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Impuesto a la renta pagado
Retenciones en la fuente del afio
Anticipo de impuesto 2 la renta
Impuesto a larenta causado

Total impuesto a la renta por pagar

16.- Capital social

US$

2014 2013
-36.878 0
36.878 0
35.045 15.910
3.719 7.476
-134.336 -60.264
-05.572 -36.878

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social est4 constituido por 300
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una,

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacién  nominal pagado acciones
Puente Vela Diego Antonio Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400
Zapata Martinez Marfa Fernanda Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400
10000 800 500
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Utilidades acumuladas

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compaiifas, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ¢jercicio econdmico ¢oncluido, si las hubieren, o ser
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Reserva por valuacién

De acuerdo a Resolucion No. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de
aplicacidén de las normas internacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acurmulados; saldo que sélo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacién de la

Compaflia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva de capital

La reserva de capital se origind por el efecto de los agjustes por inflacién y

devaluacidén en la conversion a US doélares de los estados financieros hasta marzo
del 2000.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podra capitalizarse, previa
resolucion de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado.
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20.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, incluyen las cuentas por

pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de

efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a)  Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaifiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinidn de la Gerencia, la Compatiia no tiene una
exposicién importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaflia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafifa realiza sus cobros de contado por
lo que no estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.
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El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos en instituciones financieras. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compafifa, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Diferencia entre registros contables v estados financieros gue se acompafian

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los estados financieros que se acompafian
difieren con los registros contables. Un detalle es el siguiente:

US$
2014 2013

Diferencias en:
Activo corriente
Activos biologicos 357.244 524,186
Inventarios -357.244 -524.186
0 0




