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VAMIPUBL ECUATORIANA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social.- 

Mediante Resolución No. SC.).DICPTE.Q11.004834, del 31 de Octubre de 2011, emitida 
por la Superintendencia de Compañías, aprobó el incremento de capital por un valor de: 
USD 38.800, quedando el capital al 31 de diciembre de 2011 dividido en 3.880 acciones. 
ordinarias con un valor de diez dólares de los Estados Unidos de América (USD 10.00) 
cada una. 

Contratos - 

Existe un contrato de arrendamiento que corresponde al más representativo dentro de: 
la Compañía por permanencia y por monto. Este está firmado con la Compañía Velyman. 
por las oficinas ubicadas en Quito, cuya siguiente renovación se realizará en Junio 2013. 

Domicilio principal 

El domicilio principal de la Empresa es en la ciudad de Quito, en la Av Brasil N39-91 y 
¡Granda Centeno, Edificio JACA Brokers, piso 2. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Declaración de cumplimiento con las MF - 

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compañía fueron 
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera - NIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolución 

1No.08.6.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en el Ecuador. Las NIF 
utilizadas en la preparación de estos estados financieros corresponden a la última 
versión vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el 1ASB, de conformidad! 
con el instructivo No.SC.DS.6.09.006 emitido por la Superintendencia de Compañías en 
el Ecuador. 

 



  

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron 
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el 

Ecuador, los cuales, de conformidad con “UF para Pymes - Sección 35: Adopción de las 
KN por primera vez” fueron considerados como los principios de contabilidad previos — 
“PCGA previos” para la preparación y presentación de los estados financieros al 31 de 

¿diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIF. Los PCGA previos difieren en 
ciertos aspectos de las UF 

Siguiendo los Ineamientos establecidos en la “NIF Sección 35: Adopción de las NUF por 
primera vez”, se procedió a remitir los siguientes estados financieros: 

al, Los estados de situación financiera al 31 de diciembre 2010 y 1 de enero del 2011 
b) Elestado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado 
de flujos de efectivo correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

luiciosy estimaciones de la gerencia 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIT requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
Inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 

financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales. 
podrían legar a diferir de sus electos finales. El detalle de las estimaciones y juicios 
contables criticos se resumen en la Nota 4. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIF Sección 35: 

Adopción por primera vez de las NIF”, estas políticas han sido definidas en función de 
las NI vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los 
períodos que se presentan. 

Cumplimiento con las MF. 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de situación financiera 
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, así como al 1 de enero del 2011 (fecha de 
transición); incluyen además los estados de resultados integrales, de cambios en el 
patrimonio yde flujo de efectivo por los años terminados el 31 de dicembre del 2011 y 

2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la última



traducción vigente de las Normas internacionales de Información Financiera NIF, 
emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB. 

AA menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas están 
expresadas en dólares estadounidenses. 

24 Hlecivoy equivalentes. 
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferir a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los 
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado 
de situación financiera. 

25 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. 
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a 
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de 
crédito promedio sobre la prestación de servicos es de 30 a 60 días que se pueden 
extender hasta 120 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las. 
tras cuentas por cobrar de dudosa recuperación son reconocidas directamente como. 
Pérdidas del periodo contable en que se conocen. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se ciaífican como activos no corrientes. 

24 Inventarios



  

Los Inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor neto realizable, el 
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones 
en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. En caso de ser 
necesario, los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por 
obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad real de 
utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa el precio de 

venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios para la 
venta. 

2.7. Astivos no corrientes disponibles para la venta 

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en 
libros 5e espera que sea recuperable a través de una operación de venta y no mediante: 
el uso continuo del activo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la 
venta es probable y el activo está disponible para la venta inmediata en su estado actual 
Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en 
libros y el valor razonable menos los gastos asociados a su disposición. 

23 Astivosfilos. 

al Medición inicial. 

Las partidas de activos fos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos 
jos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente 

relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye 
además una estimación inical de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del 

elemento o de rehabilitación de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos 
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o 
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos. 

  

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su 
“depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 
“en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados 
en el periodo en que se producen 

9) Depreciación.



a 

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el método de línea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados alinal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en 
el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de activos fos y las vidas útiles 
usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activo: tasas 

Edificios 2% 
Maquinaria y equipo 10% 
Muebles y enseres. 10% 
Equipo de computación 33% 

Vehículos 20% 

Disposición de activos fijos - 

La ¿alidad O pérdida que surja del retro o venta de una parida del activo Mo es 
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la 
“lerecia entre el precio de venta y el valor en bros del activo a la fecha de la 

transacción 

Deterioro del valor delos activos. 

AL final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información 
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de índicios de 

deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de 
deterioro, así como para los activos intangibles con vida UL no definida, se calcula el 

Importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas 
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo 

Individual, la Compañía calcula el importe recuperable de la unidad generadora de 
efectivo ala que pertenece dicho activo, 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos 
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en. 
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de 
descuento antes de impuesto que refleja la valoraciones actuales del mercado respecto 
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se. 
han ajustados los estimados de Mlujo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del año cuando el importe 
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en. 
libros al final de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de 
¡que mejore el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las 
pérdidas por deteriora aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no 
exceda al importe en ibros que habría tenido sino se hubieran registrado tales pérdidas 
en años anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los 
resultados del año. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la 
tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. £l período de crédito promedio para la 

pago a proveedores es de 60 días que pueden extenderse hasta 90 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos. 
crediticios acordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía 
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios 
proporcionados por la Compañía comprende 

a) Beneficios a corto plazo.- 

  

 



» 
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Son beneficios a corto plazo aquellos que se líquidan en el término de 12 meses 
sigulentes al cierro del periodo en el que los empleados prestaron sus servicos. Los 
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del año en la medida en 
que se devengan. 

La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir 
el 15% de las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral 

se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar 
exigibles por los trabajadores 

Beneficios post-empleo.- 

Son beneficios post-empleo aquellos que se iquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por 
terminación. Los beneficios post:empleo que poseen os empleados de la Compañía 
son 

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueran determinados con base en la 
legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberán pagar 
al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados 
durante el periodo que se informa. 

2. Planes de beneficios definidos (lbilación patronal y desahucio: el costo de tales 
beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, 
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa Las ganancias o. 
pérdidas actuariales, así como los costos por servicios pasados fueron 
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios 

por retiro reconocidas en el estado de situación financiera representan el valor 
actual de la obligación por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y 
pérdidas actuariles, así como por los costos de servicos pasados antes 
mencionados. 

Beneficios por terminación. 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da 
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son 
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.



    

12 Impuestos corrientes. 

al 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o 
pagar al iquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas 
partidas se muestran en el estado de situación financiera como activos y pasivos por 
Impuestos corrientes 

Activos por impuestos corrientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han 
sido efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del 
impuesto ala renta 

1) Retenciones en la fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el 
periodo que se informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago 
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en 
el pago del impuesto ala renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, 
o, ll recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago Indebido antes de 
que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años 
contados desde la fecha de presentación dela declaración del impuesto a la renta del 
año correspondiente. 

2) Anticipo mínimo del impuesto ala renta 

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a 
la renta que será determinado mediante la suma aritmética delos siguientes rubr 

  

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
El 0,4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto ala renta 
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la 
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al 

personal discapacitado. 
E valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado 

poros contribuyentes de la siguiente manera: 

Peimera cuota: En Julio del año siguiente, se pagará el equivalente al 50% de la 
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo mínimo del



Impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido. 
“efectuadas a la Compañía en el año anterior. 

¡Segunda cuota; En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al 
determinado en la primera cuota. 

Tercera cuota; En abril del año subsiguiente, se pagará la diferencia establecida 
“entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los 
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas, Este remanente podrá ser 
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía 
durante el periodo que se informa. 

b) Pasivos por impuestos corrientes. 

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el 
Impuesto ala renta causado y el anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

1) Cálculo del impuesto ala renta causado: 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base: 
Imponible del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos 

gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La 
utlidad contable dilere de la base imponible por la existencia de: 1) ingresos 
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 2) Gastos. 
o deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 

3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 
ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la 
legislación tributaria vigente. 

Para los años 2011 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en 
las tarilas vigentes del 24% y 25%, respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año. Las pércidas tributarias o bases imponibles negativas 
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 
periodos fiscales siguiente, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas. 
bases imponibles. 

2) Código Ortánico de la Producción, Comercio e Inversiones 

 



Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos 
Importantes, las siguientes reformas tributarias: 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto ala renta en pago de intereses. 
de créditos externos otorgados por instituciones financieras. 

+ Esoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses 
por créditos otorgados por Instituciones financieras destinados al financiamiento 

¿de inversiones previstas en este Código. 
+ Creación del salario digno 
+ Reducción de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% 

para os ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente. 

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto ala renta, 
el contribuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente. 
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido 
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado 
como anticipo mínimo del impuesto ala renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea 
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la 
Administración fiscal la devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o 

fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad económica del sujeto. 
pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada trienio, En caso de 
que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, 
ste valor se constituirá en un pago definitivo del impuesto a la renta, 

Para los años 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del 
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como 
Impuesto ala renta causado debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a 

la renta de esos años fue menor 

2:13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por 
recibi, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.



Los Ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las 
siguientes condiciones: 

3) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad 
b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción 
e) Hlgrado de realización de la ransacción, al final del periodo sobre el que se informa, 
pueda ser medido con fiabilidad, y 

18) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que quedan por incurrir 
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

2.14 Costos y gastos 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos fos se reconocen en los 
resultados del año en la medida en que son incurridos, independientemente dela fecha 
en que se haya realizado el pago. 

¡Como norma general en os estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna. 
norma y esta presentación sea el reflejo dela esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
Intención de liquidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.15 Superavit por valuación 

El saldo acreedor de esta reserva no podrá ser capitalizado y se presenta neto de los 
Impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la “MIFF Pymes Sección 3: 

Presentación de estados financieros” los cambios en la Reserva. por valuación pueden 
transferirse a resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el 
activo o cuando el activo se de de baja. 

216 Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 

ser capitaizada en su totalidad.



2.7 Resultados acumulados 
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen: 

a) Resultados acumulados a libre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la 
Compañía hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos más los 
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones. 
contenidas en las NIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el 

destino de estos resultados. 

  

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIF por. 
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversión de los estados 
financieros de la Compañía de conformidad con lo mencionado en la “NIF Pyme 

Sección 35. Adopción de las NUF por primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la porte que exceda al valor 
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, así como utilizado. 
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las 
útiidades del periodo que se informa 

2.18 Activos financieros.- 

Los activos financieros identificados en los estados financieros son: 

1. Efectivo y equivalentes. 
2. Deudores comerciales y 
3. Otras cuentas por cobrar 

al Clasificación de activos financioros.- 

La Compañía clasica sus activos financieros en las siguientes categorías. 1) a valor 
ratonable con cambios en resultados, ) activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, li) préstamos y cuentas por cobrar, y, lv) activos financieros disponibles 
para la venta. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los



b 

a 

Instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
Instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente 
préstamos y cuentas por cobrar. 

Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en 
un mercado activo. Se elasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos. 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores. 
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicia, estos 

activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de 
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro — Los ingresos por intereses 
(incluyendo los intereses implicito) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
Interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- 

"Ni final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo 
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las políticas contables 

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier 
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el 
Importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión para. 
cuentas incobrables. Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar 
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas 
incobrables. 

Bala en cuentas de un activo financiero.- 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando. 1 expiren os derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 1) transfieran de 
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero.



2.19 Pasivos financieros... 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio. 
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros 
identificados en os estados financieros son: 

1. Obligaciones financieras 
2. Cuentas por pagar comerciales 
3. Otras cuentas por pagar 

a) Reconocimiento intcial- 

Los Instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo 
amortizado. Éstos pasivos se reconocen Inicialmente a su costo más los costos que se 

hayan incurrido en la transacción 

La Compañía no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con 
cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía 
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses. 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

b) Medición posterior. 

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo 
amortizado utlizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses. 
(incluyendo los intereses implicos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

e) Baja encuentas de un pasivo financiero.- 

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las 
obligaciones contractuales asumidas por la Compañía, 

) instrumentos de patrimonio.



Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 

Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los Ingresos. 
recibidos, neto de los costos de emisión directos 

220 Nuevas NIF que serán adoptadas por la Compañía en los próximos años.- 

"No se ha emitido cambios a la ff para Pymes, que se apliquen a futuro. 

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA - NIF 

3.1. Resoluciones emitidas pora Superintendencia de Compañías: 
La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No, 06.Q.1C1.004 del 
21 de agosto del 2006, la adopción de las NIF y su aplicación obligatoria por parte de las 
compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, 
la cual fue ratificada con la Resolución No. 06.Q.1CL.004 del 3 de julio del 2008. 

Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 
dispuesto en la Resolución No. 08.G.05C.O1O del 20 de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIF a partir 
del 1 de enero de 2011 

Mediante instructivo — complementario NOC.DS.G.09.006 emitido por la 
Superintendencia de Compañías el 23 de diciembre del 2003, se estableció que los. 
estados financieros se prepararán y registrarán con sujeción a las NIF, utilizando la 

última versión vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el 1AS8. 

3.2. Proceso de adopción por primera vez de las NE. - 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron 
reparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC. 

Para propósitos comparativos y por requerimientos de la “NIF Pymes Sección 35: 
Adopción por Primera vez de las NIF", la Administración de la Compañía procedió a 
prepararlos siguientes estados financieros con base NIF 

a) Estado de Situación Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2012; En este 
estado financiero se incluye la medición de los efectos de la adopción de las NIF por 

   



primera vez. Excepto por lo señalado en los párrafos 3.4 y 3.5, en la preparación de 
estos estados financieros se utilizaron las políticas contables detalladas en la “Nota 2: 
Preparación de Estados financieros y Políticas Sigrilicativas” 

b) Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2012. En lo 
preparación de estos estados financieros comparativos se utilzaron las políticas 
contables señaladas en la “Nota 2: Preparación de Estados financieros y Políticas 
Significativas” 

3.3. Procedimientos efectuados durante el proceso de adopción por primera vez, 

a), Procecimientos generales 

Excepto por lo señalado en los párrafos 3.4 y 35, la “NIIF-Pymes Sección 35: adopción 
por primera ver de las NUF", establece los Siguientes procedimientos generales. 

efectuados durante el proceso de adopción por primera vez: 

1. Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por 
las NU 

2. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NUF no lo 
permitieron 

3. Se reclasficaron las partidas de conformidad con una clasificación establecida por 
las NIF 

4. Se aplicólas NNF al medir todos los activos y pasivos reconocidos 

b) Principales modificaciones 

La adopción de las NIF por primera vez supone realizarlas siguientes modificaciones en. 
los estados financieros de la Compañía: 

1. Cambios en la presentación de los estados financieros, incluyendo el estado de 
resultados Integrales 

2. Cambios en las políticas contables y criterios de medición 
3. Corrección de errores contables. 
4. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros. 

344. Prohibiciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía



3) Estimaciones 

La NIIF-Pymes Sección 35 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas 
según las NIF, en la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones. 
hechas para la misma fecha según los PCGA previos (después de realizar los ajustes 
ecesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que 

exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. Esta exención 
también se aplicará a los periodos comparativos presentados en los primeros 
estados financieros según NUF 

Estimaciones modificadas 

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del párrafo 3.5, la Compañía no ha 
modificado las estimaciones utilizadas según PCGA previos al momento de preparar 
us estados financieros con base en las NIF Pymes al 31 de diciembre y 1 de enero 
del 2011. 

3.5. Excepciones ala aplicación retroactiva elegidas por la Compañía 

a) Uso del valor razonable como costo atribuido. 

La “NIF-Pymes Sección 35: Adopción de las NIF por primera vez” permite medir una 
partida de activo fijo por su valor razonable en la fecha de transición a las NIF, y 
Utilizar este valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIF establece 
¿que la Compalía podrá elegir utilizar una revaluación de un activo fijo según PCGA 
previos, ya sea ala fecha de transición o en una fecha anterior, como costo atribuido 
“en la fecha de la revaluación, sí esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a: 
1) alvalor razonable, 0) al costo, o al costo depreciado según las NUF 

La Compañía optó por la medición de ciertas partidas de activos fijos (terrenos y 
edificaciones), utilizando los valores determinados en una revaluación efectuada en 

el año 2011 de acuerdo con PCGA previos y utilizó este valor como el costo atribuido. 
de dichos activos a la fecha de transición 

El valor razonable, la vida Útil remanente y el valor residual de las edificaciones. 
fueron establecidos en el año 2011 mediante un avalvo realizado por peritos. 
independientes calificados por la Superintendencia de Compañías. La vida úl 

remanente y el valor residual utilizados para el cálculo de la depreciación de las. 
edificaciones fueron determinados por la Administración de la Compañía con base 
ena información provista por el perito independiente.



35 

Las concillciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del 
Impacto de la transición a las NUF sobre la situación financiera previamente informados. 
de la Compañía: 

A continuación incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso 
de conversión a NI de los estados financieros de la Compañía. 

  

2 

¡Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en las Nota 
2, se procedió a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se 
reconoció intereses implícitos de US/.109.950 al 31 de diciembre del 2011 

Valuación de las edificaciones a su valor razonable 
De acuerdo con PCG previos, la Compañía revaluó ciertas partidas de activos fos 
terrenos y edificaciones) durante el año 2011, para lo cual utilizó los valores. 

determinados por un perito independiente calificado por la Superintendencia de 
Compañías. 

El valor del re-avaldo de estos inmuebles fue contabilizado por US/148.325,05 
mediante un crédito a la cuenta de patrimonio denominada Aplicación NIF por primera. 

La vida útil remanente y el valor residual utlizados para el cálculo dela depreciación de 
las edificaciones fueron determinados por la Administración de la Compañía con base en 
la información provista por el perito independiente para activos similares.



  

3) Intereses implícitos en otras cuentas por cobrar 

Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en las. 
Notas 2 se procedió a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual 
se reconoció intereses implícitos de US/.39.533 al 31 de diciembre del 2011. 

4) Intereses implícitos en cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo. 

Las cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo al 31 de diciembre del 2011 se. 
generan en las compras de inventarios realizadas durante el año y en ejercicios 
anteriores que no devengan intereses explícitos. 

Con base en las políticas contables adoptadas por la Compañía mencionadas en las 
"Notas 2. se procedió a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual 
se reconoció intereses implícitos de US/.34,454 al 31 de diciembre del 2011. 

5) Reconocimiento de beneficios laborales a larro plazo. 

La Compañía reconoció en el estado de situación financiera de apertura una provisión 
para jubilación patronal y desahucio por el valor de US/.100.798, valor establecido 
meciante un cálculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el 
método de unidad de crédito proyectada, El valor establecido por el actuario incluye las 
ganancias o pérdidas actuariales existentes a la fecha de transición a las NIF Pymes (1 
de enero del 2011), 

En los estados financieros con base NIF al 31 de diciembre del 2011, el incremento en la 
provisión para jubilación patronal y desahucio ascendió a US/.25.210, es decir, existió un 
Incremento reconocido en los resultados del año 2011. Este incremento también fue. 
establecido mediante un cálculo actuarial elaborado por un perito Independiente con 

base en el método de unidad de crédito proyectada, El valor establecido por el actuario 
incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes al 31 de diciembre del 2011. 

Bajo los PCGA previos, la Compañía no había reconocido una provisión para jubilación 
patronal y desahucio para sus empleados.



3.7. Conciliación del estado de resultados integrales 

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del 
impacto de la transición a las NIF sobre los resultados integrales previamente 
informados de la Compañía: 

Moxos. ALZA de idembre 
208 

Resultado de la Sucursal con PCGA anteriores: 168.649 
Baja de activos por impuestos comientes 12.028 
Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar 15995 

Ieroses implícitos en cuentas por pagar relacionadas 1602 
Intereses implícitos en cuentas por cobrara partes 
rolacionadas largo plazo 25210 

Patrimonio de la Sucursal con MI: Cs 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía y en el proceso de Adopción 
por Primera Vez de las NI, la Administración debe hacer juicios, estimados y 
presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos 
contingentes, Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia 

histórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la 
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. Los estimados y presunciones subyacentes se 
revisan sobre una base regula. Los efectos de los cambios en las estimaciones se 
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisión y en periodos 

futuros. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

a) Vidaúti de activos fos



Como se describe en la Nota 2 la Compañía revisa anualmente la vida útil y el valor 
residual estimados de los activos filos y propiedades de inversión al final de cada 
período que se informa. 

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES. 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuación: 

    

Composición de sados AL31 de diciembre del Al de'enero del 
20 0 20 

Bancos. 1107 398.309 206829 
Cajas 1006 1908 3509 
TOTAL Cie] 0259] n6ms) 

6. — DEUDORES COMERCIALES 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuación: 

Composición de saldos. AL32 de diciembre del ALA de enero del 
2 20 20 lentes o relacionados 

Ciarts publicidad ua 55040 728% 
Chents came 31257 17578 34200 
Cuentos cación 75 100 10406 
Clientes suscapciones 10.490 15.398 2472 

Chente relacionados 1164829 1170387 35020 
TOTAL [A asoeos] vanas] 1195:675] 

Pronión paca cuertas incobrables ms 24.306 285 
Prenuón deterioro activo financieros A 109950 3090 

Come] ima] 1086568)



Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables se detallan a continuación. 

Movimientos de la provisión; Al 31 de diciembre del 

AS 201 

Saldo inicial 74,106 12485 
Nuevas provisiones 62923 csm 
Recuperación de provisiones 5593 - 

Saldo final 74.106 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen delas otras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuación: 

  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen delos activos por impuestos corrientes se detalla a continuación 

Cereso de slo —_M3A de diciembre del __ AL de enero del 
am a 2 

eterciones en la fuerte 107322 165578 16320 
Amticion del Impuesto la resta - 21292 10.000, 

TOTAL Cal al ima



Los movimientos de los activas por impuestos corrientes se detallan a continuación 

  

Resumen de movimientos. _AL31 de diciembre del 
2012 20m 

Saldo inicial 167.870 mar 

Adiciones del año por: 
Retenciones en a fuente 45561 57197 
Anticipos del impuesto a la renta . 2292 

Subtotal 45561 59,489 

Compensaciones con, 
Pasivos por Impuestos comentes 65.609 -64.840 
Bajas de impuestos. ' : 

Subtotal 55.509 64.840, 

TOTAL 

INVENTARIOS 

A continuación un detalle delos inventarios se resume a continuación: 

omesnición de saldos: AL 31 de diciambre del ALA de nero del 
ama Em 20 

Inventarios de revistas 91 14010 162535 
Mercadería an tán. 19m. sens 29416 

TOTAL CB o] 196931



  

TOTAL iso] tos] 1935] 

11. ACTIVOS FUOS 

Un detalle delos activos filos se resume a continuación 

  

  
Composición de saldos: AL31 de diciembre del AL de amero del 

20 20 am 

Terrenos. - 
tá 23016s, Does Does 

instalaciones 10412 10412 10412 
Marble y enseres 85.706 89704 6. 
ovio de compraación 10956 12703 123,047 
Vehiculos y equipos de transporte ass aa 10.288 
Otros activos jo 70 eso as 

TOTAL Cases] aóroor] ams] 

Depreciación acumulada de stos jos 202.390. 264100 215261 

(al sI 202891) 

Los movimientos del activo Ao durante los años 2012 y 2011 se detallan a continuación.



Composición de saldos. AL 31 de diciembre del 

  

202 2012 

Saldo inicia 196317 212557 
Agiciones 26,300 

Bajos 
Ventas 
Depreciación del año 2208 

Saldo Anal 

12. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Un detalle delas cuentas por cobrara lago plazo se resume a continuación 

Composición de salas: AL5% de diciembre del ALA de enero del 
au a mu 

Depósitos en garantia eso eso eso 

tora Els] ] 

13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES 

Un detalle de os documentos por pagar comerciales se resume a continuación: 

Como: _AL31 de iciembre del __ AL de enero del 
20 20 20 

roweedore locales vera 21555 15052 

TOTAL Cal mes] sm] 

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle delas otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuación



Composición saldos 31 de diciembre del Al descnero del 
20 a a 

Anticipo de cientes 2108 120 1039 
Aetenciones enla fuer 2368 20 14660 
questo al valor agregado ventas 12505 21604 asa 
Otras cuentas po paar as 3340 2020 

TOTAL Css TI sl 04) 

15. OBLIGACIONES LABORALES 

Un detalle delas obligaciones laborales se resume a continuación: 

Composición —_M3L de diciembre del__ ALA de enero del 
2012 0 2002 

Remuneraciones 15935 75 24379 
"Beneficios legales 29923 1236 sn 

Seguridad social 23187 17364 22 
Participación laboral 7303 15596 

TOTAL Choss] aacós] 038] 

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los años 2012 y 2011 se detallan 
a continuación:



» 

Mouimientodelaño — Al3dediciembredel 
0 20m 

int sao as a sei do A 
ss — 
cia citada ue ras prin ce Sa 
vor 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía 
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la 
legislación tributaria vigente. Este citerio podría eventualmente ser ratificado o no por 
la administración tributaria en una eventual revisión fiscal 

La normativa tributaria vigente establece que la Aciministración Tributaria. puede 
fiscalizar las operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados desde la 
echa de presentación de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 años (contados. 
desde la fecha en que debió presentarse la declaración de impuesto a la renta), Por lo 
tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2010, 2011 y 

2012 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación. 

  

Amortización de pérdidas tributarias. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser 
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) 
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las 

"utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no mantiene pérdidas 
ibutarias pendientes de amortizar.



e) Pasivos por impuestos corrientes. 

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuación: 

  

Compeakión: M3 de iciombre del ALI de enero del 
20 En 

Panes por Impuesto comentes 106 ar En 

  

d) Cálculo del pasivo por impuesto corriente. 

A continuación los cálculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los 
periodos fiscales 2012 y 2011. 

2 ma 
"Uta ri ames de priocón (520 200 
e or port ret 

(1 Gueos o Decio cese ss 
Lo Porcszación vajar ron 
4) Ovas heras Ecemas y ondas onsuoo, 
6% Deducción por noement tod Empleo: enema 
E) Denución por pogo mrstaacoresces AGORA 800 

ocación 
na er Gene (039 mona 

Impuesto ala Renta SS IAS 

17. INGRESOS DIFERIDOS. 

Un detalle delas obligaciones a largo plazo se resume a continuación:



  

AL31 de diciembre del ALL de cnero del 
202 2 mu 

Iraresos deis ses sus 158.052 

TOTAL 91306] 158052] 

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

Un detalle delas obligaciones a largo plazo se resume a continuación 

Composición de saldos. 

Compañias relacionadas 

  

Saldo nal 

  

19. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO 

Un detalle delos beneficios laborales a largo plazo se resume a continuación. 

Composición A31 de diciembre del Al de enero del 
20 20 2 
E 0 5127 
200 32809 24352 

ar 0 7. 

  

A continuación se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la 
Compañía



  

Composkción de saldos: AL31 de diciembre del Al1de nera del 
En 20m am 

Activos financieros medidos alxono 9 
sona amentanda. 
Electo y eater mm 025 a 
Deudores comerciales ATOOAO7 AMADA AS 
ras cotas po cobtar 76309 202346 2100 

Cuentas por cobra largo plazo 6160 aso naco 

Total aces financieros comentes 
Pastos Mnanciaras medidos aLsono 0 
sona montado: 
Cuentas po pagar comerciales vea po 15852 
tras cuentas por paar esos esse aa 
tálgaciones Iinancieras largo plazo ATIAGOS CBA 167189 

Total pasivos financieros contents 
Posición neta de intrumentos financieros. [469] im29] 20000) 

21. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. 

¡Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos 
esgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación 

financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar 
ojos en el futuro, Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha. 

establecido procedimientos de información para: 

1) Identificar riespos financieros a los cuales se encuentra expuesta, 
2)  Cuamtificarla magnitud de los riesgos identificados. 
3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros. 
4), Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
5), Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros. 
identificados por la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de 
mitigación que actualmente están en uso por parte de la Compañía 

a), Riesgo de crédito



El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento. 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía. 

Las cuentas comerciales por cobrar se generan a medida que se realizan las ventas de 
pauta publicitaria y de las revistas a ser circuladas en el territorio nacional. La cartera. 
mantenida se evalúa mensualmente, identificando aquellas cuentas que tendrían una. 
probabilidad razonable de no ser recuperadas, sobre las cuales 5e constituye una. 
provisión, slempre que superen los 180 días desde la fecha de emisión de la factura. 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compañía de 
manera que la Administración pueda atender los requerimientos de financiamiento de: 
la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

Los resultados obtenidos por la Compañía durante los años 2012 y 2011 no han 
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros, la Compañía no. 
ha tenido problemas de liquidez durante el año 2012 ni se espera que los tenga en el 
corto plazo, a pesar de que los pasivos financieros sean superiores a los activos 
financieros, por cuanto el principal pasivo es con compañías relacionadas a largo plazo, 
sobre las cuales no se ha establecido ninguna fecha de pago. 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 
rencimiento a sus accionistas a través de la optimización de los pastos, deuda y 
patrimonio. 

CAPITAL ASIGNADO 

El capital asignado de la Compañía asciende a US/.38.800 dólares al 31 de diciembre del 
2012 y 2010. El capital social de la compañía se encuentra dividido en acciones. 

ordinarias, pagadas yen circulación con un valor nominal de USD 10.00 cada una.



a 

20, 

25. 

RESERVAS. 

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuación 

«Composición de sados; A31 de didembre del Al de enero del 
0 a 20m 

  

RESULTADOS ACUMULADOS 

A continuación se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados 
acumulados. 

Comoaiión de saldos, ——ML3 de diciembre del__ ALA de enero del 
20 20 E 

Ganacias actmmadas- stable: as178n (053560) 
Adogción de las por primera vez 6299 1670 27 
"lidad del año distales (650 1 ms 

Solo final CCT ios Tovar) 

A continuación se muestra un detalle dela composición de los ingresos de la Compañía:



y 

Composición de sldos: Ae diciembre! 
202 20m 

Venta de bienes. - 
Venta Publicidad 2265470 2261840 
Venta Circulación 2085436 2090452 
Ventas Suscripciones. 207.035 178.704 
(-) Devoluciones en ventas (902.965) 063302) 

Saldo final 3654977 

26, COSTOS - COMPOSICION 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, 
establecido con base en la naturaleza del gasto: 

Composición de sldor: M3 de dlelembre del 
AS 2011 

Consumos de inventarios 1300711 1972503 

TOTAL [196071] 1972503] 

27. GASTOS COMPOSICION 

A continuación se muestra un detalle de la composición de los costos de la Compañía, 
establecido con base en la naturaleza del gasto:



  

Composición de saldos. AL31 de diciembre del 
a 20 

hoi y Das sa us pacos sn ss Mty Pp mañas os 
Gastos de Viajo. 34,519 1.19 As e 
Papelera y Surmntios. 76,388 6951 rola as cl JU cre a Ae e aaa y amara a 

rota, 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros no 
se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado 
enios mismos. 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
aprobados por la Gerencia con fecha 8 de enero del 2013 y posteriormente serán 
presentados ala Junta General para su aprobación definitiva. £n opinión de la Gerencia 
de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de 
Accionistas sin modificaciones. 

 


