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VANIPUBLI ECUATORIANA 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

T RCART Vel ;

Mediante Resolucion No, SC.1.DICPTE Q. 11.004884, del 31 de Octubre de 2011, emitida
por la Superintendencia de Compaiias, aprobd el incremento de capital por un valor de
USD 38.800, quedando el capital al 31 de diciembre de 2011 dividido en 3.880 acciones
ordinarias con un valor de dier dolares de los Estados Unidos de América (USD 10,00}
cada una,

Contratos -

Existe un contrato de arrendamiento que corresponde al mas representativa dentro de
la Compafila por permanencia y por monto, Este estd firmado con la Compafia Velyman
por las oficinas ubicadas en Quito, cuya siguiente renovacion se realizard en Junio 2013,

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la Empresa es en la cdudad de Quito, en la Av. Brasil N39-91 y
Granda Centeno, Edificio IACA Brokers, piso 2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No.08.G.D5C.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador. Las NIIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financleros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructive No.SC.D5.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en
el Ecuador.
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Los estados finanderos de la Compaitia al 31 de diclembre del 2011 v 2010, fueron
preparados de conformidad con principos contables generaimente aceplados en of
Ecuador, lot cuales, de conformidad con “NIIF para Pymes - Seccidn 15 Adopcidn de la
NIIF por primara ver™ fueron comsideradios como los principios de contabilidad previos -
“PCGA prevics”™ para la preparacion y presentacion de los estados financleros al 31 de
diclembre y 1 de enero del 2011 de conlormidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en
ciertos aspectos de las NIF

Siguiendao los lineamientos establecidos en la “NiiF Seccidn 15: Adopcion de las NIlF por
primera val”, ve procedid a remitic los sigulentes estados financieros:

a) Los estados de stuacidn financiera al 11 de dicembee 2010 y 1 de enero ded 2011
b} El miado de revultados integrates, of estado de camblos en el patrimonio v ef estado
dé Nupos de efective corrmpondientes al 2f0 terminado of 11 de dicembre del 2011

luicios y estimaciongs de 1 gerenca

La preparacidn de loa presentes estados finanoeros en conformidad con NIF reguere
que la Administracidn realice clertas estimaciones y establerca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la enlidad, con ol propdaito de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estadon
financleros  En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor wlilizacion de la informacion duponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sun efectos finales. £l detalle de las estimaciones y juicios
contables criticos o resumen on la Nota d,

A continuacion e describen @3 principaies politicas contables adoptadas en la
preparaoon de ealos estados financieros.  Tal como 1o requiere |3 “NINF Seccion 15:
Adopcion por primera ver de las NIF®, estas politicas han sido definidas en funcidn de
las NITF wigentes al 31 de diciermnbre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que e preventan

Cumplimiento con las MIIF.

Los estadon financieros de la Compadia comprenden los sstados de situacion financiera
a 31 de dicdembre ool 2011 y 2010, asl como al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicion); incluyen ademds kos estados de resultados integrales, de cambios en ef
patrimonio y de Mujos de efectivo por 104 silod terminados ol 11 de dioembre del 2011 ¥
2010 Estos esiados franceros han sido prepavados de acuerdo con la ultima
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traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,
emitida oficialmente al idioma castellano por ol IASE.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones linancieras liquidas, que se pueden transtormar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior @ tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los
sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacidn financiera.

2.6

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Despuds del reconocimientn inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢f mitodo de [a tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de imterés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando e reconocimiento del interés resultare inmaterial. £l periodo de
crédito promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 a 680 dias que se pueden
extendey hasta 120 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las
otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas directamente como
pérdidas del perindo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos

cormientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican coma activos no corrientes.



Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el
menor. Son valuados con o método del costo promedio ponderade. Las importaciones
en winsito s¢ encuentran registradas & su costo dé adquisicidn. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcian de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacidn en la produccidn o venta. El valor neto realizable representa el precio de
vienta estimado menos todos los costos de terminacidn y los coslos necesarios para la
venta.

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta sl su valor en
libros se espera que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante
8l uso continuo del active. Esta condicion se considera cumplida unicamente cuando la
venta es probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual
Las acthvos no corrientes disponibles para la venta e miden al menor entre su valor &n
libros y & valor razonable menas los gastos asociados a su disposicidn.

Activos fiios.
Medicign inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicalmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adguisicidn més todos los costos directaments
relacionados con la ublcacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento; ncluye
adembs una estimacidn inicial de cualquier coste de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribulbles a la adquisicion de activos aplos
{aquelles que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

c|

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y o importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en ¢l periodo en que s@ producen,

Depreciacidn.-



d)
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El costo de los activas fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en
¢! estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas Gtiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo: tasas:

Edificios %

Maquinaria y equipo 105

Muebles y enseres 10%

Equipo de computacion 13%

Vehiculos 0%
Disposicion de activos Hios -

La utilidad o pérdida gue surja del retino o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se Informa vy es calculada como la
dgiferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active a la fecha de la
transaccian,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalda informacidn
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de Iindicios de
deterioro de los valores en lbros de sus activos. Para los activos con indicies de
deterioro, asl como para los activas intangibles con vida Otll no definida, se calcula el
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deteriora. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activa
individual, la Compafia calcula e importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre e wvaolor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.



S¢ reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo cuando &l importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se infarma,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ¢ pasado pueden ser reversadas en caso de
aue mejore e importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversionas de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al Importe en libros que habiia tenido & no se hubleran registrado tales pérdidas
en anos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del aflo.

2.11

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financiercs, no
derivados con pagos fijos o determinables, aue no cotizan en un mercado activo.

Despuds del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando &f método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como costos flinancieros v se calculan utilizando (a
tasa de interés efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento cel interés resultare inmaterial. £ periodo de crédito promedio para la
pago a proveedores &5 de 60 dias que pueden extenderse hasts 90 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiern para
asegurar que todas |as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los lérminos
crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no cormientes,

Los beneficios laborales comprenden todas las relribuciones oque la Compadia
proeporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los princpales benelicios
proporcionados por la Compafla comprenden:

a) Beneficios a corto plaze.-




b)

el

son beneficlos a corto plazo aquellos gue se liguidan en el término de 12 meses
sigulentes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plato son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
gque & devengan.

La begisiacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades Niquidas o contables de la Compafia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios past-empleo.

Son beneficios post-empleo aguellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia
s0OMN:;

Mlmﬂuﬂ!ﬁtﬂ phmﬁmnndntnrrﬂmdmmn hmmla
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al [E55 el 12,15% de las remuneracionas mensuales percibidas por los empleados
durante & periodo que se informa.

mmmutmmdmmuumddmw.m
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al linal de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera representan el valor
actual de |a obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicos pasados antes
mencionados

Beneficios por terminacion.:

Sunbumﬁﬁupurumﬂnadﬁn:qwllmmeuhumm-dumﬂumpumdl
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficlos por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.




2.12 Impuestos corrientes,-

Los impuestos corrientes comasponden a agquellos gue la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en ¢l estado de situacidn linanciera como activos y pasivos por
impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Lot activos por impuestos commientes incluyen las retenciones en |2 fuente que le han
sido efectuadas a la Compafila y los pagos electuados en calidad de anticipos del
impuesto a la renta

1} Retenciones en 13 fuente:

Las retenciones en la fuénte que le han sido efectuadas a la Compafia durante &
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconecido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 aflos,
0, i) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde Ia fecha de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta del
afo correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

El 0,4% del total de ingrésos gravables para el calculo del impuesto a la renta

El 0,2% del patrimanio, sin inclulr pérdidas del aflo y de aflos anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para &! cilculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuestio a la renta serd cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afic siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la
diferencia establecida emtre el valor determinado como anticipe minimo del



impuesto a la renta y 3 totalidad de las retenciones en la luente que ke hayan sido
efectuadas a la Compafia en el afio anternior

segunda cuota; En septiembre del afio sigulente, se pagard un valor igual al
determinado en la prmera cuota

Tercera cuoty; En abril del aflo subsigulente, se pagard la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los =
pagos efectuados en |a primera v segunda cuotss, Este remanente podrd ser
cancelado con retenciones en la fuente gque le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo gue e informa.

b] Pasivos pov impueslos cormigntes

£l pasivo por Wmpuesto corriente se calcula estableciendo o mayor walor entre o
impuesto a la renta causado v el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Caiculo del impuesto 4 la renta causado:

£l céleulo del impuiito a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante o afo, es decir, sobre los ingresos
gravados del perioda fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable diliere de la base imponible por la esistencia de: 1) Ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro, 2] Gastos
no deduciblesd, gastos sn electos fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro,
3) amortizaciones de perdidas tributanas que se hayan obtenido en los ultimos 5
oo tributlarion antenores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
tegtslacion tributara vigente.

Para los afos 2011 y 2010, & impuesto a la renta causado fue calculado con base en
las tarilas vigentes del J4% y 25%, respectivaments; esta tarifa se reduce en 10
puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del sigulente afo. Las pérdidas tributarias 0 bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas dorante los 5
periodos fiscales sigulentes, sin que sobrepase en cada afo el 25% de las respectivas
bases /mponibles.




Con fecha 29 de didembre del 2010 se promulgd el Codigo Orginico de la
Produccion, Comerdio e Inversiones, ¢! mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las sigulentes reformas tributarias:

* Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos ctorgados por instituciones financieras,

* Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financlamiento
de inversiones previstas en este Caodigo.

# Creacion del salario digno

* Reduccion de §a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios liscales 2011, 2012 v 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando ef impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a fa renta,
el contribuyente deberd cancelar [a diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue e hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
préviamente utilizadas para cancalar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a @ renta causado, # contribuyente podrd solicitar a 1a
Administracidn fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcldn edtd disponible para los contribuyentes cada trienic. En caso de
gue la Administracion de la Compafia decida no solicitar la devolucidn del anticipo,
esle valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afos 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocido en los resultados de!
pericdo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado debide a que el valor del anticipo minimo del impuesto a
la renta de esos afios fue menor,

213 Recor

Los ingresos se reconocen 8l valor raronable de s contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cuslquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue b Compafia pueda otorgar.



Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

2) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficlos econdmicos asoclados con la
transaccion

¢} Elgrado de realizacion de [a transaccién, al Tinal del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, v

@) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurmir
hasta completarla, puedan ser medidos con Rabilidad

2.14 Costos y gastos

2.15

1.16

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los actives fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financiéros no sé compensan los ingresos y gastos,
salvo aguedlos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y asta presentacion sea el reflejo de lo esencia de la transaccian,

Los ingresod y gastos con origen en bransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Superavit por valuacidn

El saldo acreedor de esta reserva no podrd ser capitalizado y se presenta neto de los
impuestos diferidos gue originan. De acuverdo con la “NIFF Pymes Seccidn 3:
Presentacion de estados financieros” los cambios en la Reserva por valuacién pueden
transferirse a resultados acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el
activo o cuando el activo se de de baja.

La Ley de Compafias reguiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que #sta como minima alcance e 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.



2.17 Resultados acumutados

Los resultados acumuladas al cierre del periodo que se informa incluyen:

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de dicembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mids (os
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
deatino de estos resultados.
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Los resultados acumulados establecidos en e proceso de adopcidn de las NIF por
primera wer incluyen los efectos gue surgen del proceso de conversidn de los estados
lnancleros de la Compafila de conformidad con lo mencionado en la "NIIF Pyme
Seccidn 35: Adopcién de las NIIF por primery ver”,

El salde acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la porte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo gue se informa, asi como utilizada
en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liguidacidn de la Compadiia,

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuliadas y las
utilidades del periodo gue se infarma.

Activos linancieros.-

Lot activas financieras identificados en los estados linancleras son:

1. Efectivo y equivalentes
1. Deudores comerciales y

3. Diras cuentas por cobrar

La Compafia dasilica sus activos financiercs en las sigulentes categorias: i) a valor
ratonable con camblos en resultados, i) activos Nnancieros mantenidos hasta su
vencimiento, W) préstamos y cuentas por cobrar, v, iv] activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacidn depende del propasito con el que e adguireron los



b)

instrumentos financleros. La administracion determina la clasificacian de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconecimiento inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiia mantiene bdsicamente
prestamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financleros no derivados con pagos liios o determinables, que no cotizan en
un mercado active.  Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
fuperiores a 12 meses desde |2 fecha del estado de situacion financiera, gue se
clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efective disponible, los deudores
comerciales y las ofras cuentas por cobrar. Despuéds del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado ulilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por inlereses
[incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utifizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial,

d}

Al final del periodo sobre el que se informa, las activos financieros que se miden al costo
amortirado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualguier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de active denominada provisién para
cuentas incobrables. Cuandoe la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrahles.

Baja en cuentas de un activo financiera.-

La Compafiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando: |) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active finandero, y. iil) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.



¥

2.19 Pasivos financieros.-

a)

k)

Los instrumentas de deuda son clasificados coma pasives financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencla del acuerda contractual. Los pasives financleros
ientificados en los estados financlieros son:

1. Obligaciones financieras
2. Cuentas por pagar comerciakes
3. Otras cuentas por pagar

" i i se

Los instrumentos financieras se cdasifican como pasives financleros medidos al costo
amorticado.  Estos pasivos se reconocen Iniclalmente a su costo mis los costos que se
hayan incurrido en la transacchin.

La Compafila no ha reportado pasivos financleros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasives financieros se clasifican como pasivos corrientes a menas gue la Compaiiia
tengs un derecho incondicional 2 diferir su lquidacién durante & menos 12 meses
tespués de la fecha del estado de situacian financiera.

Medicidn posterior..

Después del reconocimiento inkcial, estos pasivos financiercs se miden al costo
amortizado utilirando e método de 12 1asa de interés efeciiva. Los gastos por inlereses
(incluyenda los intereses implicitos) se reconocen y se calculan wtilizando la tasa de
interds efectiva, exceplo para las cuentas por pagar 4 corto plare cuando e
reconocimienta del interés resulttare inmaterial.

Baja gn cuentas de un pasivo financierg.-

s dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contraciuales asumidas por la Compaiiia.

d) Instrumentos de patrimonio



Un Instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interds
residual en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pasivos. Los
Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos,

3.1

No se ha emitido cambios a la Niff para Pymes, que se apliquen a futuro.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF

La Superintendencia de Compafias establecio mediante Resolucion No. 06.0L1C1L004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de las NIF y su aplicacidn obligatoria por parte de las
compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de! 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. DECLICLODE del 3 de julio del 2008,
Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacidn segun lo
dispuesto en la Resolucion No. DE.G.DSCO010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2011.

Mediante instructiva complementaric NoSCDSG.O09006 emitido por la
Superintendencia de Compafiias @ 23 de diciembre del 2009, se establecio gue los
estados financieros se preparardn y registrardn con sujecion a las NIF, utilizando la
ultima version vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el |1ASB.

Los estados financieros de la Compafila al 31 de dicdembre del 2011 y 2010 fueron
préparados ¢ presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsilos comparativas y por requerimientos de la “NIF Pymes Seccidn 35:
Adopcion por Primera ver de las NIIF®, la Administracidn de la Compaifiia procedid a
preparar los sigubentes estados financieros con base NIIF:

amd-nﬁnan:-trﬂ Hlnl:iu'rlhmndtidﬂdehu ﬂ!ﬂmdellld-undﬁnduins NIF por




primera ver Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacion de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 1:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”™

| NCHEros  co ; s : En la
mmﬂnﬁmmmmwdmmmpul:mﬂmﬂmmm
contables sefialadas en la “Nota 2° Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”™

a}

b)

Procedimientos generates

Excepto por lo seflalado en los parrafos 3.4 v 3.5, la "NIF-Pymes Seccion 35: adopcion
por primera ver de las NIF®, establece los sigulentes procedimienios generales
efectuados duranie el proceso de adopcidn por primera ver:

1. Se reconocieron todos los activas y pasivos cuyo recanacimiento fue requerido por
las NIIF

4. No se reconocieron como activos o pasivos las partidas gque las NUF no lo
permitieron

3. Se reclasificaron las partidas de conformidad con una casificazion establecida por
Las NIF

4. Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Brincipales modificaciones

La adopcion de las NIF por primera vez supone realizar lxs siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compalfia:

1. Cambios en la preésentacion de los estadas financieros, incluyendo &l estado de
resultados integrales

2. Cambios en las politicas contables y criterios de medicidn

3. Correccion de errores contables

4. Incremento significativo de revelaciones en fas notas a los estados financieros




Estimaciones

La NIIF-Pymes Seccidn 35 establece gue las estimaciones de la Compafila realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segun los PCGA previos (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencla en las politicas contables), a menos gue
enista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas. Esta exencion
también se aplicard a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIF,

Estimaciones maodificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, la Compaiia no ha
maodificado las estimaciones utilizadas segun PCGA previos al momento de preparar
sus estados financieros con base en las NIF Pymes al 31 de diclembre y 1 de enero
del 2011,

Uso del valor razronable como costo atribuido

La “NilF-Pymes Seccidn 35: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una
partida de activo fijo por su valor raronable en la fecha de transicidn a las NIIF, y
utilizar este valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIIF establece
que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacidn de un active fijo segun PCGA
previos, ya sea a la fecha de transicidn o en una fecha anterior, como costo atribuido
en la fecha de la revaluacian, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable a:
i) @l valor razonable, o i) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF,

La Compafiia optd por [a medicion de ciertas partidas de activos fijos (terrenos y
edificaciones), utilizando los valores determinados en una revaluacion efectuada en
el afo 2011 de acuerdo con PCGA previos y utilizd este valor como el costo atribuido
de dichos activos a la fecha de transicion.

El valor razonable, la vida Gtil remanente y el valor residual de las edificaciones
fueron establecidos en e aflo 2011 mediante un avalio realizado por peritos
independientes calificados por la Superintendencia de Compafiias. La vida otil
remanente y el valor rasidual utilizados para el cdlculo de la depreciacion de las
edificaciones fueron determinados por la Administracion de la Compafiia con base
en la informacion provista por el perito independiente.



Las concillaciones gue & presentsn a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicidn a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados
de la Compafia:

A continuacidn incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante & proceso
de conversidn a NIIF de los estados financieros de la Compafia:

Moyimientas MM e ey 3 | de pnerndel
Wil il
Patrimonio de la Sucursal con POGA previow 207868 -4, TR
1} Baja de actreos por deteion cantens - 109, 950 56,521
1] Waluackim de edificacionss a su valor rasonakbls 148335 & 105
3] intereses implicBos en olras cuentas por cobrar -38.533 -11.538
4] Registro de pasiva por jwiis " =
5] Umtewwsen imebicitod e cusnitas por pagar teled ionadas J4454 50474
& Reconockmienio de beraficion Laborales largo plaio = JEn, T - 75,588
Patrimonio de la Sucursal con NIF: [ 140364 | 42091 |

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compafiia mencionadas en las Nota
2, se procedio a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual se
reconocid interases implicitos de US/.109.950 al 31 de diclembre dal 2011.

De scuerdo con BCG previos, la Compafifa revalud clertas partidas de activos fijos
(terrenos vy edificaciones] durante el afo 2011, para lo cual utilizd los valores
determinados por un perito independiente calificade por la Superintendencia de
Compaias.

Bl valor del re-avallo de estos inmuebles fue contabilizado por US/.148.325.05
mediante un arddito a la cuenta de patrimonio denominada Aplicacion NIIF por primera

YEL

La wida util remanente y ¢l valor residual utilicados para el célculo de la depreciacion de
las edificaciones fueron determinadas por la Administracion de la Compaiila con base en

la informacion provista por el perito independiente para activos similares.



Con base en las politicas contables adoptadas por |a Compafiia mencionadas en las
Notas 2 se procedic a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual
s¢ reconockd intereses implicitos de US/.39.533 al 31 de diciembre del 2011,

Las cuentas por pagar a partes relacionadas largo plazo al 31 de diciembre del 2011 se
peneran en las compras de inventarios realizadas durante el afio y en ejercicios

anleriores que no devengan intereses explicitos.

Con base en las politicas contables adoptadas por la Compafila mencionadas en las
Notas 1., se procedid a medir estas cuentas por pagar a su costo amortizado para lo cual
se reconocit intersses implicitos de US/.34.454 al 31 de diciembre del 2011.

La Compafiia reconocid en @l estado de situacion financiera de apertura una provision
para jubilacién patronal y desshucio por el valor de US/.100.798, valor establecido
mediante un cdlculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el
miétodo de unidad de crédito proyectada, £l valor establecido por el actuario incluye las
ganancias o pérdidas actuariales existentes a la fecha de transicion a las NIIF Pymes (1
de enero del 2011).

En los estados financieros con base NIIF al 31 de diclembre del 2011, el incremento en la
provision para jubilacidn patronal y desahucio ascendid a US/.25.210, es decir, existio un
Incremento reconocido en los resultados del affio 2011. Este incremento tambien fue
establecido mediante un cilculo actuarial elaborado por un perito independiente con
base en el método de unidad de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario
incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes al 31 de diciembre del 2011,

Bajo los PCGA previas, la Compafia ne habia reconocido una provision para jubilacion
patronal y desahucio para sus empleados.



iLas conciliaciones gue se presentan a continuacién muestran la cuantificacion del
impacto de la transicidn a las NIF sobre los resultados integrales previamente
informados de la Compafia:

Movimientos Al 31 de didembre
2011

Resultado de la Sucursal con PCGA anteriores: 168 649
Baja de pctivos por impuestos comentes -13.028
Interesas implicitos en otras cuenias por cobrar =15, 995
Imtereses implicitos en cuentas por pagar relacionadas 16.021
intereses implicitos en cuentas por cobrar a partes

relacionadas largo plamo -25 210
Patrimonio de la Sucursal con NIIF: l 98,395

4, ESTIMACQONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaflia v &n &l proceso de Adopcidn
por Primera Ver de las NUF, la Administracidn debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inciden en 3 valuacién de determinados activos y pasives y en la
determinacion de los resullados, asi como en la revelacion de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia
histérica y otros factores que se consideran coma relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montod estimados por [a Adminkstracion. Los estimados y presunciones subyacentes we
revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos
futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

at Vidautil de activos fijos



Como se describe en la Nota 2 la Compafiia revisa anualmente la vida atil y el valor
residual estimados de los activos fijos v propledades de inversion al final de cada
periedo que se informa.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Un resumen de éfectivo y equivaientes de efectivo se detalla a continuacidn:

Compas:cion de saldoy Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos 111073 398.345 206829
Cajas 1,606 1.908 9.509
TOTAL | 112,679 | 400.257 | 216318 |
DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

(omposiciin de saldoy: Al 11 d diciambre del Al 1 de enere dul
Fa g a1l 2011
Clismes nn relec o
Cientes publicidad TE4,111 550,840 TH, 291
Cllentes cang 31,257 117574 5099
Climrde s plrrutackin TE1) 1,090 10,406
Clientsy suscripciones 10,493 18, 195 11,872
Clentes relacionados 10648 62% 1.1 70,557 150 8015
TOTAL ( 2,000,103 | 1,898 495 | 1,195,673 |
Previsktn aads cuentas incobrakles AL 436 « 1, 106 B AT LY
Prowision detedam srtives firancierns -108,261 10,850 BE.977

L 1,760,406 | 1718439 ] 108555 |




Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables se detallan a continuacién:

Movimientos de la provisidn; Al 31 de diciembre del
2012 2011
Salda inicial 74,106 12.185
Nuevas provisiones 62923 61.921
Recuperacion de provisiones -5.593 -
Saldo final | 131.436 | 74.106 |

T. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las olras cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacitn:

Compoicitn de seldoy: A1 31 de diciembre del Al 1 de enere del
2012 2011 2011
impuesto sl valor sgregado - compras 11.91F . 58T
Empleadc. 1,914 17.951 5730
Dirus meriores 45,581 Jba 5495 78,583
TOTAL 76,809 | 282,946 | 121,184 |

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacidn:

Compos icion de saldo Al 31 de dickembre del Al 1 de enero del
a2 2011 011
Hetenciones en la fuerts 147822 165 578 163221
Anticipos del impuesto a la rema - 2.292 10,000

TOTAL | 47m | 167.870 | 173.221 |




Los movimientos de los activas por impuestos corrientes se detallan a continuacion:

Resumen de movimientos; Al 31 de diciembre del
2012 2011
Saldo inicial 167.870 173211
Adiciones del afo por;
Retenciongs en la fueme 45.561 57.197
Anticipos del impuesto a |a renta - 2.291
Subtotal 45.561 59 489
Compensaciones con:
Pasivos por impuestos cormientes -6% 609 -4, B4
Bajas de impuestos . -
Subtotal 65609 64 B40
TOTAL | 147,822 | 167.870 |
INVENTARIOS

A continuacian un detalle de los iInventarios se resume a continuacion:

Compuaicon da yaldos: Al 51 de dickembre dal Al 1 du snero del
0L Fi Y 2011

lervertares de revistas 8,163 14,810 162,518

Furcaderia sn rdmito 15315 56,235 24,416

TOTAL L 25.07% | 71.045 | 186,931 |




10. ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Compos!cion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 011 2011
Terrenos 19875 19879 19879
TOTAL I 19.879 | 19.879 | 19.87% |
11. ACTIVOS FUDS
Un detalle de los activos fijos se resume a continuacion:
Comphaichon de saldos: Al 31 de diciembre del Al | de enere del
oz 011 2011
Terrenos - i :
Faificios 730,165 230,165 230,165
inata b e s 10412 10412 10412
Muehles y enseres B5. 7046 B3, 704 §6.301
Enulpn de comgputaciin 109,526 112,743 122,047
Wahiculos y eguipos de ransporkes 51354 17,233 18 288
Dires acthvas fijos Toa BRAD 9.E11
TOTAL | 453 985 | 461,097 | 287,924 |
Degweciacion acumdada de activon fijes 282,964 -164 180 -2 15,267
L 211.020 | 196,917 | 212,657 |

Los movimientos del active fijo durante los afios 2012 y 2011 se detallan a continuacidn:



Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 196,917 112,657
Adiclones 46,340 18,880
Bajas - 6,860
Ventas . «1.512
Depreciacién del afo -32,238 -26,188
Saldo final | 211,019 | 196,917 |

12. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZD

Un detalie de las cuentas por cobrar a largo plaio se resume a continuacion:

i ian ila 1 Al 31 de diciembre dal &l 1 da erere dal
10 F{H) Z0LL

Depdilins én garantia b, B60 Bl 6860

TOTAL [ 6,860 | 6860 | 860 |

13. DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacidn:

Composicion: Al 3 de diciembre dal Al 1 de pnero del
1041 2011 2l
Proweedore, lociled 176 T8 FALY 158531
TOTAL [ 176784l 215 694 | 158.521 |

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar comerciales se resume a continuacidan:



15.

Composicion saldos:

a1 011 011
Anticipo de chientes 2108 1266 40379
Artene ionee en la luente 47368 . 106 14,669
imgraito Al walor agrgado - wentes 12.50% 21624 45 201
Oiras casniay pov pagar Fsla 31860 M1 28R
TOTAL 65605 | 65056 | 120 486 |
OBLUGACIONES LABORALES
Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacian:
Compesicidn Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
012 201 011
Remunsraciones 5935 17629 143719
Beneficios legales 19.92% 12369 134
Seguridad social 13187 17.3564 12.728
Participacion laboral . 733 15596
TOTAL [ 129,046 | 94,665 | 60.336 |

Los movimientos de las obligaciones laborales duranie los aflos 2012 y 2011 se detallan

4 continuacidn:



k)

Movimiento del afto Al 31 de diciembre del

2012 2011
Salda inicial 94 665 60.136
Gastos de nadmina del afo 1.008_ 345 B63.567
TOTAL 1.103.010 923.903
Pagos de ndmina del afio ‘936,661 -A13.643
Pago de participacidn laboral -37.303 -15.596
TOTAL | 129,046 | 94,665 |

Con base en la opinion de sus asesores legales, la administracidn de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por
la administracion tributaria en una eventual revision fiscal

Las normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los ultimos 3 ados (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afics (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2010, 2011 y
1012 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacidn.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no mantiene pérdidas
tributarias pendientes de amortizar,



¢} Pasivos por Impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacidn:

Compompcidn: Al 11 dn diciombre dal Al 1 do sneio del
J03d SLL FitHE

Fakhn por hmposs on coirsenies b RIE b, 42,787 840

FOTAL | 1176 | 42,737 | 54440 |

d] Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los cilculos del impuesto a la renta corriente correspondientes o los

periodos fiscales 2012 y 2011:

= [l
Uniisaag | [Pridida| anves de parthopacion (342048 4RGN0
e U aislaso el £ impursts 4 W renta
(s} Gastos Mo Dedudibles &4 DRe S 19505 -
{4 Pecapalion Trabsjedores (5780321}
1 Ciras Rentey Escentas y No G Bl SE1 00
-} Deducsin por Inttements Ketd Be Emplenso: (o7
[+§ Dwehaccen por page B rabajaocces con (A0004TY 13 400,00
chistapa i dad
Ui | [Preita) Gravanie (5.338,36) 1TM.O07LI
bwpurcto s ka Renta ILITSeA  ALTIVGS

17. INGRESOS DIFERIDOS

Un detalle de las obligaciones a largo plazo se resume a continuacion:




&l 31 de dickembre died Al ] de enero del

2012 2011 2011
Ingresos. difendos 51 445 G130 158.052
TOTAL 91 445 | 51,306 | 158.052 |

18. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGD PLAZIO

Un detalle de las obligaciones a largo plazo se resume a continuacion:

Composicion de saldos; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
m 11 1
Compafias relecionadas 1718 995 2071040 LA16.714
Saldo final [ i7mmsss[ 2omoe]| 141674

15. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Lin detalle de los beneficios laborales a largo plaro se resume a continuacion

COmposicion Al 31 de diciembre dai Al 1 de enero del
par] ¥ il il
lubitacidn Patranal 58878 GT.A99 51.237
Desahucio 15899 12899 24,352
Tots! beneficios laborales  largo plazo BATTY 100,798 75,588

A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:



{ompoylcion de seldoy: Al 51 de diciombire de! Al § de enero del
2012 2811 2013

Acthvas financieros medidos al cotto o

costo amertisadg.

i fective y squrvalentss 112,59 00257 Zia1m

Dreudanes comerciale 1L 760,807 1,714,438 1 184 48R

Fras cuenton por cobirar M A0S 2R 94b 17184

Cuerias pot cobiar & Livgo plars & 880 & 860 GBED

Total actrvos Hnancherss cortientes | L956.755 | 2404501 | 15278700

Pavivon financieros medidos al comto o

costa amortizada;

Cubrlan pof aage oomeiabes 176,784 J18, 655 158521

(Mrms uenbes i pagar LY £, %6 1FLARSE

(Maligae lones. lnancieras & laige plar LIIness 2108, 484 LAKT. 108

Totsl pashvos linancieros corientem [ isensma]  2asezas] 1746156 |

Posicién neta de imtrumentes financierss |

el

18,257 |

TR |

11. GESTION DE RIESGOS FINANCIERDS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturalera financlera que pueden afectar de manera significativa |a situacidn
financhera de la Compafia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en &l futuro, Como parte de sus Tunciones, |a Administracion de la Compafiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1)
2)
3)
4)
5)

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternztivas para mitigar los riesgos linancieros

verificar ef cumplimiento de s medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por !a Compafia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de

miligacion gue actualmente estin en uso por parte de la Compafiia:

a) Riesgo de cridito



El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia.

Las cuentas comerciales por cobrar se generan a medida que se realizan las ventas de
pauta publicitaria y de las revistas a ser circuladas en el territorio nacional. La cartera
mantenida se evalia mensualmente, identificando aquellas cuentas gue tendrian una
probabilidad razonable de no ser recuperadas, sobre las cuales se constituye una
provision, siempre que superen los 180 dias desde la fecha de emisién de la Factura.

Riesgo de liquiderz

El riesgo de liquider corresponde al manejo adecuado de la liguider de ia Compaiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de linanciamiento de
la Compafia a corto, mediano y largo plazo,

Los resultados obtenidos por la Compafifa durante los afos 2012 y 2011 no han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; la Compafia no
ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2012 ni se espera que los tenga en el
corto plazo, a pesar de que los pasivos financieros =ean superlores a los activos
financieros, por cuanto el principal pasivo es con compafiias relacionadas a largo plazo,
sobre las cuales no se ha establecido ninguna fecha de pago.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda vy
patrimanio,

CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Compafia asciende a US/. 38,800 ddlares al 31 de diciembre del
2012 v 2010. El capital social de la compaiia se& encuentra dividido en acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de USD 10.00 cada una.



23. RESERVAS

Un resumen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

Composicion de abie: Al 31 de diciembre del Al 'l de enero del
olz il 011
Heserda legal 17.265 A00 400
Bposrad lacultativa 175.850
BecEr de capetal . ‘ 12, 605
HETARM : 7.524
Saldo final | 17255 | 400 | 196488 |

24. RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:
Compos icidn de saldos: Al 11 de diciembre del Al L de enero del
0Lz i1l 011
Ganacias acumaladas - distiibuibles 151 784 : (2.053 664)
Adopcidn de las NilF por primera vaa {52 015} (67.503) 2m
Uithldad del afa - distribmables [ 76 596) 168 649 WA
Saldo final | 12.173 | 101145 | (2o17.379))

25. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafia:



7.

¥

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Venta de bienes . .
venta Publicidad 2.265.470 2.161.840
Venta Circulacion 2.085.436 2.080 452
Ventas Suscripciones 207.035 178.704
|-} Devoluciones &n wentas (902.965) | 763.302)
Saldg final I 3.654.977 | 3,767.694 |
COSTOS = COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la compasicion de los coslos de la Compadia,
establecido con base en |a naturaleza del gasto:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011
Consumos de inventarios 1.960.771 1,972,503
TOTAL | 1.960.771 | 1,972,503 |

GASTOS — COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiia,
establecido con base en |2 naturaleza del gasto:



Compols kin de saldas: Al 31 de diciembre del

2012 W01l

Impuestos y Deechos 12,500 12421
Gastos de Personal 847,457 bER, 136
Yt erimrwertn y Feporoones 18,48% 18.028
Gastss de Vi 84,519 73139
Lt e 36 1Ak M. T10
Eapewnis y Surrwwativy 6. 3848 65M
Agrpndareerts y Seracios 65T Mol 5510
Freawon socal § oros goy Penonal 62,11 48 B84
Crea J19.nA 268,261
Uepreciacones y amonizsciones 32.582 1751

TOTAL | 1,816,802 | 1,507,317 |

HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ol 31 de diciembre del 2012 vy ia lecha de emision de estos estados financieros no
L& Droduperon sventos gue, en la opinion de la Administracon de L Compafia pudieran
tener wn efecto ugnificative sobre dchos estados hnanceros gue No 1 hayan revelado
N bR MO

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lot eitados lnancieros del afo terminado el 31 de dicembre del 2012 han sido
aprobados por la Gerencia con fecha B de enero del 2013 y posteriormente serdn
presentados a la lunta General para su aprobacion definitiva. [n opinion de s Gerencia
de la Compahin, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificaciones.




