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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.

Quito — Ecuador, enero 17 de 2010

Tnforme sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafifa Vanipubli
Ecuatoriana S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y
de los estados conexos de resultados, estados de cambios en ¢l patrimonio y flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Fundacion por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafia Vanipubli Ecuatoriana S.A. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad. Tista responsabilidad incluye el disefio, la implantacion, y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparaciéon y presentacion razonable
de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas,
sean éstas causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas y la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin
afectados por distorsiones significativas.  Una auditorfa comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. JLos procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenitdo es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar
nuestra opinién de auditorfa.

A member of

ASESORES Y
CONSULTORES

.OOO....OQOQQ...OQ.Q.....Q.OO.......C....QQ...C.%




'......QQ.0.0..Q.....O.C.QC....O.....Q..C.Q....Q.ﬂ

Base para la opinién

4. La Compafiia, en el afio 2009 presenta una pérdida significativa en sus operaciones, ocasionada
principalmente porque sus ingresos no le han permitido cubrir sus costos y gastos operativos.
Esta situacion ha originado que Vanipubli Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009
presente un patrimonio negativo de US$ 44,781 y US$ 231,586 respectivamente, y se encuentre
en causal de disolucién de conformidad con lo establecido por la normativa legal de la
Superintendencia de Compatifas de la Republica del Fcuador.

Opinidn

5. En nuestra opinién, excepto lo mencionado en el parrafo No. 4 anterjor, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la situacién financiera de la Compania Vanipubli Fcuatoriana S.A. al 31 de diciembre de 2010 y
2009, asi como los resultados de sus operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de
efectivo por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Fcuatorianas de

Contabilidad.

Pdrrafo de énfasis

6. l.os estados financieros adjuntos, se han preparado suponiendo que la Compafiia continuara
como negocio en marcha. La Compania ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes
de las operaciones y tiene una deficiencia de capital y flujos operativos negativos, que originan
una duda substancial sobre su capacidad de continuar como negocio en marcha. Los estados
financieros no incluyen ajusten que puedan ser producto del resultado de dicha incertidumbre.
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos
Activos circulantes
Fifectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto de estimacion de provision para
cuentas de dudoso cobro de US$ 219,476 en el 2010
y US$ 20,940 en el 2009 (Nota 4)
Pagos anticipados
Inventarios
Total activos circulantes

Activos no circulantes

Propiedad y equipo neto de depreciaciéon acumulada de

US$ 275,267 en el 2010 y US$ 246,869 en el 2009 (Nota 5)

Catgos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$ 16,710 en el 2010 y US$ 13,256 en el 2009

Otros activos

Total Activos

Al 31 de diciembre de

2010 2009
US$ 216,338 273,877
1,455,070 972,667
22,822 20,608

186,931 -
1,881,161 1,267,152
84,545 109,425
2,077 4,982
6,860 7,860
US$ 1,974,644 1,389,419




VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembte de
2010 2009
Pasivos v Patrimonio de los Accionistas
Pasivos circulantes
Préstamos (Nota 3) US$ 1,388,662 726,275
Cuentas por pagar (Nota 06) 440,197 521,597
Pasivos acumulados (Nota 7) 32,513 274,876
Total pasivos circulantes 1,861,373 1,522,748
Pasivos a largo plazo
Pasivo diferido 158,052 98,258
‘Total Pasivos US$ 2,019,425 1,621,006
Patrimonio de los accionistas
Capital - acciones ordinarias y nominativas de
US$ 10 cada una, 80 suscritas y pagadas (Nota 9) 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 9) 1,778,061 1,624,790
Reserva legal (Nota 9) 400 100
Reserva facultativa (Nota 9) 175,859 175,859
Reserva de capital (Nota 9) 12,605 12,605
Superavit por revaluacién de patrimonio (Nota 9) 7,624 7,624
Resultados acumulados (2,020,130) (2,053,364)
Total patrimonio de los accionistas US$ (44,781) (231,586)
Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,974,644 1,389,419
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Estados de Pérdidas y Ganancias

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Afios terminados el

31 de diciembre de
2010 2009

Ingresos operativos

Anuncios publicitarios US$ 2,132,675 1,835,576

Revistas 652,476 308,576

Suscripciones 269,180 245,944
Costos y gastos de operacion

Costo de ventas 1,369,647 1,364,754

Gastos de venta y administrativos 1,498,870 1,440,351

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 5) 33,446 32,538

Utilidad/ (pérdida) en operacion 152,368 (447,547)
Otros ingresos (gastos)

Otros ingesos/(gastos) no operaciones 7,342 (106,064)

Indemnizaciones (55,740) (220,430)

Total otros ingresos / (gastos) neto (48,398) (326,493)
Utilidad / (pérdida) del ejercicio antes de la participacién de los

trabajadores e impuesto a la rentea 103,970 (774,040)

Participaciéon trabajadores 15,596 0

Impuesto a la renta 54,840 0
Utilidad / (pérdida) del ejercicio 33,535 (774,040)
Utilidad / (pérdida) neta por accion US$ 419.18 (9,675.50)




VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para

R . Reserva Reserva de Superévit por Resultados Total
Capital social futuras Reserva legal facultativa capital revaluacién acumuladas atrimonio
capitalizaciones A capital — = patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2008 300 1,324,790 100 175,859 12,605 7,624 (1,279,325) 242,453
Aporte para futuras capitalizaciones 0 300,000 0 0 0 0 0 300,000
Pérdida neta 0 0 0 0 0 0 (774,040 (774,040
| Saldo al 31 de diciembre de 2009 300 1,624,791 100 175,859 12,605 7,624 (2,053,365) (231,586)
Aumento aporte futuras capitalizaciones 0 153,270 0 0 0 0 0 153,270
Apropiacion reserva legal 0 0 300 0 0 0 (300} 0
Utilidad del ejercicio antes de participacion
de trabajadores ¢ impuesto a la renta 0 0 0 0 0 0 103,970 103,970
Participacién trabajadores 0 0 0 0 0 0 (54,840) (54,840)
Impuesto a la renta 0 0 0 0 0 0 (15,596) (15,596)

Saldo al 31 de diciembre de 2010 300 1,778,061 400 175,859 12,605 7,624 (2,020,130) (44,781)
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2010 2009
Hujos de efectivo por las actividades de operacion: USS
Iifectivo recibido de clientes 2,433,186 2,501,310
Ffectivo pagado a proveedores, empleados y otros (3,306,312) (3,008,193
lifectivo utilizado en las operaciones (873,126) (506,882)
Intereses ganados y otros ingresos 7,342 66,695
lifectivo neto utilizado en las actividades (865,784) (440,187)
de operacion
I'lyjos de efectivo por las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad y equipo (6,862) (35,052)
Adiciones de cargos diferidos (550) )
Lifectivo neto utilizado en las actividades de inversion (71412) (35,052)
Ilujos de efectivo por las actividades de financiamiento
lindeudamiento con compaiiias relacionadas 662,387 419,888
Aportes para futuras capitalizacione 153,271 300,000
lifectivo neto provisto en las actividades de financiamicnto 815,658 719,888
(Disminucion) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (57,538) 244,649
lifectivo y equivalentes al nicio del ano 273,877 29,228
lifectivo y equivalentes al final del afio Us$ 216,338 273877
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Utitidad / (pérdida) neta Uss 33,535 (774,040)
Ajustes:
Depreciacion de propiedad y equipo 29,992 28,866
Provision para cuentas de dudoso cobro 198,536 7,535
Amortizacion de cargos diferidos 3,454 3,674
Provisién para bencficios sociales 0 274,876
15% participacion trabajadores 15,596 0
25% impucsto a la renta 54,840 0
Otros ajustes 1,751 0
Cambios netos en activos y pasivos:
Cucntas por cobrar (680,939) 209,483
Pagados por anticipados (2,214 60,764
Inventarios (186,931) 0
Otros activos 1,000 (2,200)
Cuentas por pagar (136,240) (79,311)
Pasivos acumulados (257,958) (64,028)
Pasivos diferidos 59,794 (105,800)
lifectivo neto utilizado por las actividades de operacion Uss (865,784) (440,187)
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en dédlares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

VANIPUBLI ECUATORIANA S. A. “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de
Quito — Ecuador, el 30 de enero de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de marzo
de 1979. Su actividad principal constituye la venta de anuncios publicitarios, asi como la
edicién, importacién, exportacién y comercializacién de libros y revistas. La Compafifa
forma parte de las empresas del Grupo Televisa S. A. de México “Casa Matriz”.

La Compafiia, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presenta una deficiencia en el capital de
trabajo por déficits acumulados de US$ 44,781 y US$ 231,586 respectivamente. Con fecha
15 de octubre de 2009, se ha realizado un aumento a la cuenta de aportes para futuras
capitalizaciones por US$ 300,000, sin embargo no le ha permitido a la compafiia obtener un
patrimonio positivo.

La deficiencia en el capital de trabajo se debe principalmente porque sus ingresos no le han
permitido cubrir sus costos y gastos operativos. FEstas circunstancias han afectado la
situacion financiera y patrimonial de la Compania, ocasionando que actualmente se
encuentre en causal de disolucién, conforme a las disposiciones societarias establecidas por
la Superintendencia de Compafias de la Reptblica del Ecuador en base al art. No. 361 de la
Ley de Compatfias.

La Administracion de la Compafia y los accionistas, actualmente se encuentran evaluando
varias alternativas que le permitan cubrir su déficit de capital de trabajo y fortalecer su
patrimonio. El asunto antes mencionado, origina una duda importante sobre la capacidad
de la Compafia para continuar como un negocio en marcha. los estados financieros
adjuntos no incluyen ningan ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacion de los
montos de los activos o los montos y clasificaciones de los pasivos que podrian resultar de
esta incertidumbre.

Resumen de las principales politicas contables

Base de Presentacion.-

Los estados financieros han sido preparados en base a las Normas Licuatorianas de
Contabilidad (NEC’s), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compariias
de la Republica del Ecuador y se presentan en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador.
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délates de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Las NEC’s emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s) promulgadas en afios
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcién de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Para
aquellas situaciones especificas que no estin consideradas por las NEC's, se siguen las
politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compariias de la Republica del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's,
provean los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha definido
como efectivo, ¢l saldo del disponible en caja y bancos.

Estimacion para cuentas de dudoso cobro.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios se encuentran presentados utilizando el método de promedio ponderado, el
mismo que no supera el valor de mercado.

Propiedades y equipo.-

Las propiedades y equipos se presentan nctos de la depreciacion acumulada y estan
contabilizados al costo histdrico.

El gasto por la depreciaciéon de las propiedades y cquipos se registra con cargo a los
resultados del periodo y es calculado mediante el método de linca recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en
funcion de la vida util estimada:




VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Edificios 5%
Mucbles y Enseres 10%
Equipos de Oficina 10%
Instalaciones 5% y 10%
FEquipos de Comunicacién 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacién 33%
Cargos diferidos.-

Los cargos diferidos cstan registrados al costo y se presentan netos de la amortizacién
acumulada y constituyen el Software propiedad de la Compania, dichos cargos diferidos
son amortizados por el método de linea recta con un porcentaje equivalente al 20% anual.

Reserva para jubilacion patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Repuiblica del Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
entre 20 y 25 afios en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de

servicio cuando la relacién laboral termina por desahucio.

Durante los afios 2010 y 2009 la Administracién de la Compania ha decidido no efectuar
provision alguna pot conceptos de Jubilacién Patronal o por Bonificacion por Desahucio.
Reconocimiento de ingresos y gastos.-

ILos ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la
prestacion efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causacion.
Participacion de los empleados en las utilidades

Al término de cada ejetcicio econémico la Compania reconoce con cargo a los resultados

del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — USS$)

Provision para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 25% sobre las udlidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

Uso de estimaciones

La prepatracién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Fcuatorianas de
Contabilidad (NEC's), requieren que la Administraciéon realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
cotrespondiente; asi como, también las tevelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los tesultados reales podtian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Transacciones y saldos con partes relacionadas

La Compaiifa forma parte del grupo Televisa de México, por lo que mantiene transacciones
con distintas partes relacionadas.

Durante los afios 2010 y 2009, las transacciones con Companias relacionadas se resumen de
la siguiente manera:
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembte de 2010 y 2009

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2010 2009
Cuentas por Cuentas por
cobrar Cuentas por pagar cobrar Cuentas por pagar

comerciales  Préstamos Proveedores Otras comerciales Préstamos Proveedores Otras
Editorial Televisa - Colombia - - - 11,691
Editorial Televisa - Cultural - - - 1,242 - - - 1,242
Editorial Televisa- Miami - 1,388,662 - 726,275 - -
Editorial Televisa- Internadon: - - 59,802 - - - - -
Editoral Televisa- México - - 12,238 - - - -
Editorial Televisa- Argentina - - 1,749 - - - - -
Editorial Televisa- Chile - - 232 - - - -
Grupo Televisa S.AB. - - 4,505 - - - - -
Distribuidora de los Andes

Disandes S.A. - Ecuador 558,096 - 2,661 - 62,574 - -
558,096 1,388,662 81,188 1,242 62,574 726,275 - 12,933

Los saldos de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar circulantes son a la vista y no devengan intereses.
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente

detalle:

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes US$
Companias relacionadas (Nota 3)

Cuentas por cobrar no comerciales
Impuesto a la renta pagado en exceso
Crédito tributario IVA
Cuentas por cobrar empleados
Otras

Total cuentas por cobrar

Menos estimacién para cuentas de dudoso cobro

Total cuentas por cobrar neto de estimacion

para cuentas de dudoso cobro US$

2010 2009
844,868 734,771
558,096 62,574
1,402,964 797,345
173,159 131,779
35934 13,535
5,730 10,157
56,759 40,791
271,582 196,262
1,674,546 993,607
(219,476) (20,940)
1,455,070 972,667

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar — clientes presentan
vencimientos que van desde los 30 dias hasta mas de 360 dias, éstas cuentas pendientes de

cobro no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
representa las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compania, durante el
afio 2010 éstas ascendieron a US$28,273 mientras que en el afio 2009 sumaton US$28,287.

FI exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable
previa presentacién del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la
renta de periodos futuros, previa autotizacién por parte de la autoridad pertinente.
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Exptesado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Durante el ano 2010 y 2009, el movimiento de la provision para cuentas incobrables es

como se indica a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Provisiones efectuadas

Castigos cargados contra la provision
Saldo al 31 de diciembre de 2009

Provisiones efectuadas

Castigos cargados contra la provision

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Propiedades y Equipo

Clientes Otras Total
(34,287) (26,612) (60,899
(7,535) - (7,535)
33,067 14,427 47,494
(8,755) (12,185) (20,940)
(198,536) 0 (198,536)
0 0 0
(207,291) (12,185 (219476)

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los afios
diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

terminados al 31 de




VANIPUBLI ECUATORIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldo al Saldo al Saldo al
31/12/2008 Adiciones 31/12/2009  Adiciones Bajas Ventas Ajustes 31/12/2010

Tetrenos 335 0 335 0 0 0 0 335
Edificios 101,718 0 101,718 0 0 0 0 101,718
Muebles y enseres 68,036 15,567 83,603 0 0 (1,204) 0 82,399
Equipos de computacion 107,346 11,068 118,414 6,773 (2,140) 0 0 123,047
Equipos de oficina 13,392 500 13,892 90 0 0 0 13,982
Equipos de comunicacion 8,845 786 9,631 0 0 0 0 9,631
Instalaciones 5,778 4,634 10,412 0 0 0 0 10,412
Vehiculos 15,792 2,497 18,288 0 0 0 0 18,288
Propiedad y equipos 321,243 35,051 356,294 6,863 (2,140) (1,204) 0 359,813
Depreciacién acumulada 218,003 28,866 246,869 29,932 (1,130) (463) 60 275,267
Total propiedades y equipo, ncto

de depreciacién acumulada 103,240 109,425 84,545

El cargo a gastos pot concepto de depreciacién de propiedades y equipo fue de US$ 29,992 en el 2010 y US$ 28,866 en el 2009.
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Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Deudas con comparifas relacionadas Us$ 78,527 57,387
Proveedores
Comerciales 174,117 353,734
Companias relacionadas 0 0
174,117 353734
Otras cuentas por pagar
Retenciones e impuestos por pagar 114,710 48,877
Instituto Lcuatoriano de Seguridad Social 12,228 17,874
Anticipos recibidos de clientes 40,329 41,276
Otros 20288 2,448
187,554 110,475
Total cuentas por pagar US$ 440,197 521,597

Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 009
Beneficios sociales US$ 8,134 9,062
Comisiones por ventas 23,335 12,015
Liquidaciones por pagar 1,044 253,799
Total pasivos acumulados US$ 32513 274,876
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los afios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, los movimientos de las cuentas
y s

por cobrar y por pagar por concepto de impuesto a la renta, son como se indican a

continuacién:

2010 2009
Utilidad / (Pétdida) antes de la participacion de los
trabajadotes e impuesto a la renta US$ 103,970 (774,040
Mis gastos no deducibles 205,436 0
Menos otras deducciones (74,450) 11,676
234957 (762,364)
Participacién de los trabajadores en las utilidades (15,596) 0
Utilidad / (Pérdida) tributaria 219,361 (762,364)
Impuesto a la renta, estimado US$ 54,840 0

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta cotrespondientes a los anos 2007 al 2010.
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Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compafiia representa 80 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 10 cada una.

Con fecha 21 de febrero de 2005 mediante cscritura publica e inscrita en ¢l Registro
Mercantil el 7 de octubre de 2005 se incrementé el capital social en US$ 600 y se modificd
el valor nominal de las acciones.

El 7 de marzo de 2006 se transfirié los derechos de las acciones en su totalidad a favor de
Editorial Televisa S. A. de C. V. de México.

Aportes para futuras capitalizaciones

La cuenta aportes para futuras capitalizaciones en el ano 2010 y 2009 se encuentra
compuesta por los valores de US$153,270 y US$ 300,00 respectivamente, el primer valor
corresponde a una transferencia realizada en efectivo y el correspondiente al afio 2008 de
una parte de la deuda mantenida con Editorial Televisa Internacional S.A. hacia la cuenta
de aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacién de las utilidades de afios anteriores, de conformidad con la
resolucidén que consta en la respectiva Acta de Junta General de Acclonistas.
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Reserva de capital

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las
cuentas reserva por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria originadas en la
correccion monetaria de afios anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y
de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el
saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeta a distribucion a los accionistas, pero
puede ser objeto de capitalizacién o de absotcién de pérdidas, previa decision de la Junta
General de Acclonistas.

Superavit por revaluacion del patrimonio

El saldo de la cuenta superavit por revaluacién del patrimonio representa la utilidad neta no
realizada del re avalio de las propiedades y equipos en el afio 2004. De acuerdo con las
normas socictarias vigentes, el saldo de la cuenta superavit por revaluacién del patrimonio
no esta sujeta a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compafia; sin embargo, puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas,
previa decisién de Junta General de Accionistas.

(10) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisiéon del presente informe, no se
produjeron eventos, que en opinién de la administracion de la Compafia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.




