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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Quito — Ecuador, enero 17 de 2010 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de la Compañía Vanipubli 

Ecuatoriana S.A., que comprenden los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009 y 

de los estados conexos de resultados, estados de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo 

por los años terminados en esas fecha, así como un resumen de las políticas contables 

significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Fundación por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía Vanipubli Ecuatoriana S.A. es responsable de la 

preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 

Ecuatorianas de Contabilidad. Hsta responsabilidad incluye el diseño, la implantación, y el 

mantenimiento de controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable 

de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, 

sean éstas causadas por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables 

apropiadas y la elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las 
circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados fimancieros basados en 

nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de 

Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y 

realicemos la auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están 

afectados por distorsiones significativas. Una auditoría comprende la aplicación de 

procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y 

revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 

dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones significativas 

en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor 
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y 

presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría 

adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 

efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también comprende la evaluación 

de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones 

contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría 

que hemos obterido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar 

nuestra opinión de auditoría. 
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Base para la opinión 

4. La Compañía, en el año 2009 presenta una pérdida significativa en sus operaciones, ocasionada 

principalmente porque sus ingresos no le han permitido cubrir sus costos y gastos operativos. 
Esta situación ha originado que Vampubli Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

presente un patrimonio negativo de US$ 44,781 y US$ 231,586 respectivamente, y se encuentre 

en causal de disolución de conformidad con lo establecido por la normativa legal de la 

Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

Opinión 

5. En nuestra opinión, excepto lo mencionado en el párrafo No. 4 anterior, los estados 

financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, 

la situación financiera de la Compañía Vanipubli Ecuatoriana S.A. al 31 de diciembre de 2010 y 
2009, así como los resultados de sus operaciones, los cambios en patrimonio y sus flujos de 

efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. 

Párrajo de énfasis 

6. Los estados financieros adjuntos, se han preparado suponiendo que la Compañía continuará 
como negocio en marcha. La Compañía ha experimentado pérdidas recurrentes provenientes 

de las operaciones y tiene una deficiencia de capital y flujos operativos negativos, que originan 

una duda substancial sobre su capacidad de continuar como negocio en marcha. Los estados 

financieros no incluyen ajusten que puedan ser producto del resultado de dicha incertidumbre. 
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Activos 

Activos circulantes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar, neto de estimación de provisión para 

cuentas de dudoso cobro de US$ 219,476 en el 2010 

y US$ 20,940 en el 2009 (Nota 4) 

Pagos anticipados 

Inventarios 

Total activos circulantes 

Activos no circulantes 

Propiedad y equipo neto de depreciación acumulada de 

US$ 275,267 en el 2010 y US$ 246,869 en el 2009 (Nota 5) 

Catgos diferidos, neto de amortización acumulada de 

US$ 16,710 en el 2010 y US$ 13,256 en el 2009 

Otros activos 

Total Activos 

Al 31 de diciembre de 

2010 

US$ 216,338 

1,455,070 

22,822 

186,931 

1,881,161 

84,545 

2,077 

6,860 

US$ 1,974,644 

2009 

273,877 

972,667 

20,608 

1,267,152 

109,425 

4,982 

7,860 

1,389,419 

  

 



  
  

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Al 31 de Diciembre de 

  

  

  

  

  

  

2010 2009 

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 

Pasivos circulantes 

Préstamos (Nota 3) US$ 1,388,662 726,275 

Cuentas por pagar (Nota 6) 440,197 521,597 

Pasivos acumulados (Nota 7) 32,513 274,876 

Total pasivos circulantes 1,861,373 1,522,748 

Pasivos a largo plazo 

Pasivo diferido 158,052 98,258 

Total Pasivos US$ 2,019,425 1,621,006 

Patrimonio de los accionistas 

Capital - acciones ordinarias y nominativas de 

US$ 10 cada una, 80 suscritas y pagadas (Nota 9) SU0 800 

Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 9) 1,778,061 1,624,790 

Reserva legal (Nota 9) 400 100 

Reserva facultativa (Nota 9) 175,859 175,859 

Reserva de capital (Nota 9) 12,605 12,605 

Superávit por revaluación de patrimonio (Nota 9) 7,624 7,624 

Resultados acumulados (2,020,130) (2,053,364) 

Total patrimonio de los accionistas US$ (44,781) (231,586) 

Total pasivos y patrimonio de los accionistas US$ 1,974,644 1,389,419 
  

  

 



  

  

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Estados de Pérdidas y Ganancias 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Años terminados el 

31 de diciembre de 

  

  

  

  

  

2010 2009 

Ingresos operativos 

Anuncios publicitarios US$ 2,132,675 1,835,576 

Revistas 652,476 308,576 

Suscripciones 269,180 245,944 

Costos y gastos de operación 

Costo de ventas 1,369,647 1,364,754 

Gastos de venta y administrativos 1,498,870 1,440,351 

Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 5) 33,446 32,538 

Utilidad/(pérdida) en operación 152,368 (447,547) 

Otros ingresos (gastos) 

Otros ingesos/ (gastos) no operaciones 7,342 (106,064) 

Indemnizaciones (55,740) (220,430) 

Total otros ingresos / (gastos) neto (48,398) (326,493) 

Utilidad / (pérdida) del ejercicio antes de la participación de los 

trabajadores e impuesto a la rentea 103,970 (774,040) 

Participación trabajadores 15,596 0 

Impuesto a la renta 54,840 0 

Utilidad / (pérdida) del ejercicio 33,535 (774,040) 

Utilidad / (pérdida) neta por acción US$ 419.18 (9,675.50) 
  

    

 



  

  

  

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Aportes para 

  

  

  

  

. . Reserva Reserva de Superávit por Resultados Total 
Capital social futuras. Reserva legal facultatí ital luació mulad irimoni 

cavitalizaciones ultativa capita revaluación acumuladas patrimonio 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 800 1,324,790 100 175,859 12,605 7,624 (1,279,325) 242,453 

Aporte para futuras capitalizaciones 0 300,000 0 0 0 0 0 300,000 
Pérdida neta 0 0 0 0 0 0 (774,040) (774,040) 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 800 1,624,791 100 175,859 12,605 7,624 (2,053,365) (231,586) 

Aumento aporte futuras capitalizaciones 0 153,270 0 0 0 0 0) 153,270 

Apropiación reserva legal 0 0 300 0 0 0 (300) 0 

Utilidad del ejercicio antes de participación 
de trabajadores e impuesto a la renta 0 0 0 0 0 0 103,970 103,970 

Participación trabajadores 0 0 0 0 0 0 (54,840) (54,840) 
Impuesto a la renta 0 0 0 0 0 0 (15,596) (15,596) 

  

Saldo al 31 de diciembre de 2010 800 1,778,061 400 175,859 12,605 7,624 (2,020,130) (44,781)  
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

HMujos de efectivo por las actrvidades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 

Ifectivo utilizado en las operaciones 

Intereses ganados y Otros ingresos 

Efectivo neto utilizado cn las actividades 

de operación 

lujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Adiciones de propiedad y cquipo 

Adiciones de cargos diferidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

lujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Endeudamiento con compañías relacionadas 

Aportes para futuras capitalizacióne 

Hfectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 

(Disminución) / aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 

¿fectivo y equivalentes al inicio del año 

Efectivo y equivalentes al final del año 

Conciliación de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en 

las actividades de operación 

Utilidad / (pérdida) neta 

Ajustes: 

Depreciación de propiedad y equipo 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 

Amortización de cargos diferidos 

Provisión para beneficios sociales 

15% participación trabajadores 

25% impuesto a la renta 

Otros ajustes 

Cambios netos cn activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Pagados por anticipados 
Inventarios 

Otros activos 

Cuentas por pagar 

Pastvos acumulados 

Pasivos diferidos 

lifectivo neto utilizado por las actividades de operación 

  

  

  

  
  

  

  

  

  

  

010 2009 

USS 
2,433,186 2,501,310 
(3,306,312) (3,008,193) 

(873,126) (506,882) 

7,342 66,695 

(865,784) (440,187) 

(6,862) (35,052) 
(550) 1 

(7,412) (35,052) 

662,387 419,888 
153,271 300,000 

815,658 719,888 

(57,538) 244,649 

273,877 29,228 

US$ 216,338 273,877 

USS 33,535 (774,040) 

29,992 28,866 
198,536 7,535 

3,454 3,674 
0 274,876 

15,596 0 
54,840 0 
1,751 0 

(680,939) 209,483 
(2,214) 60,764 

(186,931) 0 
1,000 (2,200) 

(136,240) (79,311) 
(257,958) (64,028) 

59,794 (105,806) 

USS (865,784) (440,187)        
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Descripción del negocio y operaciones 

VANIPUBLI ECUATORIANA S. A. “La Compañía” fue constituida en la ciudad de 

Quito — Ecuador, el 30 de enero de 1979 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de marzo 

de 1979. Su actividad principal constituye la venta de anuncios publicitarios, así como la 

edición, importación, exportación y comercialización de libros y revistas. La Compañía 

forma parte de las empresas del Grupo Televisa S. A. de México “Casa Matriz”. 

La Compañía, al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presenta una deficiencia en el capital de 

trabajo por déficits acumulados de US$ 44,781 y US$ 231,586 respectivamente. Con fecha 

15 de octubre de 2009, se ha realizado un aumento a la cuenta de aportes para futuras 
capitalizaciones por US$ 300,000, sin embargo no le ha permitido a la compañía obtener un 

patrimonio positivo. 

La deficiencia en el capital de trabajo se debe principalmente porque sus ingresos no le han 

permitido cubrir sus costos y gastos operativos. Estas circunstancias han afectado la 
situación financiera y patrimonial de la Compañía, ocasionando que actualmente se 

encuentre en causal de disolución, conforme a las disposiciones societarias establecidas por 

la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador en base al art. No. 361 de la 
Ley de Compañías. 

La Administración de la Compañía y los accionistas, actualmente se encuentran evaluando 
varias alternativas que le permitan cubrir su déficit de capital de trabajo y fortalecer su 
patrimonio. El asunto antes mencionado, origina una duda importante sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como un negocio en marcha. Los estados financieros 

adjuntos no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los 
montos de los activos o los montos y clasificaciones de los pasivos que podrían resultar de 

esta incertidumbre. 

Resumen de las principales políticas contables 

Base de Presentación.- 

Los estados financieros han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC's), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de Compañías 

de la República del Ecuador y se presentan en dólares de los Estados Unidos de América, 
que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Las NEC's emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son 
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC*s) promulgadas en años 

anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas cn función de los 

cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. Pata 

aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC's, se siguen las 

políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se recomienda que las NIC's, 

provean los limeamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente 

aceptados en la República del Ecuador. 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha definido 

como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos. 

Estimación para cuentas de dudoso cobro.- 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo a 

resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas 

irrecuperables. 

Inventarios 

Los inventarios se encuentran presentados utilizando el método de promedio ponderado, el 

mismo que no supera el valor de mercado. 

Propiedades y equipo.- 

Las propiedades y equipos se presentan netos de la depreciación acumulada y están 
contabilizados al costo histórico. 

El gasto por la depreciación de las propiedades y cquipos se registra con cargo a los 
resultados del período y es calculado mediante el método de línca recta, utilizando las 

siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos fijos en 
función de la vida útil estimada: 

  

 



  
  

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Edificios 5% 

Mucbles y Enseres 10% 

Equipos de Oficina 10% 

Instalaciones 5% y 10% 

Equipos de Comunicación 10% 

Vehículos 20% 

Equipo de Computación 33% 

Cargos diferidos.- 

Los cargos diferidos están registrados al costo y se presentan netos de la amortización 

acumulada y constituyen el Softwate propiedad de la Compañía, dichos cargos diferidos 

son amortizados por el método de línea recta con un porcentaje equivalente al 20% anual. 

Reserva para jubilación patronal y desahucio.- 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece el derecho de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio 
entre 20 y 25 años en una misma institución. 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores de 

indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los años de 

servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

Durante los años 2010 y 2009 la Administración de la Compañía ha decidido no efectuar 
provisión alguna por conceptos de Jubilación Patronal o por Bonificación por Desahucio. 

Reconocimiento de ingresos y gastos.- 

Los ingresos se reconocen sobre la base de la transferencia de los bienes y sobre la 

prestación efectiva de los servicios, y los gastos se reconocen por el método de causación. 

Participación de los empleados en las utilidades 

Al término de cada ejercicio económico la Compañía teconoce con cargo a los resultados 

del ejercicio en que se devenga el 15% de participación de los empleados en las utilidades, 

de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo de la República del Ecuador. 
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6) 

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Provisión para impuesto a la renta.- 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga. 

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la 

renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas 

[capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente). 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC's), requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y 
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre la 

presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el período 

correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a 

la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el 

mejor conocimiento por parte de la Administración de los hechos actuales, sin embargo, 

los resultados reales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la 

ocurrencia de eventos futuros. 

Transacciones y saldos con partes relacionadas 

La Compañía forma parte del grupo Televisa de México, por lo que mantiene transacciones 

con distintas partes relacionadas. 

Durante los años 2010 y 2009, las transacciones con Compañías relacionadas se resumen de 

la siguiente manera: 
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VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

  

    

  
  

2010 2009 

Cuentas por Cuentas por 

cobrar Cuentas por pagar cobrar Cuentas por pagar 

comerciales Préstamos Proveedores Otras comerciales Préstamos Proveedores Otras 

Editorial Televisa - Colombia - - - - - - - 11,691 

Editorial Televisa - Cultural - - - 1,242 - 1,242 

Editorial Televisa- Miami - 1,388,662 - - 726,275 - 

Editorial Televisa- Internadon: - - 59,802 - - - 

Editorial Televisa- México - - 12,238 - 

Editorial Televisa- Argentina - - 1,749 - 

Editorial Televisa- Chile 232 - - 

Grupo Televisa S.A.B. 4,505 - - 

Distribuidora de los Andes 

Disandes S.A. - Eauador 558,096 - 2,661 - 62,574 - - - 

558,096 1,388,662 81,188 1,242 62,574 726,275 - 12,933 
  

Los saldos de las cuentas por pagar y cuentas por cobrar circulantes son a la vista y no devengan intereses.   
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(4) 

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conforman según el siguiente 
detalle: 

Cuentas por cobrar comerciales 

Clientes 

Companías relacionadas (Nota 3) 

Cuentas por cobrar no comerciales 

Impuesto a la renta pagado en exceso 

Crédito tributario TVA 

Cuentas por cobrar empleados 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos estimación para cuentas de dudoso cobro 

Total cuentas por cobrar neto de estimación 

para cuentas de dudoso cobro US$ 

  

  

  

  

  

2010 2009 

844,868 734,771 
558,096 62,574 

1,402,964 797,345 

173,159 131,779 
35,934 13,535 
5,730 10,157 

56,759 40,791 
271,582 196,262 

1,674,546 993,607 

(219,476) (20,940) 

1,455,070 972,667 
  

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las cuentas por cobrar — clientes presentan 

vencimientos que van desde los 30 días hasta más de 360 días, éstas cuentas pendientes de 
cobro no devengan intereses. 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso 
representa las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compañía, durante el 

año 2010 éstas ascendieron a US$28,273 mientras que en el año 2009 sumaron US$28,287. 

El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la tenta causado es recuperable 

previa presentación del respectivo reclamo, o puede ser compensado con el impuesto a la 

renta de períodos futuros, previa autorización por patte de la autoridad pertinente. 
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Durante el año 2010 y 2009, el movimiento de la provisión para cuentas incobrables es 

como se indica a continuación: 

  

  

  

  

  

Clientes Otras Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 US$ (34,287) (26,612) (60,899) 

Provisiones efectuadas (7,535) - (7,935) 

Castigos cargados contra la provisión 33,067 14,427 47,494 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 (8,755) (12,185) (20,940) 

Provisiones efectuadas (198,536) 0 (198,536) 

Castigos cargados contra la provisión 0 0 0 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 US$ (207,291) (12,185) Q19,476) 
  

Propiedades y Equipo 

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo por los años terminados al 31 de 

diciembre de 2010 y 2009 es como sigue: 
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Saldo al Saldo al Saldo al 

31/12/2008 Adiciones 31/12/2009 — Adiciones Bajas Ventas Ajustes 31/12/2010 

Terrenos 335 0 335 0 0 0 0 335 

Edificios 101,718 0 101,718 0 0 0 0 101,718 

Muebles y enseres 68,036 15,567 83,603 0 0 (1,204) 0 82,399 

Equipos de computación 107,346 11,068 118,414 6,773 (2,140) 0 0 123,047 

Equipos de oficina 13,392 500 13,892 90 0 0 0 13,982 

Equipos de comunicación 8,845 786 9,631 0 0 0 0 9,631 

Instalaciones 5,778 4,634 10,412 0 0 0 0 10,412 

Vehículos 15,792 2,497 18,288 0 0 0 0 18,288 

Propiedad y equipos 321,243 35,051 356,294 6,863 (2,140) (1,204) 0 359,813 

Depreciación acumulada 218,003 28,866 246,869 29,932 (1,130) (463) 60 275,267 

Total propiedades y equipo, neto 

de depreciación acumulada 103,240 109,425 84,545 

El cargo a gastos por concepto de depreciación de propiedades y equipo fue de US$ 29,992 en el 2010 y US$ 28,866 en el 2009. 
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Cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue: 

Deudas con compañías relacionadas 

Proveedores 

Comerciales 

Compañías relacionadas 

Otras cuentas por pagar 

Retenciones e impuestos por pagar 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socia' 

Anticipos recibidos de clientes 

Otros 

Total cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

  

  

  

  

  

  

2010 2009 

78,527 57,387 

174,117 353,734 
0 0 

174,117 353,734 

114,710 48,877 
12,228 17,874 
40,329 41,276 
20,288 2,448 

187,554 110,475 

440,197 521,597 
  

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente: 

Beneficios sociales 

Comisiones por ventas 

Liquidaciones por pagar 

Total pasivos acumulados 

  

2010 009 

8,134 9,062 
23,335 12,015 
1,044 253,799 

32,513 274,876 
  

  

 



  

» 

  

VANIPUBLI ECUATORIANA S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$) 

(8) Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009, las partidas conciltatorias que 

afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participación de los trabajadores, así 

como la base gravada para el cálculo del impuesto a la renta de dichos años fueron: 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008, los movimientos de las cuentas y > 

por cobrar y por pagar por concepto de impuesto a la renta, son como se indican a 

continuación: 

  

  

  

2010 2009 

Utilidad / (Pérdida) antes de la participación de los 

trabajadores e impuesto a la renta US$ 103,970 (774,040) 

Más gastos no deducibles 205,436 0 

Menos otras deducciones (74,450) 11,676 

234,957 (762,364) 

Participación de los trabajadores en las utilidades (15,596) 0 

Utilidad / (Pérdida) tributaria 219,361 (762,364) 

Impuesto a la renta, estimado US$ 54,840 0 
  

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisión las 

declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los años 2007 al 2010.   
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Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital social de la Compañía representa 80 acciones 

ordinarías, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$ 10 cada una. 

Con fecha 21 de febrero de 2005 mediante escritura pública e inscrita en el Registro 

Mercantil el 7 de octubre de 2005 se incrementó el capital social en US$ 600 y se modificó 

el valor nominal de las acciones. 

El 7 de marzo de 2006 se transfirió los derechos de las acciones en su totalidad a favor de 

Editorial Televisa S. A. de C. V. de México. 

Aportes para futuras capitalizaciones 

La cuenta aportes para futuras capitalizaciones en el año 2010 y 2009 se encuentra 

compuesta por los valores de US$153,270 y US$ 300,00 respectivamente, el primer valor 
corresponde a una transferencia realizada en efectivo y el correspondiente al año 2008 de 

una parte de la deuda mantenida con Editorial Televisa Internacional S.A. hacta la cuenta 

de aportes para futuras capitalizaciones. 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societarías vigentes, la Compañía deberá transferir a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo 

menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a 

distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede 

ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones. 

Reserva facultativa 

Corresponde a la apropiación de las utilidades de años anteriores, de conformidad con la 

resolución que consta en la respectiva Acta de Junta General de Accionistas. 
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Reserva de capital 

El saldo de la cuenta reserva de capital proviene de la transferencia de los saldos de las 

cuentas reserva por revalorización del patrimonio y reexpresión monetaria originadas en la 

corrección monetaria de años anteriores de las cuentas del patrimonio de los accionistas y 

de los activos y pasivos no monetarios. De acuerdo con las normas societarias vigentes, el 

saldo de la cuenta reserva de capital no está sujeta a distribución a los accionistas, pero 

puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, previa decisión de la Junta 
General de Accionistas. 

Superávit por revaluación del patrimonio 

El saldo de la cuenta superávit por revaluación del patrimonio representa la utilidad neta no 

realizada del re avalúo de las propiedades y equipos en el año 2004. De acuerdo con las 

normas societarias vigentes, el saldo de la cuenta superávit por revaluación del patrimonio 

no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 

Compañía; sin embargo, puede ser objeto de capitalización o de absorción de pérdidas, 

previa decisión de Junta General de Accionistas. 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2010 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 

produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 

 


