PIGOR SA.

Nolas 2 kos Estados Financiens
3 dediclembredel 2019
[Con cliris comespondienies del 2018)
(Expresacas &n d0danes de kos Extados Unados de Amirica, sxcopio par le mibmacién sobve pomeniajss,
Hams y Bsas de inens)

5. Elctivoy squivalentes del efectivo
A 31 e diciemibea dal 2018 y 2018, ef saldo def pectivey aquivalenies del efectiv es como sigue:

4018 2018
Cala 100 100
Bancos 4543 B
Total efectio y aquivalonts del afac o 4,741 180
Sahregim conibus . (482}
Tokd lectino y oquivalonk do efeciiv
873 prapasitos de ostado de bup de atc i 4743 202

Los saldes oel efecho y equasisnies del elactio no Senea resincciones.
8. Deucores comerciakes y 07as Cudnias 0Ot CODME
:gil& de diciamorecel 2019y 2018, ol sald0 g Gewdres COMaTiaiey yOlas Cuis D07 Cobra 25 omo

ans 2018
Clientes 15,158

Provsidn pars cusning noobrables La'i T,I':’! (43504}

Oiras cuenbas par cobrar

Anlicipa n provesdores 8,708 .
H.lllﬂﬁ'ﬂl{l&lﬂh 12) 162,792 37,262
Oras 18,054 300
. —, IR

A 11 dedicasmbdne 30l 2019, o8 satdo de crenias por cobrarchisates corrmsponde en s intalidad & cusnts
por cobswr B compafiiss nlacionadss por senicios g8 amendamianks, Eesoramisnio y pesin
empresanal dichos saldcs no generan intereses [ver nota °2).

La exposicion de la Compaftia al nesgo de crédiio v & laa pérdidas por delonors nelacionadas con bBs
cuenkas por cobrar comenises y 0ras cuentss porcobrr, sa revelan on la nota 4

Un detalle de los saldos de activs y pasios porimpuesios comientes al 31 de diciembre dal 2019y

2016 85 coma sigue;
w018 2018
Actios por impussios comenies:
= FElenciones on ks fuene de impoest 3l Wior BYregado 36620 122323
- Rewncones en s ende O §mpuBsD 3 k3 rENiE ingis 23548
— T




PIGOR SA.

NoEs & los Esados Financiens
H dediciembrede! 2018
(Con cifras comesponden es del 1018)

[Expresadasan délares de lus Eslados Unidos de Aménica, excepio por b infarmackin sobre porcentages,

plams y tasas de ineres)

T

Impuasto ala renta (Continuacidn)
antg 2018
PREvos por impuesios comentes
= Rolnciones oe impuesio al valor sgregado por pagar LT} m
= Relenciones de im puesio ala enie por pagar 2510 35958
= Impuesio a o renta por pagar 23,754 25,883

B saido g retancionss en B feni dad mpuectn 3 wlor agregado af 31 de dicienbe dal 2013y
2018, comesponde al crédio Fibutbric obienido por relenciones efecuadas pod los clentes por s
prestacion op sanicios,

Bl sakd0 do mienciones o is Lene del mpueso 363 rents por cobmral 37 de decieimibee ded 2013y
2018, comesponde al crédit ibutanc ablenide por relerCiones SMCLACDS Dof 0§ Clentes por b
warita oe marcadanas. £l moemien &e E5 REncDnes en la LUerss ool mpuasio a ks wnm por cobor
gl 31 e dichembre ded 2019, &5 como sigus.

ms
Galdo al Iniclo del afa 23,848
Ranclonss on la kenks die clonbes 20,0004
Campannacitn con impuasto causade {71943
Saldo al fnal del pho Eﬁ

Lin catalis da ta anbgledad de eiancionss anta fnonhe dal impiissio s s menb s como sgue;

Refangions en 1y frents ves
010 20,024
20,024

D acuerdc a disposicionss Fbutanas wpentes, o excess de mBACONeS o0 la becte sobre ol
rpusesio & la rents caussdn s recuperaDIE (enla presentaeide del respecthe reclamoo puede =1
compansad drecisments con el impeesh 2 @ renta de e Seueknies s peniodes contados apatr
de la fecha de la dectaracion,

El sakio de las relencionss de impuesio a la rents & impuesD ol walor agregado al 31 g doembe
aal 2019y 2018, cormesponde alimpuasio percibido como Sgeni 58 MENCKN.

Las partidas que akettaron [a widad contable y & ulllided iscal de la Compafia, para
calmrminme o dol gasto por impuesio a (2 renda por los afios Wrminados al 31 de diciembse de 13
¥ 2018, Remman ke siguisnies



PIGOR SA.

MoEs 3 los Eslados Financians
31 ge dicembredel 2019
ICancifras comrespondientesdel 2018)
|Expresadasen ddlares de los Estados Unidos de América, exceplo porla inkam acide scbre poreentajes.

plazs v tasas dainkeres)
Impuesto ala renta {Continuacién)
1 2018

Utilidad antesde paricipacionde los rabajadoresen las
ulilidades e impuesto a la rents 1,636 13234
Parfcipacion de los rebajadores en s vlilidadas {274) (1;585)
1,552 11245
Masgasios ne dedicibles 106420 106,403
Utlidad sujeta a impuesio 32 renla 107.872 117,552
Impuesio a ka renta causads [22%) 21,754 25483
Anficipo minime - -
Inpussio s ks renda dafinitive 23,754 PL.A83

La Compafifa en el 2018 registrd coma impuasto a la rents definiivo &l valor detedminads dala
aplicazion del 22% sobre las uliidades grenables, puesto gues este Lis mayor al anlicipa minimo de

impieasto 3 i rents comespandisnie

Al 31 dediciembie del 2019, al mawmienio del impuesio a la renta dal perodo, cuys saldonelo- por
pager sera presenied en abhil del pesiodo siguiente, escomo sigee:

2019
Saldo al nicio delafa 25,882
Provsitn cargada al gaso 23,754
impuesho 3 la renta pagada (1.934)
Retencionesde impuesto ala renda (23,948)
Saldn lm puesio por pagar 23,754

G] MnpLesin res s an ol resuiEd o det peaado

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, &f Impuesto ala rants cargado en su ioteidad al resuliado dd

pariodoes el siguisnie:
213 218
Gaslo ds impuesh ala renta - coments 23,754 25,883
Ingresos (gasio) de impuesty ala renla -difardde B,601) (25883
Total impuesto ala rents _%Tﬁ'}' -

d) Impussho 2 ks renta irido

Al 31 de diciembra dal 2018 y N8, el saldo del pasive par Impueso difesss reconocido porl
Compafiia, escomo sigis;

2019 218
Impuesto diferido sfribuibée s diferencias lemporenes:
- Resweitode propiedades deinversidn 531,783 558,343
Pasive par impuesio diferda —___ 53iyES  EREMAY
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FIGOR SA

hofas a |os EstedosFiranciens
1 de diciambre del 2015

|Can ciffas comespondenes dal 20718)

{Expresadis sn ddlares delos Estados Unidos de Amdérica, excepio por la infer acidn sobre porcantajes,

plams y lasas deinerés)

T

Impussts ala renta (Continuacisn)
A} Anticipg minima de inpyesto & la enis

b)

A parrtir gl ejerccaofiscal 2010 las dspasiciones ibutanias Wgenies sgen ol pago deun “anticipo
minimic & b rents®, cuyowalor e calculado en funcidn delas cikas reportedas ol aho antenor sobe
o 01.2% del patrimonio bial, 0,2% de los costoe y gasts deducibles, 0.4% de los activos yel 04 %
o8 los ingresas grebies.  Adicionalmentz, pars elecic del calculo del anticipo, las compatias
poarin reduCr tel rubrt de costos ygastns, ins susinos y salanng, |28 G8CIMOMICHE yosCmocuEs
METWHAACIONSS 08 Spones & sagum Socisl ooligatono Tambien 58 excluyen los gaskos por

die nisot empleds v por la adouiticiin de achos producivos. A panr def 2018 ala
o ekl peaeRC g, S restanan B relecines e Lo e sl Lades enel opnTicio el enlenor

Hasta o perwdo 2018, las disposiciones Fbusrias woenes a 0533 lochas oalbiecenon que @
£303 do quo ol impuasic a la renta causads samancr qua of monk del antcipo minimo, evde dlimo
88 Conrird en mMpuesio o la renta defnifo. A parir del paricdo 2016, sl pago dal arteipannes
dafnifn, wno que se pueds pedr dewnlucidn, en caso de qua & Impuesln causad sea menr &
anficipn, Ademds sa podrd ullimr ese axcadente pagado para cridio Fibutaro en los siguisnis
Ires aflon.

A parlirde aflo 2020 se alimina efanicpoda impuesio a & renta, sinembarge, el pago dal impuesio
antiziparse de forma woluntaria y su pago consSherd crddilo Fibulno parn &l pego del
puasio Ranta, Unicaments 22 pagard Impuesio s la Renlz cuanda se ganeren uilidades,

fa encopniran axenios los dhidendos y ulilidades caleulados despuds dal page del impuesto a 1
e, distibuidos por socedades nacionaies o exiranjeras residantes en o Ecuador. a fawr de
ofras scciedades naConales ¢ exiraajeras, ode parsonas nakuraks no residentes en el Ecuade
Esta eaieciin no aphcs cuando el beneficlanoefeciw, en los Bminos definidos en el reglamenb,
% LUna persona natural iesidends en Ecusdor, Ademads, cuanda uns sociadsd oinmgues 8 sus socios,
accipnstas, parlicipes o beneficianics, présiamas oe dneno, 38 consdernrd dWdendos o beneficos
anicipadon porls socindady, por consiguienie, ésta deberd afeciaria reencidn on ls fuests quo
COMEspondS Sobne BU moni.

Procwon de Fpralerenca

D acunrdo a dsposiconss ributseas. medizate Rasolucdn Mo NACOGERCGC15-0000045
publicada on of Sequndo Suplermento del Regisim Oficial No. 511 del 28 de mayw de 2015, 52
esizblece. Oua ios suelns pasives del Impues 2 s Renta que, no sstando enrio de i aplicacin
dal de precios de Fanskerencia conorme 2taloy de Régimen T ibutarie inlemo, denio &

a périodo iscal hayen efeclusdo opéracionés con panes rlacionadas an un manD
acumulade superior a USD 3000000 00 daberan presonta ol Anaxo de Operscicnes con Fams
Ralacionadas. 5i tal manio és supenor a los USD 15000.000 00, dichos sujics pasios debern
prasstar, adicionalmenis al Anexo de Operacionss con Panes Relaconadas, & informe Misgeal de
Preclosda T ransfarencia”,

Los conlribuyenies quedaran exenios de |a aplicacidn ded régiman de pracios de Fansfsrencas

eunnda cumplan con ks siguientes condiciones: a) Tengan un impusalo cousada suparior al 3 do
aus ingrenos grawables; b) No realicen oparsciones conresiden ki an parmisos facaks o regimenss
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PIGOR SA.

Kolas & fos Estades Financiems
11 dediciembredel 2019
{Con oifras comespondientes del 2018)

[Expresndns on dolenes dabs Estados UnidosdeAmérnica, exceplo paria informacion sobra parcaniajos,

plams y t8=as de nierds)

T.

Impuest ala renta (Continuacién)

Facales praferenies. v £) No menlengsn suscrilo con &l estads contralo pars |8 axploracion v
ixpatarcion de necuros nonenowables.

Sibaincadn bscal

Do sculmo con dispodcionss iepaes |2 supndad fributsns Sene ta BCultad par redss |2s
deciaeoonss Oe smpuesio 3 la rente de ts Compafiia. Dicha laculisd ewan lem iada & un mdmen
e v o0 U0 anual, 05 Cuskes, pOT I0 genarsl, una e ] Fanscumaos dan kg b la epsiaciin
da Schas inspecciones. La faculiad def Seraco Ge Renias IAEMEs pin e nar s obligactn
Wbk G & 0 GUE 32 TETUETE [NONURCSTEEni prevs-

- En tres afos, contados desde b fecha de by declaraciin, en e Fibutos que 1o loy oxfa
dorminacidn por ¢ Supie pasihe,

= En soit afos, contados desde 1a fecha en que wncid ¢l plaon para preseniar s deciscacen,
raspecis o loe miemas rbuins, cusndo nose hubiersn declaradn an do 0 an pars. y,

= Enwn #fin, cuando sa Fale da wrficar un acio de dakemminacion practicado porel sujels schho
0 &0 forma mbda, contado desde la fecha de la nofficackin de iles acios.

En los cados én que los contribiyentes hayan sustentado casios ¢ gasios inedslenias wo an
Jacurng amibdas por empresas inaxdeionlas, Balasmas o supuaskas, se entandedque w0 ha dajsdo
de geclarar en el Iribule, v por lo tando se aplicard |a caducidad de B afos respecio de 1a
Incultad determinadora de ta Administrac ion Tributsrin.

Al fecha de amesitn de este raporte, |3 ceclareciones de Impuesio B | renta Comespondent a
ios perodes 2018 & 2015, estdn abiers pars ser revisadas por @l Bercio da Reniss inlernas

(SR).
Propiedades y equipos, neto
A 31 de diclemono e’ 2010 y 2018 un movmieno y ealdo de propisdades y quipot o8 COMO sgue
Fadzu Sade sl
L0208 Adiclensy Aty =D 18
Saguearas ysqupcs 1425 . . 1,425
Fropisdades y equpcs B3aS - - i385
Egpapea it compulicin - 5 ] = L]
Vs L4 AU . . AW
54 244 1] - 55400
Degracoctn wcumde (3453 |8.085) . (11,540
Coom et 30,351 EALL . 43,008

15



PIGOR 8.A.

MNotas a los Estadas Financienos
51 dediciembea del 2018
(Con ciffas correspandientas del 2018}
(Expresadas en ddtares de [0s Estados Unidos de Americe, excephy porlsinfm ecidn zabre porcantajes,

plams v asas de inlerés)
8.  Propiedades y equipos, neto [Contiuacitn)
Saldoal Saldoal
-Rig-2017  Adiciones Ajustes N-Dic-2018
Maguiniarks yequipcs 1425 - 1425
Progiadaces ¥ equipis 31498 4,188 - B3
Vehlaios . 44 82 - 44 B34
31499 51,245 - B4 444
Depreciadtn smmilica : {3.459) = 13443
Cosio neip 3,199 47792 . 3
8. Propiedades de inversién, neio

& 31 de diciembre ded 2019y 2078, el saldo de 1as propedades de Inversitn €3 como sigue:

2018 2018
Cosha 8.013,061 7,200,443
[= eciacin acumulada [+,041,665) (918317
i T BETLIEE _I'ﬁm"fﬂg
Dhrasen curso 530 382

i,a:ri,ai'f 7020506

Al 31 de diciembre del 2019 &l saldo nelo de erenas y edificios 858 compuesto de fa siguisnie manems

Terenss Edificics
Inmushls Ubkzacian M= Walor G Valar
(cnas Lot Wi 18838 pag 37
Inmanasa Cignas, Guay aqul 744 545281
Casa Urb Lo Punile  Guayas, Samborcrddn 1004 05200 M@0 407403
Don. Edf Bl Pam Sm, Elana, Safsas 2 . 173 1T
1 57

Las propiedades da imersion se arvierdan a paries relacionadas e arendamieniod operaiog.
& 31 de diclembre def 2019y 2018, un mowmienio de propiedadss de inersitn & come sigue

Saldo sl Sadoal
A-Dic=30ll  Adiciones Ajusies H=Qic-2013
Terrenos 2,700 514 . 2,700,554
Ediicios 4595205 T4 333,184 5.: Ei.g:g
Inelsfacanrng 3 E = 142,198 L
7.390.445% 74338 £19,383 E013,081
Depredactn acumiads !%1&2"1?'! (12 - [1,044,884
11 Hg',ﬁ}_ 510,32 B8,
Cbras an aurss k30,382 ] (538, 382) -
Toal 7,020,508 (43.113] 871,388

36



PIGOR SA.

Molas & los Estedos Financienos
1 de diciembredel 2018
[Con clfras comespendienies del 2018)
[Expresadas an délaren de los Estadas Unidos de América, axcepio porla Inlrm acidn sobrm panoeniajes,
plazos y fasas oe inarés)
8. Propledades de lnvorsidn, neto (Continsaciin)
daldo al aldonl
A-Dic-2417  Adicionss Auvey H-Dic-2010
Tarranon 2700514 . . 1,700,544
Eofas 4 85 258 . - 4695268
[ TEEY 3580 . . 3660
7,398 443 . . 11940
Desrecascnn scurubeds {800,624} (197, 643) - LB
630850 - - LA in
Otran en arw mar 30,178 . 514,380
Toul i, RS L

10.

A 11 de Scembrede 2018 las adicionesde cheas en curm representan obma civiles por iInstiagon de
ealugiums melblicas, cubleriss, pamdes, umbatios ypniado de cublaras intomas yoxlemas ol luadas
&n terrenos do ke Companla yebcliada por contralisias, estas obras lusron culminssen sn el 2018

A1 da diciambra dal 2018, Inssaldos de propiedades de inversidn no Benan reaincelonas
Acreedores comorciales v otras cuentas por pagar

A 31 de diciembes dal 2019y 2018, el saldo de acraadares comercialis y oras cuontag por pagar e
same sl

018 2018

w LR F 78,570
QT s Gyt DOl pagar

Relacionadas yacc) [moitz 12) 202 110,630

yaccionistas ' o

Tajems oo cedin 20892 u

L . g8

T T

Oros mam 162,352

Tl neresdares comenises y O3S caNGS PO HGA - -

Cusntas por pagar largo plamm - relacioradas (no@ 17) 581447 578,500
A 3 de diciemire del 2018 y 2013 las cuenias por pagar @ proveedored locales Comesponden

principaimants & sdecuaciones y equipamiento de instalaciones, 1as mismas no genenan inBmeses y
Penan un plazo promedio de paga de 60 gias,

Laexposicidn de la Compafis al iesgoda liquidezrelacionada con cusning por pagas comerciges yoirs
cuenias por pagar corio y large plam, se revela en ba nofa 4 &los estades Ananchoros,

i



FIGOR 5.4,

Notas a los Eslados Finangheros
31 dediclembredsl 2016
[Con cifras cormespondenies del 2018

[Expresadas an dalares de los Estedos Unides de Aménica, ¢xcapia por b Infarmacitn sobma porcentajas,

plazms y tasas de inlends]

11"

12,

Beneficios s empleadon
Al 31 de dicembim dal 2019 y 2018 of saldo de s benelicion s empleados por pagar eSCON0 30

2018
Banaficios s0cians aja,lﬂ 11,230
Pariicipacion de rabajadones 2,259 1,905
i — ! -

D acuesdna las hyes lborakes wgenies, la Compaiedede distibur antre sus em pleados ef 15% de s
ulilided anies de impuesis o le renila,

Ei mowemienio ta los bishalicios 2 empleados porpegarpor el sfo eminado ol 31 dediciembre ded 2018
¥ 2018 es coma sigua:

oot  Ass P Joean
M-Dic-2018 .
Benabeing 5 ey
- Dégno. B Swplin jam 1,080 - 44
- Chomo e suekio 1,654 1,182 . 1544
- Fordio de resemva 183 159 |2,5548) 180
- Vacacknas 1375 1 - 4,775
15% Parftipeodn robajeds 1:;_ e = ‘;ﬁ
i [=5] -
Tolal Gasts aoumulaclas por pagar 19,218 B985 |2,990)_ (XL
Saldo &l Galda sl
11-Dic- 2317 Al ipaey Pagas 11-Dic-2018
Benskeins soisies
- Dl feroer g &58 4,000 5 3458
- ChGI0 oD skt =06 1,158 - 1.5654
- Foram de resena & 1,000 [P 25%
- VICI00NEs 1400 180 . :%_
2447 1.033 (350 T
15% Perfcigacin yabajadones 34,551 1 [ 951 1
Tetal Gasoa arumulos por pagar i — | —5 8
Transacclones conpartes relacionadas
Un resumen de lossaldos con compaiias relacionadas an &l 800 quelermind el 31 dedeciembre de 2010
es el siguienie:
218
Activow
Deuriores cotneyCoed. y (@S CUETERE Dor oty | ver v 6
~ Gl
Ofbet Absd SA L
Foustl S4 124,943
DV enl Eeuader 5.4 17
Tiansec S.A
140,543



PIGOR 5.4,

Mofas a los: Estados Financherns
3 dodiciembra del 2019
{Caon cifras comaspondiantesdal 2018)
{Exprezadagen dblares de los Estados Unidos de Amédea, excepto porka inform acidn sobre porceniajes,
plazos y fasas da inkanta)

12. Transacciones con partes relacionadas {Continuacion)

- Belpconadas
Cfisel Al 34 1,783
Figire 3.4, 160,412
Crlagk 5.8, 54T
182,142
e
[ pagr {ver no 10)
- Bielapnadas ¥ aoonnisks
et Abad 5.4 57,529
Juan Carlos Abed Frede 15,192
202,121
Lo pla
Fiours® 5.4 20 447
Juan Carks Abad Freine &00,000
L
Ingresos por acividades odinarizs | Var no@ld)
(¥Bel Abad 52 105,198
Figuretl 5.8 104,352
CAT del Ecusdor 5.4 AE, 046
Tianeae 5.4, 2,400
53702

Compensacion del parsonal clave de la gerencia

La compafia a5 administrada por la Gerende General, quien no percibe compensaciones pos &
desempefiodesus funciones.

3. Lapitaisocial

A 31 dediciembre del 2018 2018, & capifal social de |3 Compaiia esta consiiuido por 800 acoores
oedinanss nominaivas, pagadas yen circulacion con unelor nominalde USE1, 00 cada una. Uin detzia
e [a composicion acsonana dela compania as ol siguients:

% Participcién ACClones l:l::l:i!.'r:rh:y

2013 118 #18 e
Abad Fraie Juan Carks 0% % 120 20
A Dipchier Juan Takno 10% 10% 80 8
Todl 100% 100 B BT

14,  Ingresos por sclividsdes ordinarias

Actuglments fa Compafiia como pane de ka aclivdad inmaebiliara, genesa Ingresas parel amendamisn
de les ofizinas y bodegas ubicado enel Km, 10,5 de la \Via a Daule, en el cankin Goayequll, Un cetele
de losingresossegunsu origenal 11 de diclembre dal 2018 es el siguients:



PIGOR 5.4,

hckas a los Estedos Finanglerps
M dediciembredal 2019
{Con cifras corespondienias dal 2078)
{Expresadas en dilares de log Estados Uinidos de Amérnica, excepia porla inform acién sobre porcentsjes,
plaans y eas de inkeods)

14.  Ingresos por actividades ordinarias (Continuacion)

2019
Relacionadzs Varnola 12)
Offsat Abad S.A 105,196
Figurefi 5.4 104,332
DAT del Ecuador 5.4 30,946
ThHansecS.A 2,400
Tatal 750,702

15 Costosygastos pornaturaleza
Lin detalle de los coslos ¥ gastos por nalurales= al 37 de diciembre del 2013, 65 &l sigulends

2018

Depreckacdn 131,444
Benefcios a empleados 45 E82
Adecuacionss 7632
impussios, tasas y contibuciones 28,387
Honorarios profesicnales 8,102
Sequrns 1,343
Qiros 18,087

Eﬁﬂ:ﬁ?

16.  Flujo de efectivo
a) Concilisgidn dela ganancianeda &l efecfo nato proviso (ufilizado) por kas scivdadas ds operacion

Lina conciiaciin de la ganancia neta al efecivw neln provish (u8E=de) por las aciwdades de
operacion porlos afcs erminados el 31 de diciembre ded 2019 y 2018, 25 como sigus:

Hoitas 2018 2irE
Concilmein de la ganoneia nots con ol sfective prevista (gtillssde)

por scibddades de operacién

Gananda nits 4305 14,248

Ausies para condlar f gananca net con ol fufy neo de ekoho

provist par [iicado an} acividades da operacion;
Deprecacines Eyd 131404 121 445
Paricn o8 ke Fabaecones en ba oildacss 1 ird 1,905
bmpsai & [ renty 7 23,754 25,8083
brpusss ala rent dibrida 7 [36,5601) {2583
Cambls e el caplal de rebaj:
(Aumeni] dismnucdn encuents pir cobrar [34,883) DR
(Aumanio] disminusdn enofos Boves B8, [Ty
(DiEminusEdn] sumeant en cusnks: por pag 1,564 255304
(Diminiin) sment en gasis scumulados pof pagar 5682 [54,183}
(Disminuckin] aument an ofms pasvos jﬂﬂﬂi g2
Tekal ajuks 424330

Flao nelo de eldi povisn (U@ oo schvidades da

= ] 80,74 415479

40



PIGOR S.A.

MNoEs a las EstEdos Financienss
31 de dbcaamboe et 2019

[Con cifras comespondien esdel 2018)

[Expresadas sn ddlares de los Estados Unidos de America, sxcepio por la inkormacion sobine porcéntajes,

plams y lasas deinleres)

1.

A 31 de diciambre del 2019 no hubo cambios entrelos sakdos iniciales y inales de a08ws o pasios
que surjan de achvdades de Enanciamianks yque penaran cam beos &n ujos de efeciw o cambos
oo fuosno monefarios,

L= deciaintionas 36 mpuest 3 1a rents Comespondere & 105 ahos 2076 8l 2019 nio hin sdo mnlsaie
par ed Servcic oe Rendas intemas (SR Consecusntements, & Comps i manene s confingencia o
Cusiquisd inpusst sdcional que pyeds resuliss por deduc oones no sCepiadas para ine 5 kg aies,

Cambios en |a legistacion tributaria - 2320

Un resumen delos pincipalss cambios en femas ibolerdcs que nigirin g parir dal 1 de snarm ded 3000
son les sigulenins.

Impuesto ala renta

= Esldn ewiniod de impuesio ala renta Gnicaments kos divdendos v uilidades, calculados despuss
del pago del mpuesto a la rents, diskibuides por sociedades residenies nacionales o axlran|ams
regidentesan al Ecuador, 2 favor deotras sociedades nacionnlks. La capllalizmddnda uilidades no
serd considerada comp distribucidn de dividandos.

= Sa considera comoingress gravado &1 40% dal divdendo afeciamente disirbuldo. La sociedad
fque los repane debera ackiar como agente de relencidn sohie el ngrese gravedo, de la siguiere
M.
= Relencidn dihasts el 25%, 5 s repare 3 benelciarnios pleciws residenies en Ecuador.
= Relencion del 25% 5 38 repars en favor de personas nulurales o juridicas, no residentsa en

Ecundor,
=  [Rowncion del 33% & 28 epare en fvr de accionsies comsdiusd 08 o ubizados en parsisos
fscales, ¢ ¢uandono se hays cumpldo of deber de informar sobee 08 propestancs de bxs Pules
rapaaseniaieg S capell [acoonsias, 30003, henplnianos:
= Para Queitds prodiuan o conertiaicss prodeciod SJRety SI0S Jul W maningan of esihdo
ratural {sectores agricala, aviola, pecuano, apicols, cunkols y cames) podedn acogecse al
impudsto 3 k fenta unico, madianie of cual ol impussin o4 calculbdo con bt sn enatabla da
aplicandn ura tif desde e OY, hasts of 2% sobiw l08 Ingresos, mas

ingresns progresng
impuasto sabre |a fraccitn bésica.
= Para las actvdades del sector bananem se establece el impuesio a la renta dnico, que implcad

pga de una farifs da haska el 2% sobralos ingresos brulos oblen r produccdn y venta locdl
iy banang; y dal 3% sobre lozingresos generados poresporacidn de banana,

= B slimina la cbilgacion de detarminar y ragar el anticipd o# iMpUREIo @ In ronta, el cual podra sar

pagado de manera voluntaria, aplicandouna famuls eguivadonis o 50% del impuesio causad
s ieBnciomes.
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FIGOR 5.4,

Motas a ks Estados Fnancieros
Jt dedicembre dal 2019
{Caoncifras cormespondienies dal 2018)

{Exprasadasen dilares de bos Estados Unidos de Améncs, excepio porla nformacicn sebre parcentsjes,

plams y fasas da interds)

18,

=

21 (Continuacidn}

Se elmina la deduccion de gesios personales pare personas nafurales que BNgan ingresos
supenores 3 LUSE 100000, exceplo cuandd 52 Fale doe gazios de saud por enfermedades

catesndhcas, raraso huédanas,

Para las por bancos, com pafias aseguradoras, y enlidades el saclor Ensnciero de 1a Ezonomia
Populary Solidara, kosinlzreses sobre crédilis extemos olorcados por panss ralacionadas, sesn
deducibles siempraycuando e monio il de esos préstEmos no saa rmayor & 300% con respacio
al palirnonio. El @xces0 sera o deduciie,

Para olras socisdades v personas nefurales, kos Inereses sobre creditos olorgades por panfes
relacionedas, serén daducibles siempro youando ef inlerés no sea mayaral 20% de ks ilidad anles
de paricipacidn laboral, intereses, depreciaciones yamoriimcionas. B exceso sand no dedusible,

Seran deducibles las prondsiones por desahucio v jubllacion patranal respaldados en astudios
atkrariales: Para la Jubiaskbn Badeduccidn aphcard sobre emplaados con iempo de sendcic Mgy
8 10 sfos con & mismo empleadoe, v Ios spores en efctiv de estas provisiones sean
admirisradas por empresas especializadas.

Se esiablece una deduccion adicional del 50% sobve los gasios de organizcian y parocmio d2
ewnios artsicos youllrales,

Sa podra deducir un 50% adicional sobra los eaguros confratados para sagueos da crédio pam la
B porackin

Se padrd deducir el 100% adiciena de loz gastos de publicidad v perocinia realizdos a favor de
denoristes, programas, y proyecios eporives prevamente calificados,

Sarfn deducibles las donaciones s enfdades educaives pare cameras da pragrada ¥ posgrado
afnesa cienciasde lp educacion, hests el 1% de ingresos gravades.

Sainciye como sachtes praritanos a sendeios de infaesiuchira hospialans, senicios educaios,
geniciosculuralesy artisticos

Impuesto al valoragregado

=1

Se grava con k0% aas fores, follajes, ramagscomadas, culiho agricos o sctvdad agropacu iz
fracioues de Banias de hasta 300 hp, glucimetros, lancelas, fras reacivas para medcin de glicosa,
bombas de insuling, morcapesos, papel pendidico, y pars el seciorpesguern industrialen |a comes
de embarcaciones, magunana ymatariales.

S& incluye coma hecho generador del VA (fEifa 12%) laimportacidn de sandcios digitalies.

28 incliye coma sanéclos gravados can el 0% de VA el suminisTo de domins oe paginas web,
sendderes (hostng |, compuiacion en la nube, y recargaelgcirica de whicwlos,

Ba eucluve como agendas de refencion de WA 3 [os sxportadores ya los operadores de lunsmao que
faciiran turismo recepliso. Sa incluye coma agantes da relenciin 4 las emisoras de fanels de

cradito por pagos de sendcins digilakes



PIGOR 5.4,

Wolas a fos Estados Financaeros
3 dediclembreds] 2019
[Con cifras camespondenies ded 2018)

(Espresadas en dolafesde bos Estadas Unidos de Amériza exceplo parla informacitn sobre porcanisias,

plazs v lasas dainleies)

18.

Cambios en |alegistacion tributaria - 2020 (Continuacion]
Impuesio alos consumes especisles

= 5& ncrements def 25% al 30% los margenes minimos de comercialzsion pare el calculo del ICE.

e Za establecsn reformas encusnls & la delemminacdn de s bassimponitde yianfs pars el pago dal
ICE. especialmente encuanioafimdas plasicas, lefefonla mavl, cenezas

Impuestz alasalidade divisas

= Respechoa le esongraciin del B0 en pages realizades al exizriar por amartizacion de capital e
intleresse .3 ingificiorss Snancieras internecionsles o enfdades no financisras o

destnadas a Snanciamborio da udenda, microaddio, derechos repraseniaives de capitsl, se
reducede 380 2 180 dizz &l plazn minima.

= Enlaemnaraciin del pago de IS0 en divdendos dstibuidos porscciedades de Ecuador, luege o
pago de impuesia 2 |a rents 8 Bwr e offas sociedades exiranjeas o parsanas nalurales no
resilerdesen ¢l Bouador, =8 incluyeios pagos a beneficianos ubicados o consbluidos en parazas

Fscales

= Lo pagos al exarior por rendimientos fnanciercs, ganandas de capital y capital de imarsiones
prownientes dal axterior (ingresadas ol marcadods vierss) o do agoelaz des insdes paravviends,
no estardn condicionadas al plazo minimo 3540 dias en el pais,

Otras reformas

= Se esiablece el régimen impositivo gara microempresas of cual implica &l page del impussb ala
rents del 2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semeskales de W8 2 ICE, no
obligacidn de achiarcomao agente de refencidn excepio en imporieciin da sandcios.

e Ee astablece ung confriucidn lemporal para conibuenies gue an @ afio 2013 lvismon ingreses
gravados mawres 2 LSS 1,000,000, la cual deberd ser papada an los aios 2020, 2021 y 2022,
considerandouna tarkfa gue va del 0,10% hasts al 0, 207% sobre jos ingresos del 2018,

= - Esla confrisucion noesdeducibl y ampoco puede ser uSizdacomo credio inbutano,

e Losesporsdores podrén acoedera un mecanismo de devslucidn simplficadade ribulos al comerio
exterior, excepioel VA

Hechos posteriores

El 11 de marz de 2020, ia Organizcidn Mundial de la Salud declardel brote de un cofonavius {COVD -
18 eome una pandemia mundial. Al respecto, of Goblemo Ecuatonana ha omado diersas medidas
dirigicias a evitar |8 propapgacicn de dicho brote enla pablacidn, porlo cual, 8l 16 de maran del 2020 emild
&l estado de excepcion, dectaranto ioque g2 queda a nael necional clerre de vuel 0s nocionsles e
infernacionaes, resriccion wehicidar, suspansion de activdadzs faborales, entre ofas disposiciones. 8
alcance de las medidas reskictvas que fome &l Cobiemo y su extensién an &l Bempo determinesn b
melerialidad de los afeclos sobre la normal operacion da la Compahia, Acualmanta no s posian
cusnticarlos pasiblazatectos de asta pandamia, al qua podria ser matatal sobe los estados inanciens

flitare,
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FOOR 28,
Maotse 5 s Estados Finercans

[Cor cifzs comecponderies dal 20H3)

(Exoresadas en dtdares de bs Estades Unides de Amdcy, ewagio por I nrmacdn sobre poroentge.

pEIs ¥ 35 OB iriees)

"

Heches costerieres [Confinuacian)

Mo == han peodacisy oes hachot pesiedioess onbio of 1 de enero 20 v Ia fecha do emidh de
prtssing ediades Francens M de meys del 2000

Sa Palvy Abed Decker A Gleede Tuinbaco Franco
Cererie Dereia Conadora Geneial
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