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» ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA

Al 31 de Diciembre del 2015

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

NOTAS 2,015 2,014 VARIACION
ACTIV0S
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 7 10.572.813,19 3.605.610,23 6.967.202,96
ACTIVOS FINANCIEROS 8
Documentos y Cuentas por Cobrar No Relacionados 175.087,71 49.454,76 125.632,95
Documentos y Cuentas por Cobrar Relacionados 503.754,20 1.760.392,81 -1.256.638,61
Otras Cuentas por Cobrar Relacionados 808.697,94 0,00 808.697,94
Otras Cuentas por Cobrar 565.160,82 106.212,57 458.948,25
INVENTARIOS 9
Obras en construccion para laventa 7.234.567,72 7.500.842,00 -266.274,28
Productos Terminados 0,00 362.446,34 -362.446,34
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Anticipo a Proveedores 0,00 550.955,73 -550.955,73
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE 10
Crédito Tributario (IVA) 0,00 42.930,47 -42.930,47
Crédito Tributario (IR) 0,00 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTES 19.860.081,58 13.978.844,91 5.881.236,67
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 1
Terrenos 1.325.085,65 1.210.085,65 115.000,00
Edificios 158.045,55 158.045,55 0,00
Construcciones en Curso 40.000,00 40.000,00 0,00
Muebles y Enseres 36.756,88 35.859,88 897,00
Maquinarias y Equipos 1.466.378,77 1.463.923,41 2.455,36
Equipos de Computacion 40.922,95 31.722,45 9.200,50
Vehiculos 927.007,59 934.997,88 -7.990,29
(-) Dep. Acum. Propiedades, Plantay Equipos -1.336.860,64 -1.145.374,90 -191.485,74
ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Documentos y Cuentas por Cobrar 2.487.538,19 1.554.511,97 933.026,22
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en Asociadas 876,77 199,25 677,52
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.145.751,71 4.283.971,14 861.780,57
TOTAL DE ACTIVOS 25.005.833,29 18.262.816,05 6.743.017,24

Las Notas 1 a 19, forman parte integral de los Estados Financieros de
RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
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» ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA

Al 31 de Diciembre del 2015

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras cuentas por Pagar
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locales
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Con el IESS
Por Beneficios de Ley a Empleados
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio
ANTICIPO DE CLIENTES
Locales
TOTAL PASIVO CORRIENTES

PASIVO NO CORRIENTE
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Locales
Del Exterior

Locales

ANTICIPO DE CLIENTES
Locales

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Jubilacién Patronal
Desahucio

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO
PATRIMONIO NETO
CAPITAL SOCIAL
Capital Suscrito
RESERVAS
Reserva Legal
RESULTADOS ACUMULADOS
Ganancias Acumulados
Reserva de Capital
RESULTADO DEL EJERCICIO
Ganancia (Pérdida) Netal del Periodo
TOTAL DE PATRIM ONIO NETO
PARTICIPACION NO CONTROLADORA
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

CUENTAS Y DOCUMENTOS DIVERSAS / RELACIONADAS

NOTAS 2.015 2.014 VARIACION
12
1.133.759,45 1.022.371,01 111.388,44
750.000,00 0,00 750.000,00
239.124,19 144.183,81 94.940,38
13
559.234,83 1.482.806,57 -923.571,74
14
148.496,22 105.968,84 42.527,38
15.065,24 16.892,69 -1.827,45
7.131,32 8.343,45 -1.212,13
155.966,89 194.485,50 -38.518,61
18.910.707,17 10.327.909,17 8.582.798,00
21.919.485,31 13.302.961,04 8.616.524,27
15
386.694,68 60.460,18 326.234,50
0,00
17
0,00 1.180.357,63 -1.180.357,63
16
0,00 1.500.000,00 -1.500.000,00
37.097,87 32.707,87 4.390,00
15.714,04 22.058,74 -6.344,70
439.506,59 2.795.584,42 -2.356.077,83
22.358.991,90 16.098.545,46 6.260.446,44
16
200.000,00 200.000,00 0,00
100.000,00 100.000,00 0,00
1.821.455,14 1.068.076,60 753.378,54
42.815,20 42.815,20 0,00
481.094,03 753.378,54 -272.284,51
2.645.364,37 2.164.270,34 481.094,03
1.477,02 0,25 1.476,77
25.005.833,29 18.262.816,05 6.743.017,24

Las Notas 1 a 19, forman parte integral de los Estados Financieros de
RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
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» ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre del 2015
INGRESOS NOTAS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
VENTA DE BIENES 3 31.488.716,32
Venta de Bienes 31.488.716,32
Otros Ingresos de Actividades Ordinarias 0,00
COSTO DE VENTAS 4 27.914.594,60
GANANCIA BRUTA EN VENTAS 3.574.121,72
OTRAS RENTAS 3 321.505,39
GASTOS 2.855.847,82
GASTOS DE VENTA 0,00
GASTOS ADMINISTRATIVOS 1.496.008,10
GASTOS FINANCIEROS 490.128,84
OTROS GASTOS 869.710,88
UTILIDAD ANTES 15% TRABAJADORES 1.039.779,29
15% PARTICIPACION A TRABAJADORES 5 155.966,89
UTILIDAD ANTES IMPUESTO A LA RENTA 883.812,40
IMPUESTO A LA RENTA 22% 6 402.718,37
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 481.094,03
UTILIDAD ATRIBUIBLE A INTERES MINORITARIO 0,00

Las Notas 1 a 19, forman parte integral de los Estados Financieros de
RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
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» ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA

Al 31 de Diciembre del 2015

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

RESULTADOS
RESERVAS RESULTADOS ACUMULADOS PATRIMONIO
DEL EJERCICIO
NOTAS CAPITAL GANANCIA TOTAL ATRIBUIBLE A
RESERVA RESERVA GANANCIAS RESERVA DE ADOPCION PATRIMONIO INTERES
NETA DEL
LEGAL FACULTATIVA | ACUMULADAS CAPITAL NIIF 1ERA VEZ MINORITARIO
PERIODO
SALDO AL 01-ENE-2015 16 200.000,00] 100.000,00 0,00]1.068.076,60] 42.815,20 0,00] 753.378,54]|2.164.270,34 0,25
Aumento de Capital 0,00
Aporte Futura Capitalizacidn 0,00
Transferencias 753.378,54 -753.378,54 0,00
Otros Cambios 0,00 1.476,77
Ganancia Neta del Periodo 481.094,03] 481.094,03
SALDO AL 31-DIC-2015 200.000,00] 100.000,00 0,00]1.821.455,14] 42.815,20 0,00] 481.094,03]2.645.364,37 1.477,02

Las Notas 1 a 19, forman parte integral de los Estados Financieros de RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
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» ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Al 31 de Diciembre

2.016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciéon de servicios 30.859.329,17
Otros Cobros por Actividades de Operacién 321.505,39
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -26.424.485,54
Pagos a y por cuenta de los empleados -662.894,71
Prima de Seguros -53.728,30
Otros Pagos de Actividades de Operacion -1.911.474,72
Intereses Pagados -490.128,84
Impuestos a las ganancias pagados -402.718,37
Otras entradas (salidas) de efectivo 9.139.666,25
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION 10.375.070.33
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Acciones en Subsidiarias -1.180.815,14
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 96.499,29
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -216.061,86
Otras entradas (salidas) de efectivo -931.769,46
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -2.232.147.17
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Financiacién Préstamos Largo Plazo 326.234,50
Otras Entradas (Salidas) de Efectivo -1.501.954,70
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION -1.175.720,20
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6.967.202,96
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 3.605.610,23
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO 10.572.813.19

Las Notas 1 a 19, forman parte integral de los Estados Financieros de
RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

1. Informacion General

RITOFA S.A., es una sociedad an6nima que tiene como principal actividad econémica

la construccion de obras civiles. Inicid sus actividades econdémicas en el mes de Julio del
ano 1.996.

ESERPI ESTACION DE SERVICIOS ¥ PIQUEOS S.A., es una sociedad anénima
que tiene como principal actividad econdémica la venta al por menor de combustibles.
Inici6 sus actividades econémicas en el mes de Noviembre del afio 2.011.

1.1. Base de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA; al 31 de
Diciembre del 2015, constituyen los reportes financieros anuales consolidados de la
sociedad, preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para (NIIF) que han sido emitidas por el IASB y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Anteriormente, los
estados financieros se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad

(NEC).

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas
y también exige a la administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables en la compafiia. En las notas a los estados financieros se revelan las
dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las
hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio econdmico terminado
al 31 de Diciembre del 2015, han sido aprobados en reunioén de accionistas el dia 30 del
mes de Marzo del 2017.

1.1.1. Cambios en politicas contables

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan
un efecto significativo sobre la entidad.
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En el andlisis realizado en el afio de transicion se determiné que no existian algunos
componentes de los estados financieros que debian ser ajustados cuantitativamente por
aplicacion de los requerimientos de la nueva normativa contable.

La aplicaciéon de la nueva normativa contable NIIF, incurre ademds en cambios de
parametros contables de su plan general de cuentas, para lo cual la compaiiia a adaptado
el esquema del plan de cuentas bajo los formatos estindares publicados por el ente
regulador, Superintendencia de Compafiias a través de su portal web.

1.1.2. Moneda Funcional y de Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valorizan utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera. Los estados financieros se miden al
dolar estadounidense que es la moneda funcional y de presentacion de la sociedad, de
acuerdo a la seccion 30 Moneda Funcional de la Entidad en su pérrafo 30.2 de la NIIF
para PYMES.

1.2. Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de operacion se presenta de acuerdo con la
informacidn interna que se suministra a la maxima autoridad para la toma de decisiones.
Se ha identificado como la méxima autoridad en la toma de decisiones, que es
responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos de
explotacion, al comité directivo encargado de la toma de decisiones estratégicas.

1.3. Uso de Juicios y Estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisadas con
regularidad, dichas estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que ésta es
revisada y en cualquier periodo futuro sobre el que tengan efecto.

En particular las principales estimaciones de incertidumbres y juicios criticos en la
aplicaciéon de politicas contables que tienen efecto significativo en los montos
reconocidos en los estados financieros, son las siguientes:

v Estimaci6n de la vida qtil de propiedad, planta y equipos.
v’ Ciélculo del valor razonable de los componentes de propiedades, planta y equipos.
v Provisiones para cuentas incobrables.
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La vida util de los activos materiales e intangibles.

Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

Las hipotesis empleadas en el cdlculo actuarial de los beneficios a los empleados.
Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos
contingentes.

Las provisiones en base a estudios técnicos que cubren las distintas variables que
afectan a los productos en existencia (densidad, humedad, entre otras)

Los costos futuros para el cierre de las instalaciones.

Impuestos diferidos.

Valor razonable de los instrumentos financieros.

D N NI NI NN
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de formulacién de estos estados financieros sobre los hechos
analizados, es posible que los acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los
correspondientes estados financieros.

1.3.1. Explicacion resumida de los ajustes de conversion de NEC a NIIF
Para PYMES.

a) Normativa Contable Aplicada

Los estados financieros de la compaiiia RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA; se presentan de
acuerdo con lo establecido en las NIIF para PYMES. Estos estados financieros reflejan la
imagen fiel tal como lo establece la Seccién 2 Conceptos y Principios Generales
(Fiabilidad de la mediciéon — Parrafo 2.30) y Seccién 3 Presentacién de los Estados
Financieros (Presentacion razonable — Pérrafo 3.2) del Patrimonio y de la situacién
financiera de la compaiia.

Las NIIF Para PYMES establecen determinadas alternativas en su aplicacion, las
politicas contables utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales cumplen con cada
una de las secciones de NIIF Para PYMES vigentes en la fecha de presentacion de las
mismas.

b)  Responsabilidad de la Informacion

La informacién contenida en estos Estados Financieros, es responsabilidad de la
Administracion de la compaiiia RITOFA S.A. Y SUBSIDIARIA; Seccién 2 Conceptos y
Principios Generales (Objetivos de los Estados financieros de las Pequefias y Medianas
Entidades — Parrafo 2.3.) quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su
totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF Para PYMES.
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2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para los estados financieros consolidados del afio 2016.

2.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en entidades financieras locales y del exterior, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento original de tres meses o0 menos, y los sobregiros bancarios.
En el balance, los sobregiros bancarios se clasifican como Obligaciones con Instituciones
Financieras, en el pasivo corriente.

2.2. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar son los importes provenientes de los créditos
otorgados a clientes por ventas de bienes o prestacion de servicios realizadas en el curso
normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos (o en el ciclo
normal de la operacion, si este fuera mds largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable
y posteriormente por su costo amortizado, menos la provision por cuentas de dudosa
cobrabilidad.

2.3. Inventarios

Los Inventarios se valoran a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos. El
costo se determina por el método Promedio Ponderado. El costo de los productos
terminados incluye los costos de adquisicion y los incurridos hasta llevarlos a su punto de
comercializacion. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de venta aplicables.

2.4. Propiedad, Planta y Equipo

Los componentes de Propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico
menos la depreciacion; y, deterioro del valor cuando existan indicios del mismo. El costo
histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los elementos.
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Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como
un activo separado, seglin corresponda, s6lo cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir hacia la entidad y el costo
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte
sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones Yy
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio econdmico en que
se incurre en el mismo.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion en los demds componentes de
Propiedades, Planta y Equipos se calcula usando el método lineal de acuerdo a las
siguientes vidas utiles estimadas que se detallan a continuacion:

Edificios 20 anos
Maquinarias y Equipos 10 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Herramientas 10 anos
Vehiculos 5 anos
Equipo de Computacion 3 anos

La compafiia reconocerd el deterioro del valor de los activos cada vez que exista un
indicio del valor recuperable de sus activos y unidades generadoras de efectivos, de
existir dicho deterioro se reconocerd directamente al resultado del ejercicio econémico en
que se incurran.

2.5. Documentos y Cuentas por Pagar

Los Documentos y Cuentas por Pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En
caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Los Documentos y Cuentas por Pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado
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2.6. Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones con instituciones financieras se reconocen inicialmente por su valor
razonable menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido.
Posteriormente, las obligaciones con instituciones financieras se valoran por su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

Las comisiones abonadas por la obtencion de lineas de crédito se reconocen como costos
de la transaccion de la deuda siempre que sea probable que se vaya a disponer de una
parte o de la totalidad de la linea. En este caso, las comisiones se difieren hasta que se
produce la disposicion. En la medida en que no sea probable que se vaya a disponer de
todo o parte de la linea de crédito, la comision se capitalizard como un pago anticipado
por servicios de liquidez y se amortiza en el periodo al que se refiere la disponibilidad del
crédito.

2.7. Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas por el Servicio de
Rentas Internas. La gerencia evalia periddicamente las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion fiscal
aplicable estd sujeta a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones en
funcidn de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la
transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos y leyes aprobadas o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan
si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los
activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

2.8. Beneficios a los empleados

(a) Indemnizaciones por desahucio

Las indemnizaciones por desahucio se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la entidad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de
jubilaciéon o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas
prestaciones. La entidad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de
forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un
plan formal detallado sin posibilidad de retirada. Cuando se hace una oferta para
fomentar la renuncia voluntaria de los empleados, las indemnizaciones se valoran en
funcién del nimero de empleados que se espera que aceptardn la oferta. Las prestaciones
que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a
su valor actual.

(b) Beneficios Sociales a Empleados y Participacion en Utilidades.

La entidad reconoce los beneficios sociales a empleados y participaciones en las
utilidades generadas al cierre de cada ejercicio econdmico en base a lo establecido en el
Cdédigo de Trabajo vigente en el Ecuador y a las disposiciones que para el efecto emita el
ente regulador el cual es el Ministerio de Relaciones Laborales. De igual manera
reconoce las provisiones por Beneficios a Largo Plazo por concepto de Jubilacién
Patronal.

2.9. Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Se registran a su valor
nominal.
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2.10. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de
descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor agregado.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se
alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la entidad que se
describen a continuacion.

a) Ventas por Construccién de Obras Civiles

Ritofa S.A. tiene como principal fuente de ingresos la actividad econdmica de
construccion de obras civiles. Las ventas normalmente son en efectivo o crédito directo.

Eserpi S.A. tiene como principal fuente de ingresos la Venta al por menor de
combustibles. En el afio 2015, Eserpi no registra actividad operacional.

3. Ingresos de Actividades Ordinarias

Un detalle de los Ingresos de Actividades Ordinarias, al 31 de diciembre del 2016 y 31 de
Diciembre del 2015, es el siguiente:

2015 2014
Ventas Locales de Bienes 31°488.716,32 267923.293,48
Otros Ingresos 321.505,39 82.314,21
(-) Descuentos en Ventas 0,00 0,00

Total de Ingresos de Actividades

. R 31°810.221,71 27°005.607,69
Ordinarias
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4. Costos de Ventas

Un detalle de los Costos de Ventas, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del
2014, es el siguiente:

2015 2014
Inventario Inicial de Bienes 0,00 28.358,26
Compras Locales de Bienes 14°716.539,18 12.344.228,93
(-) Inv. Final Prod. Terminados 0,00 0,00
(+) Inv. Inicial Prod. Proceso 7°863.288,34 10.827.080,48
(-) Inv. Final Prod. Proceso -7°234.567,72 -7.500.842,00
(-) Inv. Final Prod. Terminados 0,00 -362.446,34
Mano de Obra 374.430,15 303.366,20
Otros Costos Indirectos 12°033.397,30 8.367.192,51
Total de Costo de Ventas 27°914.594,60 24.006.938,04

5. Participacion Trabajadores

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores, el detalle de la participacién del 15% de la Utilidad del Ejercicio 2015 y
2014, es el siguiente:

2015 2014
Utilidad Contable — Base de calculo 1.039.779,29 1.265.119,26
15% Participacion Utilidades 155.966,89 194.485,50

6. Gasto de Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que las
sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del 15% de Participacion de
Trabajadores la tarifa del 22% de Impuesto a la Renta, o una tarifa del 12% de Impuesto
a la Renta en el caso de reinversion de utilidades.

Un detalle del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:
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2015 2014

Utilidad Contable 1.039.779,29 1.265.119,26
(-) Participacion Trabajadores 15% 155.966,89 -194.485,50
(+) Gasto no Deducible 946.725,67 339.984,68
(-) Deduccion por Leyes Especiales 0,00 0,00
Base Impuesto a la Renta . .
(2012-23% / 2011 - 24%) 1°039.779,29 1°442.069,18
Impuesto a la Renta CAUSADO 402.718,38 317.255,22

(2012-23% / 2011 - 24%)

7. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Un detalle del Efectivo y Equivalentes al efectivo, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de

Diciembre del 2014, es el siguiente:

Caja — Bancos

Total de Efectivo y Equivalentes al
Efectivo

8. Activos Financieros

2015

2014

10.572.813,19

3°605.610,23

10.572.813,19 3°605.610,23

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos otorgados a los clientes
comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan ningin tipo de
interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Un detalle de los Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados, al 31 de
diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del 2014, es el siguiente:

2015 2014
Cuentas por Cobrar Clientes No Relacionados 175.087,71 49.454,76
Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 503.754,20 1.760.392,81
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 808.697,94 0,00
Otras Cuentas por Cobrar 565.160,82 106.212,57

Total de Activos Financieros 2°052.700,67 1°916.060,14
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9. Inventarios

Un detalle de los Inventarios, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del 2014, es
el siguiente:

2015 2014
Obras en Construccion Para la venta 7.234.567,72 7.500.842,00
Productos Terminados 0,00 362.446,34
Total de Inventarios 7.234.567,72 '7°863.288,24

10. Activos por Impuestos Corrientes

Un detalle de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de
Diciembre del 2014, es el siguiente:

2015 2014
Crédito Tributario a Favor de la
Empresa (IVA) 0,00 42.930,47
Crédito Tributario a Favor de la 0.00
Empresa (IR) ’ 0,00
Total de Activos por Impuestos 0,00 42.930,47

Corrientes

11. Propiedades, Planta y Equipos
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Un detalle de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de

Diciembre del 2014, es el siguiente:

Propiedades, Planta y
Equipo

Terrenos

Edificios

Construcciones en Curso
Muebles y Enseres
Maquinaria y Equipos
Equipos de Computacion

Vehiculos

Suman

(-) Depreciacion Acumulada

Total Propiedades, Planta y
Equipos

Adiciones
Saldo al y/o Saldo al

31/12/15 deducciones 31/12/14
1.325.085,65 115.000,00 1.210.085,65
158.045,55 0,00 158.045,55
40.000,00 0,00 40.000,00
36.756,88 897,00 35.859,88
1.466.378,77 2.455,36 1.463.923,41
40.922,95 9.200,50 31.722,45
927.007,59 -7.990,29 934.997,88
3°994.197,39 119.562,57 3°874.634,82
-1.336.860,64 -191.485,74 -1.145.374,90
2°657.336,75 -71.923,17 2°729.259,92

12. Cuentas y Documentos por Pagar

Este rubro agrupa los importes provenientes de los créditos que nos conceden nuestros
proveedores comerciales bajo condiciones normales de plazo, es decir, que no generan
ningun tipo de interés y son concedidos a corto plazo, 30, 45 y 60 dias.

Un detalle de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de diciembre del 2015 y 31 de

Diciembre del 2014, es el siguiente:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Otras Cuentas por Pagar

Total de Cuentas y Documentos

por Pagar

2015 2014
1.133.759,45 1°022.371,01
750.000,00 0,00
239.124,19 144.183,81
2°122.883,64 1°022.371,01
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13. Obligaciones con Instituciones Financieras

Un detalle de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de diciembre del 2015
y 31 de Diciembre del 2014, es el siguiente:

2015 2014
Locales 559.234,83 1°482.806,57
Del Exterior 0,00 0,00
Total de Ob. Inst. Financieras 559.234,83 1°482.806,57

14. Otras Obligaciones Corrientes

Este rubro agrupa las obligaciones contraidas con otros entes distintos a los proveedores
comerciales, tal es el caso de la administracién tributaria, instituciones de seguridad
social, asi como también cuentas por pagar por beneficios sociales y participacién de
utilidades de empleados. Un detalle de las Otras Obligaciones Corrientes, al 31 de
diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del 2014, es el siguiente:

2015 2014
Impuesto a la Renta por Pagar 148.496,22 105.968,84
Con el IESS 15.065,24 16.892,69
Por Beneficios a Empleados 7.131,32 8.343,45
Participacion Trabajadores 155.966,89 194.485,50

Total de Otras Obligaciones

. 326.659,67 325.690,48
Corrientes

15. Obligaciones con Instituciones Financieras - Largo Plazo

Un detalle de las Obligaciones con Instituciones Financieras de Largo Plazo, al 31 de
diciembre del 2015 y 31 de Diciembre del 2014, es el siguiente:

2015 2014
Locales 386.694,68 60.460,18

Total de Obligaciones con Inst.
Financieras de Largo Plazo

386.694,68 60.460,18
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16. Capital Social

El capital social de la compaiiia se compone de doscientas mil (200.000) acciones
ordinarias y nominativas de un valor de un ddlar ($1,00) de los Estados Unidos de
Norteamérica.

17. Reserva Legal

La Ley de Compaifiia exige que las compafifas an6nimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta igualar por lo menos el 50% del
Capital Social de la compaiia, dicha reserva no estd sujeta a distribucién excepto en el
caso de liquidacién de la compaiiia, puede ser utilizada para aumento de capital o para
cubrir pérdidas en operaciones. La compafiia no ha realizado el cédlculo de la Reserva
Legal para este periodo debido a que ha alcanzado el 50% del capital social.

18. Procedimiento de Consolidacion.

RITOFA S.A. mantiene control sobre ESERPI ESTACION DE SERVICIOS Y
PIQUEQOS S.A. por la tenencia del paquete mayoritario de sus acciones, tal como se
detalla a continuacion:

No e Accone Awions /o

No.

Subsidiaas

flo

Particpaciones

Valor Nommal

Capital Socal

Partcpacionesde
Ritoa§.0

Tasa Porcentual

Consiuye

Control

i, Etaion e Senicios
Pigueas SA

il

a0

1%

90 8730

De acuerdo a Oficio No. SCVS-INC-DNICAI-SIC-17-309-0004858-OF del 15 de
Marzo del 2017 remitido a RITOFA S.A. por parte de la Subdireccion de Inspeccion y
Control, se establece la obligacion de consolidar los estados financieros de la antes citada
compafiia, en calidad de Controladora; y, de sus subsidiarias.

El procedimiento de consolidacion adoptado es el descrito en el parrafo 18 de la NIC 27
Estados Financieros Consolidados y Separados, el cual senala:
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Procedimientos de consolidacion

18 Al elaborar los estados financieros consolidados, una entidad combinara los estados financieros de la controladora y
sus subsidiarias, linea por linea, agregando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y
gastos de contenido similar. Para que los estados financieros consolidados presenten informacién financiera del
grupo, como si se tratase de una sola entidad econdmica, se procederd de la siguiente forma:

(a) se eliminard el importe en libros de la inversién de la controladora en cada una de las subsidiarias, junto con la
porcién del patrimonio perteneciente a la controladora en cada una de las subsidiarias
(b) se identificardn las participaciones no controladoras en el resultado de las subsidiarias consolidadas, que se
refieran al periodo sobre el que se informa

a) Eliminacion del importe de la inversion

Asiento de Eliminacion #1

patrimonio de subsidiarias

Fecha Descripcion Parcial Débito Crédito
31/12/2015 |Capital Social 800,00
Capital Social 800,00
Aportes Futura Capitalizacion 1.180.815,14
Aportes Socios Futura Capitaliza|  1.180.815,14
Otros Activos No Corrientes 1.180.138,12
Inversiones en Subsidiarias
Interés Minoritario 1.477,02
P/r. eliminacion inversion controladora contra
1.181.615,14| 1.181.615,14

b) Identificacion de transacciones intercompaiiias:

Asimismo, en el parrafo 20 de la NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados,
encontramos descrito el procedimiento que se debe adoptar respecto a las transacciones
entre las compafiias que conforman el grupo econdémico del cual se refiere esta
consolidacion, e indica lo siguiente:

20 Deberan eliminarse en su totalidad los saldos, transacciones, ingresos y gastos intragrupo.

Al 31 de Diciembre, RITOFA S.A. Y ESERPI ESTACION DE SERVICIOS Y
PIQUEOS S.A., NO REGISTRARON TRANSACCIONES INTRAGRUPO DE
NINGUN TIPO, llamense éstas: Ingresos, Gastos, Activo y Pasivo.
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c) Identificacion de la participacion no controladora en el resultado de las
subsidiarias

A continuacion se detalla el importe del resultado del ejercicio 2015 y la participacidén no
controladora de cada una de las subsidiarias, lo cual se refleja en el Estado de Resultados
Consolidado:

Afo 2015
DESCRIPCION :
Eserpi S.A. Total
Utilidad (Pérdida) corriente de la subsidiaria segun el E.R.I. 0,00 0,00
(+/-) Ajustes por diferencias en politicas contables 0,00 0,00
Porcentaje Participacion Minoritaria 0,1250% -
Utilidad correspondiente al Interés Minoritario 0,00 0,00

Nota: En el afio 2015, la subsidiaria no registroé actividad operacional.

18. Hechos Posteriores

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 30 de Marzo del 2017, fecha en que la
administracion autorizé los presentes estados financieros consolidados, no han ocurrido
hechos de carécter financiero contable o de otra indole que afecten en forma significativa
la interpretacion de los mismos.
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