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Guayaquil, 2 de Septiembre del 2008

Sefiores

Superintendencia de Compaiiias
Ciudad

De mis consideraciones :

Por medio de la presente hacemos la entrega del informe de auditoria correspondiente al ejercicio 2007,
de la compaiiia cuyo expediente es 7454396.

Por la atencion a la presente,

Atentamente,

stidas Yunes
Gerente General

Ci 1200551974
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C.P.A BELGICA NAJERA NUNEZ
AUDITORA EXTERNA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
RITOFA S. A,

Hemos auditado ¢l balance general que se adjunta de RITOFA S.A., al 31 de Diciembre
del 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los
accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos
estados financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compaitia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidon sobre dichos estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una segunidad razonable acerca de si los estados financieros no contienen €rrores
importantes. Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar la
presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditona
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opimion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,

en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de RITOFA., S.A., al 31 de

Diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, de conformidad con normas de c¢ ;.:*:r'::?:: ascritas en la nota
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* RITOFA S. A.
Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 19.314.84
Inversiones 365,890.43
Cuentas por Cobrar:

Clientes (nota 4) 41,149.68
Compatfiias relacionadas (nota 5) 314,237.52
Otras cuentas por cobrar (nota 6) 143,224.01
TOTAL 498.611.21
Inventarios (notas 1,y 7) 724.738.46
Pagos y gastos anticipados (nota 8) 18,382.07
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,626,937.01
PROPIEDADES, NETO (notaly 9) 128.869.24
OTROS ACTIVOS 3,541.19
TOTAL 1,759,347.44
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Ver notas a Ios estados/hinancieros
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REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

©0000000000000000000000000000000000000000000000080




_

RITOFA S. A.
Balance General

Al 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. d6lares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Documentos por pagar (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Gastos acumulados por pagar (nota 12)
Impuestos por pagar (nota 1, 13 y 6)
TOTAL PASIVO CORRIENTE
Anticipos de Obras (nota 1y 14)
Ingresos Diferidos (nota 1y 15)
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal (nota 1)

Utilidades acumuladas

Utihidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Contingente (nota 16)

Ver notas a los estados finandieros
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337,298.79
577.751,91

18,630.46

65,142.73
998.823,89
305.713,18
234.071,61

1.538.608.68

2,200.00
42,815.20
1,069.44
157,356.79

17,297.33

220,738.76

1,759,347.44
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RITOFA S. A
Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. délares)

Ventas Netas 2,017,244.61
Costo de Ventas 1,674,026.64
UTILIDAD BRUTA 343,217.97
GASTOS:

Gastos de Administracion y ventas 244,702.03
TOTAL DE GASTOS 244,702.03
UTILIDAD OPERACIONAL 98,515.94
Otros ingresos 23,285.29
Otros egresos 80,009.18
RESULTADO DEL EJERCICIO 41,792.05
15% Participacion Trabajadores (nota 1 y 12) 6,268.81
25% Impuesto a la renta (nota 1 y 16) 18,225.91
UTILIDAD DEL EJERCICIO 17,297.33
Ver notas a los eStados Timancieros - ,-——\ |
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RITOFA S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afo terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo nicial 2,200.00
Saldo final 2.200.00

APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Saldo inicial 42 815.20
Saldo final 42,815.20
RESERVA LEGAL

Saldo 1nicial 1,069.44
Saldo final 1.069.44
UTILIDAD ACUMULADA

Saldo inicial 153,086.03
Transterencia Utilidad 2005 4.270.76
Saldo Final 157,356.79
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Saldo inicial 41,792.05
15% Participacion de trabajadores -6,268.81
25% Impuesto a 1a renta -18,225.91
Saldo final 17,297.33
TOTAL 220,738.76

Ver notas a los estados financieros
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RITOFA S. A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2007

(Expresado en U.S. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS
AJUSTES POR:

ASt0s gue no constituven deser

Depreciaciones de activos fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO |

Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios
Disminucién en pagos anticipados
Disminucion en otros activos
Disminucién en cuentas por pagar
Disminucion en impuestos por pagar

Disminucion en gastos acumulados por pagar
Aumento Anticipo obras

Aumento Ingresos Diferidos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

Aumentos en inversiones

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en documentos por pagar

EFECTIVO NETO USADO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISDMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

'—ﬁ

Ver notas a los ektados financieros
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41,792.05

39,127.27

100,919.32

497,942.35
1.103,192.88
320,434.59
40,000.00
-1.664,324.66
-288,008.20

-47,962.08
234.071,61

305.713,18

601,978.99
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-14,163.31
-20.362.30

~-34,525.61

~577,203.39

-577,203.39
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19,314.84
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Objeto Socia

La constructora RITOFA S.A. con nimero de RUC 0991355626001 fue constituida
en la ciudad de Yaguachi Provincia del Guayas, mediante escritura publica el 24 de
junio de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de Julio del mismo afio para
dar cumplimiento a la Resolucién N° 96-2-1-1-0002853 de la Superintendencia de
compafiias del 8 de julio de 1996. Cifiéndose estrictamente a los parrafos 61, 62 y
63 del marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados
Financieros escogidos por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y el articulo 30
seccion dos del reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributanio Interno.

La actividad principal de la Compafiia es la construccion de todas clases de
viviendas familiares o unifamiliares; construccidn de toda clase de edificios,
centros comerciales, residenciales, condominios € industriales, ademas del disefio,
construccion, planificacion, supervision y fiscalizacion de cualquier clase de obras
arquitectonicas y urbanisticas.

b. Bases de Presentacién
Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, las Normas Ecuatorianas de
Contabihidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas Internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Interacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con la presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales y
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos estados
financieros no son comparativos con aquellos emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

Los estados fiancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.



RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

¢. Inventarios

El proceso de contabilizacion se realiza acogiéndose a la NEC 15 Contratos de
Construccion y el método de contabilizacion del Inventario de Obra es por el
método de contrato terminado. (Nota 7)

d. Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacién del sucre, con respecto al
dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A
partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la vanacion
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajustd en base a la Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC
17 (nota 9).

e. Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo la compaifiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio

es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.
(Nota 13)

f. Impuesto a Ia Renta

Las sociedades nacionales 0 extranjeras domiciliadas 0 no en ¢l pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen
Tnbutario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y
obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran sometidas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.(nota 16)

g. Reserva Legal

La Ley de Compatfiias del Ecuador, establece una apropiacién obligatoria no menor
del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital
pagado de la compaflia. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion excepto en caso
de liquidacién de la compailia; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas incurridas.
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RITOFAS. A.

Notas a los estados financieros

h. Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compailia se llevan en idioma espafiol y expresado en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, que es la unidad monetaria de la
Republica del Ecuador.

i. Esquema de dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econOmicas, el
Gobierno ecuatoriano adopté el esquema de dolarizacién de la economia, fijando el
tipo de cambio en S/. 25.000,00 por cada dolar U.S.$, como se indica en la Ley de
Transformacion Econémica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

El éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobiemo para que el proceso de recuperacion econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

Reserva de Capital

Algunos efectos de la aplicaciéon de 1a NEC 17 (Conversién de Estados Financieros
para efectos de Aplicar Esquema de dolarizacién) fueron registrados originalmente
en las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y reexpresion Monetaria;
y luego los saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de
Capttal, tal como lo establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las

pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensarse
con las pérdidas acumuladas.
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

31 de Diciembre :

2007
2006

2005

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre de 2007, el detalle es el siguiente:
Caja

Bancos:

Nacional

TOTAL

4, CUENTAS POR COBRAR -CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Chientes

Provisién para cuentas incobrables

TOTAL

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios
al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
en los tres tltimos afios, €s como sigue:

Indice de
Inflacién anual

3.32%

4.36%

1.95%

US$ 3.368.25

15,946.59

USS$ 1931484

US.$ 41,149.68

US.$ 41,149.68
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar compatifas relacionadas, es como sigue:

CANSESA S.A. INMOBILIARIA U.S.$ 296,237.52
ASOCEINORT 18,000.00
TOTAL U.S.$ 31423752

Las transacctiones entre compaifiias relacionadas se realizan al mismo costo que

Chlientes no relacionados.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2007, es como

sigue:
Deudores Varios U.S.$ 28.232.22
Anticipos Proveedores 91.247.17
Fondo de Garantia 21.,844.92
Contratos de Reserva 1,899.70
TOTAL U.S.$ 143,224.01

11
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financteros

7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2007, es el siguiente:

Materia Prima a) USS 265,490.57
Construcciones €n proceso b) 430,889.63
Terrenos 28,358.26

TOTAL US$ 724,738.46

a) Corresponde materiales a ser utilizados para la construccion.

b) Son valores correspondientes a la construccion en curso que tiene la empresa.

8. PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos y gastos anticipados al 31 de Diciembre del 2007, es el

siguiente.

Seguros U.S.$ 2.567.63
Retenciones en la fuente 15,814 .44
TOTAL US$ 18,382.07

12
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

9. PROPILDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el
31 de Diciembre del 2007, fueron como sigue:

JTANGIBLES
SALDOS SALDOS

COSTO 31/12/06 ADICIONES TRANSF VENTA 31/12/07
Equipos de US. 43,195.93 9.959.43 53,155.36
construccion

Vehiculos 281,698.05 281,698.05
Muebles y Enseres 6,199.78 6,199.78
Herramientas 153474  4,203.88 5,738.62
Equipo de 5,913.98 5,913.98
Computacion

TOTAL 338,542.48 14,163.31 352.705.79
Menos:
Depreciacion 164,709.28 59,127.27 223 .836.55
acumulada
TANGIBLES US 173,833.20 -44,963.96 128,869.24
NETO

Muebles y equipos de oficina, Equipos y herramientas de¢ taller se deprecian al 10%,
vehiculos al 20% bajo, equipos de computacién y licencias 33% bajo el método de
linea recta.

13



RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

10. DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar a corto plazo al 31 de diciembre del 2007, es

como sigue:
FECHA

BANCOS VCTO. TASA VALOR
BANCQ GUAYAQUIL

Operacién No.

OP-0109669 07/01/08 95%  U.S.$ 280,000.00
OP-0107436 06/09/07 8.75% 15,000.00
BANCO BOLIVARIANO 29.442.12
INTERESES POR PAGAR 12,856.67
TOTAL U.S.$ 337298.79

14
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

11. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de documentos por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es como sigue:

Proveedores locales
Otros Pasivos

TOTAL

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

US.$S 373,792.48
203,959.43
USS 577,751.91

El movimiento de los gastos acumulados por pagar al 31 de Diciembre del 2007, es

cOmo sigue:

SALDOS SALDOS
Cuentas 31-12-66 DEBITOS CREDITOS 31-12-07
Decimo tercer sueldo USS 628.96 7,010.83 6,761.65 379.78
Décimo cuarto sueldo 774.13 1,492 87 1,356.24 637.50
Yacaciones 436.03 1,540.00 1,483.31 379.34
Fondo de Reserva 4,643.94 684.05 4,965.65 892554
Aporte al IESS 1,037.39 12,55584 13,557.94 2,039.49
Participacion Trabajadores 52,803.28 52,803.28 6,268.81 6,268.81
TOTAL US$ 6032373 76,086.87 34393.60 18,63046

15
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

13. IMPUESTO POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afio terminado al 31 de Diciembre del

2007 es como sigue:
SALDOS SALDOS
31-12-06 DEBE HABER 31-12-07
[mpuesto Valor Agregado 290.003.05 405,008.20 115,005.15 -
Retencién fuente IVA 17,049.01 3141854 14369.53 -
Retencion en la fuente 1% 22.066.25 27568.63 5502.38 -
Retencion en la fuente 2% - 722854 7228.54 -
Impuesto a la renta empleados 745.00 595948 521448 -
Retencion en la fuente 8% 165.52 907.31 741.79 -
Impuesto a la renta 489619 4R896.19 1822591 18,22591
Impuesto del S.R.L ] - - 46916.82 46,916.82
TOTAL 334,925.02 482,986.89 213,204.69 65,142.73

14. ANTICIPO DE CLIENTES

El saldo de los anticipos de clientes al cierre del afio es como se indica:

Fundacién Guayaquil Siglo XXI $ 305.713,18

A ey S S S e

TOTAL 305.713,18

Son anticipos otorgados por los clientes de los cuales no se ha efectuado facturacion
se reahzara al momento de la entrega de la obra.

16
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RITOFA S. A.

Notas a los estados financieros

15. INGRESOS DIFERIDOS

El saldo de los ingresos diferidos al 31 de diciembre del 2008 es el siguiente:

Fundacion Guayaquil Siglo XXI Malecon Universidad $§ 234.071,61
TOTAL 234.071,61

Corresponde a facturacién hecha y al cierre del ejercicio 2007 la obra esta
elabordndose. Por lo tanto el ingreso se reconocera cuando la obra haya terminado
en su totalidad acogiéndose a la NEC 15.

16. IMPUESTO A LA RENTA

CONCILIACION DE IMPUESTOS

Utihdad antes participacion trabajadores USS$  41,792.05
Menos:

15% Participacion trabajadores 6,268.81
Mas: 35.523.24
Ajustes por gastos y costos no deducibles - 37,380.40
UTILIDAD GRAVABLE US.$ 72,903.64
Tasa de Impuesto a Ia
UTILIDAD GRAVABLE Impuesto Renta causado
TOTAL USS 7290364 25% 18,225.91

17
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Los registros contables de RITOFA S.A. no han sido fiscalizados, por las autoridades
de impuestos de acuerdo a disposiciones legales; las autoridades tributanas tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compailia; dentro
de los tres afios siguientes a partir de 1a fecha de presentacion, y en seis aflos desde la
fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracién, cuando los tributos no se

hubieren declarado en todo o en parte.

18
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE {4

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTASDE A ./

RITOFA S. A.

v S -
He examinado el Balance General de la Compania RITOFA S. A., al 31 de

Diciembre del 2006, el Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del A7

— T FnpElbmererh mi L L N, T

Patrimonio de los Accmnlstas y _hel_‘Estado de Flujos de. Efectivo, que le son

et M, - o et el b LY

relativos por el afo que terminé en esa fecha. Estos Estados son{./

o S gl - ——— . gt

responsabilidad de la Gerencia. de la. Compaiia, mi responsabilidad es
expresar una opinién sobre los Estados Financieros basandome en mi
Auditoria.

El examen se efectué de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente! =7

- - i W R v

Acep adas, estas normas requleren de la ejecucion de una Auditoria_que tenga ¢
como objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los Estados }4 '
Financieros se encuentran libres de errores importantes. La Auditoria incluye
aquellas pruebas de los Registros de Contabilidad y otros procedimientos quez‘ .9 |

T dpleigd Bt 4 b T
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respaldan las transacciones registradas y su Relacién con los Estados
Financieros, también incluye la determinacién del uso de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados y las normas _de contabilidad :

establec1das por la Superintendencia de Compaiias, de las . cstlmamones.{f q .7

1mp0rtantes reallzadas por la compania; asi como la evaluaciéon en conjunto de .

ceme el el

la’ presenta.01on de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada establece

T b e L ) i, .

bases razonables. /\ 5}

440

En mi opinion los Estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente la Situacion Financiera de RITOFA S. A., al 31 de
Diciembre de 2006, el resultado de sus operaciones y los cambios en sus

Flujos de Efectivo de conformidad con los Principios Sontabilidad
Generalmente Aceptados.

No. de Registro en la Econ. Ramird~Sqlano Nunez

Superintendencia de No. Licencia ProfesiOng
Compaiiias: SC-RNAE 530 4 t7.

) 000000000 00000000000000000000000000000000000000
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja Bancos

Inversiones Financieras Temporales
Inventarios

Cuentas y Documentos por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos Retenidos

Seguros Pagados por Anticipados
Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVO F1JO

Propiedades, maquinaria y equipos
(-) Depreciacion Acumulada
TOTAL ACTIVO F1JO

ACTIVO DIFERIDO
Otros Activos Diferidos
(-) Amortizacion Acumulada

TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO

ACTIVOS A LARGO PLAZO

Otros Gastos Anticipados Largo Plazo
Otros Activos a Largo Plazo

TOTAL DE ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

RITOFA S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS

O o g0 ph Q@

10

11

12

2006 2005
29,064.85 3,308.70
345,528.13 335,530.73
1,827,931.34 2,336,931.70
968,700.60 351,281.24
27,852.96 21,315.24
332,988.34 361,126.89
5,828.32 0.00
40,000.00 0.00
3,577,894.54 3,409,494.50
338,542.48 280,821.09
-164,709.28 -107,070.93
173,833.20 173,750.16
0.00 8,937.25
0.00 -5,144.47
0.00 3,792.78
0.00 937.63
3,541.19 0.00
3,541.19 937.63
3,755,268.93  3,587,975.07

-4 .-

VARIACION

25,756.15
9,997.40
-509,000.36
617,419.36
6,537.72
-28,138.55
5,828.32
40,000.00

168,400.04

57,721.39
-57,638.35

83.04

-8,937.25
5,144.47

-3,792.78

-937.63
3,541.19

2,603.56

167,293.86



PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Doc. Por pagar Proveedores
Obligaciones con Instituc. Financieras
Préstamos de accionistas
Obligaciones Tributarias por Pagar
Beneficios Sociales por pagar
Provisiones

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

RITOFA S. A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTAS 2006

13 2,018,252.05

14 914,502.18

15 223,824.52

16 334,925.02

17 58,484.61

18 1,839.12

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social
Reserva Legal

Reserva de Capital
Utilidad no distribuida de arfios anteriores
Utilidad del Ejercicio

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

3,551,827.50

3,551,827.50

2,200.00
1,069.44

42,815.20
153,086.03

4,270.76
203,441.43

3,755,268.93

- 4.1 -

-1
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2005

2,257,733.01
486,369.01
231,724.31
350,292.89
59,481.69
3,203.49

3,388,804.40

3,388,804.40

2,200.00
1,069.44

42,815.20
31,422.61

121,663.42
199,170.67

3,587,975.07

VARIACION

-239,480.96
428,133.17
-7,899.79
-15,367.87
-997.08
-1,364.37

163,023.10

163,023.10

0.00
0.00

0.00
121,663.42

-117,392.66
4,270.76

167,293.86



RITOFA S. A. 2.2

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

2,006
NOTAS

VENTAS
Ventas Gravadas Tarifa 12% 3,616,350.73
Ventas Gravadas Tarifa 0% 114,844.61
Total Ventas Facturadas 3,731,195.34
COSTOS DE VENTAS
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 2,152,595.18
UTILIDAD BRUTA 1,578,600.16
GASTOS OPERACIONALES:
(-)Gastos de Administracion y Ventas 2.045,771.12
TOTAL DE GASTOS OPERACIONALES 2,045,771.12
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
(+)Otros Ingresos 532,063.59
{(-)Egresos no Operacionales 52,269.55
TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS): 479,794.04
UTILIDAD CONTABLE

12,623.08
(-) 15% Participacion Trabajadores 19 3,456.13
UTILIDAD GRAVABLE 9,166.95
(-) 25% Impuesto a la Renta 20 4,896.19
UTILIDAD DEL EJERCICIO 4,270.76
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RITOFA S. A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS C.A. 7 2
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 ~
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteameérica)

CAPITAL RESERVA RESERVA DE UTILIDAD NO UTILIDAD
DETALLE SOCIAL LEGAL CAPITAL DISTRIBUIDA DEL EJERCICIO TOTAL
Saldo al 31 de Diciembre del 2005 2,200.00 1,069.44 42,815.20 31,422.61 121,663.42 199,170.67
Transferencia de Utilidad del Ejercicio 2005 121,663.42 -121,663.42 0.00
Utilidad del Ejercicio 2006 12,623.08 12,623.08
Transferencia 15% Participaciéon Trabajadores -3,456.13 -3,456.13
Transferencia 25% Impuesto a la Renta -4,896.19 -4,896.19
Saldo al 31 de Diciembre del 2006 2,200.00 1,069.44 42,815.20 153,086.03 4,270.76 203,441.43



RITOFA S. A. 2 A |
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Efectivo proveniente de actividades de operacion

Disminucion Utilidad del Ejercicio -117,392.66
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion:
Aumento en Depreciaciones y Provisiones 57,638.35
Disminucion en Amortizacion de Activo Diferido -5,144.47
-64,898.78
Cambios en Activos y Pasivos de Operacion
Disminucion en Inventarios 509,000.36
Aumento en Cuentas y Documentos por Cobrar -617,419.36
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar -6,537.72
Disminucion en Impuestos Retenidos 28,138.55
Aumento Seguros Pagados por Anticipados -5,828.32
Aumento en Otros Activos Corrientes -40,000.00
Disminucién en Otros Activos Diferidos 8,937.25
Disminucion Cuentas y Documentos por Pagar Clientes -239,480.96
Aumento en Obligaciones Financieras por Pagar 428,133.17
Disminucion en Préstamos de Accilonistas -7,899.79
Disminuciéon en Obligaciones Tributarias por Pagar -15,367.87
Disminucion de Beneficios Sociales por Pagar -997.08
Disminucion en Provisiones -1,364.37
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 39,313.86
Efectivo utilizado por actividades de inversion:
Aumento en Activos Fijos -97,721.39
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion -57,721.39
Efectivo provisto por actividades de financiamiento:
Aumento en Cuenta Patrimonial 121,663.42
Disminucién en Otros Gastos Anticipados a Largo Plazo 937.63
Aumento Otros Activos a Largo Plazo -3,541.19
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 119,059.86
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo 35,753.55
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 338,839.43

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

374,592.98



RITOFA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en dolares)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Constructora Ritota S. A., fue constituida en la ciudad de Yaguachi
provincia del Guayas, mediante escritura publica el 24 de junio de 1996 e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de Julio del mismo aflo para dar
cumplimiento a la Resolucion N° 96-2-1-1-0002853 de la Superintendencia de
companias del 8 de julio de 1996. Cifiéndose estrictamente a los parrafos 61,
62 y 63 del marco de conceptos para la preparacion y presentacion de Estados
Financieros escogidos por las Normas Ecuatoriana de Contabilidad y el
articulo 30 seccién dos del reglamento de Aplicaciéon de la Ley de Régimen
Tributario Interno.

La actividad principal de la Compania es la construccién de todas clases de
viviendas familiares o unifamiliares; construccion de toda clase de edificios,
centros comerciales, residenciales, condominios e industriales, ademas del
diseno, construccidon, planificaciéon, supervision y fiscalizacion de cualquier
clase de obras arquitectdénicas y urbanisticas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 3& :

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados con base a las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, las
cifras presentadas por la compaiia son presentadas en doélares americanos.

b. Efectivo y Equivalentes del Efectivo
Incluye efectivo de los fondos fijos, depdsitos en bancos, neto de sobregiros
bancarios (Véase nota 3).

c. Documentos y Cuentas por Cobrar

Los Documentos y Cuentas por Cobrar a Clientes estan registrados el valor del
precio de venta de los 1inventarios, menos los cobros realizados, neto de una
provisibn para cuentas incobrables, la cual es suficiente para cubrir
eventuales pérdidas en la recuperacion de dichos saldos.

-8 -



d. Inventarios

Las construcciones en Proceso se presentan el costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con el mejoramiento de las obras.

e. Propiedades, Planta y Equipo 0

Se presentan al costo historico, segiun corresponda menos la depreciacion
acumulada.

Los valores de las propiedades, plantas y equipos y la depreciacidon acumulada
de los elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ano.

Las depreciaciones se registran de la siguiente forma: con cargo a las
operaciones del afio utilizando las tasas estimadas y estipuladas en la ley de
régimen tributario interno, siguiendo el método de linea recta.

f. Provision para el impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto

(25%) aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

3. CAJA BANCOS ( U. S. délares)
Caja 11.192,15
Banco de Guayaquil 17.872,70
Saldo a Diciembre 31/2006 29.064,85
4. INVERSIONES TEMPORALES (U. S. délares)
Pélizas de Inversién 345.528,13
Saldo a Diciembre 31/2006 345.528,13
-0 .



5. INVENTARIOS (U. S. ddlares)
Inventarios de Materiales 350.497,55
Construccion Vivienda y Terrenos 369.806,54
Construcciones en Proceso 1.107.627,25
Saldo a Diciembre 31/2006 1.827.931,34

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

(U. S. dolares)
Clientes 111.180,98
Anticipo Proveedores 80.796,29
Fondo de Garantia Contratos 12.895,40
Contratos Reserva Dominio 763.827,93
Saldo a Diciembre 31/2006 968.700,60

1.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(U. S. dolares)

Préstamos a Empleados 23.893,24
Otros Deudores 3.959,72
Saldo a Diciembre 31/2006 27.852,96

8. IMPUESTOS RETENIDOS
(U. S. délares)

Retenciones en la Fuente anos anteriores 18.363,78
Retenciones en la Fuente ano corriente 33.819,37
Crédito fiscal IVA 243.808,56
Retenciones IVA 36.996,63
Saldo a Diciembre 31/2006 332.988,34
- 10 -



9. SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADOS
(U. S. dolares)

Seguros Oriente S. A. 2.317,03
Ecuatoriana Suiza S. A. 3.511,29
Saldo a Diciembre 31/2006 5.828,32

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
(U. S. délares)

Documentos en Garantia 40.000,00

Saldo a Diciembre 31/2006 40.000,00

11. ACTIVOS FIJOS (PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS)

Las tasas de depreciacion anual de los activos son los siguientes:

Instalaciones 10%
Maquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%
Vehiculos, Equipos de Transporte 20% J
Equipo de Computacién y Software 33% bHa.

Durante el ano 20006, el movimiento de la propiedad, planta y equipos
con su depreciacion, fue el siguiente:

e R —— :
‘- |
IO RICD DEPRECIACION | COSTO REAL
) ACUMULADA
Equipos de
Construccion 43.195,93 25.590,83 17.605,10
Equipo de Computo y l
~_ Software 5913,98| 267472 3.239,26
Herramientas 153474 2.393,68
_Muebles y Enseres 6.199,78 2.666,11
Vehiculos | 131.383,94
281.698,05 150.314,11
| SUMAN | 338.542,48 164.709,28|  173.833,20
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12. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO
(U. S. délares)

Depésito C. A. T. E. G. 626,19
Depoésitos por Arriendo 2.915,00
Saldo a Diciembre 31/2006 3.541,19

N
bLe

13. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

(U. S. dolares)

Proveedores 489.160,57
Acreedores Varios 84.365,36
Contratos de Obras por Liquidar 1.395.633,35
Anticipo de Obras 47.539,41
Fondos Garantias Sub-Contratistas 1.953,36
Saldo al Diciembre 31/2006 2’018.252,05

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

(U. S. délares)

Bancos

Banco Guayaquil S. A. 323.824,83
Factoring Banco Guayaquil 32.000,37
Banco Bolivariano 517.516,32
Banco Bolivariano - Vehiculos 41.160,66
Saldo al Diciembre 31/2006 914.502,18

15. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

(U. S. délares)
7.
Ing. Bastidas Yunes Marco /U - 223.824,52

Saldo a Diciembre 31/2006 223.824,52

- 12 -
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16. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR
(U. S. ddlares)

Retenciones 39.280,78
Impuesto IVA por Pagar 290.003,05
Impuesto Renta Personal 745,00
Impuesto a la Renta por Pagar 25% 4.896,19
Saldo a Diciembre 31/2006 334.925,02

17. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
(U. S. dolares)

Fondo de Reserva 4.643,94
Aporte alI. E. E. S. 1.037,39
15% Participaciéon Trabajadores 49.347,15
15% Participacion Trabajadores 2006 3.456,13
Saldo a Diciembre 31/2006 58.484,61
18. PROVISIONES Ly

(U. S. dolares)
Décimo Tercer Sueldo 628,96
Décimo Cuarto Sueldo 774,13
Vacaciones 436,03
Saldo a Diciembre 31/2006 1.839,12

19. PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR

El 15% de la utihdad anual que la Comparia debe reconocer por
concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas
por pagar exigibles. Al 31 de diciembre del 2006.

Utilidad Contable 12.623,08
(+) Gastos No Deducibles 10.417,79
Total para el calculo del 15% Part. Trabaj. 23.040,87
Participacion Trabajadores 15% 3.456,13

-13 -




20. 25% IMPUESTO A LA RENTA

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad
después del 15% de participacion de trabajadores la tarifa del 25% de
Impuesto a la Renta, o una tarifa del 15% de Impuesto a la Renta en el
caso de reinversion de utilidades.

Un detalle del 25% del Impuesto a la Renta a Diciembre del 2006 es el
siguiente:

Utilidad Contable 12.623,08
(+) Gastos No Deducibles 10.417,79
(-) Participacion Trabajadores 3.456,13
Saldo Gravable para el calculo del Impuesto 25% 19.584,74
Impuesto a lIa Renta 4.896,19

21. COMENTARIOS SOBRE EL USO LEGAL DEL SOFTWARE

Las licencias del software de la compania RITOFA S. A., multiusuarios
por lo que sus aplicaciones y programas son adecuadamente aplicados
por ésta, dando cumplimiento a las Normas sobre Propiedad Intelectual
y Derechos de Autor segtiin resolucion N° 04. Q.I.J. 001 publicada en el

Registro Oficial N°® 289 de Marzo 10 del 2004 y no presenta novedades
al respecto.

22. EVENTO SUBSECUENTE ”5 /’
Lr"

Se pudo detectar que al momento de hacer el cruce de las bases
imponibles entre los formularios 101 y 103, tomando en cuenta lo que
estad sujeto y no a retenciéon, la Compafia declara mas Gastos en el
formulario 101 que en el formulario 103. Cabe indicar que todos los
gastos declarados mensualmente en el formulario 103, debe coincidir
con los gastos declarados anualmente en el formulario 101.

En la revisiobn se detectdé que los valores del combustible fueron
declarados i1ncorrectamente en el formulario 103, ocasionando
inconsistencia al confrontar con lo declarado anualmente.
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