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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

RITOFA S. A.

He examinado el Balance General de COMPAN{A RITOFA S. A., al 31
de Diciembre del 2009, el Estado de Resultados, el Estado del
Patrimonio de los Accionistas y el Estado de Flujos de Efectivo, que le
son relativos por el afio que termind en esa fecha, estos Estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania, mi responsabilidad es
expresar una opinion sobre los Estados Financieros basandome en mi
Auditoria.

El examen se efectu6 de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas, éstas normas requieren de la ejecucién de
una Auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable
y determinar si los Estados Financieros se encuentran libres de errores
importantes. La Auditoria incluye aquellas pruebas de los Registros de
Contabilidad y otros procedimientos que respaldan las transacciones
registradas y su relacion con los Estados Financieros, también incluye
la determinacion del uso de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados y las Normas de Contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias, de las estimaciones importantes
realizadas por la compaiiia; asi como la evaluacién en conjunto de la
presentaciéon de los Estados Financieros. La Auditoria efectuada
establece bases razonables.

En mi opinién los Estados Financieros antes mencionados presentan
razonablemente la Situacién Financiera de COMPANIA RITOFA S. A., al
31 de Diciembre de 2009, el resultado de sus operaciones y los cambios
en sus Flujos de Efectivo de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

No. de Registro en la
Superintendencia de
Compaiiias: SC-RNAE 530
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Compaiiia RITOFA S. A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre del 2009

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados
Cuentas por Cobrar Clientes no relacionados
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionados
{+) Provision de Cuentas Incobrables
Impuestos Retenidos

Inventario

Pagos Anticipados 9
Otros Activos

A hWON

® =

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO FIJO 10

Equipo de Construccion
Equipos de Computacion
Herramientas

Muebles y Enseres
Vehiculos

{-) Depreciacion Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

ACTIVO DIFERIDO

Déposito en Garantia 11

TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO

TOTAL ACTIVO

NOTAS

[EGISTROSDE "¢
Ea!‘%BC\EDM’EQ '

ke

2009 2008 VARIACION
13.165,17 75,44 13.089,73
100.000,00 79.650,75 20.349,25
719.457,03 102.597,45 616.859,58
496.072,53 490.702,14 5.370,39
77.109,81 0,00 77.109,81
0,00 0,00 0,00
24.312,21 406.955,76 -382.643,55
1.593.419,47 4.754.516,13 -3.161.096,66
1.683,17 1.565,73 117,44
0,00 104.174,83 -104.174,83
3.025.219,39 5.940.238,23 -2.915.018,84
125.892,46 106.164,73 19.727,73
12.779,65 11.109,80 1.669,85
26.358,71 17.079,28 9.279,43
7.180,59 6.820,59 360,00
394.189,12 351.340,91 42.848 21
-351.644,40 -288.419,79 -63.224,61
214.756,13 204.095,52 10.660,61
4.524,17 3.641,19 882,98
4.524,17 3.641,19 882,98
3.244.499,69 6.147.974,94 -2.,903.475,25

-4 -
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Compaiiia RITOFA S. A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

PASIVO NOTAS 2009 2008 VARIACION
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 12 2.594.232,38 5.320.118,89 -2.725.886,51
Obligaciones Bancarias por Pagar 13 117.777,53 162.256,87 -44.479,34
Beneficios Sociales por Pagar 14 8.903,15 10.650,46 -1.747,31
Obligaciones Tributarias por Pagar 15 135.912,05 115.566,11 20.345,94
Préstamos de Accionistas 0,00 2.591,23 -2.591,23
Participacién Trabajadores 16.030,20 15.054,93 975,27
Impuesto a la Renta 27.381,72 25.243,46 2.138,26
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.900.237,03 5.651.481,95 -2.751.244,93
PASIVO A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 0,00 0,00 0,00
PASIVO DIFERIDO
Contratos por Liquidar 0,00 215.686,40 -215.686,40
TOTAL PASIVO DIFERIDO 0,00 215.686,40 -215.686,40
TOTAL PASIVO 2.900.237,03 5.867.168,35 -2.966.931,33
PATRIMONIO
Capital Social 16 2.200,00 2.200,00 0,00
Reserva Legal 1.069,44 1.069,44 0,00
Reserva de Capital 42.815,20 42.815,20 0,00
UTILIDAD NO DISTRIBUIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES 234.721,94 174.654,12 60.067,82
Utilidad del Ejercicio 63.456,09 60.067,82 3.388,27
TOTAL PATRIMONIO 344.262,67 280.806,58 63.456,09
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 3.244.499,69 6.147.974,93 -2.903.475,24

4.1
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Compaiiia RITOFA 8. A.
ESTADO DE RESULTADO
Al 31 de Diciembre del 2009

INGRESOS:

Ventas

{-) Costo de Ventas

Total de Ingresos

Menos:

Gastos de Operacioén y Venta
Gastos de Administracién

Total de Gastos de Operacién

Utilidad (Pérdida) antes de otros Ingresos
Mas Otros Ingresos no Operacionales

Menos Otros Egresos no Operacionales

UTILIDAD CONTABLE

{-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS
Mas Gastos No Deducibles

Base para Cidlculo Impuesto a la Renta

{-) 25% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

- 5-

2009 2008
17 7.730.660,54 2.539.331,24
7.293.117,56 2.178.410,50
437.542,98 360.920,74
18 16.266,57 8.115,86
18 294.053,27 233.375,66
310.319,84 241.491,52
127.223,14 119.429,22
6.948,62 10.379,14
27.303,76 29.442,15
106.868,00 100.366,21
19 16.030,20 15.054,93
90.837,80 85.311,28
18.689,06 15.662,55
109.526,86 100.973,83
20 27.381,72 25.243,46
63.456,09 60.067,82
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COMPANIA RITOFA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de Diciembre del 2009

CAPITAL RESERVA RESERVA UTILIDAD NO VUTILIDAD DEL TOTAL

SOCIAL LEGAL DE CAPITAL DISTRIBUIDA EJERCICIO
Saldo al 31 de diclembre del 2008 2.200,00 1.069,44 42.815,20 174.654,12 60.067,82 280.806,58
‘Transferencia a Utilidades Retenidas 2008 60.067,82 (60.067,82) 0,00
Disminucion de Utilidades Retenidas 2008 0,00 0,00 0,00
Utilidad Contable 2009 106.868,00 106.868,00
Tranferencia Participacion Trabajadores 2008 (16.030,20} {16.030,20)
Transferencia Impuesto a la Renta 2008 (27.381,72) (27.381,72)
Transferencia Reserva Legal 2008 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2009 2.200,00 1.069,44  42.815,20 234.721,94 63.456,09 344.262,67




COMPANIA RITOFA S. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Flujo de Efectivo Proveniente de Actividades Operativas
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Aumento en Utilidad del Ejercicio 3.388,27
Ajuste por:
Provision de Cuentas Incobrables 0,00
Depreciacién Activo Fijo 63.224,61
66.612,88
Efectivo Provenientes de Actividades Operativas
Aumento en Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados -616.859,58
Aumento en Cuentas por Cobrar no Relacionados -5.370,39
Aumento en Otras Cuentas por Cobrar no Relacionados -77.109,81
Disminucién en Impuestos Retenidos 382.643,55
Disminucién en Inventario 3.161.096,66
Aumento en Pagos Anticipados -117,44
Disminucién en Otros Activos 104.174,83
Aumento Depésitos en Garantia -882,98
Aumento en Cuentas por Pagar -2.725.886,51
Disminuci6n en Beneficios Sociales por Pagar -1.747,31
Disminucién en Obligaciones Financieras por Pagar -44.479,34
Disminucién en Contrato por Liquidar -215.686,40
Aumento en Participacion Trabajadores 975,27
Aumento pago Impuesto a la Renta 2.138,26
Aumento en Obligaciones Tributarias por Pagar 20.345,94
Efectivo neto utilizado en Actividades Operativas 49.847,62
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversién
Aumento de Activo Fijo -73.885,22
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversién -73.885,22
Flujo de Efectivo en Activiadades de Financiamiento
Aumento en Préstamos de Accionistas -2.591,23
Aumento en Patrimonio 60.067,82
Efectivo utilizado en Activiadades de Financiamiento 57.476,59
Aumento en Efectivos y sus Equivalentes 33.438,99
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del periodo 79.726,19

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo

113.165,18
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COMPANIA RITOFA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

COMPANIA RITOFA S. A., es una empresa cuya actividad econémica
es la rama de las construcciones de obras civiles.

a) Base de presentacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2009 fueron
preparados de acuerdo con normas y practicas contables establecidas o
autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias y los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Propiedad, Planta y Equipo.- Estdn registrados al costo de
adquisicién, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que los activos fijos son depreciados aplicando el método de
linea recta considerando como base de vida util estimada de estos
activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos son los siguientes:

Magquinarias y Equipos 10%

Muebles y Enseres 10%

Herramientas 10%

Vehiculos 20%

Equipo de Computacién 33%
-8-
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RESERVA DE CAPITAL.- De acuerdo con Resolucién No. 01.Q. ICI:017
emitida por la Superintendencia de Compaifiias, publicada en el R.O.
No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo de la cuenta reserva de
capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor a pérdidas acumuladas y las del 1ltimo
ejercicio concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas en caso
de liquidacion de la compariia.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES.- De acuerdo con disposiciones
del Cédigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el
15% de la utilidad del Ejercicio 2009.

2. CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2009, Caja y Bancos incluyen principalmente los
siguientes rubros:

USD$
Caja Chica Jacinto Carpio 120,00
Caja Chica Proyecto Malaga JB 1.570,00
Banco de Guayaquil 9.678,49
Banco del Pichincha 1.796,68
Total de Caja - Bancos 13.165,17

3. INVERSIONES

Un detalle de las Inversiones al 31 de diciembre del 2009, es el
siguiente:

USD$
Péliza de Inversion 100.000,00

Total de Inversiones 100.000,00




4. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS
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Durante el afio 2009, el movimiento de las Cuentas por Cobrar Clientes
Relacionados fue el siguiente:

Clientes Relacionados

CANCESA S. A. Inmobiliaria 620.201,95
CANCESA S.A. Gasolinera 95.447,95
DICOTSA S.A. 3.807,13

Total de Cuentas por Cobrar Clientes
Relacionados 719.457,03

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Durante el afio 2009, el movimiento de las Cuentas por Cobrar Clientes
fue el siguiente:

Clientes USD $
Alvarado Cozzarelli Marcelo 4.000,00
FIDEICOMISO ADM. INM. CEIBOS NORTE II 4.753,79
Total de Cuentas por Cobrar a Clientes 8.753,79
Anticipo a Proveedores

Paredes Hinostroza Luis 320.000,00
Torres C. José ING. 30.533,50
Bastidas Yunez Ma. Josefina 15.000,00
Moreno Landazuri Andrés Reynaldo 5.520,13
Pérez Merino Alfredo ING. 3.808,00
Teran Salcedo W. Guillermo 28.028,29
Espinales Mantuano Stalin 7.385,76
HUMANITAS S.A. 15.000,00
CUADRILLA 14.060,00
Proarfio Luis 4.208,40
Moran Narciso 3.322,50
Naranjo Alfonso 10.000,00
Otros Proveedores 27.001,16
Total de Anticipo a Proveedores 483.867,74

-10 -
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Depésitos en Garantia
INTACO S.A. 3.451,00

Total de Depésito en Garantia 3.451,00

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
REALACIONADOS 496.072,53

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un detalle de Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas al 31 de
diciembre del 2009, es el siguiente:

Bastidas Yunez Jorge 3,04
Salcedo Alvarez Julio 2.641,10
Bastidas Teran Marco 64.278,00
Cardenas Chica Mery 4.612,60
Bastidas Teran Pamela 477.14
Pérez Luis 593,90
Paz Moran 548,00
Medina Dennis 1.600,00
Quinde Leonidas 1.210,00
Garcia Suarez Carlos 15,00
Otros Empleados por Cobrar 1.131,03

TOTAL CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO
REALACIONADOS 77.109,81

7. IMPUESTOS RETENIDOS

Un detalle de Impuestos retenidos al 31 de diciembre del 2009, es el
siguiente:

USD §
Retenciones Renta 3.808,00
Anticipo Impuestos Renta del Ejercicio 2008 20.504,21

Total de Impuestos Retenidos 24.312,21

-11 -
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8. INVENTARIO

Un detalle del inventario al 31 de diciembre del 2009, es el siguiente:

USD $
Terrenos Los Alamos 28.358.26
Obra en Proceso ET 7 1.157.394,81
Obra Malaga 350.861,13
Materiales 56.805,27
Total de Inventarios 1.593.419,47

9. PAGOS ANTICIPADOS

Un detalle de Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2009, es el
siguiente:

USD $
Pagos Anticipados
Seguros Oriente 1.683,17

Total Pagos Anticipados 1.683,17

-12 -
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10. ACTIVO F1JO

Durante los afios 2008 y 2009, el movimiento de las propiedades,
maquinarias y equipos y su depreciacion, fue el siguiente:

Adiciones
Activo Fi Saldo al y/o Saldo al
ctivo Fijo 31/12/09 deducciones  31/12/08

Magquinarias y Equipos 125.892,46 19.727,73 106.164,73
Equipo de 12.779,65 1.669,85 11.109,80
Computacién

Herramientas 26.358,71 9.279,43 17.079,28
Muebles y Enseres 7.180.59 360,00 6.820,59
Vehiculos 394.189,12 42.848,21 351.340,91
Suman 566.400,53 73.885,22 492.515,31
(-) Depreciacion -351.644,40  -63.224,61  -288.419,79
Acumulada

TOTAL ACTIVO F1JO 214.756.13 10.660.61 204.095,52

11. DEPOSITO EN GARANTIA

Un detalle de las Inversiones a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2009
es el siguiente:

DEPOSITO USD $

Depésito Corporal. Admin. Temp. Electr. Gquil 1.509,17

Depésito por Arriendo 3.015.00

Total de Inversiones a Largo Plazo 4.524,17
-13 -
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12. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2009 es el

siguiente:

PROVEEDORES
DINAC Manta CIA. LTDA.

Materiales de Construccion MACON S.A.

Ferreteria J.Chang

INTACO Ecuador S. A.

HIDROSA S.A.

EDIMCA

MAQSUM CIA. LTDA.

Castillo Torres Omero Fernando
Mollacana Cevallos Segundo
Ecuatoriano Suiza S.A. CIA de Seguros
Tello Alvarado Eduardo

ALTEC S.A.

IIASA Importadora IND. AGRICOLA S.A.

AGRATESA S.A.
Maldonado Carlos
Seguros Oriente S.A.
Ferridalgo S.A.
Otros Proveedores

TOTAL DE PROVEEDORES

ACREEDORES VARIOS
Bastidas Maria Guadalupe
TOTAL ACRREDORES VARIOS

-14 -

USD $

18.052,14
10.075,37
3.919,48
6.402,85
1.205,27
6.195,90
3.341,41
2.010,72
2.178,00
1.062,00
128,88
3.549,27
266,26
7.901,87
598,56
838,45
3.359,92

7.617.76

78.704,11

2.819,61
2.819,61




I79999997I79977I79I7997I797I7I7797I797I7I7I)I)I)I3IIIDIDHI7I393D9I3IIF3H3))

ANTICIPO DE OBRAS

FAMBERCELL 1.438.726,03
FAMNERCELL URB MALAGA 1.073.982,63
TOTAL ANTICIPO DE OBRAS 2.512.708,66
TOTAL CUENTAS POR PAGAR 2.594.232,38

13. OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR

Un detalle de las Documentos por Pagar al 31 de diciembre del 2009 es
el siguiente:

USD $
Sobregiro Bolivariano 80.637,41
Banco Bolivariano 13.095,14
Banco Bolivariano-Vehiculos 24.044,98
Total de Documentos por Pagar 117.777,53

14. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Un detalle de los Beneficios Sociales por Pagar al 31 de diciembre del
2009 es el siguiente:

USD $
Décimo Tercer Sueldo 622.42
Décimo Cuarto Sueldo 1.796,29
Préstamos Quirografarios 895.78
Aporte al IESS 5.588,66
Total de Beneficios Sociales por Pagar 8.903,15

e ——

- 15 -
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15. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS POR PAGAR

Un detalle de las Obligaciones Tributarias por Pagar al 31 de diciembre
del 2009 es el siguiente:

USD $
Impuesto Retencién Fuente 135.912,52
Impuesto Retencién IVA 116.008,53
Total de Obligaciones Tributarias por Pagar 135.912,05

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2009 el Capital Social de la compariia esta
representado por 100 acciones ordinarias a razoén de USD $ 22,00 cada
una.

17. VENTAS

Un detalle de las Ventas al 31 de diciembre del 2009 es el siguiente:

USD $

Otros Ingresos 4.464,29
Obras por Contrato 7.726.196,25
7.730.660,54

Total de Ventas

18. GASTOS DE OPERACION

Durante el afio 2009 los gastos de operacion son los siguientes:

USD $
Gastos de Venta 16.266,57
Gastos de Administracion 294.053,17
Total de Gastos de Operacion 310.319,74

-16 -
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19. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las sociedades
pagaran a sus trabajadores, el 15% de la Utilidad del Ejercicio 2009.

Utilidad Contable 2009 106.868,00
Base 15% Participacién Trabajadores 106.868,00
15% Participacion Trabajadores 16.030,20

20. IMPUESTO A LA RENTA

USD $
Utilidad Contable aiio 2009 106.868,00
(-) Participacion Trabajadores 15% 16.030,20
{-) Dividendos Percibidos Exentos 0,00
(+) Gasto no Deducible 18.689,06
(+) Participacién Trabajadores Atribuibles 0,00
Base 25% Impuesto a la Renta 109.526,86
25% Impuesto a la Renta 27.381.72

21. COMENTARIOS SOBRE EL USO DE SOFTWARE

La Compafia RITOFA S. A., cumple con €l uso de programas
que han sido instalados en sus computadoras, a través de su
proveedor el Sr. Miguel Aquiles Rodriguez Flores quien a su
vez le da el respectivo mantenimiento.

22. COMENTARIOS SOBRE RECOMENDACIONES ANOS
ANTERIORES

La compania tiene un buen control interno.

-17 -




