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Ferncmdo Rivera Peredo

ECONOM'STA [ —————

Informe de los auditores independientes

A la Junta General de Accionistas y miembros del Directorio: ,s\“' N "o{,o
J feriepanes ;‘
Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda.: TMY IR 3

o Vugiua Lasipg .

Guayaquil, Mayo 16 de 2012. §ay, QUi

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Articuios y seguridad ARSEG Cla, Ltds. (una compaliia
limitadga constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los
coresporklientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de fiujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

2. La gerencia de ia Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimenta aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad
incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan distorsiones imporiantes, debido a fraude o
error; seteccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones ¢ontables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

3.  Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermnacionales de auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éicos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para
obtener certeza razonable de si ios estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4,  Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaiuacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude 0 error. Al efectuar esta svaluacion de riesgo, e auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacion y preseniacion rezonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principios de contabfiidad aplicados son apropiados y si ias estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, as! como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Urbanizacién La Saiba, manzana N solar 20 {Diagonal al Colegio Intemational School)
Telf.: 5110754 Celular: 094024811 » e-mail: ferivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador




Fernando Rivera Peredo

— ECONOM’STA L

Informe de los auditores independientes (continuacién)

§. Consideramos que Ia evidencia de suditoria que hemos obtenido &s suficiente ¥ apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditorfa.

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, ia situacion financiera de Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda. al 31 de diciembre de
2011, y los resultadas de sus operaciones, 108 cambios en el patrimonio de sus actionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabliidad generalmente aceptados en ef
Ecuador.

Econ. Fernando Rivera Peredo
Auditor Externo
RNAE-SC No. 059

Guayaquil, Mayo 16 de 2012,
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Telf.: 5110754 Celular; 094024811 e e-mail: femivper@hotmail.com
Guayaquil - Ecuador
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(] Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda.
@
® Balances generales
® Al 31 de diciambre de 2011 y de 2010
. Expresados en Ddlares de EU A,
® Nota 2014 2010
. Activo
® Activo corrientw:
Efectivo en caja y bancos 40,511 52,606
. Cuentas por cobrat, neto 3 516,620 184,183
@ Accionistas y companias relacionadas | 8 246,251 136,745
. Otros activos comrientes 2(c) 1.541 1,541
® Total activo corriente 804,923 355,085
@ instalaciones, mobiliario y squlpo, neto 4 220,558 174,741
. inversiones permanentos 5 143,000 *
. Cargos diferidos y otros, neto 2(dh 382,686 502,178
: Totat activo 1,561,167 1,032,004
. Pasivo y patrimonio de ios accionistas
@ Pasivo corriente:
. Sobregiros bancarios 8 142,141 188,876
® Obligaciones bancarias 7 8,321 18,506
Cuantas por pagar 8 772,785 384 188
® Acclonistas y compafias relacionadas . 9 1,000 1,000
@ Pasivos acumulados 10 500,667 273,997
¢ impuesto a la renta 2(h) y 14(d) - iy
@ Total pasivo corriente 1,433,914 864,565
® Accionistas y compafias relacionadas a largo plazo 9 14,880 7.597
. Deuda a largo plazo 11 - 51,045
. Patrimonio de 108 accionistas:
. Capttal social 12 10,000 10,000
. Reservas 13 16,231 16,231
Utilidades acumuladas xecisTRcs DE A\ 82,566 80,391
e Perdida de ejercicio seeienaned (3,404) (7,825)
. Total patrimonio de los acclonistas ‘ 105,393 108,797
: Total pasivo y patrimonio de s 1,551,167 1,032,004
F
® i
@
. Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de esios balances.
@
@
®
®




Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda.

Estados de resultados
Por ios afios terminados el 31 de diclambre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.UA,

Nota 2011 2010
Ingresos- Ventas netas 2(e) 6,189,107 3,486,672
Costo te ventas 16 (5.471,164) (2,886,625)
Utitidad bruta 717,843 600,047
Gastos de administracion y ventas 17 (518,815) (404,701)
Udlidad en operacién 198,028 195,346
Otros Ingresos (gastos):
Financieros, neto 2(h (13,048) (28,231)
Otros, neto 18 {158,310) (128,857}
Utitidad (perdida) antes ds provialén pars participacién e 25,669 38,258
trabajadores @ impuesto a ia renta
Provisién para participacion a trabajadores 2(q) (3.850) (5.739)
Utilidad (perdida) antee de provisién para impuesto a la renta o 21,819 32,519
Provision para impuesto a la renta 2(h) y 14(d) (25,223) {40,344)
Perdida dei ejercicio , ‘ (3,404) (7,828)
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Las notas adjuntas a los estados financiercs son parte integrante de estos balances.
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Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diclembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.
Capital
p rvas Utilidades

soclal acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre da 2009 10,000 16,231 90,391 116,622
Mas (menos);
Perdida del elercicio - - (7,825) (7,828)
Saldo al 31 de diclembre de 2010 10,600 16,231 82,566 108,797
Més (menos):
Perdida dei ejercicio - - {3,404) {3,404)
Saldo al 31 de diclembre de 2011 10,000 18231 - 79162 105,393
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.




Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda.

Estados de flujos de efectivo
Por log afos terminados el 31 de diclembre de 2011 y 2010
Exprasados en Délares de E.UA.

2011
Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Perdida del gjercicio (3,404)
Ajustes para conclliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utiiizado en) actividades de operacidn-

Depreciacién 42,335
Utilidad en venta de terrenc (46,499)
Camblos netos en activos y pasivos-
Aumento en cuentas por cobrar (352,427)
Aumento en accionistas y compafias relacionadas (109,506)
Disminucién en cargos diferidos y ofras, neto 119,452
Aumento en cuentas por pagar 388,598
{Disminucidn) en accionistas y compafiias relacionadas {5,600)
Aumento en pasivos acumutados - 241270
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 274,260
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Venta de terreno 119,999
Adiciones a instalaciones, mebiliario y equipo, neto {161,652}
Compras de inversiones a largo plazo . : (143,000}
Efectivo neto utliizado por actividades de inversién . (184,653)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: .
Pago de obligaciones a instituciones financieras (105,985)
Aumento de accionistas y compafias relacionadas a largo plaze 4,263
Efectivo neto utilizado por actividades de financlamiento (101,702)
Disminucién neta en efectivo en cala y bancos y equivalentes de efectivo (12,098)
Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio 52,608

ggNCIA or ——
Saldo al final del aflo & 40,511
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Las notas adiuntas a los estados finencieros son parte integrante de estos balances.
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Articulos y sequridad ARSEG Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 v de 2010
Exprasadas en Délares de E.UA,

1,

QOperaciones

Articulos y seguridad ARSEG Cia. Ltda. fue constituida el 20 de junio de 1996, mediante
Resolucién No. £6-2-1-1-0002504 de la Superintendencia de Compafilas e inscrite en el registro
mercantil el 20 de junio de 1996. La empresa ha efectuado aumentos del capital autorizado,
sumento de capital suscrito y raforma de estatuto soctal.

La compahia tiene por objeto como actividad principal la prestacidn de servicios de prevencion
del delito, vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes,
deposito, custodia y iransporte de valore, y en genaral como medio para ef cumplimiento de sus
fines podrd celebrar contratos y toda clase de actos juridicos permitidos por ilas leyes del
Ecuador, sean de la naturaleza que fueren y que tengan relacién con el presente objeto.

La direccidn registrada de fa Compartia se encuentra en Cdla. Bolivariana mz K villa 19 entre
Bombona y Simona Rodriguez, Guayaquil - Ecuador.

Resumen de principales politicas de contabllidad

Las politicas de contabilidad que sigue ia Compafila estan de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectue
clertas estimaciones y utilice clertos supuestos, para determinar la valuacion de aigunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aln cuando pueden Negar a diferir de su efecto findl, la gerencia -
considern que las estimacionss y supuesios ubilizados fueron los adecuados en las.
circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados pera la aprobacion de la Junta General de
Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin
modificacion. -

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquelias situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recamienda que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) provean los ineamientos a seguirse:
como principios de contabilidad. La Resolucidn No. 08.8.0SC.010 de la Superintendencia de
Compafias publicada e 31 de diciembre de 2008 establece un cronograma para la adopcién de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) en Ecuador. En a este

cronograma la Compafia debera adoptar estas normas a partir dei 1 de erne




Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y
pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacién
Financiera (NIIF},

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a}

(v)

(c)

(d)

instalaciones, mobillario y equipo-

Las instalaciones, mobiliario, equipo y terrenos, se presentan a una base que se aproxima
al costo histéric_n menos la depreciacion acumulada. Los gasios por depreciacion se
cargan a los resultados del afic y se calculan bajo el método de linea recta. Lus tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como sigue:

Afios
Equipos de computacién y otros 10y3
Equipos de segurided 10
Muebies y enseres 10
Equipos de comunicacion 1C

Los costos de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas mencres
se cargan a los resultadeos del aho & medida que se& Incurren.

Provisicnes-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafifa tiene una obligacién presente como
resultado de un svento pasado vy es probable que se requieran recursos para cancelar la
obfigacién y se pueda hacer un estimado confiable del monto de fa obfigacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balence y se ajustan para refiejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tempo
a8 importante, e monto de la provisidn es el valor presents de los gastos que se espera
incumir para canceiarta. '

Otros activos corrientes-
Los otros activos corresponden a depdsitos en garantia por el alquiler de oficina y entrega
del medidor de luz.

Cargos diferidos y otros-

Los cargos diferidos y otros, corresponden a gastos incurridos peglriPigratia.en afios
anteriores vy cargados al activo, los cuales seran amortizados ( l“periodo .\
por la compania b
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Notas a los estados

{e)

U]

(9)

(h)

m

®

financieros (continuacion)

Reconoctmiento de ingresos-

Los ingrescs se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la trangsaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente.

Intereses pagados-
Los intereses pagados se registran como gasto & medida que se devengan.

Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afic y se calcula aplicando el
15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta-
E! impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método det impuesto a
pagar. '

Utilidad neta por accién-
La utiidad neta por accidn se calcula considerando el promedio de acciones en
circulacion gurants el afio.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compafla se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda
de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar, heto
Al 31 de diclembre de 2011 y 2010, las cuentas por cobrar, heto se formaban de la siguiente

maners;
2011 2010
Chentes 381,071 95,631
Retenciohes en ia fuente 123,642 66,803
Otros 1,807 1,759
516,820 164,163
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Notas a los estados financieros (contnuacion)

4, Instaiaclones, mobiliario y equipo
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las instalaciones, mobiliario y equipo estaban formados de la

siguiente manera:
2011 2010
No Depreciable
Terrenos - 73,500
Reprecinble
Vehiculos 258,332 172,400
Equipos de segurided 159,552 54,130
Equipos de comunicacion 80,741 75,803
Equipos de oficina 55,888 50,186
Muebles y enseres 19,267 17,993
Otros activos fijos 1,743 1,381
573,523 485,402
Menos- Depreciacidn acumulada 352,965 310,661
220,568 174,741

El movimienio de ‘as instalaciones, mobiliario y equipo durante los afios 2011 y 2010 fue como

sigue:
2011 210

Saldo al inicio 174,741 211,220
Més (menos):
Adiclones, neto 161,652 -
Venta de terreno (73,500) -
Depreciacion (42,335) (36,479)
Saldo al final 220,688 174,741

5. inversionss psrmanentss
Al 31 de diciembre de 2011, las inversiones permanentes se formaban de la siguiente manera:

2014
Fondo Banco del Pacifico 80,000 NCIA
Produfondos 63,000 % o8N
§ Maiaraos py .
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Notas a los estados financieros (continuacion)

8. Sobregiros bancarics
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los sobregiros bancarios se formaban de la siguients

manera:
2011 2040

Produbanco Cia. No. 11-03017-8 106,230 171,228

Banco del Pacifico Cta. No, 0411884-7 31,329 13,730

Banco Promierica Cla. No. 01010475244 4,582 318

142,141 188,478

7. Obligaciones bancaries
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, las obligaciones bancarias se formaban de la siguiente

manera;
2011 2010
Banco Produbanco 5214 -
Banco det Pichincha 3,107 11,315
Banco Promerica - 5,191

8,321 18,808

8. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, Ias cuentas por pagar se formaban como sigue:

paiad| 2010
impuestos 274210 164,477
Anticipo de clientes 245431 100,847
Provesdores 201,273 93,630
Tarjetas de crédito 51,871 25232

72,788 384,188

% QLNClA o

> .

f Rﬂn"n‘n's -

b

3 =
>
&

17 ey 20

o Vg Lastrg
.
Z YaQuw /

YYXXEX XX NN SRR XN NN AN NRR N RN NR RN RN RN R RN S N N N N N N R QB




Notas a los estados financieros (continuacion)
9. Accionistas y compaiias ralacionadas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los accionistas y compafifas relacionadas se formaban como
sigue:
2011 2010
Por cobrar:
Pablo Nevarez Loor 142,980 14,600
Actionistas y compaities retacionades 40 648 459030
Fernando Cucaldn 35,880 61,773
Absi Motina Echanique 17,643 14 350
Alex Avilés Salazar - 92
248,254 136,853
Por pagar:
Corto plazo
Pablo Nevarez Loor 1,000 5§00
Fermando Cucaldn - 500
1,000 1,000
Largo piaze
Jorge Calero Cederio 10,860 -
Abel Molina Echanique 1,000 5,589
Lola de Cucalén - 1,975
Xawvier Viflagrén lturralds - 33
11,880 7.597

10. Pasivos acumuiados
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los pasivos acumulados se formaban como sigue:

2011 2010
Beneficios sociales 217 182 95,717
Susidos por pagar 199,872 124,375
IESS por pagar 88,663 49,166
Participaclén frabajadores 3,850 5,739
509,687 273,997 " LNGIA o
N
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

12,

13

14,

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2010, |& deuda a largo plazo cormespondia a:

2010

Gonyicredito Socledad Financiers $. A

Préstamo hipotecario por compra de terreno, con

51,045

garantia sobre el mismo.

Capital social
Al 31 de diclembre de 2011 y 2610, e capital social de la compartia estaba constituide por 10,000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de USD$ 1 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual,
hasta que ésta llegus por 1o menos al 20% det capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compatfila, perc puede
utilizarse para cubtir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Impuesto a Ia renta

L))

(b}

Shtuacton tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a ia renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del
Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones
tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones- ‘

De conformidad con disposiciones iegales vigentes, la tarifa de impuesto a la renta para el
ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2010, la tarifa fue del 25%, sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compafila reinvierta sus utitidades en los términos y condiciones que
establece la Ley de Régimen Tributario interno, podria obtener una reduccién de 10

puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando - -

sfectie ef correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del aiguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributerias incluidas en el Cddigo de la Produccion, ta tarifa
de impuesto a fa renta, se reduce de manera progresiva de la siguiente
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Afio 2012 23%
Ano 2013 en adelante 22%

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece 108 siguientes beneficios tributarios:

¥ Exoneracién del pago del impuesio a la renta durante cinco afios, para fas
sociedades que se constiiuyan a partir de la vigencia de este Codigo, asl como
también las sociedades nuevas que se constituyan por scciedades existentes,
siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
sectores etonémicos.

v DHerimiento det pago del impuesto a ia renta y de su anticipo hasta por cinco afios,
con el correspondiante pago de interases, para las sociedades que transfieran por lo
menos el 5% de su capital accionario a favor de a! menos ef 20% de sus
trabajadores.

{¢} Dividendos sn efectivo-
Los dividendos que se distribuyan a socledades nacionales o socledades extranjeras que
no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdn exentos del pago de impuesto a la renta.
Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a
sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan
sujetos a retencién en la fuente adicional,

{d) Concillactén del resuttado contabla-tributario- _
Las partidas que principaimente afectaron ia pérdida contable con ia pérdida tributara de
la Compahia, fueron las siguientes:

2011 2010

Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta

Mis (menos)- Partidas de conclllaclén
Gastos no deducibles . 205,808 128,857
Deduccion por trabajadores con discapacidad (154,013} -

21,818 32,519

Utilidad gravable 73615 161,376

Tasa d& impuesto 24% 25% S 1enanpy
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Calculo de impuasto a la renta 17,668 40,344

Anticipo de iImpuesto a la renta 25,223 16,041

Provisién para impuesto a la renia 28,223 40,344 L YAQU\
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por
pager fue la siguiente:

2011 2010
Provisidn para impuesto a la renta 25223 40,344
Meonos-
Anticipo de impuesto a 1a renta - {16.041)
Ratenciones en la fusnie de afios anteriores {88,803) {40,480)
Retenciones en la fuente del aflo (82,062) (50,626)
{Saldo & favor) Impuesto a la renta por pagar (123,842) (66,803)

15. Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidié ia Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos de! Estado, mediante la cual se reformd la
Ley Orgénica de Régimen Tributario interno (LORTI) y {a Ley Reformatoria para le Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

(a)  Calcuio del Impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se fimita la deduccion de los gastos relacionados
con ia adquisicién, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera
deducible el gasto sobre el exceso,

(b} Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% Ja adquisicién de vehiculos hibridos ¢ eléctricos cuya
base imponibie sea de hasta 35,000.

{¢) Impuestos Amblentales-
Se crea el Impuesto Amblental a la Contaminacién Vehicular (IACV), que grava el uso de
vghiculos motorizados de trasporte terrestrs, a excepcidn de aquelios vehiculos
destinados al transports publico y los directamente relacionados con la actividad
productiva o comercial.

Se crea ¢l Impuesto Redimible a las Bolsllas Plasticas no Retomables, que grava con 2 -
centavos de Ddlar por cada botella pidstica no retornable embotefiada. En el caso de
bebidas importadas gravara al momento de su nacionatizacion.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5
presuncion de pago y generacion de este impuesto en lo siguiente:

MaIsTROS DY %
FRPIcnaney

17 WAy 2012

o« Yuying Lasiro
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Notas a los estados financieros (continuacion)

16.

17.

v Todo pago efectuado desde e exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros del exterior de personas naturales, sociedades ¢ terceros.

v Las exporiaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportacionss no ingresen al
Ecuador.

E! Impuestc a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizedo como ¢rédito tributario para la
determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya sido originado
an la importacidn de matatias primas, insumas y bienes de capital con Ia finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el
Comité de Polltica Tributaria.

Costo de ventas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los costos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2011 2010
Sueldos y salarios 3,568,026 1,872,189
Beneficios sociales e indemnizaciones 1,358,663 688,213
Suministros y materiales 147,408 88,234
Movilizacion y transporte . 87,820 58,326
Reparacién y mantenimiento 60,527 55,699
Depreciacién 37.060 20,993
Otros 171,560 92,971

5,471,184 2,888,626

Gastos de adminisiracién y ventas
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de administracion y ventas se formaban de la
siguiente manera;

2011 2010
Sueidos y salarios 232,548 144 818
Beneficios sociales e indemnizaciones 76,612 48,810
Gastos de seguros 49,395 22210
i ) Mantaoy py
Suministros y materiales 38,756 81,365 L‘J SPrIEnaney
Reparacién y mantenimiento 27,121 24,122 3 .17 AY 2017

Sayaqun
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