
Guayaquil, Octubre 21 de 1999 

Señores Accionistas: 

De acuerdo con expresas disposiciones estatutarias, cumplo con él deber de presentar a la 

Junta General de Accionistas de la Compañía ARIGO $. A., el informe anual sobre las 
actividades administrativas y financicras y desarrolladas durante el ejercicio económico 
1996. 

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS 

Es necesario efectuar un breve análisis del entorno político y de las principales variables 
macroeconómicas que configuraron la situación del Ecuador durante 1996, con el 
propósito de comprender el contexto adecuado en el cual corresponde medir los logros 
alcanzados por la empresa. El entorno político se caracterizó por su inestabilidad, 
producto de la campaña eleccionaria, durante la primera mitad del año y luego por las 
expectativas creadas por el nuevo programa económico del gobierno entrante. 

Merece destacar que, a pesar de la inestabilidad política, las principales variables 
macroeconómicas del Ecuador tuvieron un comportamiento aceptable, lo cual demuestra el 

avance en la profundización y madurez económica del país. 

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) alcanzó el 1.8% para 1996 según 
estimaciones preliminares del Banco Central del Ecuador, cifra que refleja la continuación 
del bajo crecimiento cconómico que vivimos durante 1995, La tasa de inflación anual para 
el período en análisis fue del 25.5% que significa un pequeño incremento frente a la 
inflación de 1996 que alcanzó 22.8%. 

La cotización del dólar americano, la principal divisa de Comercio Exterior y Balanza de 
Pagos, tuvo una depreciación del 24,3% durante en el año, alcanzando una cotización final 
de 3.635 sucres por dólar a fines del período. Como puede observarse, la depreciación del 
sucre en el mercado libre guardó relación con la inflación del periodo. 

En el sector externo de la economía merece destacarse el crecimiento dinámico de las 
exportaciones no tradicionales. Este alentador incremento de las exportaciones, unido a la 
reducción en el nivel de importaciones, producto del bajo crecimiento económico del pais, 
aumentó el superávit de la Balanza Comercial, el mismo que alcanzó la cifra estimada de 
1.015 millones de dólares para 1996, superávit que es significatj te superior al de 267 
millones de dólares alcanzando durante 1995, ;   



Un logro importante, considerando que fue un año eleccionario, es el incremento de la 
Reserva Monetaria Internacional que a fines de 1996 alcanzó la cifra de 1.832 millones de 
dólares, lo cual significa un crecimiento anual del 17.7%. Esta Reserva Monetaria, que es 
la más alta del país en los últimos años, proporciona al Banco Central del Ecuador la 
capacidad reguladora y estabilizadora del tipo de cambio en el mercado libre, más aún 
considerando que la Reserva Monetaria es superior a la Base Monetaria. 

ULTADO D . 

Aun después de las dificultades que se presentaron durante 1996 y de la decisión de la 
administración de mantener un manejo conservador de las finanzas de ARIGO SS, A., y 
una estrategia de moderado crecimiento, las utilidades obtenidas en 1996 son positivas. 

T D l 

Para determinar la utilidad disponible para los accionistas proveniente del ejercicio 
económico de 1996 es menester efectuar la siguiente deducción tributaria: 

Utilidad del Ejercicio................oconmomommmommsmms**s. o. S/. 41.554 

Menos: 
Impuestos a la Renta............omnmoonorosnincnoarionerorosnonoronos S/. 10.389 

Utilidad Neta y Disponible ...............o.ooomononnmonsommm S/. 31.165 

En virtud de la Ley de Régimen vigente, tanto el dividendo en efectivo como el dividendo 
en acciones están totalmente exentos de impuesto a la renta personal de los accionistas, 
debido a que la empresa ya ha procedido a retener y pagar los impuestos correspondientes. 
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