Guayaquil, Octubre 21 de 1999

Seflores Accionistas:

Dc acucrdo con cxpresas disposiciones cstatutarias, cumplo con él deber de presentar a la
Junta General de Accionistas de la Compailia ARIGO S. A., el informe anual sobre las
actividades administrativas y financicras y desarrolladas durante el cjercicio econémico
1996.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Es nccesario efectuar un breve analisis del entorno politico y de las principales varables
macroeconomicas que configuraron la situacion del Ecuador durante 1996, con el
propdsito de comprender el contexto adecuado en ¢l cual corresponde medir los logros
alcanzados por la empresa. El entorno politico se caracterizd por su inestabilidad,
producto de la campaiia eleccionaria, durante la primera mitad del aflo y luego por las

expectativas creadas por el nuevo programa econdmico del gobierno entrante.

Merece destacar que, a pesar de la inestabilidad politica, las principales vanables
macroeconomicas del Ecuador tuvieron un comportamiento aceptable, lo cual demuestra el
avance c¢n la profundizacion y madurez econémica del pais.

El crccimiento del Producto Interno Bruto (PIB) alcanzéd ¢l 1.8% para 1996 segun
cstimaciones preliminares del Banco Central del Ecuador, cifra que refleja la continuacion
del bajo crecimicnto ccondmico que vivimos durante 1995, La tasa de inflacién anual para
¢l periodo en analisis fue del 25.5% que significa un pequeiio incremento frente a la

inflacion de 1996 que alcanzoé 22.8%.

La cotizacién del délar americano, Ja principal divisa de Comercio Exterior y Balanza de
Pagos, tuvo una depreciacién del 24.3% durante en el afio, alcanzando una cotizacién final
de 3.635 sucres por délar a fines del periodo. Como puede observarse, 1a depreciacion del

sucre en el mercado libre guardo relacion con la inflacion del periodo.

En el sector externo de la economia merece destacarse el crecimiento dinamico de las
exportaciones no tradicionales. Este alentador incremento de las exportaciones. unido a la
reduccion en el nivel de importaciones, producto del bajo crecimiento economico del pais,
aumento el superdvit de la Balanza Comercial, ¢l mismo que ailcanzo la cnﬁ'a estimada de

1.015 mullones de ddlares para 1996, superdvit que es significatj
millones de dolares alcanzando durante 1998.




Un logro importante, considerando que fue un aflo eleccionario, es el incremento de la
Reserva Monctaria Intemacional que a fines de 1996 alcanzé la cifra de 1.832 miliones de
dolares, lo cual significa un crecimicnto anual del 17.7%. Esta Reserva Monetaria, que ¢s
la mas alta dcl pais en los ultimos afios, proporciona al Banco Central del Ecuador la

capacidad rcguladora y estabilizadora del tipo de cambio ¢n ¢l mercado libre, mas aun
considerando que la Reserva Monctaria es superior a [a Base Monetaria.

ULTADO D .

Aun después de las dificultades que se presentaron durante 1996 y de la decision de la

administracion de mantener un manejo conservador de las finanzas de ARIGO S. A,, y
una estrategia de moderado crecimiento, las utilidades obtenidas en 1996 son positivas.
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"ROPUESTAS PARA LOS REPARTOS D [ILJID/

Para dcterminar la utilidad disponible para los accionistas proveniente del ejercicio
econémico de 1996 cs menester efectuar la siguientc deduccién tributana:

Utilidad del EJercicio.....cc.ccevvevrvmmenneiinnininneecseneienecsanns S/. 41.554
Menos:

Impuestos & 1a RENtA............ueeiveiiinneiniieenseniiinisensessensssenss S/. 10.389
Utilidad Neta y Disponible ................ccccreecineninnnnninnnnns S/. 31.165

En virtud de la Ley de Régimen vigente, tanto el dividendo en efectivo como el dividendo
cn acciones estan totalmente cxentos de impuesto a la renta personal de los accionistas,
dcbido a que la empresa ya ha procedido a retener y pagar los impucstos correspondientes.
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