ﬁ (|/izhnay, —4sociados 44 Afios

MODUTI S. A.

Estados Financieros por el ano terminado
el 31 de Diciembre de 2018

Informe de Auditoria por un Auditor Independiente

@ vizhnayasociados
n @VizhnayAsoc
E @VizhnayAsoc
m Vizhiay, Asociados




MODUTI §. A.

Estados Financieros

Por ol aiic terminado el 31 de Diciembre del 2018 Y 2017

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente
Estado de Situacién Financiera

Estado del Resultade del Periodo

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




ﬁ ({/izhiiay, —A4sociados 44c:4ﬁ08
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
MODUTI S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion con salvedades

Hemes auditado los estados financieros de MODUTI 8. A., que comprenden el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre dei 2018 Y 2017, el estado del resultado del periodo y otro resultado
integral, estado de cambios en el patrimonio de los accicnistas y el estado de flujos de efectivo
correspendientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi camo las notas explicativas de
los estados financigros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto par los posibles efectos de los hechos descritos en el parrafo de
fundamentos de fa opinidn con salvedades, los estados financieras antes mencionados presentan
de forma consistente, en todos sus aspectos importantes, 1a situacion financiera de MODUTI 8. A.,
al 31 de diciembre del 2018 y 2017 , los resultados de sus operaciohes y flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Iinternacionales de Informacién
Financiera NIIF para Pequeias y Medianas Entidades (PYMES), descritas en 1a nota 2 de los
estados financieros. '

Fundamento de la opinién con salvedades

Ne nos ha sido factible comprobar el saldo del costo histdrica del edificio propiedad de Moduti §. 2.,
per lo que no podemos determinar ninglin efecto de los estados financieros si los hubiese;
adicionalmente la entidad no ha estimado la vida 0tit de! edificio por 1o que no es factible determinar
el valor de la depreciacion.

Hemos realizade la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
‘Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a la auditorfa de los estados financieros en Couador y del Codige de Etica, hemes
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que ta evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacién con los estados financieros

La Administracién es responsable del registro, preparacion y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Informacién Financiera NIIF
para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar
y mantener el conirol internc que la Administracién considere necesario para la preparacion y
presentacidn de los estados financieros para que estén libres de emor material, ya sea debido a
frauds o error; seleccionando y aplicande politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Quito Guayaquil

Direccidn: Calle Catalina Aldaz No. 34 - 230 Direccidn: Kennedy Norte Av. Luis Orrantia Cornejo
entre Av. Portugal y Av. Gral. Eloy Alfare Ne. 2y calle Carlos Endara
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de ka vaioracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocic en marcha, revelando, seguin corresponda,
tas cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
direccion tiene intencidn de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de informacidn financiera de la
entidad.

Reeponsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razenable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditaria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacion de nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditoria. También:

Planeamos y desarrcllamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de errar significative, ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error significativo debide a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar c¢olusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionaimente
erréneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de |a entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracién sean adecuadas; y, si los estades
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncién de negocio en marcha para
preparar los estados financieros; y si, basado en la evidencia de auditoria oblenida, existe
incertidumbre significativa en relacién a eventes o condiciones que generan duda significativa
sobre |a capacidad de Ia entidad para continuar coma negocio en marcha. En €l caso de concluir
que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el informe de
auditoria en las correspondientes notas a los estados financieros o, si dichas notas son
inadecuadas, que expresemos una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestre informe de auditoria. Sin embargo,
nhechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocio en
marcha,

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de |2
entidad para expresar una opinién sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccién, supervision y la realizacion de la auditoria de la entidad, asi como de expresar nuestra
opinién de auditoria.

Quito Guayaquil
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Comunicamos a |la Administracion de [a entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizaci6n de la auditoria y los hallazges significativos de la auditoria, asi como, cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en &l tfranscurso de nuestra auditoria,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

-De acuerdo con los numerales 30, 31 y 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutivo 973, publicado en al
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de abril 2016, que refarmé el articulo 279 del Reglamento
para la Aplicacién de |a Ley de Régimen Tributaric Intemo; establece que: '

Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de
los gstados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o
en su calidad de agentes de retencién o percepcién de los tributos,

El informe del auditor debera sujetarse a las Normas Intemacionales de Auditoria y expresara la
opinién respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de las
resoluciones de caracter general y obligaterias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasive sobre el cual se emita el informe que contenga la opinién sobre el cumplimiente de
las obligaciones tributarias previstas en este articulo, serd responsable por la presentacion de dicho
informe ante la Adminigtracién Tributaria, que de acuerdo con la Resclucién NAC-DGERCGC15-
00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 680 del 31-XH-2015, el Informe de
Cumplimiento Tributario y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta ef 31 de julio del
siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.

La opinidn de los Auditores Externos de ios impuestos fiscales, esta en el Informe de Cumplimiento
Tributaric ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

Informe sobre el cumplimiento de las Normas de Prevenciéon de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y ofros Delitos:

De acuerdo a la Resolucién Mo, SCVS-DSC-2018-0041 articulo 34, Normas de Prevencidn de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorisme y otros Delitos publicado en el registro oficial 396,
28 de diciembre de 2018, por la Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros del Ecuador.
Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria. Dichas
normas requieran que cumplamos con requisitos &ficos, entre ellos la confidencialidad de la
inforrnacién, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre el cumplimianto de las Normas de Prevencion de Lavade de Actives, Financiamiento del
Temrorismo y otros Delitos.

La entidad no ha contratado los servicios de revisitn del cumplimiento de las Normas de Prevencién

de Lavado de Activos de MODUTI S. A., ya que la administracién considera que es una entidad no
habitual. _ -
Yooy, Neociocks 7O 4
(2. na):) SO /

Guayaquil - Ecuador, 25 de marzo del 2019 Radrigo Ricardo Vizhfiay Vincent
RNAE No. 105 RNC No. 38050
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MODUTI S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

ACTIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE: 2018 2017
Efectivo y equivalentes al efectivo (notas 2 y 4) 8.36 585.69
Otras cuentas por cobrar (notas 2 y 5) 40,363.70 39,498.26
Activos por impuestos corrientes (notas 2 y 6) 14.82 643.40
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 40,386.88 40,727.35
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO (notas 2y 7) 506,384.00 506,384.00
TOTAL ACTIVO 546,770.88 547,111.35

Ver notas yo‘ﬁ?ﬂtados finagcieros
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MODUTI 8. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Pasivo por impuestos corrientes (notas 2 y 8)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 9)

Reserva legal (nota 2)

Resultados acumulados
Resultados de arios anteriores NIIF
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE (nota 10)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

s a los estadog financieros

Gerente General

Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
0.95 o
0.95 -
800.00 800.00
1,639.21 1,638.21
27,568.74 31,441.21
516,460.00 516,460.00
301.98 -3,228.07
546,769.93 547,111.35
546,770.88 547,111.35

Contadora




MODUTI S. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU))

Ingresos de actividades ordinarias

UTILIDAD BRUTA

Gastos

Gastos de administracién

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta causado (notas 2, 8 y 10)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver nota los estados fjnancieros

Gerente General

Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
5,000.00 -
5,000.00 -
4,597.29 3,226.87
15.556 2.20
4612.84 3,229.07
387.16 -3,229.07
-85.18 -
301.98 -3,228.07
57/ 4
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MODUTI 8. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

(Expresado en dolares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Impuesto a la renta causado 2017 (nota 6)
Saldo final

RESULTADOS ANOS ANTERIORES - NIIF
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo Inicial

Transferencia a resultados acumulados
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta causado

Saldo final

Gerente General
Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
800.00 800.00
800.00 800.00
1,639.21 1,639.21
1,639.21 1,639.21
31,441.21 26,521.84
-3,228.07 4,919.37
-643.40 -
27,568.74 31,441.21
516,460.00 516,460.00
516,460.00 516,460.00
-3,228.07 4,919.37
3,229.07 -4,919.37
387.16 -3,228.07
-85.18 -
301.98 -3,229.07
546,768.93 547,111.35

Contadora




MODUTI S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 ) 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes y otros 4,134 .56 3,548.57
Efectivo pagado a proveedores y otros -4612.11 -3,870.27
Efectivo generado en las operaciones 47755 -321.70
Gastos financieros -16.55 -2.20
Impuestos pagados -84.23 =
FLUJO DE EFECTIVO NETO USADO EN

ACTIVIDADES OPERATIVAS -577.33 -323.90
Disminucién neto del efectivo y sus equivalentes -577.33 -323.90
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 585.69 909.59
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2 y 4) 8.36 585.69

.a'.,
Ver notas a los estados finangieros
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Representante Legal



MODUTI 8. A.

Conciliacién de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
(Expresado en ddlares EE.UU.)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 387.16 -3,229.07
Ajustes por:
Gastos financieros 15.55 2.20
Efectivo proveniente / usado en actividades
operativas antes de cambios en el capital de trabajo 402.71 -3,226.87
Aumento / disminucién en otras cuentas por cobrar -865.44 3,548.57
Aumento en activos por impuestos corrientes -14.82 -643.40
Gastos financieros -15.55 -2.20
Impuestos pagados -84.23 -
FLUJO DE EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS -577.33 -323.90

Ver nota?_gstados ﬁnanl
| {

Gerente General = Contadora
Representante Legal




MODUTI 5. A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad se constituyd mediante escritura pablica e inscrita en el registro mercantil el 11 de
junio de 1996 de acuerdoe con las leyes de la Republica del Ecuador y tiene por objeto social
de acuerdo con los estatutos multiples actividades entre ellas actividades de compra, venta,
alquiter y explotacion de bienes inmuebles, servicios de asesoria en los campos juridicos,
econtmicos, inmobiliaric y financiero, las mismas actividades que estan en el Registro Unico
del Contribuyente, mientras que ante la Superintendencia de Compafila, Valores y Seguros
su actividad econdmica es el servicio de asesoria en los campos, juridicos, econdimico,
inmobiliario y financiero y asesoramiento y representacién en procedimientos civiles, penales
y en relacién con conflictes laborales.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacién y presentacién de los estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resultades integrales, estade de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo y
las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han side preparados y presentados de acuerdo
con las Normas internacionales de Informacién Financiera — NIIF para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES), vigentes a la fecha.

La aplicacidn de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracidn, guienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF para Pequeiias y Medianas Entidades (PYMES).

. Hipdtesis del ﬁegocio en marcha

Los estados financieros.se han preparado bajo la hipotesis que la entidad continuara
operando.

. Reqgistro contable y moneda de prasantacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y se expresan en ddlares
de los Estados Unides de América, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.



MODUTI 8. A,

Notas a log Estados Financieres, continuacion

d. Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emiti¢ la NIIF 8 que sustituye, a partir del 1 de enero
de 2018, a {a NIC 39 e incluye requerimientos para (a clasificacion y valoracién financiera
de instrumentos financiercs, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de
coberturas.

En cuanto a su estrategia de transicidn, MODUTI S. A, ha optado por no reexpresar los
pericdos anteriores, teniendo solo una fecha de aplicacién inicial para todes los
requerimientos (1 de enero de 2018).

MOOUTI 8. A., ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concluido que la implementacion

de esta norma no tendra impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificado ajustes sobre la situacién patrimonial de apertura del ejercicio 2018

Los detalles de las nuevas politicas contables significativas y la naturaleza y los efectos de
los cambios a las politicas contables previas se especifican a continuacién:

Clasificacion y valoracidn de activos y pasivos financieros

La norma previa NIC 39 tenia 4 categorlas de actives financieros:
Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
Mantenido hasta el vencimiento,

Disponible para ia venta, y
Préstamos y cuentas a cobrar.

BN

Bajo NIIF 9, desde 1as categorias dos, tres y cuatre de la NIC 39 se eliminan, y el criterio de
clasificacion de los activos financieros dependera tanto del medo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con base
en lo anterior, &l activo se medira:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en otro resultade integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultade del pericdo

Los criterics para aplicar las tres categorias bajo NiIF 9, scn los siguientes:

Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiere con el fin de ¢cobrar
flujos de efective contractuales y, sequn las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constiluyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, el activo financierc se valorara al costo amortizado.




MODUTI 8. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacidn

Si el modelo de negocio tiene como abjetivo tanto la obtencién de flujos de efectivo
contractuales como su venta y, segln las condiciones del contrato, se reciben flujos da
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamenta pagos del capital mas
intareses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimanio).

Fuera de estos escenarios, el resto de actives se vaicraran a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Todos Ios instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en en
la categoria valor razonable con cambios en el resultade del periodo. Esto es asi porque
sus fiujos contractuales no cumplen ¢on la caracteristica de ser solo pagos de capital @
intereses.

Reconocimiento inigial

En el reconccimiento inigial, hay dos opciones de designacion irrevocable en ef
reconocimiento inicial;

1. Un instrumento de patrimonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en ctro resultado
integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumente, no se parmite la
reclasificacion a la cuenta de resultades de los impoartes reconocidos en patrimonio y
unicamente se llevan a resultades los dividendos.

2. Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resulfados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de medicion
o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF ).

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por ¢l valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccibn que sean
directamente atribuibles a la adquisicién ¢ emisién del activo financiero o del pasiva
financiero.

No obstante, lo anterior, en €l momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
{determinado de acuerde con Ia NIIF 15) a su precio de transaccidn.

Reconocimientg posterior

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros,
se aplican las siguientes politicas contables:




MODUTI 8. A.

Notas a Ips Estados Financieros, continuacion

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerde con el método del tipo de interés efectiva, Dicho costo amortizade
se vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o perdidas
en el resultado del pericdo cuando el active financiero se dé de baja o se haya deteriorado,
o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de interés
efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

Actlvos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente y posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccién, que se
cargan a la cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios an el
valor razonable se presentan en 1a cuenta de resultados dentro de “ctros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o interés
también se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios an otro resultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razenable en “Ctro resultade integral’. Los ingresos por intereses, las pérdidas por deterioro
y las diferencias de cambio se raconocen en la cuenta de resultados. Cuando se venden o
se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidas en “Ctre resultado
integrai” se incluyen en la cuenta de resultadas como "otros ingresos/(gastos) financieros
netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Su medicion posterior e a vaior razonable, Unicamente se Hevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacién del
costo de la inversidn. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral® y
nunca se reclasifican a resultados.

MODUT! S. A, en base a las NIIF 9, cambid su clasificacién de activos financieros que
mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi:

Activos financieros Clasificacion original bajo | Nueva clasificacion bajo
NIC 39 NIIF 9

fectivo y equivaientes al | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizade

efectivo

lientes y ofras cuentas | Préstame y partidas a cobrar | Costy amortizado
por cobrar

Ofros activos financieros | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

Ihstrumentos de Activos financieros | Valor razonable con cambio
patrimonic disponibles para la venta en resultados
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MODUTI 8, A.

Notas a los Eslados Financieros, continuacion

Deterioro de_activos financieras

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia de!
modelo de pérdida incurrida de NIC 38. Por tante, bajo NIIF 9 las pérdidas por deterioro se
reconccen antes que bajo el madelo de la NIC 39. Ef nueve modeio de detericro es aplicable
a todos los elementos que se sefialan a continuacién:

Activos financieros valorados a costo amortizado.
Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ofro resultado global.

Las actives financieros a costo amortizade incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas
a cobrar” (que comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales en ¢l alcance
de la NUF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas & cobrar por
arrendamientos en el alcance de la NIC 17), *Efectivo y partidas equivalentes al efectivo™ y
“otros activos financieros”.

Al 1 de enero de 2018, no existian en MODUTI S, A., activos contractuales en el alcance de
la NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda.

Bajo la nueva norma, el modelo de deterioro esta dado sobre un enfoque dual de valoracion,
bajo el cual habri una provisién por deterioro basada en las pérdidas esperadas de ios
préximes 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. El
hecho gque determina que deba pasarse de la primera provision a la segunda es que se
produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia.

Para fas cuenfas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen 0 no un
compehente financiero significativo, MODUT| 8. A, ha elegido como su politica contable
medir 1a correccién de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificado del p.
£.5.15de la NIIF 9.

Para daterminar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo an
su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las pérdidas crediticias
esperadas durante todo &} tiempo de vida del activo, MODUTI S. A, considera toda la
informacion razonable y sustentable que sea relevante y que esté disponitle sin esfuerzo o
costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa comoe cualitativa,
basada en fa experiencia del Grupo o de olras entidades sobre pérdidas crediticias
histéricas, e informacién de mercado chservable sobre el riesgo crediticio del instrumento
financiero cenhcreto o instrumentos financieros similares.

MODUTI S. A., asume que ¢l riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si la mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la presunclén de
impago para un active financiero gue se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que se
tenga informacion razonable y fundamentada gue demuestre la recuperabilidad del crédito.

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse

es el maximo periodo confractual a lo largo del cual 1a entidad esta expuesta al riesgo
crediticio.
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MODUT! S, A

Notas a los Estados Financieros, continuagion

Medicién de ias pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define ia pardida de crédito esperada como el promedio ponderade de las pérdidas
crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como ponderadores.
Las pérdidas crediticias se miden como [a diferencia entra todos los flujos de efectiva
contractuales a gue se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo
gue la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo) descentades a la tasa
de interés efectiva original.

De ia definicién de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacién de juicio y un ejercicic impontante de realizacion de estimaciones.

A grandes rasgos, |a pérdida esperada se basa en la siguiente férmula: EAD (Exposicién al
riesgo) x PL) {Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado ei incurnplimiento) x DF (Factor
de descuento):

EAD= es la exposicién al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes de
recibir un flujp de efectivo u otro activo financiere) minorade en su case por los pagos
anticipados y cualguier garantia o aval otorgada por el cliente.

FD= es la probabilidad de impago.
Las probabilidades de impago se determinaran de forma histdrica, con base en el histérico
de impagos de la propia empresa ¢ matrices de transicion histarica.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudoer, y se calcularia como (1
- |a tasa de recuperacion).
La empresa utiliza la tasa de transicién historica en base a la matriz de transicion

DF es el valor temporal del dinero.

. Efectivo vy equivalentes al efectivo

Eil efectivo y equivalentes al efectivo, forma parte de los actives financieros clasificados
como costo amartizade e incluye el efective en caja, los depdsitos a 1a vista en entidades
financieras que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efective en actividades
de operacion, los dividendos recibidos como flujos de efectiva en actividades de inversion y
los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de financiamiento.

El efectivo en entidades financieras estd sujeto a riesgo crediticio, aungue el plazo de

vencimiento es muy bajo ya gue la entidad puede retirar ef efectivo en cualquier momento
sin penalizacidn.

Propisdadas, plan egulpo, neto
Las propiedades, planta y equipo, se valoran a su coslo de adquisicion, menos ia

depreciacidon acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La
depreciacién se realiza en linea recta en funcién de la vida atil.
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MODUT! S. A.

MNotas a ios Estados Financieros, continuacién

Impuestos a las ganancias

Los impuestos a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, ¥ con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRi, estaran sometidas a |a tarifa impositiva del 22%
sabre su base imponible ¥ se cargaran a los resultados del afic en que se devengan ton
base al impuesto por pagar exigible

Reserva legal

Creacidn de reserva de acuerdo a I dispuesto por leyes o reglamentos con ¢l fin de dar a
sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad
angnima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este alcance por lo menos el 50%
det capital social

La politica de la entidad es de registrar la reserva legal en el primer dia del afio siguiente,
mediante Acta de Junta General de Accionistas.

Ingresos de contra con cliente

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes,

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a fa contabilizacién de los
ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: identificar el contrato (0 contratos} con el cliente.
Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién,

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidén entre las obligacicnes de desempeiio del
contrato.

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
safisface una obiigacidn de desempeiio.

De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refleje la
contraprestacion que upa entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que et cliente obtiene &l control de los
bienes o servicios prestados, La determinacién del memento en el gue se transfiere dicho
control {(en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la realizacién
de juicios por parte MODUTI 3. A,
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MODUTI 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion; (b) la NIC 18 Ingrascs de Actividades Ordinarias,
asi como a las interpretaciones nelacionadas (CINIIF 13 Programas de Figelizacion de
Clientes; CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles; CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedentes de Clientes; y SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de
Publicidad).

MODUTI S. A, ha elegido como fecha de aplicacién inicial Ia del 1 de enero de 2018. Por
otra parte, en cuanto a su estrategia de transicién MODUTI S. A., optado por la cpcién C3
b) establecida en la Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto
acumuiado de la aplicacion inicial recanccide en la fecha de aplicacion inicial, sin proceder
por tanto a la reexpresidn de la informacién presentada en 2017 bajo las normas pravias
ciladas.

MODUTI 8. A, ha lievado a caba un andlisis en el que ha concluido que la implementacion

de esta norma no tendrd impacto relevante sobre las operaciones que realiza, sin que se
hayan identificade ajustes sobre |a situacion patrimonial de apertura del gjercicio 2018:

Reconocimiento de los ingresos

1. La mayoria de los ingresos de Moduti S. A, provienen de la prestacién de servicios de
asesoria. Para este tipa de ingresos, bajo NIF 1§, se considera que los clientes son
consumideres finales o intermediarios, con los que no existen contratos a largo plazo, y a
los que se le emite la factura en el momento en que se transfiere el control de los bienes o
servicios, por lo que los ingresos se reconocen en ese momento de venta del bien o
prestacién del servicio. Este tratamiento coincide con el que se ha venide uliizande hasta
la entrada en vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de recenocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desemperio con caracteristicas similares (NIF 15
p.40).

El método elegido por MODUTI S. A., como preferente para medir el valor de los bienes y
servicios cuyo contro! s¢ transfiere al cliente a fo largo def tiempo es el método de producto,
siempre ¥ cuando a través del contrato y durante su ejecucién se pueda medir el avance de
los trabajos ejecutados. Los métodos de producto reconocen 108 ingresos de aclividades
ordinarias sobre la base de las mediciones directas del valor para el cliente de los bienes o
servicios transferides hasta (a fecha en refacidn con los bienes o servicios pendientes
comprometidos en el contrato.

En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un
producto combinado, ¢l método de producto aplicable serd el de medicidn de fos trabajos
realizados.

En los contratos de servicios rutinarios en los que los bienes y servicios son sustancialmente
las mismos y se transfieren con un mismo patrdn de consumo, de fai manera gue el cliente
se beneficia de los mismos a medida que se van prastando por la compafia, el método de
reconocimiente de ingresos seleccionade por MODUTI S, A., esta hasada en el tiempo
transcurride, dentro del método de producto, migntras que los costos se registran conforme
al principic de devengo. En funcién de lo anterior, el grade de avance en costos suio se
aplicard en aquellos casos en los que no se pueda medir de manera fiable el avance de los
frabajos.
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MODUTI 8, A,

Notas a los Estatlos Financieros, continuacion

Requisitos de presentacion e informacion

ia NIIF 15 incluye requisitos de presentacién e informacion que son mas detaliados que en
ias normas previas. Los requisitos de presentacion suponen un cambio significativo respecto
a la practica actua! y han aumentado el voiumen de desgioses requeridos en los estados
financieros de MODUTI S. A., ampliando !os desgloses correspondientes a 1os juicios
realizados respecto a identificacion de las obligaciones de desempefio y ofros aspectos de
juicio de la norma.

En resumen, el impacto de la adopcién de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de MODUTI 5. A,

Cos Gasios

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su valor
razonable en la cuenta de resultados, cuanda se ha recibido los desgos y beneficios mas
significativos inherentes a |a propiedad de tales bienes o servicias,

Provisiones

La entidad sigue la polltica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades ariginadas por litigics en curso, indemnizaciones u obligaciones, asl
como los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una cbligacién de pago (legai
o impiicita) para la empresa, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de manera
fiable. :

Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas y no vigentes

NIIF 15 “Arrendamientos”. Esta Norma sustituye las siguientes Normas e Interpretaciones:
(a) NIC 17 Arrendamientos; {(b) CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un
Arrendamiento; (c) SIC-15 Arrendamientos Operativos——Incentivos; y {(d) SIC-Z7 Evaluacion
de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

En enero de 2018 ha sido aprobada la nueva normativa internacional relativa a los
Arrendamientos (NIIF 16), que supene un significativo cambio de criterio respecto a la norma
vigente (NIC 17). Bajo esta nueva norma, en e caso de los arrendatarios, se exigira que las
sociedades incluyan en sus balances la maygr parte de los contratos de arrendamiento,
viendo incrementado tanto su Activo como su Pasivo, En este nuevo contexto, las
sociedades deberan registrar un Activo por ¢l derecho de uso del bien alquilado y un Pasivo
por el valor actual de les pagos minimos futuros (incluyendo también el pago final del bien
si aplica y existen expectativas de que vaya & incurrirse en el mismo). En comparacién con
la normativa actuaimente vigente, la NIIF 16 efimina fa ciasificacion de los amendamientos
entre operativo y financiero.

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2019,

MIIF 14 — Cuentas de diferimientos de actividades reguladas
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MODUTI 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacién

La NIIF 14 es una norma opcional gue permite a una entidad, cuando adopte por primera
vezZ las NIIF y cuyas actividades estén sujetas a regulacidn de tarifas, seguir aplicando 1a
mayor parte de sus politicas contables anteriores para las cuentas diferidas requladas. Las
entidades qgue adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas requladas como
partidas separadas en el estado de situacion financiera y presentar los movimientos de esas
cuentas como partidas separadas en el estado de resultados y en el estado del resultado
del pericdo y otro resultade integral. La norma requiere desgloses respecto a la naturaleza
y a los riesgos ascciados con las tarifas reguladas de la entidad, asi como los impactos de
las tarifas reguladas en las cuentas anuales.

Esta norma no aplica para esta entidad porgue no ha adoptado 1a Normas Internacionales
de Informacion Financiera en este periodo; sino, gue fueron adoptadas con anterioridad.

Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o contribucion de activos entre un invarsor
¥ 5U asociada ¢ su negocio conjunto.

Esta medificacion pretende eliminar el conflicto existente entre la NIIF 10 y 1a NIC 28 para
las aportacicnes de negocios a asociadas © negocios conjuntos.

Madificaciones a NIIF 9: Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa,
Aclara sobre 'a forma de clasificacién y contabilizacién de este fipo de instrumentos
financieros con ¢lausulas de pagos anticipados.

Esta modificacién a la NitF &, serd efectiva para los sjercicios anvales que comiencen a
partir de 1 de enero de 2019.

Mejoras a las NIIF, ciclo 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 {Impuesto a las ganancias),
NIC 23 {Costos por préstamos] y NIC 28 (Inversiongs en asociadas y negacios conjuntos)

Estas mejoras a las NIIF, sera efectiva para los ejercicios anuales gue comiencen a partir
de 1 de enero de 2018.

Interpretacién CIMIIF 23, Incertidumbres sobre el tratamiento del impuesto sobre las
ganancias. Esta Interpretacidn aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuande existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Esta interpretacion a las CINIF 23, sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen
a partir de 1 de enero de 2019.
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3.

MODUTI 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacisn

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
gjercicio econdmico del 2018, fue de 0.27%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

GICIEMBRE 31 NFLACION
2014 367
20156 338
2016 1.12
2017 -0.20
2018 027

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2018 2017

Bancos locales uss 8.36 585.69

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
Deudores varios U.S.% 40,363.70 39,498.26
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MODUTI 8. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuesios corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es
¢OMOo Sigue:

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Anticipo de impuesto a |a renta pagada(a) UsSs$ - 643.40
Retenciones en 1z luente que le realizaron en el
ejercicio fiscal (ncta 10) 14.82 -
TOTAL 14.82 643.40

(a) En el afio 2018 se hace el reconocimiento contable del impuesto causado del 2017
afectando los resultados acumulados, consideranda que dicho valor es del afio anterior.

2018

e

Las retenciones en la fuente que le realizaren en el ejercicio fiscal por U.S.$ 100.00 fueron
compensadas per U.S.$ 85.18 en la conciliacion tributaria del afio 2018, quedando un saldo a
favor de U.S.§ 14.82.

2017

La cuenta anticipo de impuesto a la renta es por U.S.5 643.40 corresponde integrament2
al ejercicio econémico 2017, fue compensada en la congiliacion tributaria del afio 2017.
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7.

MODUTI 8. A.

Notas a Ios Estados Financieros, continuacion

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del coste y depreciacion de las propiedades, por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2018, es como sigue:

CUENTAS
Edificio UsS$

Terreno

Menos:
Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y eguipo, neto Uuss

La entidad no ha estimado ka vida Gtil del edificio.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

SALDO SALDO
31/12i2017 ADICIONES  31/12/2018
356,507.00 - 356,507.00
149,877.00 - 149,877.00
506,384.00 - 506,384.00
506,384.00 - 5086,384.00

El movimiento de pasivos por impuestos corrientes por el afio terminado al 31 de diciembre del

2018, es como sigue:

SALDOS SALDOS
31122017 DEBITOS CREDITOS 3112/2018
Impuesto al valor agregado Uu.s.% - 598.05 €00.00 0.95
impuesto a la renta (nota 10) - 85.18 85.18 -
TOTAL USS$ - 684.23 585.18

0.95
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MODUTI 8. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad, esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

No. VALOR DE VALOR
ACCIONISTAS ACCIONES % CADA ACCION uss
Gamberdi S. A. 799  09.88 1.00 799.00
Menéndez Romero Gaston 1 0.12 1.00 1.0¢
Antonio

TOTAL 800  100.00 800.00

Los accionistas de la entidad son de nacionalidad ecuatoriana,
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MODUTI S_ A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

10. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2018 2017
Resultado antes de impuesto a la renta UsS$ 387.16 -3,229.07
Utilidad gravable 387.16 -3,229.07
Porcentaje de impuesto a la renta 22% 22%
impuesta a la renta causado 85.18 -
Menos;

Anticipo determinade correspondiente al ejercicio

fiscal corriente - 643.40
impuesto a la renta causady 85.18 643.40
Menos:

Anticipo de impuesto a la renta pagado (nota 6) - 643.40
Retenciones en |3 fuente a favor que se realizaron en el

ejercicio fiscal (nota 8) 100.00 -
Saldo a favor del contribuyente uss -14.82 -

Los estados financieros de Moduti 8. A., no han sido fiscalizados por las autoridades de

impuestos fiscales hasta el ejercicio 2018. La accién determinadora de la administracion

tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia del hecho generador, de la base
imponible y la cuantia de un tributo, de acuerda con el articulo 94 del Cadige Tributario, caduca

sin gue se requiera prenunciamiento previo en los siguientes casos:
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12

13.

MODUTI §. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

1. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacitn por el sujeto pasivo.

2. En seis afios, contados desde la fecha en que venci¢ &l plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado par el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacién de tales actos,

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 ¢le diciembre del 2018, y la fecha del informe de los audifores externos el 25 de
marzo del 2019, ne se predujeron eventos que en opinion de la Administracién de la entidad
pudieran tener un efecte significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

La entidad no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia.

PROPIEDAD INTEL ECTUAL

Cada une de los programas que se han instalado en las computadoras de a entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacidon de los
fabricantes. Lag marcas y el nombre comercial, con los que trabajan, son de propiedad
exclusiva de la entidad.
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