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INFORME DE COMISARIO

A los Seforas accionistas de
Chiriboga & Chiriboga Inversiones S.4. :

En cumplimignta de la nominacion come Comisario Prncipal gue me bisiera la dunia General da
Socos de Chidbogs & Cairiboga Inveraicnes 8.4, v lo dispussto en el Articulo 327 de la Ley de
Compafilas v [a Rezolucién bo. 921 43,0014 dal 13 de oclubra da 1902 de la Superrtendensia
dle Compafias referents a las onllgacmés e los C-umlssncs preserto & usleces el informs v
apnitn sobra fa raznnabllldau v stficlanciz de la infarmacian praparada aor fa Administracian de
Chiriboga & Crlriboga In-ers;unas 5.4, enorelacidn con la marcha de lg Compafile par et afa
Aerminada ¢l 31 ¢do diciembra dal 2013,

Ha chtenide de oz administidderes toda la informacidn sobre las operaciones, dosamentacién v
TRQIEtras qus juzgue n&wsanu invastigar.  #sl mismao, he ravisacda ol balance. general da
Chirboga & Crirbigs Inversiones 5.4 a8l 31 ds diciembra dal 2013 y Ins correspondisntes
‘aslados de resultados integrales, v de psTrImDnm por el -afo terminacn BN e fechﬁ sobre s
cugles procedo & rendir aste infarme:

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Les administradares han cumpide con las dispesiciones y reseliclonss cue se han tamado en
lag distintas Juntas que se han levado 3 aabo:

Log likros de actas de Jurts Gereral ¢ sctas de Direstorio se levan de acuerdo s
procedimientos establecidos por |2 Zupennterdencla ge Comparie,

Segin confirmasian proporcionada por ls Administracisn de |z Compafia, ke pedido conocsr
qué a la lseha no esisten pendisntes. de resclver ningdn |uicio pena! planteado en contra de
Chirboge & Chirboga Inversiones §.4, Na he conocldo de atras denuncias que se bubiaren
pressntadn en GoNiE cela Gerencia o Aominisiadores de la Compania.
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Durar | mjencicio econdmion 2013 qua meé he desempefiado come Cdmisado. de la
Cornpahfa no s& ha solicitado a los Administradares que hagan constar sn el orden del dia.
algon punta -que faere convaniente Iratarss, debico @ gue esta soliciiud deba hacéreels
previamente A |a cunvo:a!n’rla a lg ]LI"'|IE general hasla ld fecha o han exigtide tales
convocalonas, en viud de que las junias generales han sido Unlcamente de caniclar
ardinasias y universales.

Durants el per‘o-du Gua me ha dasemgef

Comisara dela s Istido @
‘individualme: Tel LM
no 85 Neses: nen los
Lay de Compafilas,

Ios Agministradores dala Cor
SE desprends rrreg

en virtud de qu-e d



3. CONTROL INTERNO

5

El sislama de contol inleme contable de Chirlboga & Chirooga Inverziones 5.4 tamade en
comunie, fus suficients para cumplic con los objstvos del mismo QU SOn proveer & i
Gererssa de una ssguridad razonsble perd no abstluta, de cue ios activos estdn
salvaguardades contra: pardidas par daspuslclonees a usoE o su.mzadas y = gue las
operacionss g8 ojstulan de asuerdo con aulorizaciones de la Gerenca ¥ =& reglstran

coMmeCteEments para parmitir |2 oresaracion de estedos financieros de acuerdo oo princlpios -

de contabilidad generaimente dcentadas en el Ecuador

- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Loa estados [nanciards han sido preparados de annfmmlaau con las Mormes infemasanales
de informacion Financlesa (MIIF),

A cantinugsitn se descrisen laa pnﬂslpaln» p-cnntu:;as confables adoatadas on la preparecian
de estos eslados financierns,  Tal come lo requisre |z NIF 1, estas politicas han sleo
definidas en funcidn de ias MIF viganies a! 31 de disiembre del 20613, aplivacas de manera
unifarmea a fdos log Der[?aaos QuUE S@ pREsanian:

. Efectivg i GM‘ lentes de efectiva - El Blﬂt:tlua ¥ aquivalenies de efective. Incluve
aquellcs actlives financlens liquides, depisiis o invarsiones financleras lquidas, qua se
pueden fransfarmar maidamsnte B afctivo &n un alaze iaferor alres mesas ¢ sobragiros
bancasios. Los scoregiros bangarlos son presenlados como pasivos comentes en el
exfado de sihiacian financlera,

b. fales cobrar - Las otentas comerdiales por cobrar son activos
fimancigras no denvedos con pagos fijos o I:Ie‘[ermmanlﬂs gue ra cotizan en Ln mes e Tl
activo,

o. Otros actives - Goresponde a présiamos enfregados & empleades e acuardo a las
poiiicagirtemas de la Compahi'a asi también coma olras cuentas por cobrar

d. Valuscion de progledades, planta y equipo - Se musstran-al costo de adquisicion par.

muenles v Brsemms; oouipos B instaleciones y vehloiios v a valeres de marcado para
a lo facullade por dispasicicoes lagales.  La waluacidn: a valores de
¢ de conformidad con ioles disposicionss.  Estos gciivos ge
n gl mtadn da linea recla en funcidn de los afios de vida Ol

entemma a s oosta amortizaca; :ualqula drfarenda s'ntra los Euhdas rEthkSUB
(meto de los costos de transaccitn) v al valor de'redenclin s rteconoos &n &l aslado oo
resullados durarte 2l perloda del préstameo usande el malaco de intards efective,

f. Mmm L#s tuentas comerclales pof son pasivos finsncierns,
no-derleados sen pages fijos o determinables, gue no cotzan & ur mamado active

9. Jmpuesios - El gesto par impussto a la renia resresenta’|a suma del Im

rrignie y ol F
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De conformidad con disposiclones legalas, 18 {arifa para el impU=ai & la renta, se caloula
80 un 245 (25% para el afio 2010} sobre las ublidades suietas a disipiucian y dal 129
[15% para el 8o 2010) sabee fas ulilidades sujstas a capizlizacian A parlr dal 2ha 2610,
los. dividandos distribuidos 2 favor da Bccionistas perscnas raturales residentes en el
Eu:l.rador y e sociedades domiciliadas en paralzes fiscales, 0 an jurisdiccicnes de mencr
imposiclin, seencuentran sujeios a retencldn pars efectos dal Impussto 3 la rela,

En LS, Ddlares
Uiilielad segun esladas financleras anies deimpuesto @ la renta (19, 7a0)
Caslas no daducibies . 9171
Uilicad gravable P 1 5
Imnpuasta 8 la renta causado 1) 14827
Antitipo caloulado (2 B, 756
Impuesta a la ranta cergads & resuliados #7568
Impuasto g la mnta difarida S eieiaes
Tatal BTEE

1, R caniemidad con disposleiones legales, Iz taffa para. el IMpueslo 2 @ reats, se
calouia Br un 23% sobre las uliidades sufalas a dislribysan | 26% pars el afia 2011)
vdal 145 snﬁre a6 lllidades sujalas 2 capitalizacidn (149% para & aho 2011).

2 A partic del @fio 2013, se debe congiderar coma ImpUSsta 3 & reanta minime el vals:
dal anticipo calculade, e cual resuila de o surma malematics dal 0.4% del sctiva,
02% del pawimonle, 4% de ingresos gravedos v 0.2% de costas y gastas
deduclbles,

Duranta el afic 2013, la Camgania abluvd gor impuesic ala renta caussdo del afo
un wvaloe de LS. 1,527 délares Consecusntements. | Campafila registré: ar
5. B 750 aguivalents al Impussto 5 |2 rents minimno.
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«  La reductian progresiva on Iras punios porcentisies en o tarffa de impussta a la
renta para soclecaces, asl lenamos: 24% para el 2o 2011 23% pars el 5o 2043 v
2% & partic del-afo 2013,

Exoneracan del impuasto & a renta durants & afios pars niigvas sooiadades olyas
VASIGNes 58 18 ollo de secto lerados

ional para el calcula de imp 4 |3 renta de ceros
ianas Emprasas’
& e impuesto & interas
shtuciones financle




v La reduccion prograsiva da): r:rornantajﬂ ca retencién an |a faents de Iixspue,sh: als
rents en pegos at exterer conforma la tarita de impoesto 2 13 renta para sociedades,

v Para las huevas sooledades, exeneracion del page del anticipn da impleste a g
renta hasta el quinig 2o de oparzcian efectva,

+  Euxpneracian dal [Impuesto & la $giids da divisas en las pagos ce capilal B interases
por craditos’ molgal:lor. por inslituniories financierss destinados: at linanciamients de
inversiones pravistas en weie Cadign

Ascectas {ritiulanos de s Lel.de Fomanlo Armi v i : fngrasos dal
Estan - Gon facha noviembre 24 de 2071 se promulgd en el Suglemenlo del Registra
Oficial Mo, 583 ia Ley de Fomenle Ambianial pr.Im.zachjn <@ los Irgresos del Estada, |a
misma gque inchaye enire obres Bspactas tibutsdos los siguisntes:

= Lt gastos ralasonados con vehloulos cuyo aveltn 5upe_rg,USS;%5,{]Gﬂ_ en la basa
de catos del SR, serdr no deducibles én e pans que spere dicho valor,

= Loz vehisulos hibridos cayo preco de vents susers USEAE000 estdn gravadds con
i tarifa-125h.

«  Los wehipulos hibrides o eléclicds cuyn précio devents supere US335.000 egidn
gr_a\.eatsog;-oon LCE ary tzrifas que van del 8% al 22%,

«  Cambio en la forma de Imposicidn del impueslo 8 jos: Dclrl!;umns Esp‘acm.las - |ICE
para los clgamios, bebidas alsehdlons v cervezas.

»  Latarifa del Impuesto 3 12 Salidz o Dlvisas - 150 se Inerermenta del 2% 2l 5%.

= Por presunsiédn e considers becho girerador da esta impustts 8l uso de dingro en
Al exferior v se establece coma exents de.este impuesty e pagn de dwsleados a
compaiias o perseAEs naturales que no estén domidiiadas en paraisos fiscalas.
Los pagos de esle [mMpugsto en la Imlilt.‘ertanlc-n da matanas pimas, insumos y blanes
de capital, qua cmst«n an ol listado qus ‘estabiszea el Comité de Poitica Tributaria
Y que sean ulilizsdos en procesos productvos; pusden 3er utlizados l:l:n‘lsj arédio
Iribuszric da impussto a lz rentz:
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desadusnizacian,

Provistones - |as provisionss gs reconnoen siande 18 Compahia fisns ung akligacion
presenis (va sud fegal o implicta) como resultado 8 un slcesd pasada, es proba.blu gue
la Compania lenga qua desprenderse de recursds qus companen benehisios esandmicas,
Eara cancelar la obligackin, ¥ ;lueda hacerse una estimacion fiable del imporie de ia
nibligasian.
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Eeneficios definidos: jubliacitn patronal y bonificacién por desahucio - La Compaila
masntigng benefizios par voreeple da jubdacidn patronal v desshucic, definlcas por las
Isyes [aboralas ecuatanianas y se regisiren pon carge a resctados del ejerdon y Su fasiva
resresenta & vakir presanis de la ohhgecuﬁn @ la fecha del astado de suuacmn financiera,
¥ que ss calerming Anualmente on base a estudios actuariales realizados por un pante
independlents, usands ol matodo de unidad-de créditn proyectadeo. El valor presenta de'la
abilgasiin de bénefico definido s& determing desconiando los Tujos de sallda de efactive
mstimacias usando fa tass de interés deleminads por el perita;

Reconacimlent do ingresos - Los ingrasos-se caloulan al waler rezonzble de la
comiraprestacidn cobrada o por ogoraf, feniendo en cusnia el impeds estimads de
wufaiguler descusnto, bonfinackin.o rabaja comercial que la Cempafia puada atangar,

. Costas v gastos - Los coslos y gastos ea registran al casta hisiblco. Los costos y pesios
& recanocen a madida que s09 incuridos, Indepesdignienenie de fa fochs an qua se
haya realizado el pago, v 52 regishar en el pLros0 mas cersans en & qUe S8 CoNOSEN,

Bréstamog bancaros - El valor razonsbls de oz préstamos &3 astimado usando sl
madaly ce flujos de afsciva futires descontados, Las instuimentos; er la medids. de.lo
pot)bla Bar sgrepados Bn grupas hor'\agéneas zegregados por las tasas de inferés ¢
vancimientos, En general, los fujos de efsgtha contraciuales Sen cescortados usando
una taza de descuentn estimada que un pariciparle dol merado pedria usar en 2
valuatitn de inskumentas can vencimisntas, lasas da inlereés yrissgo de crédile similaras.

Al 37 e diclermare del 230y 2012, a8 2sas utlizadis para descontar 108 ujos de
afactive fuaron de 8.78% y 8.60% respaclvaments. oon basa e las laeas de marcadd de
préslamos 2 12 meses plazo:

5 FCCI0LL

Capitdl Social - El capital =opial sutorizado consizle de 8340 de accionss da LISET valer
nominzl unitanio; |5 cuales elorgan v vole por gceldn v un dereche-a los dividendog,

3 de cizlembre dal 2013, &l patnman: de los accion istas es al siguiants:
...DiEiém'nm'M i

(= LS. dalaru%}

: Dn&llzaaaﬂ 0
1  Bcumuiados u l lS

os acumuiadas provenienies de b

adapeitn par primers vez de las MIF {423,858)
Resultade del ejercicio _Hioed)
Tatal patrirmonic RN

Lesz cifras presaniadas on los estados financiercs guardan correspondencia con las
asemauas o o% regisiroe. contakies. &stoe sen.conliables v han sido elabarados ds
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5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS

a- Liguidez
Active Cormente! Pasivo Comants
5121953/ $70.362 = 51,54
Signifina que por cada délar gue la Compafia deoe tene USS 1.54 cdlaras, para cubrin

sus abligaciones en el coro plaze, sin tener que recurrr 3 aus gemas acivas Esle
resullaio es lavorale & indica que exisle ura mediana BofyEncla ecandmica,

b.- Solvencia
Endardamienta dal &ctlve
Pazive Total # Activo Total
51,000,708 /5 810,750 = 5112
Esta Indlce detemina &l nivel ga sutanomia financiera gue le Compafila tlene con sus
-aereetdores. Per cada ddlar qua tiana.de sctiva |3 Compahia, B35 1,18 a-j]aTas o e

lercarss personas proveddores, abajadores, enlre olres. EI ragullade tracucs uns
mediana independencia franle a ohigadones con laroeros.

d- Indice de gestlén

Rotacldn di Vantas

entasd Activa Total

FETT B4R EI0TES = 50,20

Eele indice sahatn |3 eficiencia en la Utikzacion del dalive: Indica el nimero de vaces que

2n.un d nivel de venlas se ublizs de los Aclivos, Por cads dalar qus tiena |3
Tompa ot igne un ingrese ce USH 0.29 ddlares.

¥ wondershore”

§.143,725 ) § 271,542 = 5§ 0,56

Esle indice refisja el valor gastacio por cada dolar vendide. En el caso dela conipaiia
Irdlica que por cada délar que coliens e ingrasg gasta LSS 0,55 ddlaas

En o rafaran'E a la sonlabiidad, seatn o dispene 9 Ley, desds Bl aho 2014 las compaﬁ
g G‘ulrlbnga 80 an aplicar las lms:

B
= ‘
. losestados franciens pre razanablements; en
cldn finandiera da Ghirboga o a Inversangs 54,
do da =us operaciones v $us i ar Bl af
Intemacionales anclera




