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(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

AAA Ecuador Agacase S. A. (la Compafia), es una compafia establecida en Samborondén,
Ecuador; su accionista principal con participacion del 99% es la compania colombiana Sociedad
Interamericana de Aguas y Servicios S. A. INASSA, una subsidiaria de Canal Isabel I, una
institucion publica dependiente de la comunidad autdbnoma de Madrid. Los estados financieros
consolidados adjuntos incluyen la informacion financiera de la Compafiia y su subsidiaria (juntas
referidas como el “Grupo”) Compafia de Economia Mixta Aguas de Samborondén AMAGUA
C.E.M. (AMAGUA C.E.M. o la Subsidiaria) poseida en el 70%.

La Subsidiaria fue constituida el 20 de mayo de 1998 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Samborondén el 12 de junio de 1998, con el objeto de dedicarse a la elaboracién de
proyectos y programas de saneamiento ambiental y prestacion de servicios publicos y privados
que contemplen las obras de saneamiento ambiental, relacionados con la reforestacion,
servicio de agua potable, aguas lluvias y aguas servidas entre otros. Actualmente la Subsidiaria
opera en el &mbito de la prestaciéon de servicios publicos de agua potable y alcantarillado, por
medio de delegaciones (bajo autorizacién reglada) exclusivas que le han conferido los
Municipios de Samborondén y Daule, concretamente en sus zonas de desarrollo urbano,
Parroquia La Puntilla y La Aurora, respectivamente. Son sus accionistas la Compania AAA
Ecuador Agacase S. A. con una participacion del 70% vy el Municipio de Samboronddn con una
participacion del 30%.

Mediante convenio suscrito el 5 de agosto de 1998 con el Municipio de Samborondén, la
Compafia asumié el manejo y administracion de la responsabilidad de abastecer y distribuir el
agua potable y demas obras de saneamiento ambiental del sector urbano de la parroquia La
Puntilla. Con fecha 30 de noviembre de 2001, el Municipio de Samborondén y la Compania
suscriben un nuevo convenio, mediante el cual se ratificd y reguld la delegaciéon exclusiva de
la Municipalidad de Samborondén a la Compaffa para la prestacién de los servicios antes
descritos y adicionalmente contemplé la entrega de bienes de propiedad del Municipio, afectos
al servicio de agua potable y alcantarillado en calidad de arrendamiento. El plazo de este
convenio es de cincuenta anos. Con fecha 14 de diciembre de 2009, se suscribié una adenda
al convenio antes indicado, la que contempla los términos de renegociacién acordados con el
Municipio de Samborondén, acorde a las recomendaciones del informe del Ministerio de
Desarrollo Urbano y Vivienda en relaciéon a las auditorias financiera, juridica, ambiental y social
que tal Organismo ejecutd en cumplimiento de la Disposicién Transitoria Vigésimo Sexta de la
Constitucién Politica del Ecuador (ver nota 22).

El 10 de febrero de 2005, el Municipio de Daule suscribi®é un convenio con la Compafnia
mediante el cual establecieron los términos y condiciones para que esta Ultima preste los
servicios publicos de suministro de agua potable y alcantarillado a los usuarios de los sectores
residencial, comercial, industrial e institucional ubicados en la parroquia Satélite “La Aurora”
del canton Daule. El plazo del antes indicado convenio es de quince anos.

El Grupo realiza transacciones con companias relacionadas que inciden en la determinacion de

sus resultados vy la situacion financiera de la Compania reflejados en los estados financieros
adjuntos (ver nota 17).

(Continua)



AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

(2) Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados
por la Administracién del Grupo el 10 de enero de 2017 y de acuerdo a las exigencias
estatutarias serdn sometidas a la aprobacion del Directorio y de la Junta General de
Accionistas.

Bases de Medicién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio de
costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, que constituye la moneda funcional del Grupo. A menos
que se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo
sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen en las siguientes
notas:

Nota 13 — Impuesto a la renta
Nota 16 - Reserva para pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
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Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a)

(b)

(c)

Bases de Consolidaciéon

Subsidiaria

La subsidiaria es una entidad controlada por el Grupo. Los estados financieros de la
subsidiaria son incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en que
comienza el control hasta la fecha de término de éste. Las politicas contables de la
subsidiaria han sido alineadas a las politicas adoptadas por el Grupo.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacién

Todos los saldos y transacciones significativas entre las compafias del Grupo y cualquier
ingreso o gasto no realizado que surja de esas transacciones, son eliminados durante la
preparacién de los estados financieros consolidados.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situaciéon financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion del Grupo, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
que se originan. Los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacién en la cual el Grupo comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del instrumento.

El Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce
como un activo o pasivo separado.

El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas o éstas han expirado.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, el Grupo cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propdésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicién

- Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y cuentas bancarias, que son usados por el Grupo en la gestiéon de sus
compromisos a corto plazo.

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y
partidas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar
se componen de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion
en la cual el Grupo se hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.
La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

El Grupo clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas y gastos acumulados por pagar y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Capital Acciones
Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por el Grupo) son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de

acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.
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Inventarios

Los inventarios (medidores y llaves de corte) son presentados al costo, el que no
excede el valor neto de realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la
venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente.
El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto
de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedades y Equipos

Reconocimiento y Mediciéon

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro si las hubiere. Las propiedades y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional
en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para el Grupo y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles distintas,
son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la venta de un componente de propiedades y equipos

son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan o se conocen.

i. Depreciacion
La depreciacion de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo del activo menos su valor residual. La depreciacion es

reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de las propiedades y equipos.
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Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan listos para su uso.

Las vidas Uutiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Edificios 40 afnos
Equipos de computacion 5 anos
Muebles y enseres 10 anos
Equipos de operacion 10 anos
Vehiculos y equipos de limpieza Entre 10 y 20 afos

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

(f) Activos Intangibles

Acuerdos de Concesidén de Servicios

La Subsidiaria reconoce un activo intangible derivado de los acuerdos de concesion
de servicios publicos suscritos, en la medida en que recibe el derecho para efectuar
los cobros a los usuarios de la infraestructura concedida, dado que tal derecho no
constituye un derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes estan
condicionados al grado de uso del servicio por parte del publico.

Un activo intangible recibido como consideracién por la infraestructura construida o
mejorada en un acuerdo de concesion es medido al costo, el que incluye los costos
de préstamos capitalizados, menos la amortizacion acumulada y pérdidas por
deterioro.

Costos por mantenimiento de rutina de la infraestructura construida y/o mejorada
son reconocidos en los resultados integrales cuando ocurren.

El activo intangible corresponde a la infraestructura construida y/o mejorada, la
misma que incluye: tuberias, plantas de tratamiento, estaciones de bombeo, sistema
de aguas lluvias, para proveer el servicio publico materia del acuerdo de delegacién.

Otros Activos Intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos por la Subsidiaria y tienen vida Gtil finita
son medidos al costo menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro.
Otros activos intangibles corresponden a los programas informaticos.

(Continua)
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i Amortizacién

La amortizacion se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del
activo. Debido que al término de la delegacién la Subsidiaria deberé reintegrar la
infraestructura a los concedentes, se estima que el valor residual de todos los
activos intangibles es igual a cero. La amortizacién es reconocida en resultados con
base en el método de amortizacion lineal durante la vida Gtil estimada de los activos
intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso, o el plazo
de la concesién, el menor, puesto que éstos reflejan con mayor exactitud el patron
de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros relacionados con el
activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Entre 6 y 40

Tuberias anos
Plantas de tratamiento de aguas

residuales 37 a 40 anos
Estaciones de bombeo 10 anos
Sistema de aguas lluvias 39 anos
Software 7 anos

Los métodos de amortizacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

(g  Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentacion
del estado de situacion financiera, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo, y ese o0 esos eventos de pérdida tienen
un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado al Grupo en términos que este no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor se declararad en bancarrota, cambios adversos en
el estado de pago del prestatario, condiciones econdémicas que se relacionen con
incumplimiento, la desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

(Contintia)
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Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado:

Para propdsitos de determinacion de la provision para deterioro de los activos
financieros medidos al costo amortizado, la Administracién realiza revisiones
periédicas y sisteméaticas de su cartera para identificar riesgos inherentes y evaluar
la recuperaciéon colectiva de su portafolio. El Grupo considera la evidencia de
deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado (cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo. Dado que las cuentas por
cobrar comerciales se constituyen por saldos individualmente no significativos,
estos son evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar con
caracteristicas de riesgo similares.

El modelo de pérdidas utilizado para las cuentas por cobrar comerciales a personas
naturales y empresas cuyo riesgo individual no es significativo, pero que
colectivamente es un monto de importancia relativa, considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a condiciones econdmicas actuales,
experiencia histérica de pérdidas, recuperaciones o liquidaciones esperadas en la
tendencia de la cartera y atrasos. La evaluacién de esos factores, lleva implicitos
juicios complejos y subjetivos.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a inventarios, es
revisado en la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Siexisten tales indicios, entonces se estima el valor recuperable
del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o
su unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos a resultados.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
propésitos de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en el grupo
mas pequeno de activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los gue son independientes de los flujos de entrada de efectivo de
otros activos o unidades generadoras de efectivo.

(Contintia)
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Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados. Las pérdidas por deterioro
se revierten si existe un cambio en el importe recuperable del activo. Cuando se
revierte una pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(h) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidon Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma Compafia.
Ademas el Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el
numero de ahos de servicio. Tales beneficios califican como planes de beneficios
definidos sin asignacién de fondos separados. La obligacién neta del Grupo
relacionada con el plan de jubilacién patronal e indemnizaciéon por desahucio se
determina por separado calculando el monto del beneficio futuro que los empleados
han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario
proyectado.

El Grupo reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales
que surgen de los planes de beneficios definidos, aunque la NIC 19 Beneficio a los
Empleados (2011), aplicable retroactivamente para periodos anuales que iniciaron en
o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcion y requiere que tales ganancias
o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion
hecha por la Administracion del Grupo respecto a este asunto, concluye que el
efecto no es significativo. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los
gastos relacionados con los planes por beneficios definidos, incluyendo el
saneamiento del descuento, se reconocen en resultados en los gastos por
beneficios a empleados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. El Grupo reconoce ganancias y pérdidas
en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.
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Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneraciéon, fondos de reserva, vacaciones,
participacién de los trabajadores en las utilidades y bonificaciones a sus principales
ejecutivos.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que serd necesario un flujo de salida de beneficios
econdémicos para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas a los estados financieros. No
se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Donaciones
Los ingresos recibidos de terceros como contribuciéon para desarrollo de proyectos
especificos, se reconocen en el patrimonio y se trasfiere a resultados a medida que se

amortiza el activo relacionado con los fondos provenientes de estas donaciones.

(Continua)
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Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Servicios

El ingreso por prestacion de servicios de agua potable y alcantarillado es reconocido
en los resultados en proporcion al grado de realizacion de la transaccion a la fecha
del estado de situacion financiera. El grado de realizacion es evaluado en base al
patréon de consumo de los usuarios.

i. Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias, los que principalmente estan relacionados con la venta de medidores,
llaves de corte, sellos de seguridad y cajetines son reconocidos al valor razonable de
la contraprestacion recibida o por recibir. Los ingresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos asociados.

iii. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos por intereses, los que
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica para capitalizacion
de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
gue se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.

(Continua)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
de informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no e€s una
combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en que el Grupo espera, a la fecha del estado de situacion
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del estado
de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados y
consecuentemente se presentan en el estado de situacién financiera por su importe
neto si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades
tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en
forma neta o sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. El activo por impuesto a la renta diferido es revisado
en cada fecha del estado de situacion financiera y es reducido en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicién Tributaria

Al determinar el monto del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido,
el Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. El Grupo cree que la acumulacién de
sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales abiertos, sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que el Grupo cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

(Contintia)
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias”, la NIC 11 "“Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion
de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

La Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante de
la aplicacion de la NIIF 15. La Companfia no planea una adopcién temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIIF 9 incluye guifas revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas
crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso para evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 9. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacién (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda
alaNIC12).

- NIIF 16 Arrendamientos.

(Continua)

-20-



(5)

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables del Grupo requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de reconocimiento inicial,
revelacion y cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo el Grupo utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de
nivel méas bajo que sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

El Grupo determina los valores razonables conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a
ese activo o pasivo.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de
los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto
de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacion, en
cada fecha de los estados financieros anuales.

Dado que los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas
por cobrar son en el corto plazo, el valor registrado de estos activos financieros se

aproxima a su valor razonable.

(b)  Otros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina para propdésitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

(Continua)

-21 -



(6)

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de diciembre de 2016 el valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras
utilizando una tasa de descuento del 8.4% (medicién categorizada en el nivel 2 de valor
razonable) fue de US$2,123,422.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.

Administracion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus operaciones el Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administraciéon de
riesgos del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles adecuados, para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en
las condiciones de mercado y en las actividades. El Grupo, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles vy
obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Los instrumentos financieros que someten principalmente al Grupo a concentraciones
de riesgo de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
comerciales por la prestacién de los servicios de agua potable y alcantarillado. Las
concentraciones de riesgo de crédito con respecto a estas cuentas por cobrar son
limitadas debido al gran nimero o volumen de clientes con saldos individuales no
significativos.

(Continua)
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Adicionalmente, las ordenanzas municipales que regulan la prestacion del servicio,
permiten suspender el servicio, cuando los usuarios no cumplen con el pago en un plazo
determinado, lo cual dado el tipo de servicios que presta, minimiza el riesgo de no pago
por parte de los usuarios.

La méaxima exposicion de crédito al 31 de diciembre de 2016, exceptuando a la cartera
comercial con companias relacionadas ascendié a US$1,681,045 (US$1,682,225 en
2015) (véase informacién cuantitativa en nota 7).

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas o arriesgar la reputaciéon del Grupo.

El Grupo monitorea su disponibilidad de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo del Grupo es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos, obteniendo financiamiento de
largo plazo, principalmente para destinarlo a inversién de activos de largo plazo (véase
informacion cuantitativa en nota 7).

Al 31 de diciembre de 2016 la Compania presente un indice de liquidez negativo
excediendo sus pasivos corrientes en US$3,967,000 a los activos corrientes, debido a
las necesidades de financiamiento requeridas por las inversiones que la Compania realiza
en la infraestructura y obras complementarias para la prestacién de sus servicios. Los
planes de la Administraciéon para administrar la liquidez se basan principalmente en:

- Incrementar las recaudaciones como resultado del aumento de sus ventas.

- Disminucién de las inversiones requeridas en relacion al comportamiento de los dos
ultimos anos.

- Negociacion con proveedores para mejoras y obtener una extension en los plazos
de pagos.

- Contratacion de lineas de crédito que le permitan atender oportunamente sus pagos.

Riesgo de Mercado

La exposicion del Grupo al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos del Grupo o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(Contintia)
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las deudas contraidas por
la Compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros. La
Compania controla este riesgo tratando en lo posible de obtener créditos a tasas de
interés fija (el 84% de su deuda es a tasa fija).

i. Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a las variaciones en los tipos
de cambio. El Grupo realiza sus operaciones en doélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda del Grupo, por lo tanto, la Administracién estima que la
exposicion al riesgo de tipo de cambio es insignificante.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura del Grupo, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos
legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones del Grupo. El
objetivo del Grupo es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dafo a la reputacion del Grupo con la efectividad
general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la
creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacién de controles para tratar
el riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas para la administracién del riesgo operacional en
las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacién de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, vy la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

Administracion de Capital

La politica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita mantener la confianza
de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Grupo no esté sujeto a requerimientos externos de incremento de capital.

(Continua)
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La Junta de Directores establece las necesidades de inversiones de capital y en funcién
de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversiéon también se basa en

los incentivos tributarios que recibe el Grupo. No hubo cambios en el enfoque del Grupo

para la administracion de capital durante el afno.
Instrumentos Financieros - Informacion Cuantitativa

Riesgo de Crédito

Exposicion al Riesgo de Crédito

El importe de los activos financieros en el estado de situaciéon financiera

exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito:

representa la

Notas 2016 2015
Efectivo en caja y bancos 8 US$ 293,221 144,364
Cuentas por cobrar comerciales 1,681,045 1,682,225
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas 17 42,044 28,107
Otras cuentas por cobrar 10 18,373 28,113
US$ 2,034,683 1,882,809

Cuentas por Cobrar Comerciales

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de situacién

financiera es la siguiente:

2016

2015

Provisién para

Provisién para

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
Vigentes:
De 0 a 30 dias US$ 195,476 6,641 206,808 3,999
De 31 a 60 dias 41,627 9,571 42,917 2,714
De 61 a 90 dias 22,138 6,923 24,408 2,811
De 91 a 120 dias 14,462 5,036 16,802 2,534
De 121 a 150 dias 11,077 5,838 9,631 1,916
De 151 a 180 dias 8,656 5,682 7,431 2,049
De 181 a 270 dias 30,946 22,425 19,823 8,002
De 271 a 360 dias 15,617 11,237 20,201 6,804
Mayores a 360 dias 201,081 161,620 255,569 222,717
541,080 234,973 603,490 253,546
Servicios devengados no
facturados 1,286,948 - 1,216,952 -
Cartera diferida 87,990 - 115,329 -
Us$ 1,916,018 234,973 1,935,771 253,546
(Continua)
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Riesgo de Liquidez

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, incluyendo los pagos estimados de

intereses son los siguientes:

31 de diciembre de 2016

Préstamos y obligaciones
financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Cuentas por pagar a compafias y partes
relacionadas

31 de diciembre de 2015

Préstamos y obligaciones
financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar a companias y partes
relacionadas

Efectivo en Caja y Bancos

US$

Uss$

Uss

Uss$

Valor en De0Oa3 De3a6 De 6 a 12 Méas de un
libros meses meses meses afo
2,556,851 406,960 128,182 446,378 1,575,331
3,497,655 3,065,862 431,793 - -
696,480 368,663 241,947 6,896 78,974
697,769 450,199 247,570 - -
7,448,755 4,291,684 1,049,492 453,274 1,654,305
Valor en De0Oa3 De3 a6 De6a 12 Més de un
libros meses meses meses aho
2,881,737 346,722 340,109 711,795 1,483,111
3,373,706 2,561,691 587,233 49,253 175,529
585,383 510,456 74,927 - -
6,840,826 3,418,869 1,002,269 761,048 1,658,640

Un detalle del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Efectivo en caja
Depositos en bancos

Efectivo en caja y bancos

en el estado de flujos de efectivo

2016 2015
Uss 1,870 1,870
291,351 142,494
US$ 293,221 144,364

Provision para Deterioro de Cuentas por Cobrar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por cobrar comerciales:

-20 -



(10)

(11)

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

2016 2015
Saldo al inicio del ano US$ 253,546 247,619
Provisién con cargo a resultados 5,826 5,927
Castigos (24,399) -
Saldo al final del afno Us$ 234,973 253,546

Otras Cuentas por Cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Retenciones en la fuente de IVA uUsSs$ 1,452 525
Anticipos a proveedores 1,174 11,555
Préstamos a empleados 7,956 11,644
Impuesto al valor agregado - crédito
tributario 7,791 4,389
uUsSs$ 18,373 28,113
Propiedades y Equipos
El detalle y movimiento de las propiedades y equipos es el siguiente:
2016 2015
Edificios e instalaciones US$ 1,410,941 1,410,941
Vehiculos y equipos de limpieza 904,212 849,442
Equipos de computacion 391,465 350,453
Muebles, enseres y equipos de
oficina 334,792 325,493
Equipos de operacion 153,817 142,440
Terrenos 308,012 308,012
Construcciones en curso 52,742 -
3,555,981 3,386,781
Menos depreciacion acumulada (1,164,626) (1,016,373)
US$ 2,391,355 2,370,408
(Continua)
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2016 2015
Saldo al inicio del afo US$ 2,370,408 2,145,413
Adiciones 236,198 387,594
Depreciaciéon (169,913) (152,780)
Ventas y retiros (45,338) (9,819)
Saldo al final del afo US$ 2,391,355 2,370,408
(12)  Activos Intangibles
El detalle y movimiento de los activos intangibles es el siguiente:
2016 2015
Infraestructura de acuerdos de
delegacion - derecho de uso:
Tuberias US$ 7,226,549 4,955,885
Plantas de tratamiento de
aguas residuales 3,328,316 3,328,316
Estaciones de bombeo 236,600 236,600
Sistemas de aguas lluvias 236,442 236,442
11,027,907 8,757,243
Software y licencias 851,773 842,148
Menos amortizacién acumulada:
Infraestructura de acuerdos de
delegacion - derecho de uso (2,601,360) (2,060,907)
Software y licencias (727,092) (681,178)
(3,328,452) (2,742,085)
Intangibles en curso 665,221 1,054,136
US$ 9,216,449 7,911,442
2016 2015
Saldo al inicio del afo uss$ 7,911,442 7,303,815
Adiciones 1,891,374 1,153,744
Bajas - (447)
Amortizacion (5686,367) (545,670)
Saldo al final del ano US$ 9,216,449 7,911,442
(Continua)
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Las adiciones en el afo 2016 corresponden a la instalacion de tuberias de: proyectos de drenaje
fluvial perimetral Cortijo, proyecto tuberia aguas servidas y aguas lluvias en el recinto San
Nicolds y proyecto de instalacion de tuberias para proveer agua potable en el recinto San
Nicolas.

Al 31 de diciembre de 20186, los intangibles en curso corresponde a varios proyectos: tuberia
de aguas servidas Barranca Central, instalacién tuberia Recinto Sabanilla, instalaciéon colector
Bocca, instalacion tuberia de agua potable en Aguamarina, instalacion Booster Via Salitre y
Proyecto Tuberia agua potable y aguas lluvias en Las Riberas, que se encuentran en proceso
de cierre.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta cargado a resultados consiste de:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente Us$ 410,750 385,412
Impuesto a la renta diferido (2,959) (2,761)

US$ 407,791 382,651

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2016 y 2015. Dicha
tasa se reduce al 12%, en el 2016 y 2015 si las utilidades se reinvierten en la Compania a
través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicién de maquinarias o
equipos nuevos 0O bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad. Las empresas de economia mixta estan exentas del pago de impuesto a la renta
en la parte que representa aportacion del sector publico.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de

aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 22%, en el 2016 y 2015 a la utilidad antes
de impuesto a la renta:
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2016 2015
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del
22%, a la utilidad antes de impuesto a
la renta USs$ 301,628 281,141
Incremento (reduccion) resultante de:
Gastos no deducibles 283,890 269,447
Exenciéon por la participacion del Munici-
pio de Samborondén en las utilidades (174,768) (165,177)
Impuesto a la renta con base a utilidad
gravable 410,750 385,412
Cambio en diferencias temporarias
deducibles reconocidas (2,959) (2,761)
US$ 407,791 382,651
Tasa efectiva impositiva 29.74% 30%

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos
y retenciones en la fuente del impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Anticipos y Anticipos y
retenciones  Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del ano Us$ - - 59,793 -
Impuesto a la renta del ano - (410,750) - (385,412)
Ajuste del impuesto a la renta estimado
del afo previo - - 33,786 -
Anticipo de impuesto a la renta del
ano 2,250 - 5,638 -
Retenciones de impuesto a la renta
en la fuente 168,335 - 151,843 -

Compensacion del anticipo y retencio-
nes en la fuente contra el impuesto
a pagar (170,585) 170,585 (251,060) 251,060

Saldos al final del aho uUss - (240,165) - (134,352)

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compania por los afos 2013
al 2016 estan abiertas a revision de las autoridades fiscales.

(Contintia)

-30-



AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta Diferido

2016 2015
Pasivo por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipos Uss 19,312 21,609
Activos intangibles 66,382 67,044
Donaciones 6,104 6,238
US$ 91,798 94,891

El movimiento de las diferencias temporales fue reconocido en resultados y en el
patrimonio, como sigue:

Beneficio (gasto)

2016 2015

Resultados:
Propiedad, planta y equipos US$ 2,298 2,146
Activos intangibles 661 615
2,959 2,761

Patrimonio:
Donaciones 134 134
US$ 3,093 2,895

(14) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de
diciembre de diciembre de 2016 y 2015 se detalla como sigue:
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Cuentas por pagar comerciales:
G.A.G.A. Cosntrucciones S. A.
Interagua Cia. Ltda.

Coronel Asterio Reynaldo
Constidell S. A.
Equilibratum S.A.
Siguenza Rivera Daniel
Hydriapac S. A.

Angel Vargas Torres
Otros menores

Esprendix S. A.
Provisiones

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:

Impuesto al valor agregado

Retenciones en la fuente de
impuesto a la renta e impuesto
al valor agregado

Participaciéon de los trabajadores
en las utilidades

Némina y beneficios sociales

Otros

Participacion de los Trabajadores en

2016 2015
Us$ 685,679 167,221
316,590 279,112
309,723 161,745
252,293 -
134,644 163,039
117,989 -
74,625 95,698
- 451,380
943,809 844,428
- 104,488
662,047 414,090
3,497,399 2,671,201
20,359 12,738
155,450 138,125
241,947 225,514
136,727 136,597
142,253 189,531
696,736 702,505
Uss$ 4,194,135 3,373,706

las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, el Grupo debe distribuir entre sus trabajadores el 15%
de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companfia ha estimado el gasto de participacion
de los trabajadores en las utilidades en US$241,947, (US$225,514, en el 2015). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado de resultados integrales:

Costo de las ventas
Gastos de administracion y generales

2016 2015
USs$ 129,403 90,206
112,544 135,308
US$ 241,947 225,514
(Contintia)
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Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras (Unico pasivo que devenga intereses), los que son valorizados al costo amortizado.
Para mayor informaciéon acerca de la exposicion al riesgo de tasa de interés y liquidez, ver
nota 7:

Fideicomiso Mercantil Amagua - préstamo

con vencimientos mensuales hasta enero

de 2019 y tasa de interés fija del 4% anual US$ 1,783,202 2,211,151
Banco Bolivariano C. A. - préstamo con ven-

cimientos mensuales hasta febrero de 2017

y tasa de interés fija del 9.63% anual 16,832 117,432
Banco Bolivariano C. A. - préstamo con ven-

cimientos mensuales hasta octubre de 2019

y tasa de interés fija del 9.33% anual 332,663 33,459
Banco de Bogotd - préstamo sin garantia con

vencimientos trimestrales hasta marzo de

2017 y tasa de interés libor a tres meses

més 3% 81,267 406,897
Banco de Bogota - préstamo sin garantia con

vencimientos semestrales hasta agosto 2017

y tasa de interés libor a tres meses mas 4,5% 342,887 112,797
2,556,851 2,881,737

Menos vencimientos corrientes 981,521 1,398,626
Total deuda a largo plazo Us$ 1,575,330 1,483,111

El 6 de mayo de 2011, la Subsidiaria suscribié un contrato de Fideicomiso Mercantil de
Administracién, para los fondos aportados por varios Promotores Inmobiliarios, en su calidad
de Constituyentes, destinados a la instalacion y puesta en marcha de una tuberia matriz de
agua potable, la cual fue instalada a la altura del Puente de Pascuales, limite del cantén Daule
con el cantén Guayaquil hasta la altura de la entrada de la Isla Mocoli, en el cantéon
Samborondén. El presupuesto referencial fue de US$3,264,085, los cuales fueron aportados
por los constituyentes beneficiarios, y los constituyentes adherentes y prestados a la
Subsidiaria para la ejecucion de la obra, la cual fue concluida en mayo de 2013. Los aportes
recibidos generan el 4% de interés anual.

El pago de este préstamo a cargo de la Subsidiaria proviene del aporte y cesién de los derechos
de los flujos de caja futuros provenientes de la recaudacion del 70% de la totalidad del derecho
de toma que corresponde a la Subsidiaria por la prestacion del servicio a la poblacién residente
en las parroquias La Puntilla y La Aurora de los cantones Samborondén y Daule,
respectivamente. El plazo dentro del cual la Subsidiaria cancelara el préstamo recibido del
Fideicomiso sera de ocho afos, considerando que los pagos de capital e intereses estan en
funcién de la recaudacién por derechos de toma antes referida.

(Contintia)
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Los vencimientos agregados de la deuda a largo plazo para cada uno de los afos subsiguientes
al 31 de diciembre de 2016 son como sigue:

2018 US$ 400,155
2019 444,860
US$ 845,015

(16) Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio
El movimiento del valor presente de las reservas para pensiones de jubilacidon patronal e
indemnizacién por desahucio al y por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2016 y
2015 es como sigue:

Jubilaciéon  Indemnizacién

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014 US$ 98,912 29,920 128,832
Pérdida (ganancia) actuarial 6,569 4,449 11,018
Costo por servicios actuales 22,728 5,368 28,096
Costo financiero 6,924 2,050 8,974
Beneficios pagados - (5,424) (5,424)
Costos por servicios pasados - 8,034 8,034
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (7,109) - (7,109)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015 128,024 44,397 172,421
Pérdida (ganancia) actuarial (20,303) (6,127) (26,430)
Costo por servicios actuales 26,695 7,249 33,944
Costo financiero 8,078 2,833 10,911
Beneficios pagados - (626) (626)
Costos por servicios pasados - - -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2,467) - (2,467)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 US$ 140,027 47,726 187,753

En los anos 2016 y 2015, la Compafia no registré las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio
en otros resultados integrales por considerarlo no significativo; y registré en resultados todos
los gastos por beneficios a empleados relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento
del descuento.

Segun se indica en la nota 3 (h), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, sin perjuicio de la jubilacion que
le corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
beneficio que se determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento del
retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afos previos a la fecha de

(Contintia)
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retiro. Ademas, dicho Cddigo establece que en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto
que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos después de que los empleados
hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial
de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2016 y periodo comparativo es como sigue:

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el péarrafo 83 de la NIC 19 —
Beneficios a los Empleados, con aplicacién para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016, incluyen una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post - empleo tengan como referencia los rendimientos de los
bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda; previo a la referida enmienda, el
mencionado péarrafo hacia referencia a una evaluacion de la tasa de descuento a nivel pais.

Debido a lo antes mencionado, al 31 de diciembre de 2016, la Compania en aplicaciéon de la
modificacion efectuada a la NIC 19 aplicé una tasa de descuento en referencia a los bonos y
obligaciones de alta calidad negociados en los Estados Unidos de América (pais emisor de la
moneda funcional de la Compania que es el US ddélar), como supuesto para el célculo de los
beneficios post —empleo. El efecto de esta enmienda se aplica retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enero de 2016.

En el afio que terminé el 31 de diciembre de 2016 el pasivo para jubilaciéon patronal y beneficio
por desahucio registrado por la Compania y los montos de las reservas segun estudio actuarial
preparado por un especialista, es como sigue:

Segun

Segun estudio
libros actuarial Diferencia
Jubilacién patronal US$ 140,027 220,979 80,952
Desahucio 47,726 68,926 21,200
US$ 187,753 289,905 102,152

(Continua)
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Las diferencias de US$80,952 y US$21,200 entre los registros contables y los montos
determinados en el estudio actuarial para cubrir la reserva para jubilacién patronal y beneficio
por desahucio, respectivamente, los que se originan por la aplicacién de la modificacion de la
NIC 19 antes mencionada, seran contabilizados por la Companfia en el ano 2017; debido a que
los resultados del estudio fueron obtenidos con posterioridad al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2016.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales al 31 de diciembre del 2016y 2015 fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tabla de rotaciéon promedio 12.05% 12.75%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compania posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

El gasto es reconocido en las siguientes partidas del estado del resultado integral:

2016 2015
Costo de las ventas US$ 28,401 13,884
Gastos de administracion y generales 13,988 35,130
US$ 42,389 49,014

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre gue las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2016

Jubilaciéon Indemnizaciones
Patronal por Desahucio
Tasa de descuento-aumento de 0.5 % US$ (13,522) (4,648)
Tasa de descuento-disminucién de 0.5% 15,309 5,255
Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5% 15,934 5,469
Tasa de incremento salarial-disminucion de 0.5% (14,136) (4,859)
(Continta)
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a
través de propiedad y administracion:

2016 2015
Ingresos por servicios de agua potable Uss$ 168,693 134,749
Gastos por asistencia técnica 1,938,958 1,773,479
Arriendo de redes y equipos 685,803 662,807
Servicios de mantenimiento y soporte
al software 262,668 254,076
Estudios técnicos 31,421 -

La Compania recibe servicios de asistencia técnica de INASSA S. A., una compania relacionada
a su accionista Companfa AAA Ecuador AGACASE S. A. El honorario pagado por este concepto
representa el 10% de los ingresos relacionados con la operacién equivalentes a US$2,196,046.
En el ano 2007 la Compania adquirié a INASSA S.A. el software del sistema “Amerika”,
utilizado por el &rea comercial y mantiene un contrato para el servicio de mantenimiento y
soporte de dicho software.

En el 2014 Amerika T.I. y la Compania ejecutaron el proyecto de mejora para la migraciéon del
sistema Amerika a una version web; para esto se celebrd un nuevo contrato de prestacion de
servicios de hosting, cuyo alcance incluye la prestacién de los servicios de datacenter para la
funcionalidad de la nueva plataforma del software.

De acuerdo al convenio celebrado con el Municipio de Samborondén para la prestaciéon de
servicios de abastecimiento de agua potable y demas obras de saneamiento ambiental referido
en la nota 1, la Compania reconoce un arriendo por los bienes recibidos de dicha Municipalidad,
equivalentes al 4% de los ingresos por servicios de agua potable y alcantarillado, cuyo pago a
partir de junio del 2010 se realiza a la Empresa Publica Municipal de Agua Potable y
Alcantarillado de Samborondén EPMAPA-S. En el afio 2014 se suscribe una adenda al convenio
donde se incrementa el costo por arriendo a un 4.5% de los ingresos por el periodo de 12
meses, luego de lo cual nuevamente el porcentaje seré el 4%.

Al 31 de diciembre del 2016 el saldo por cobrar a INASSA es por US$42,044 (US$12,044 en el
2015), el cual incluye un préstamo realizado por US$30,000 pagaderos en 6 meses a partir de
enero 2017 y no devenga intereses.

El terreno sobre el cual se encuentra el edificio donde funcionan las oficinas administrativas de
la Compafia fue entregado en comodato por el Concejo Cantonal de Samboronddn por un
plazo de 50 afos prorrogable, de acuerdo a contrato celebrado en enero de 2007. En caso de
que el contrato venciera antes del plazo, por causa imputable al Concejo Cantonal de
Samboronddn, las partes convienen a someterse a las reglas de mediacién y arbitraje de la
Procuraduria General del Estado, para que se fije el valor a rembolsar a la Compania por las
inversiones realizadas en la construccién y adecuacion del edificio.

(Continua)
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Un resumen de los saldos con companias relacionadas es el siguiente:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Municipio del Cantén Samborondén US$ 728 25
Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
Corrientes:
AAA Ecuador Agacase S. A. - 282
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. Inassa 42,044 12,044
Empresa Publica Municipal de Agua
Potable y Alcantarillado - EPMAPA-S - 16,063
US$ 42,044 28,389
Cuentas por pagar a partes relacionadas:
Interamericana de Aguas y Servicios
INASSA S. A. US$ 612,387 507,158
Amerika Tecnologias de la Informacion S.A.S. 85,382 49,545
Metropolitana de Agua S. A. E.S.P - 28,680

USs$ 697,769 585,383

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2016 y 2015 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2016 2015
Sueldos y salarios US$ 428,229 361,673
Bonificaciones 58,563 37,694
Beneficios a corto plazo 49,423 26,446
Otros beneficios a ejecutivos 72,591 119,898
US$ 608,806 545,711

(18) Patrimonio

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1.00 cada una. El numero de acciones autorizadas es 756.000 y las suscritas y totalmente
pagadas 378.000.

(Continua)
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Reserva Leqgal:

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad neta anual se transfiera
a la reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha reserva
no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto minimo
a transferir de la utilidad neta del afio 2016 asciende a US$96,324.

Reserva de Capital:

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de capital (cuenta
que registroé el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccion de brecha entre los indices de devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000 y de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta
el 31 de diciembre de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidaciéon de la compania; no podré distribuirse
como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidén por Primera vez de las NIIF:

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoluciéon SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del
28 de octubre del 2011, establecié que el saldo acreedor de los ajustes por adopcién por
primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados, no esté sujeto a distribucién, excepto en el caso de
liquidacion de la compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico, si
las hubieren.

Otros Ingresos

Un detalle de los otros ingresos que se muestra en el estado de resultados integrales es el
siguiente:

2016 2015
Otros ingresos:
Sancién por reconexion US$ 35,603 25,335
Multas 6,050 11,050
Varios 29,106 20,262
US$ 70,759 56,647

Gastos del Personal
Los valores pagados por la Subsidiaria en concepto de gastos del personal incluidos en los

rubros de costo de ventas y gastos de administracion y generales en el estado de resultados
integrales se resumen a continuacion:
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2016 2015
Sueldos vy salarios US$ 792,845 725,276
Honorarios, bonificaciones y otros beneficios
a ejecutivos 434,047 353,816
Beneficios sociales 310,450 280,353
Participaciéon de los trabajadores en las utilidades 241,947 225,514
Jubilacién patronal y desahucio 42,389 49,014
Comisiones 27,989 8,679
Otros 317,754 290,934
US$ 2,167,421 1,933,586

(21) Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los gastos atendiendo su naturaleza es el siguiente:

2016 2015

Compra de agua Us$ 3,624,255 3,224,609
Asistencia técnica y estudios 2,636,106 2,464,061
Mantenimiento redes y equipos 3,585,182 3,192,573
Gastos de personal 2,167,421 1,933,586
Derechos de delegacion 1,117,337 1,037,235
Instalacion de medidores y accesorios 900,986 920,250
Depreciacién y amortizacion 756,280 698,449
Honorarios profesionales 198,643 296,297
Energia eléctrica 567,031 405,342
Impuestos y contribuciones 240,645 149,385
Seguros 80,282 135,232
Publicidad 205,850 188,531
Otros mantenimientos y reparaciones 149,537 156,069
Otros servicios basicos 78,615 78,787
Gasto de viaje 66,420 105,799
Otros arriendos 12,133 22,808
Otros costos 1,263,760 1,091,279
Otros gastos 257,740 205,527

Us$ 17,908,223 16,305,819
Costo de las ventas US$ 12,503,833 11,043,312
Gastos de administracién y generales 5,404,390 5,262,507

Us$ 17,908,223 16,305,819

(Continua)
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Compromisos

Delegacién para la prestacion de los servicios de agua potable y alcantarillado de la zona de
desarrollo urbano La Puntilla del Cantén Samboronddn

Como se indica en la nota 1, mediante convenio suscrito celebrado en agosto de 1998 y
ratificado y regulado mediante convenio del 30 de noviembre del 2001, la Subsidiaria fue
delegada en forma exclusiva por la Municipalidad de Samborondén para la prestacion integral
del servicio de agua potable y alcantarillado de la zona de desarrollo urbano del sector La
Puntilla en el Cantén de Samborondén por un plazo de 50 afos. La remuneracién que perciba
la Subsidiaria provendré de las tarifas que la empresa cobre a los usuarios. La prestacion de
los servicios de gestion, administracion, provision y ampliacion de los sistemas de agua potable
y alcantarillado que presta la Subsidiaria y de las tarifas aplicables a los usuarios se rigen de
acuerdo a lo establecido en la Ordenanza Municipal vigente de fecha 28 de mayo de 2010,
publicada en el Registro Oficial No. 47 del 21 de junio de 2010, la misma establece que tales
servicios seran suministrados por la Compafia donde exista la infraestructura para hacerlo,
siendo de su competencia exclusiva la provision, operacién, ampliaciéon, administracion,
manutencion, gestion, extensién y prestacion de dichos servicios.

Adicionalmente, en el convenio antes referido la Subsidiaria recibié en calidad de
arrendamientos los bienes de propiedad de la Municipalidad de Samborondén afectos a los
servicios de agua potable y alcantarillado y aceptd cancelar el 2% de la facturacion mensual
correspondiente a dichos servicios como canon por el arriendo de tales bienes y los bienes
que en el futuro la Municipalidad entregue. Son obligaciones de la Subsidiaria mantener los
bienes recibidos en arrendamiento respondiendo por todo dafio o deterioro que sufran, salvo
los que se deriven del uso autorizado y responder los dafos que los bienes causen a terceros;
restituir los bienes en estado de funcionamiento propios del uso legitimo de los bienes a la
terminacién del arrendamiento. Las partes por mutuo acuerdo pueden optar en el futuro en
que los bienes objeto de arrendamiento puedan ser adquiridos por la Subsidiaria, bien sea por
permuta o aportados a su capital social.

Este convenio puede ser terminado en comun acuerdo entre las partes, o por lo prescrito en
la Ley; sin embargo, en el evento que por dicha causa se vieran afectados los intereses de la
Subsidiaria como consecuencia de un acto o hecho administrativo o modificaciéon contractual,
la Municipalidad de Samborondén se obligard a indemnizar a la Subsidiaria por dichos
perjuicios, en razon de las inversiones en bienes tangibles que hubiere realizado, hasta por el
valor de posible realizacion en el mercado; por otra parte la Subsidiaria indemnizara al Municipio
si el convenio produjere perjuicios al Municipio por hecho o culpa de la Subsidiaria.

La disposiciéon transitoria vigésima sexta de la Constitucion del Ecuador aprobada el 28 de
septiembre de 2008, establecid un plazo de 360 dias para que las delegaciones de servicios
publicos de agua y saneamiento realizadas a empresas privadas sean auditadas financiera,
juridica, ambiental y socialmente en el orden a que el Estado defina la vigencia, renegociacién o
en su caso la terminacion de los contratos de delegacion. Mediante Decreto Ejecutivo No.1425,
publicado en el Registro Oficial del 19 de noviembre de 2008, se delegd al Ministerio de
Desarrollo Urbano y Vivienda realizar las auditorias antes indicadas. Mediante Oficio MIDUVI-
D-WSV-09-0739 del 14 de octubre del 2009, el Ministerio de Desarrollo Urbano y Vivienda
dispuso que en base a las observaciones resultantes de las auditorias realizadas, el Municipio

(Continua)
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de Samboronddn vy la Subsidiaria, debfan renegociar el contrato de delegaciéon. Con fecha 14
de diciembre de 2009, se suscribié una adenda al convenio antes indicado, estableciéndose entre
las principales obligaciones de la Subsidiaria, lo siguiente: i) incrementar el canon de arrendamiento
de todos los bienes afectos a la prestacién del servicio publico de propiedad municipal al 4% de
los ingresos mensuales por los servicios de agua potable y alcantarillado (2% anterior a esta fecha);
ii) transferir al Municipio las obras y proyectos ejecutados con fondos compartidos provenientes
del impuesto a los consumos especiales ICE y recursos propios de la Compafia por
US$2,056,911; iii) devolucion de US$196,803, proveniente del ICE que en afos previos fueron
utilizados para operaciones de mantenimiento.

El 14 de noviembre de 2014 se reforma la ordenanza municipal vigente donde se determina
modificar el nombre de la misma a “Ordenanza que regula la operacion de Aguas de
Samborondén Amagua CEM en el cantdon Samborondén” y definir el uso de los recursos que
la Subsidiaria recaude por contribucién ambiental, la cual hasta el 31 de enero de cada afio se
transferird a la Empresa Publica Municipal de Agua Potable y Alcantarillado de Samborondén
los valores recaudados en el gjercicio econémico inmediato anterior.

El 27 de julio de 2015 se publicé la Ordenanza Reformatoria de Samboronddn en la que se
modifica la tarifa de alcantarillado correspondiente a la cobertura en el cantén Samborondén la
que se incrementa del 24% al 40% calculado sobre los consumos variables de agua potable.

Delegacion para la prestacién de los servicios de agua potable y alcantarillado de la zona de
desarrollo urbano La Aurora del Cantén Daule

Mediante convenio celebrado el 10 de febrero de 2005, el Municipio de Daule, delegé a la
Subsidiaria para que preste en condiciones de exclusividad los servicios publicos de suministro
de agua potable y alcantarillado a los usuarios de los sectores residencial, comercial, industrial e
institucional, ubicados en la parroquia Satélite “La Aurora” del cantdn Daule, por el plazo de 15
anos. La Subsidiaria por tal acuerdo ejerce el control, administracién y mantenimiento y custodia
de las instalaciones y de las redes del sistema de agua potable, incluida las actividades de
facturacion, cobro y atenciéon a los clientes, y posteriormente la operacién del sistema de
alcantarillado cuando éste se implemente y financie con la intervencién conjunta de la Subsidiaria
y promotores inmobiliarios, urbanizadores, comunidades marginales o populares y demas
sectores interesados y percibe por la prestacion del servicio los importes que cobre a los usuarios
de acuerdo a las tarifas establecidas en la correspondiente ordenanza municipal.

En dicho convenio, la Subsidiaria se obligd a ejecutar la interconexién a la red matriz de Interagua
y la construccién de las redes de acueducto en el tramo comprendido en la jurisdiccion del cantdn
Daule, las cuales serfan instaladas en dos fases de acuerdo con la demanda de caudales de las
zonas abastecidas y a ejercer la propiedad de las tuberias y redes objeto de las obras de
interconexion, las que tienen por objeto suministrar agua potable tanto a la zona urbana del sector
la Puntilla del cantén Samborondén como a la parroquia La Aurora del cantén Daule. La primera
fase que consistié en la interconexién al acueducto matriz se concluyd en 2006; la segunda fase
que fue autorizada por el Municipio de Daule y la Empresa de Agua Potable de dicho cantén
EMAPA - Daule, mediante adendum al convenio suscrito el 22 de julio de 2009, y que permitira
incrementar el suministro de agua potable a la parroquia la Aurora y a la zona norte de la parroquia
la Puntilla. En este adendum, también se establecid el pago por parte de la Subsidiaria al
Municipio de Daule de una cantidad fija anual, invariable y no reembolsable de US$120,000 por
concepto de costos de fiscalizacién y demés en los que incurra EMAPA — Daule.

(Continua)
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El 1 de agosto de 2012, se celebré un adendum complementario al convenio de delegacion antes
referido en el cual se establecié el pago de un honorario al Municipio de Daule, por concepto de
derechos de delegacion, equivalente al 6% de los ingresos provenientes de la facturacién a los
usuarios por consumo de agua potable y alcantarillado del sector delegado y se acordd la
necesidad de construir una planta potabilizadora de agua que permita abastecer el servicio
de agua potable de la parroquia la Aurora del cantén Daule, para lo cual las partes se
comprometieron a:

i) Construir una planta en la jurisdiccion cantonal de la Parroquia Urbana Satélite la Aurora del
Canton Daule, la gue servird para producir agua potable a suministrarse en la antes indicada
parroquia y ademas a la parroquia urbana satélite La Puntilla del cantén Samborondén;

i) La Subsidiaria deberé invertir para la construccién de la planta un valor equivalente al 50%
de la inversiéon que se requiera efectuar; el Municipio de Daule el 25%; y el Municipio de
Samborondén el restante 25%;

iii) La planta sera de propiedad de ambos Municipios en igual proporcion;

iv) La planta sera construida, operada y mantenida por la Subsidiaria en base a un convenio que
deberén suscribir para el efecto las Municipalidades de Daule y Samborondén, en el que se
estableceran las condiciones técnicas, juridicas, financieras, comerciales y de control al
respecto;

v) Las partes acuerdan que la inversion que realizard la Subsidiaria, implica la necesidad de
revisar el plazo de vigencia de la delegacién, previo a que se celebre el convenio de
operacion, como condicién sine qua non para el efecto;

vi) En el plazo de diez meses contados desde la fecha de este adendum, la Subsidiaria se
compromete en tener concluidos todos los estudios necesarios para iniciar el proceso de
ejecucion de la obra y el Municipio de Daule se obliga a realizar y culminar todo el proceso
de expropiacion de inmuebles que se requiera para emprender el proyecto, este plazo podra
ser prorrogado por mutuo acuerdo de las partes de existir inconvenientes técnicos, legales
o de otra indole, debidamente comprobados.

Se incluye también en este adendum, el derecho del Municipio de Daule de dar por terminada
la delegacion, en el evento que no se cristalice la ejecucién de la planta de tratamiento de agua
potable, por las siguientes causas: i) incumplimiento de la parte de inversion que le
corresponda realizar a la Subsidiaria; vy, ii) no haber culminado los estudios correspondientes
dentro del plazo establecido. Si la imposibilidad de ejecutar la planta de tratamiento se diera
por incumplimiento de la inversion que deben realizar las Municipalidades de Daule y
Samboronddén, las partes acuerdan que buscardn el financiamiento correspondiente para
ejecutar la obra, no siendo responsabilidad de la Subsidiaria el hecho de que no se obtenga tal
financiamiento.

La prestacion de los servicios de agua potable y alcantarillado previsto en este convenio y de
las tarifas aplicables a los usuarios se rigen de acuerdo a lo establecido en la Ordenanza
Municipal vigente, publicada en la edicion especial No. 4 del Registro Oficial del 26 de agosto
de 2009, la misma que establece que tales servicios serdn suministrados por la Compania
donde exista la infraestructura para hacerlo, siendo de su competencia exclusiva la provision,
operacion, ampliacion, administracion, manutencién, gestion, extension y prestacion de dichos
Servicios.

(Continua)
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Convenio de Compra de Agua en Bloque

La Subsidiaria celebré con International Water Services Interagua Cia. Ltda., actual
concesionaria del servicio de agua potable en Guayaquil, un convenio mediante el cual la
Subsidiaria asume la responsabilidad directa del pago de agua en bloque que le proporciona
Interagua. La tarifa por metro cubico establecida en dicho convenio para el quinquenio 2005 a
2010 fue de US$0,11 para el 2005, US$0,12 para el 2006, US$0,13 en el 2007 y US$0,14 para
los afos 2008 a 2010; sin embargo, las tarifas antes indicadas varfan siguiendo tres
procedimientos: ajuste trimestral automatico de tarifa por variacién de costos, la revision
ordinaria al final de cada quinguenio en la que se consideraré la inversién en la infraestructura
de produccién y de conduccién que eventualmente realice Interagua vy revision extraordinaria
en casos fortuitos o de fuerza mayor. Al 31 diciembre de 2016 la tarifa vigente por metro
cubico fue de US$0,25 (US$0,24 en el 2015). El plazo de duracién del convenio es de 26 anos,
el que podra ser prorrogado por un plazo igual al que acuerde Interagua con ECAPAG.

Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros, 8 de
febrero de 2017, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion del Grupo,

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos o que requieran
revelacion.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones en acciones
Otros activos
Propiedad, planta y equipos, netc
Activos intangibles, neto

Total activos no corrientes

Total activos

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria

Anexo de Consolidacion - Informacion del Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2016

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Anexo 1

Total
AAA Ecuador antes de Total

Agacase S. A. Amagua C.E.M. eliminaciones Eliminaciones consolidado
Uss$ 16,342 276,879 293,221 - 293,221
- 1,681,045 1,681,045 - 1,681,045
51,525 42,044 93,669 (51,525) 42,044
- 18,373 18,373 - 18,373
- 55,032 55,032 - 55,032
- 119,125 119,125 - 119,125
67,867 2,192,498 2,260,365 (51,525) 2,208,840

858,627 - 858,627 (858,627) -
- 43,133 43,133 - 43,133
- 2,391,355 2,391,355 - 2,391,355
- 9,216,449 9,216,449 - 9,216,449
858,627 11,650,937 12,509,564 (858,627) 11,650,937
uss$ 926,494 13,843,435 14,769,929 (910,152) 13,859,777
(Continta)
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Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras Us$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuesto a la renta corriente

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financieras
Reservas para pensiones de jubilacién patronal €
indemnizaciones por desahucio
Impuesto a la renta diferidc

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Donaciones recibidas
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Participacién no controladora

Total pasivos y patrimonio Us$

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Anexo 1, Continuacion

Total

AAA Ecuador antes de Total
Agacase S. A. Amagua C.E.M eliminaciones Eliminaciones consolidado
- 981,621 981,621 - 981,621
5,611 4,188,524 4,194,135 - 4,194,135
- 749,294 749,294 (51,5625) 697,769
- 240,165 240,165 - 240,165
5,611 6,159,504 6,165,115 (51,525) 6,113,590
- 1,675,330 1,675,330 - 1,675,330
- 187,753 187,753 - 187,753
- 91,798 91,798 - 91,798
- 1,854,881 1,854,881 - 1,854,881
5,611 8,014,385 8,019,996 (51,525) 7,968,471
378,000 3,458,760 3,836,760 (3,458,760) 378,000
43 7 50 (7) 43
50,400 456,426 506,826 (456,426) 50,400
86,022 - 86,022 - 86,022
- 221,883 221,883 (66,516) 155,367
(320,201) 728,730 408,529 101,583 510,112
726,619 963,244 1,689,863 1,272,784 2,962,647
920,883 5,829,050 6,749,933 (2,607,342) 4,142,591
- - - 1,748,715 1,748,715
926,494 13,843,435 14,769,929 (910,152) 13,859,777
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Anexo 2

Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase S. A. Amagua C.E.M eliminaciones Eliminaciones consolidado
Ingresos:
Agua y derechos de abastecimiento USs$ - 14,683,788 14,683,788 - 14,683,788
Alcantarillado - 3,292,662 3,292,662 - 3,292,662
Otros servicios - 1,446,851 1,446,851 - 1,446,851
Otros - donaciones - 6,545 6,545 - 6,545
Total ingresos - 19,429,846 19,429,846 - 19,429,846
Costo de las ventas - (12,503,833) (12,503,833) - (12,503,833)
Utilidad bruta - 6,926,013 6,926,013 - 6,926,013
Gastos de administracion y generales - (5,404,390) (5,404,390) - (5,404,390)
Otros ingresos - 70,759 70,759 - 70,759
Otros gastos (46,554) (212,342) (258,896) - (258,896)
Resultados de actividades de operacién (46,554) 1,380,040 1,333,486 - 1,333,486
Ingresos financieros 224,091 44,522 268,613 (224,091) 44,522
Costos financieros (327) (53,527) (53,854) - (53,854)
Costo financiero, neto 223,764 (9,005) 214,759 (224,091) (9,332)
Utilidad antes de impuesto a la renta 177,210 1,371,035 1,548,245 (224,091) 1,324,154
Impuesto a la renta - (407,791) (407,791) - (407,791)
Utilidad neta y resultado integral uss$ 177,210 963,244 1,140,454 (224,091) 916,363
Utilidad neta atribuible a:
Propietarios de la compania uss$ - - - - 627,390
Participacién no controladora - - - - 288,973
uss 177,210 963,244 1,140,454 (224,091) 916,363

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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Capital acciones:
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Incremento de capital
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Aportes para futuras capitalizaciones:
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Capitalizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Reserva de capital:
Saldo al inicio y final al 31 de diciembre de 2016

Reserva legal:
Saldo al 31 de diciembre de 20156
Apropiacién para reserva legal
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Donaciones:
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Realizacion de donaciones recibidas, neto de impuestos
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Resultados acumulados provenientes de la adopcién
por primera vez de las NIIF:
Saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Utilidades disponibles:
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Incremento de capital
Utilidad neta
Apropiacion para reserva legal
Distribucion de dividendos
Saldo al 31 de diciembre de 2016

Patrimonio de los accionistas:
Saldo al 31 de diciembre de 20156
Movimiento del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

uss

uss

Afo que termind el 31 de diciembre de 2016

(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Anexo 3

Total
AAA Ecuador antes de Total

Agacase S.A. Amagua C.E.M eliminaciones Eliminaciones consolidado
378,000 2,923,258 3,301,258 (2,923,258) 378,000

- 535,502 535,502 (535,502) -
378,000 3,458,760 3,836,760 (3,458,760) 378,000
43 7 50 7 43
43 7 50 (7) 43
86,022 - 86,022 - 86,022
50,400 361,356 411,756 (361,356) 50,400

- 95,070 95,070 (95,070 -
50,400 456,426 506,826 (456,426) 50,400
- 228,294 228,294 (68,439) 159,855
- 6,411) 6,411) 1,923 (4,488)
- 221,883 221,883 (66,516) 155,367
(320,201) 728,730 408,529 101,682 510,111
661,409 892,603 1,653,912 852,606 2,406,618

- (5635,502) (635,502) 535,502 -
177,210 963,244 1,140,454 (513,064) 627,390

- (95,070) (95,070) 95,070 -
(112,000) (261,931) (373,931) 302,671 (71,260)
726,619 963,244 1,689,863 1,272,784 2,962,647
855,673 5,134,148 5,989,821 (2,398,872) 3,690,949
65,210 694,902 760,112 (208,470) 551,642
920,883 5,829,050 6,749,933 (2,607,342) 4,142,591
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Anexo de Consolidacion - Informacién del Estado de Flujos de Efectivo

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2016

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos del efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos
Amortizacion de intangibles
Pérdida en disposicién de propiedad, planta y equipos
Bajas de intangible
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Realizacion de donaciones
Impuesto a la renta
Costos financieros
Participacion no controladora
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio
Flujos procedentes de las actividades de operaicon
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Flujos de efectivo neto provenientes en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos, neto
Adquisicion de activos intangibles
Flujos de efectivo neto utilizados en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos y obligaciones financieras no corrientes
Pago de préstamos y obligaciones financieras no corrientes
Pago de dividendos
Flujos de efectivo neto utilizados en las actividades
de financiamiento

Incremento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del ano
Efectivo en caja y bancos al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Anexo 4

Total
AAA Ecuador antes de Total

Agacase S. A. Amagua C.E.M eliminaciones Eliminaciones consolidado
uss 177,210 963,244 1,140,454 (5613,064) 627,390
- 169,913 169,913 - 169,913

- 586,368 586,368 - 586,368

- 44,813 44,813 - 44,813

- 525 525 - 525

- 5,826 5,826 - 5,826
- (6,544) (6,544) - (6,544)

- 407,791 407,791 - 407,791

- 53,526 53,526 - 53,5626

- - - 288,973 288,973

- 19,7562 19,7562 - 19,762
(61,525) (13,655) (65,180) 51,625 (13,655)

- 9,740 9,740 - 9,740

- 24,218 24,218 - 24,218
- (32,486) (32,486) - (32,486)

118 764,979 765,097 - 765,097

(282) 163,911 163,629 (51,525) 112,104

- 15,332 15,332 - 15,332

125,521 3,177,253 3,302,774 (224,091) 3,078,683
- (104,940) (104,940) - (104,940)
- (170,585) (170,585) - (170,585)

125,521 2,901,728 3,027,249 (224,091) 2,803,158
- (236,198) (236,198) - (236,198)
- (1,891,374 (1,891,374 - (1,891,374
- (2,127,572) (2,127,572) - (2,127,572)

- 1,200,000 1,200,000 - 1,200,000
- (1,618,691) (1,618,691) - (1,618,691)
(112,000} (320,130) (432,130) 224,091 (208,039)
(112,000} (638,821) (750,821) 224,091 (5626,730)
13,621 135,335 148,856 - 148,856

2,821 141,544 144,365 - 144,365

uss 16,342 276,879 293,221 - 293,221
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