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INFORME DEL COMISARIO

A los miembros del Directorio y Accionistas de

AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y
COMPANIA SUBSIDIARIA.

Guayaquil, 8 de febrero del 2007.

He auditado los balances generales consolidados adjuntos de la compania AAA
ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUNSIDIARIA. al 31 de diciembre del 2006 y 2005
y los comespondientes estados consolidados de resultados, de cambios en el pattimonio
y de flujos de efectivos por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros
consolidados son de responsabilidad de la Administracion de la Compafia. Mi
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en mis
auditorias.

Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada )
certeza razonable de si los estados financieros no contieng&e 018&S ®roneas o
inexactas de cardcter significativo. Consideramos que nuygafras SRARG *e una
base razonable para expresar una opinion. w27 MAY 7007 ’_z’_J

=

2
En mi opinidn, los estados financieros consolidados crrijrﬁ@ﬁt%ﬁ%
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la si \“ 0] 'j
compafia AAA ECUADOR AGACASE $.A. Y COMPANIA SUNSIDIARMAal 3t de diciembre
del 2006 y 2005 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las

normas ecuatorianas de contabilidad.

He dado cumplimiento, desde la fecha de nuesira confratacién y como parte
infegrante de nuestro examen de los referidos estados financieros, a lo establecido por
la resolucidon No 90-1-4-3-0014 de la Superintendencia de Compaiiias expedida el 18 de
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A los miembros del Directorio y

Accionistas del

AAA ECUADOR AGACACE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA.
Guayaquil, 8 de febrero del 2007

septiembre de 1992 y publicada en el Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992,
informamos que:

a)

b)

c)

d)

FAUSTO BERRONES CAPITO.

los administradores de la compania AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y
COMPARIA SUNSIDIARIA. han cumplido con las normas legales, estatutarias y
reglamentarias vigentes, asi como todas aquellas resoluciones dictadas por la
Junta de Accionistas.

los administradores de la compaiia AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPARNIA
SUNSIDIARIA. me han prestado toda su colaboracién para el normal desemperio
de mis funciones como Comisario.

la comrespondencia, libros de actas de la compainia AAA ECUADOR AGACASE
S.A. Y COMPANIA SUNSIDIARIA. asi como sus comprobantes y registros contables
se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

la custodia y conservaciéon de bienes de la compariia AAA ECUADOR AGACASE
S.A. Y COMPANIA SUNSIDIARIA. es adecuada.

para el desempeino de mis funciones como Comisario de la compaiia AAA
ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUNSIDIARIA. he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 321 de la ley de Compaiiias.
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AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPARIA SUBSIDIARIA
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2005
(Expresados en délares estadounidenses)
Activo 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE
Cajay bancos 389.588 325.539
Inversiones Temporales - 471.400
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 663.442 562.671
Otros 169.292 307.010
822.734 869.681
Menos - provision para cuentas
dudosas ( d9911) (34181
782.823 835.500
Inventarios 17.508 15.488
Gastos pagados por anticipado 72.892 52.677
Total del activo corriente 1.262.812 1.700.604
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO menos,
depreciacidn acumulada 3.087.105 1.764.644
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFER] JWE R ,V’ 90.842 59.558
Total del activo g ~ o ONM0TS9 3524806
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Pasivo y patrimonio
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias

Documentos y cuentas por pagar
Compafilas relacionadas
Impuestos por pagar y otros
Proveedores nacionales y otros

i otal del pasivo cormente

PASIVO ALARGO PLAZO
Obligaciones bancarias
Proveedores

Pasivo diferido
Interés minoritario
PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Total del pasivo y patrimonio

1 11

2008 2005
211.402 69.291
357.950 337.277
241.825 222325
691.437 539.258
1.002.614 1.168.191
236.491 54,315
98.689 185.441
1.385.696 1.110.641
369.468 326.171
847.801 680.087
4.440.759 3.524.806




AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
{Expresados en dolares estadounidenses)

2006 2005
Ingresos
Agua y derechos de abastecimiento 3.618.468 3.016.786
Alcantarillado 499,125 377.282
Interés de mora 15.303 15.854
Otros 334.957 165.950
4.467.853 3.575.872
Costo de operacion (2.314.485) (1.661.645)
Utilidad bruta 2.153.368 1.914.227
Gastos operativos
Gastos administrativos ( 1.743.440) ( 1.609.117)
Gastos financieros ( 79.019) ( 34.644)
Utilidad operacional 330.909 270.466
Otros ingresos, neto 109.114 143.812

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta 440.023 414.278

68.345) ( 62.803)
96.823) ( 88.972)
87.141) ( 80.075)

Utilidad neta del afio 187.714 182.428

W& rGISTRO DE Y0

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta
Interés minoritario
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AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA
ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en ddlares estadounidenses)
Aportes

Capital para futuras Reserva Reserva de Resultados

social capitalizaciones legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2005 800 77.243 13972 86.022 339.622 517.659
Aportes para futuras capitalizaciones 200.000 ( 200.000) -
Dividendos en efectivo ( 20.000) (  20.000)
Utilidad neta del afio 182.428 182.428
Saldos al 31 de diciembre del 2005 800 277.243 13.972 86.022 302.050 680.087
Resolucién de fa Junta General de Accionistas
del 25 de abril del 20086:

Aumento de capital 100.000 ( 100.000) -
Dividendos en efectivo ( 20.000) (  20.000)
Utilidad neta del afio g %\,\PERI/V’ 187.714 187.714

: %} 100.800 277.243 13.972 86,022 369.764 847.801
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AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en dblares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Depreciacién
Amortizacion
Provision para cuentas dudosas
Interés minoritario

Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos y cargos diferidos
Documentos y cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicicnes netas de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Incremento en las obligaciones bancarias
Aumento de pasivo diferido, neto
Dividendos en efectivo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Disminicién / aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afto

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

\&
‘.&D

A
=
o
u

=

2006 2005
187.714 182.428
204.819 155.787
48.152 -
5.730 5.242
43.295 59.797
489.710 403.254
46,947 ( 317.057)
( 2.021) 29.205
( 20215) (  8.245)
(  79.436) (  43.990)
105.602 455.851
540.587 519.018
( 1.527.280) ( 671.722)

{ 1.527.280) ( 671.722)

324.287 ( 17.203)
275.055 670.605

( 20.000) ( 20.000)
579.342 633.402
407.351) 480.698
316.241
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N ANEXO |
AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA Pégina 1

INFORMACION SUPLEMENTARIA CONSOUDADA
BALANCE GENERAL DE CONSOLIDACION

31 DE DICEEMBRE DEL 2006
(Expr endolares ick
TOTAL Ajustes y
Activo Casa Matriz Subsidiaria Matriz y elminaciones Saldo
AAA Ecuador Amegua Subsidiaria Debe Haber Consoidade
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 3481 388.107 389,588 289.588
Documentos y cuentas por cobrar
- 853.442 653.442 653.442
Compatiias relacionades. 869 71.388 72267 72267 -
Otros 169.292 169.292 169.292
869 894.132 895.001 - 72207 822.734
Menos - provision pana cuentas
dudosas (39.911) {39.911) (39.911)
869 854221 855.090 - 72267 7682.623
Inventarios 17.509 17.509 17.509
Gastos pagados por anticipado 880 72012 72892 72.892
Totai del activo corriente 5230 1.329.849 1.335.079 - 72267 1.262.812
INVERSIONES EN ACCIONES 917.087 - 917.087 917.087 -
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO menos,
depreciacion acumada - 3.087.105 3.087.105 3.087.105
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS - 90.842 90.842 90.842
Totaf activos. 922317 4.507.796 5.430.113 - 989.354 4.440.759
. —
PASIVO CORRIENTE
Obiligaciones bancarias - 211.402 211402 211.402
Documentos y cuentas por pagar
K 70.59¢ 359.621 430217 72267 367.950
impuestos por pagar ¥ olros - 241825 241825 241825
Proveedores nacionales y otros 3920 687.519 681.439 691.439
Proveedores
Total dei pasivo cormiente 74518 1.500.387 1574883 72.2687 - 1.502.618
PASIVO A LARGO PLAZO
Obligeciones Bancarias - 238.491 238,491 236491
Proveedores - 98.689 98689 98.689
Pasivo Diferido - 1.385.696 1.385.696 1.385.696
Interés minoritario 369.466 369.466
PATRIMONIO 847.801 1.286.553 2.134.354 1.288.553 847.801
922317 4.507.796 5430113 1.358.820 389.466 4 440.759
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AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA
ESTADO DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Exp en dblares

Ingresos
Agua y derechos de abastecimiento
Alcantarillado
interés de mora
Otros

Costo de operacién
Utilidad bruta

Gastos operativos
Gastos administratives
Gastos financieros

Utilidad o (pérdida) operacional

Otros ingresos, neto

SUPE Riy
Utilidad antes de la participacién de los trabaj n )‘@
en las utilidades y del impuesto a la renta g ~ » :042)
Participacién de los trabajadores en Ias util i ~ 25 T \
Impuesto a la renta g = 2 Q i
- =3 = §¥3 ¥
Interés minoritario g 5 92
Utiided neta del afto S B R4
[l P
WO~
nyai

ANEXO [
Pagina 2
Alustes y
Casa Matriz Subsidiaria Matriz y eliminaciones Saldo
- 3.618.468 3.618.468 - - 3.618.468
- 4998.125 490.125 - - 498.125
- 15.303 156.303 - - 15,303
- 334.957 334.957 - - 334.957
- 4.467.853 4.467.853 4.467.853
- (2.314.485) ( 2.314.485) - - { 2314.485)
- 2.153.368 2.153.368 - - 2.153.368
( 15.489) ( 1.727.951) ( 1.743.440) - . ( 1.743.440)
( 1500 78.869) (  79.019) - - (78.019)
{ 15,639) 346.548 330.909 - - 330.809
203.353 109.089 312.442 203.328 - 109.114
187.714 455.637 643.351 203.328 - 440.023
- ( 68.345) ( 68.345) - - { 68.345)
- ( 96.823) ( 96.823) - - ( 96.823)
- - - 87.141 87.141
187.714 280.469 478.183 290.468 - 187.714




AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPARIA SUBSIDIARIA ANEXO |
Pégina 3

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE CONSOLIDACION

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

en délares
TOTAL
Casa Matriz Subsidiaria Matrizy Saldo
CONCEPTO AAA Ecuador Amagua Subsidiaria Consolidade

Capltal Social

Saldo al 31 de diciembre dei 2005 800 404.582 405,382 404,582 - 800

Aumento de capital 100,000 367.430 467.430 367.430 100.000

Saldo al 31 de diciembre del 2006 100.800 772.012 872.812 772.012 N 100.800
Aportes para futuras capitalizaciones

Saldo al 3t de diciembre de} 2005 277.243 - 277.243 - - 277.243

Saldo al 31 de diciembre dei 2008 277.243 277.243 277.243
Aumento de capital en tramite

Saldo al 31 de diciembre de| 2005 - 326.000 325.000 325.000 - -

Aumento de capital en tramite - -270.000. -270,000 -270.000 -

Saldo al 31 de diciembre del 2006 - 55.000 §5.000 $5.000 -
Reserva legal

Saldo al 31 de diciembre del 2005 13.972 79.124 93.096 79.124 - 13.872

Aproplacién para reserva legai - 27.084 27.064 27.084 -

Saldo al 31 de diciembre del 2006 13.972 106.188 120.160 108.188 13.972
Reserva de capital

Saldo al 31 de diciembre dei 2005 86.022 171.949 85.927 - 86.022

- -23.043 -23.043 -

Saldo ai 31 de diclembre del 2006 86.022 148,806 62.884 86,022
Resultados acumulados

Saido ai 31 de diciembre del 2005 . P Eﬁ“\ 302.050 247,597 548.647 247,597 - 302.050

Ajuste de Impuesto y “ {/ ) - - - - -

Aproplacién para reserva legal @4, - -27.064 -27.084 -27.064 -

Absorsion de pérdidas de afios anteriores ~ 2O 23.043 23.043 23.043 -

Dividendos en sfectivo ~ ’_"', w 7R4b00 -146.148 -186.146 -146.146 (20.000)

Aumento de capital @ 0 -97.430 -197.430 -97.430 (100.000)

Utilidad neta de afie ;3= @ 4 290,469 478.183 290,469 187.714

Saldo al 31 de diciembre del 2006 =< X 290.469 660,233 290.469 369.764

= ho

Tota patrimonio de los accionistas =3 m

Saldo al 31 de diciembre de! 2005 ) .087 1.142.230 1.822.317 1.142.230 - 680.087

Ajuste de impuesto e - - - .

Apropiacién para reserva legal N I\ 6' &‘ - - - - - -

Dividendos en efectivo Rl (20.000) (148.146) (166.146) {146,146} -20.000

Aumento de capital - - - -

Utilidad neta del afio 187.714 290,469 478.183 290.469 187.714

Saldo al 31 de diciembre def 2006 847.801 1.286.553 2.134.354 1.286.553 847.801
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AAA ECUADOR AGACASE S.A. Y COMPANIA SUBSIDIARIA ANEXO |
Pégina 4

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA CONSOLIDADA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DE CONSOLIDACION

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(E en délares estadour )
TOTAL Ajustes y
Casa Matriz Subsidiaria Matriz y eliminaciones Saldo
AAA Ecuador Amagua Subsidiaria Debe Haber Consgolidado
Flujo de sfectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta del afio 187.714 290.469 478.183 290.469 187.714
Més cargos a que no imi
de efectivo:
Depreciacién - 204.819 204.818 204.819
Amortizacién - 48.152 48.152 48.152
Provision para cuentas dudosas - 5.730 5.730 5.730
Interés minoritario - - 43.295 43.295
Participacién en subsidiarias (203.328) - {203.328) 203.328 -
(15.614) 540.170 533.556 290.469 246.623 489.710
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar (851) 117.081 116.430 (69.483) 46.947
Inventarios - (2.021) (2.021) (2.021)
Gastos pagados por anticipado - (20.215) (20.215) (20.215)
Otros activos y cargos diferidos . (79.436) (79.436) (79.436)
Documentos y cuentas por pagar {67.236 103.353 36.117 {69.485) 105.802
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién {83.501 667.932 584.431 220.984 177.140 540.587

Flujo de efectivo de las id: de
Adiciones netas de propiedades, planta y equipo - 1.527.280) 1.527.280) 1.527.280)
Efectivo neto utifizado en las actividades de inversion . - {1.527.280) 1.527.280) - - 1.527.280)
ZOPERITA

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento, - @4/

enlas yhancersGs 8 N> 4, 5 O\ - 324287 324.287 324.287
Incremento (disminucion) en deudss a largo plazo (o <~ Q1 T - 275.085 276.055 275.085

Dividendos recibidos = 8 = §s n\‘v 102302 - 102302 102302 -
Pago de dividendos . % g = ¥z g (20.000) (146.146) (166.146) 145146 (20.000)
Efectivo neto provisto por les actividades de fnangfien®. =3 Fo O f 82.302 453.196 535498 102.302 146.148 579.342
Aumento neto de efectivo T = ,.J"? (1.199) (408.152) (407.351) 323286 323286 (407.351)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio Sy M4 4,680 792.269 796.939 796.939
Efectivo y equivalente e efectivo &l final del afio TINYEE 3.481 386.107 380.588 323288 323286 389.588
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