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AAA ECUADOR AGACASE S.A.

INFORME DEL COMISARIO

31 DE DICIEMBRE DEL 2010
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INFORME DEL COMISARIO

A los Sefiores Accionistas de:
AAA ECUADOR AGACASE S.A.

En nuestra calidad de Comisario de AAA ECUADOR AGACASE S.A, v en
cumplimiento a la funcién que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compaiilas,
cimpleme informarles que he examinado el balance general de la Compafila al 31
de Diciembre del 2010, los correspondientes estado de resultado, el estado de evolucion del
patrimonio y el estado de flujo de efectivo, tanto individuales como consclidados por el afio
terminado en esa fecha.

Mi revisién incluyd, en base a pruebas selectivas, la revisibn de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizades, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asl como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que mi revisibn provee una  base razonable para
expresar una opinién.

Atendiendo jo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014 publicada en el Registro
Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992, en adicidn, debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de
Compaiias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentss,
Informamos que:

Revisamos las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de
Directorio, y que en mi opinién consideramos que la Administracion ha
dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como las resoluciones respectivas.

A g
Los libros de actas de Juntas de Accionistas _ﬁsf'Blrectorlcf:
conservan de conformidad con disposicioneg/jegales: vetramentafias v estatutarias.
; “fu . ’ ] :
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| EnclehtNdY dotializados con el ultimo
diepdln. g, sapial de’ AAA ECUADOR
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Los titulos de acciones y los talonarios,
aumento de capital por US$100.00,00; a
AGACASE S.A. a US$100,800,00.
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2. Procedimiento de control interno
Como parte del examen efectuado, realice un estudio del Sistema de

Control Interno de la Compaiiia, en el alcance que considere necesario
para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria
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generalmente aceptadas; bajo las cuales, el propésito de evaluacidn permite
determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los
estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacion del sistema de
contral internc contable, efectuado con el propdsito antes mencionade, no
presentd ninguna condicidon que constituya una debilidad sustancial de dicho
sistema.

Registros legaies y contables

AAA Ecuador AGACASE S.A., fue constituida en el Ecuador el 2 de febrero de
1996 bajo la razén social de MAVERICK S.A., con el objeto de dedicarse a
ciertas actividades economicas, entre ellas: agricolas, construccion, importacion
y exportacion de bienes y servicios, servicios de transporte y courrier, compra
venta de bienes y servicios, situados dentro o fuera del pais.

Con fecha 28 de febrero de 2002, la Junta de Accionistas resolvié reformar los
estatutos de la Compaiiia en lo relativo a su objeto social con el propésito de
dedicarse a |a prestacién de servicios publicos de acueducto, alcantarillade,
aseo y manejo de recursos hidricos en cualquier parte del pais, asi como a
actividades conexas y complementarias. Misma que fuera aprobada por la
Superintendencia de Companias mediante Resolucion No. 02-G-DIC-0003510
del 16 de mayo de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil ef 30 de mayo de
2002.

Con fecha 6 de agosto de 2002 la Junta de Accicnistas resolvié cambiar la
denominacién de la entidad, de MAVERICK S.A. a AAA Ecuador AGACASE
S.A. y modificar los estatutos en lo relativo a |a denominacién de la Compaiila.
Esta decision fue aprobada por la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucion No. 02-G-DIC-0007205 del 11 de septiembre de 2002 e inscrita en
el Registro Mercantil el 14 de octubre de 2002.

Los accionistas de la compariia AAA Ecuador AGACASE S.A. son la compariia
colombiana Interamericana de Aguas y Servicios S.A. INASSA con el 99% v la
compalfila espafiola Canal Extensia S.A. con el 1% de participacion.

En base de los resultados obtenidos _akz: selectivamente mis
procedimientos de revision, consideramg v‘ﬁiﬁ*q Nrgentacion contable,
financiera y legal, de la Compadia cump e-;é%%lﬁqgﬂ;quui{ir_gs que determina la

Superintendencia de Compadias y el Servidid'de Rentas, inlernag. |

%
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pafiia Subsidiaria tiene como gblitica, registrar'la facturacion de los
servicios por agua potable y alcantarilladder flinsikoding c.iclgy de lectura de los
medidores de cada usuario, por lo que al cR g;s@e cada afic parte de los servicios
prestados en el Ultimo mes son facturados y fsgenddides.efral afo siguiente. Por
tanto estos montos no fueron registrados en Estado de Resultados
comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2010; en este estado se
incluyeron ingresos generados en el mes de diciembre del 2008. Las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad - NEC, establecen que los ingresos deben ser
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reconocidos en el periodo que se realizan. Cabe indicar que esta politica, en
cuanto a la oportunidad de la facturaciéon y su condicién de habitualidad, cumple
con lo dispuesto en los Arts. 61 y 141 de la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento de Aplicacion respectivamente, y es una practica aceptada para
las compaiiias de servicio publico, sin embargo su conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad depende de que el efecto de los ingresos no
reconocidos al cierre de cualquier afio no sea significativo en relacién a los
estados financieros en su conjunto.

A la fecha de emisidn del presente informe, y de acuerdo a informacién del
Asesor Juridico de AAA ECUADOR AGACASE S.A., la empresa no tiene juicios
pendientes.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compania y demas
funcionarios para el desempefio de mis funciones.

Los respectivos registros contables se mantienen debidamente conciliados, no
hemos identificado diferencia significativa que deba ser revelada.

Consideramos que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
expreso a continuacion:

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes la situacién financiera de AAA ECUADOR AGACASE S.A. al 31 de Diciembre
de 2010 el correspondiente resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo y la situacién financiera consolidada que se presenta en [os anexos
por el afio terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de Compafifas,
principios contables y disposiciones legales relativas a la informacion financiera vigentes en
la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente sometemos a consideracién la aprobacion final de los
estados financieros de [a AAA ECUADOR AGACASE S.A. al 31 de diciembre del 2010
por el afio terminado en esa fecha.
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AAA Ecuador AGACASE S.A

Balance General

Al 31 de diciembre de 2010

{Expresado en délares estadounidenses)

Activos

Activos corrientes
Caja y bancos

Otras cuentas por cobrar

Total activos corriente

Inversiones en acciones

Total activos -

Pasivos y Patrimonjo
Paslvos corrientes

Impuestes por pagar

Otras cuentas y gastos acumuiados por pagar
Total pasivos corrientes

Patrimonio

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva de capital
Resultados acumulados
Utilidades del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

uss

3.611

16.839

20.450

1.178.828

1.199.278

51

6.508

6.550

100.800
277.243
50.400
86.022
372.544
305.710

1492719
1.199.278
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AAA Ecuador AGACASE S.A

Estado de Utilidades

Por el afic terminado el 31 de diciembre de 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos
Ingresos por metodo de participacion

Total ingresos

Gastos de administracion
Gastos generales
Suministros
Cuotas y suscripciones
Auditoria externa
Impuestos y contribuciones
Gastos bancarios

Utilidad del ejercicio

/ﬂ :
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316.058

316.058

1

18
1.279
6.554
2.405
90

10.348

305.710
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" AAA Ecuador AGACASE S.A

Estado de Evolucién del Patrimonio
Por ¢l afio terminado of 31 de diclembre de 2010

(Exp en délares
Aportes para
Capital social futuras Reserva de capital Reserva legal Resuftados Total
acumulados
capitatizaciones

Saldos al 1 de enero de 2009 100.800 277.243 86.022 50.400 562.689 1.077.154
Distribucién de dividendos (80.000) (80.000)
Ajustes de afios anteriores {110.145) (110.145)
Utilidad del ejercicio 305.710 305.710
Saldo al 31 de diciembre de 2009 100.800 277.243 86.022 50.400 678.254 1.192.719
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ANEXOS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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Anexo 1, Continuacién
AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolidacién - Informacién del Balance General, Continuacin
(En délares de los estados Unidos de América - US$)

Totat
AAA Ecuador antes de Total
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas Agacase SA. Am: EM eliminaciones Ellmma@neg Consoli
Pasivos Corrientes: i
Documentos por pagar a bancos uss - 138,084 138,084 ; - 138,084
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo - 588,753 - : - 598,753
Cuentas por pagar a proveedores 6,508 1,314,425 1,320,933 - 1,320,933
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas - 446,995 446,885 - 446,995
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 51 320,677 320,728 ) - 320,728
Total pasivos corrientes 6,559 2,818,934 2,226,740 f - 2,825,493
Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes - 754,053 - 1 - 754,053
Ingresos diferidos - 41,971 41,971 ! - 41,971
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio - 45,184 45,194 - 45,194
Total pasivos 6,559 3,660,152 2,313,805 - 3,666,711
Interés minoritario - - - 504,866 504,868
Patrimonio de los accionistas :
Capital acciones 100,800 1,401,084 1,501,864 (1.401,064) 100,800
Aportes para futuras capitalizaciones 277,243 7 277,250 4] 277,243
Reserva de capital | 86,022 - 86,022 - 86,022
Reserva legal 50,400 202,722 253,122 {202,722) 50,400
Utilidades disponibles 678,254 79,093 757,347 {79,901) 677,448
Total patrimonio de los accionistas /"d‘;‘lc P 1,192,719 1,682,888 2,875,605 1,683,694) 1,191,811
7 DER P
7 N
Total pasivos y patrimonio de los accionij :Z\% 1,199,278 5,343,038 5,189,510 {1.178.628) 5,363,488

REGI:WUS e
Q. S"rlrm,,,s

‘:x';seLcZnMMﬁ.Zg”

y & kﬂrmb [g“m ¢
> .

Véase el informe de los auditores independients

Lou




(Y R

[ 2 WL Wi W NG AV N N RN Y S N N W R N NG N AN NG NG SNV NG NG I AN W)

Anexo 2
AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolidacion - informacion del Estado de Resultados
31 de diciembre del 2010
{En délares de los estados Unidos de América - US$)
Total
APA Ecuador antes de Tota}
Agacase SA. Amagua C.EM aciones Elimi) es Consolidado
Ingreses:
Agua y derechos de abastecimiento uss - 7437,328 7,437,328 - 7.437,328
Alcantarillado - 1,105,827 1,105,827 - 1,105,827
Otros servicios - 417,084 417,084 - 417,084
Ingresos de subvenciones - 14,271 14,271.00 - 14,271
Tofal ingresos - 8,974,510 8,974,510 - 8,974,510
Costo de ventas - 4,361,162 4,361,162 - 4,361,162
Utilidad bruta - 4,613,348 4,813,348 - 4,613,348
Gastos de administracién y generales 10,348 3,860,449 3,870,797 - 3,970,797
(10,348) 852,899 642,551 - 642,551
Oftros Ingresos (egresos):
Intereses de mora - 37,392 37,392 - 37,392
Intereses pagados - (78,495) (78,495) - (78,495)
Oftros, neto 316,058 5,729 321,787 (303,935; 17,852
Total otros ingresos {egresos), neto 316,058 (35,374) 280,684 {303,935) (23,251)
Utilidad antes de participacion de los trabajadores en
tas utilidades, impuesto a ia renta e interés minoritario 305,710 617,525 923,235 {303,935) 619,300
Participacion de los trabajadores en ias utilidades - 92,628 92,629 - 92,629
Utilidad antes de impuesto a la renta e interés minoritario 305,710 524 896 1,015,884 (303,935) 526,671
Impuesto a la renta - 91,857 91,857 - 91,857
Utilidad antes de inferés minoritario 305,710 433,039 1,107,721 (303,935) 434,814
- - - 129,912 128,912
uss 305,710 433,038 738,749 {433 847) 304,802
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AAA Ecuador Agacase 5. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolldacién - Informacién def Estado de Evolucion del Patrimonio
31 de diciembre del 2010
{En délares de los estados Unidos de América - US$)

Capital acciones:
Saldo al 31 de diciembre del 2009
Aumenta de capital acciones
Saldo a 31 de diciembra del 2010

Aportes para futuros aumentos de capital:
Saldo al 31 de diciembre del 2009

Saldo al 31 de diciembre del 2010

Reserva de copital:
Saldo al 31 de diciembre def 2008

Saldo al 31 de dicismbre del 2010

Reserva legal;
Saldo al 31 de diciembre del 2009
Apropiacién de utilidades
Salde al 31 de diciembre del 2010

Utilidades disponibles:
Saido al 31 de diciembye del 2009, como fueron previamerite informados
Correccidn de error
Saldo al 31 de diclembre de! 2009, reestablecidos
Apropiacién para la reserva legal
Aumento de capital
Dividendos
Reliquidacién del impuesto a la rents
Otros sjustes
Utilidad neta
Saldo al 31 de diclembre del 2010
Patrimonio de los accionistas:
$Saldo al 31 de diciembre de! 2009, como fueron previamente informados
Coreccién de ermor
Saldo al 31 de diciembre del 2009, resstablecidos

Movimiento del afio
Saldo al 31 de diciembre del 2010

Véase el informe de lophef) Mg se acompaiia.
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Anexo 3
Total
AAA Ecuador antes de ; Total
Agacgse S.A.  AmaguaCEM i Eli £ Consolk
100,800 1,228,610 1,327,410 (1,226,610) 100,800
- 174,454 174,454 (114 454} bl
100,800 1,401,064 1,501,864 (1,401,064) 100,800
277,243 7 277,250 @ 277,243
277,243 7 277,250 [4) 277,243
86,022 - 86,022 - 86,022
86,022 - 86,022 - 86,022
50,400 175,030 225,430 (175,030} 50,400
- 27,692 27,692 7,692 -
50,400 202,722 253122 {202,722) 50,400
562,688 62,869 625,557 (62,869} 562,688
457,979 86,716} 371,263 86,716 457,979
- (27.692) (27.692) 27,692 -
- {174,454) (174,454) 174,454 -
{80,000} (74,768) (154,768) 74,766 (80,000}
- 17.445 17,445 {17,445) -
(5.435) (7,763) (13,198) 7,763 (5,435)
305,710 433,039 738,749 5433.847! 304,902
678,254 79,093 757,347 79,901) 677,446
1,077,153 1,464,516 . 2,541,669 (1,464,516} 1,077,153
(104,708) (148,585) (254,294) 148,585 104,708)
972,444 1,314,931 2,287,375 (1,314,831} 972,444
220,275 367,955 588,230 MBJSS) 219,467
1,192,718 1,682,886 2,875,605 !!,683_894! 1,191,911
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Fluios de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para corciliar la utilidad neta con ef efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividacdes de operacion.
Depreciacién y amortizacion
Utiiidad en venta de propiedad, plania y equipos
Provisién para cuentas de cobro dudoso

Cuerttas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagadas por anticipado
Ofros adtivos
Aumento {disminucién) en:
Cuentas por pagar a provesdores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Ofras cuentas y gastos acumulados por pagar
Resarva para pensiones de jubilacin patronal e indemnizaciones
por desahucio

provisto por (utilizado en) las activi de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos
Dividendos recibidos
., Efectiv neto provist por (utilzado en) las actividades
" deinversidn

las actividades de financiamiento:
bancos

Anexo 4
AAA Ecuador Agacase S. Ay Subsidiaria
Anexo de Consolidacion - Informacién del Estado de Flujo de Efectivos
31 de diciembre del 2010
(En dlsres de los estackos Unkios de América - USS)
Total
AAA Ecuador antes do Total
Agacase SA  AmsauaCEM i Eli i

uss 305,710 433,039 738749 (433,847} 304,902
- {17.857) (17.857) - (17.857)

- 8,502 8,502 - 8,502

- (14.271) {4271 - {14.271)

(303,935) - (303,935) 303,935 -

- - - 120912 120,912

- 69,241 69,241 - 89,241

76,499 {19,689) 56,810 (107,919) (61,109)

{6.885) {383,042) (389,927) - (389,927)

- 9.482) (9,462) - {9.482)

- (20,390) 120,390} - (20,390}

- (1,400) {1:400) - (1,400)

(11,278) 170879 159,601 B 159,601

{75,757} (762,763) (838,520) 107,819 (730,601}

(12,174) 83,088 70514 70814

- 2,542 2542 - 2542

(27,820 18,789 (9,031) - (9.031)

- (497,016) (497,016} - (497,016)

- 17,857 17,857 ~ 17,857

111,375 - 141,375 (111.375) -

111,375 (479,159) _{479,159) (11,375) (479159)

- (494,037) (494,037) N {494,037)

- (197,194) (197,194) - (197,194)

- 1,550,000 1,550,000 - 1,560,000
80,000 (133,805) (213,805} 111,375 (102,430)

(80,000) 724,964 644,964 111,375 756,339

3558 264584 156,774 - 268,149

) 135,585 135641 - 135641

uss 3611 400,179 292415 - 403,790




—
t

A N T i A 2 2 YA A VAV AUV I A I SRV I U RO TR

Activas

Activos Correntes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacién

para cuentas de cobro dudosa

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Ofras Cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Inversiones en acciones
Propiedad, planta y equipos neto

Otros activos,
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Anexo 1
AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolidacion - Informacion del Balance General
31 de diciembre del 2010
(En délares de los estados Unidos de América - US$)
Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase SA.  AmaguaGEM  eliminaciones  Eliminaclones onsoli

us$ 3,611 400,179 403,790 - 403,780

- 673,638 673,538 - 673,538

- 65,128 65,128 - 65,128

16,839 767,004 783,843 - 783,843

- 32,848 32,848 - 32,848

- 44,870 44,870 - 44,870

20,450 1,983,567 2,004,017 - 2,004,017

1,178,828 - 1,178,828 (1,178,828) -

- 3,337,161 3,337,181 - 3,337,161

- 22,310 22,310 ~ 22310
uss 1,199,278 5,343,038 6,542,318 (1.478.828) 5,363,488
(Continua)



