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A3 Junta de Directono y Accionistas
AAA Ecuador Agacase S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financleros separados
Cipinitn

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompafian de AAA Ecuador Agacase
8.4, los cuales comprenden el estado separado de situacion financiera & 31 de diciembre de 2018, &l
estado separado de resultados integrales, &l estado separado de cambios en el patrimonio neto v el
estado separado de fluios de efectivo por el afio terminado en asa fecha, asi como las notas explicativas
e los eslados financieras separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemante, en todos
los aspecios materiales, |a siluacion financiera de la Compadia &l 31 de diciembre de 2018 asi como de
sus resullados separados y fuios de efectivo separados comespondientes al gjercicio leminado en esa
fecha de conformidad con [as Momas Inemacionaes de Informacidn Financlera (NIHF)

Fundlamamto da [a opinidn

3. Hemos llevado @ cabo nuestra audilora de corformidad con las Momas Intemacionales de Auditona
{MIA). Muesiras responsabllidades de acuendo con dichas nomas se describen més delaliadaments
en |a saccion “Responsabiidades dal sudifor en relackdn can la auditona de g esfados nanciemos
separados” de nuastro informe.  Somos independientss de la Compadia de acuerde con el Codigo de
Etica del Consajo de Normas Intemacionales de Efica para Confadores Pablicos JESBA) emitido par la
Federacion Infemacions de Contadores (IFAC) y hemos cumplido [3s demas responsabifidades de elica
e conformidad con esos requenmientos.  Consideramos gue ka evidencia de auditoria que hames
obfenido proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Asunio de énfasis

4. Sin caificar nuestra opinion de audilora, llamamos |a atencion a la nola 2 ) a los estados inanciens
separados adjuntos, en la cual ze descrbe que fos estados financieros separados de AAA Ecuadar
Agacase S.A. fueron preparados para cumplic con los requisitos de presentacibn de informacion
financiera a fa Superntendencia de Compafias, Valores y Seguros def Ecuador. Estos estados
financieros separados reflejan el valor de su inversion en su subsidiana bajo el método del costa, v no
sobre una base consolidada, por o que se deben leer conjuntamente con los estados financiens
consolidados al 31 de diciembre de 2018 de AAA Ecuador Agacase 5.A. y Subsidiarias, qus se

presentan por separado.
Otra cuestion

5 Loz estados financieros separados de AAA Ecuador Agacase S.A. comespondientas al ejarcicio
terminade a 31 de diclembre de 2017 fueron auditados por ofro auditor que exprest una apinian no
modificada (sin salvedad) sobre dichos estados financienos sepatados &l 6 de febraro de 2018,
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Rasponsabilidades de fa administracion y de jos rasponsables del goblerno de la entidad en relacion
con los estados financieros separados

i Laadministiracion es responsable de [ preparacion y presantacion rizonable de ios esiados financiens
separados adiunios de conformidad con las Nomas intemacionales de Informacbn Financiera (NIIF) y
ded control miemo gue £ MOMINSIAcon considess Necesana para pemilir la preparaciin de estados
financienos Bbres de incormeccion material debida a fraude o emor,

7. En la preparacion de los estados financiercs separados, ia administracion es responsable de ia
valoracion de |3 capacidad de la Compaiia de continuar como una empresa en marcha, revelando,
s8gin comasponda, 6 cuastionas relacionados con ta continukdad v uso dal principio contabie de
Negocio en manha exoaplo si 8 administracion tens mencin de kgukdar la Compafia o de cesar sus
Oparaciones, o no flene otra allematva mas realista que hacario,

B Log representantes del goblamo de ia entidad son respongables de la supenvision del proceso de
informacion financiera de @ Compafia

Responsabilidad del auditor en relacion con 1a suditona de los estados financieros separados

8 Nuestos obiedivos son oblaner una seguridad razonabie de que los estados financieros Separados en
su conjunto estan iibres de incormaccion material, detida a raude o emor, y emitir un informe de auditoria
que contieng nuestra opinidn,  Lina sequridad razonable as un alio grado de segundad, per no
garantiza g una auditnda mealizada de conformidad con las Nomas Intemacionales de Audiorla
siampre detects una incomeccion material cuando exista. Las incomacciones pusden deberse a fraude
0 emor y se consideran malérales &b, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablements que infiuyan an las deckionas acondmicas que 108 uSuAnoS IDMan basandosa en los
istados financiers separados.

10. Como parie de una aadiioria de conformidad con das Nomas Inlemacionales de Auditoria (NIA)

aplicamos nuesiio juicio profesional y manienemos una actiiud de esceplicemo profesional durante
ida i auditoria También

al ldentificamos y valoramos 1o nesgos de ncomaccion material en los esiados financiemns Saparados,
ya s8a por fraude o ermor, disefiamos y aplicamos procedimianios de autiona para responder a
dichos riesgos y obtenamos evidencia de auditoria suficienta y adecuada para proporcicnar Una
base para nuestra opinidn. E| resgo de no detectar una incomaccion materal debido a frauda es
més elevado que én & caso de una Incomeccion debida a ermor, ya que o fraude puede implcar
coiusion, falsificacion, omisiones dedberadas, mendestaciones infencionadamente emingas, 0
elusion dal control intemo

b] Oblenemos un entendimsnto daf control niemo rslevante para 1o audiiona con & fin de disellar
procedimeentos de audioria que sean adecuados en funcibn 0e las cicunstancias, ¥ no con la
finahdad de expresa una opinidn sobie la efectividad ded control inlerno de ia Compafiia.

) Evaluamos lo adecuado de las polfticas comables uillizadas v la razonadiidad de las estimaciones
contables y a cormaspondiante informacion revelada por a Administracion
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d) Concluimos sobre lo adecuado de utllizar, por parte do la Administracion, &8 base contable de
@Mmpresa en marcha y, basandonos en la evidencia de audiioria obtenida concluimos sobre Ia
gxiglencia, o no, de una Incerlidumbre maleral mlaconada con hechos o con condiciones que
pudden generar dudas significallvas sobre @3 capacidad de la Compafia para confinuar como
@mpresa en marcha. Si concluimos que existe una incenidumbre material, se nos requiers lamar (3
atencion en nuestr informe de auditoria sobee fa cormespordiente Informacin reveiada en s
estagos inanciercs 0, ¥ dichas revelaciones No 50N A0GCUACAS, QUE SIVESEMOS NG DRENIGN
modificada Nuestras conchsiongs 58 Dasan en i3 evidencia oblenida hasta o fecha 00 nuesio
informe de auditoria  Sin embango, evenios o condiciones fuluras pusden ser causa de que B
Compafia deje de ser una empresa en marcha.

&) Evaluamos ia preseniacion general, la estruciura y @ conlenido de fos eslados linanceeros
saparados, incluida ta informacion revelada, y 5i los estados financleros separados representan las
fransacciones v los hachos subyacantas de un modo que iogrmn una presentaciin razonabla.

11. Nos comunicamos con s represantanies del Gobiemo Corporativo de i Compafiia en retacidn con
@ntre olros asunios, & sicance y &l momenio de realizaciin de la audtiona planificados ¥ os halazges
signfficatives de & sudiiora, asi como cuaiquier deficiencia significativa del contred inlemo que
dentifiguemos én & transcurso de 18 auditona.

Informa sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

12. Mugsiro informe sobre el cumplimients de las cbiigaciones (rbutarias de la Compadia por ¢ pjercicio
wrminado al 31 de diciembre del 2018 se amile por saparado.
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AbA Ecuador Agacase S.A,
{Samboronddn - Ecuador)

Esiatio Separado de Silusson Faraciea

Al 31 de diciembre de 2018

(Con cifras corespondisntes de 2017)
{Expresado en dotares de los Estacos Unidos de América)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y aguivalentes de efactivo
Cuenias cobrar partes relacicnadas
Total activos comientes

Actives no corrlentes:
Imversiones en acciones
Total activos no corrientas
Total activos

Pasivos y Palrimon

Pasivos corrianies:

Acresdones comercialas y 0iras cuentas por pagar
C-yentas por pagar paries relacionadas

Pasivo por impuesios comientes

Toltal pasivos correntes

Total pasivos

Patrimonio

Capital

Aparte de accionistas
Raserva legal

Feserva de capial
Utitdades no distribuldas

Resuitados acumulados provenientes de la adopcian KEF

Resultado del ejercicio
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Al 31 de diciembre de
Motas 2018 2T

7 28,145 13,225
10 45000 45000
73045 58255

8 BSBG2T  BSBEN
858,627 858627

931,772 916,857

g 2,166 2,581
10 30 -
: 19

2,196 2510

3,105 2,810

ik

OO0 37R000

43 43

50400 50400

86,021 85,021

43400 449,400

(320,201 (320,201)

785,504 ZI0AT0

929576 914247

31,772 016,852

Las notas explicativas 1 ata 14 son parte integranis de kos estados financlaros.



AAA Ecuador Agacase S.A,
ASamborondén - Ecuador)

Esbimbu Supai sy de Resullaus miog ses
Al 31 da diciermbre ded 2018

{Con cfras comespondentes del 2017)
(Exgresado &0 dodares de s Estados Unedog de Ambeca)

Motas 2018 rlishd
ingresos de actividades ordinarias:
Dividendos 1 21,889 305.652
Gastos:
Gastos de adminisiracion 13 (5835  [(3a765)
Total gastos {5.655) {34,766)
Ganancia en operacion 286,24 270,886
Costos financieros B (330} [316)
Ganancia antes de impuesto a la renta 285,904 270,570
impuesto a ta renta 2 ’
Ganancia neta 285 904 270,570
Otrees resultados integrales .
Total resultado integral del periodo 285,904 270,570

ing. Jaime Em

Pregidans

Las notas explicalivas 1 a(a 14 son parte infegranie de los estados financiens.



‘SOISOUBLY 500159 501 8P squesBisiu) sued LoS L B B | seaeyds SE10u se

ki

)

9.5 626 0E'5eT {Loz'0zE) B0 B Y LZ0'en 0of'0c £y 000 LE
POE 592 e'cez
(ogsaLz) {oss'orz)
ThZ b1 045042 thoz'ozr) B0k '8 \Z0'ep 00F'0s £7 D006 LE
DS 047 0458047
(LLE'LLE) (L1g' Lz
£08 025 WEuE (1oz'oze) GOF Bl L2092 00F 0% &7 DO0'ELE
5 G565
- oipasafg @p @ ep sauswenosd  sepguusp  jEpden ap By semwomoy i
opaynsey SOPEINWUNDE  OUSSPEPIRN  EARSRY  BARSIY  ap auody

sopirgneay

EEROM

FL0Z [P 20T 30 |£ |2 S00ES
B8 EouELEr)

BOPUAIIAIE 50 LOIINGLISD

LLOZ | 21USID 3P L |2 SOPES
Ejil ELIUBLED)

SOPUBGIAG 8 UOMOLS]

Q102 190 BNqUISEID 8D | 12 SOES

(BAUSILY 8P SOPILT) SODEYSS 507 80 SE.EI07 UB Opesaid3)
(£10Z @p sequaipUOdsaLGD BRYI UED)
B0Z 19 BMWSIP EP LE ¥
DLITAIANE [ UA 500U} 3p (PRsRdas opels

(IGpEna3 - UPPUOIGLES]
w5 aseeby Jopenag vy



AAA Ecuador Agacase SA
{Samborondon - Ecuador)
Eviamio Supos iy de Fugus de Seciw

Al 31 de desmbes del 2018
[Con cifras comespondientes del 2017)

(Expresads en oolares de los Estados Unides de América) -

Efectivo neto provenients de las actividades de operacion

Flujo de efectvo do actividades de financiamento:
Pago de dividendos

Flijo da afectivo utillzado en actividades de financiamisrto
Aumenta {fisminucién) del sfective y squivalents de efactive
Efectivo y aquivalents de efective al inicio del aiig

Efectivo y equivalents de stectivo ai nnal del ano

7.2

a1 207
SEL.504 21050
. 5525
425) 3.001)
b 1] —
o .
. S5M
25490 274,094
rogm) (@)
__ s @)
14,920 (3117
1228 15342
0148 1125

Las notas explicativas 1 a 2 14 son parte integrante de los estados inancienos.



AAA Ecuador Agacase S.A.
_{Samborondén — Ecuador)

Motas afos Estados Fnanciens
A 11 de diciermbre del 20148
{Con cfras comespondientes del 2017}
{Expresado en dalares de los Estados Unidos de Améoca)

2,

AAA Ecuador Agacese S.A. (La Compafiia), fue constituida ol 26 da mano de 1956 an la cudad da
Guayaqul Repiblica del Ecuador, haio 2 denominaciin de Maverck 5 8 ol 14 ge octubre de 2002
cambid su denominaciin social a AAA Ecusdor Agacasa S A ; yel 31 de octubre de 2006 la Compatia
cambi de domiciio de la ciudad de Guayaqul al cantdn Samborondan,

Su acividad principa consists en ia presiacion de senvicios pubicos de acueducto y acantariliado, aseo
¥ manejo de recursos hidncos en cualquier parte del Pals, La Compadia se encuentra domicillada en la
via Samborondon km. 10 Avenida Principal, sus operaciones estén sometidas al control y vigilancia de
& Superintendences de Compafiias, Valores y Seguros.

EL accionista principal con panicipacion tel 99% es Iz compafiia colombiana Socledad Interamericans
de Aguas y Servicios S.A. INASSA una subsidiana de Canal Isabel I, una instiucion plblica
dependienie de la comunidad suidnoma de Madrid, Las Compafias que forman pare del grupo
ampresanial INASSA, se dedican principalmente a la prestacidn de sanvicios plbicos Dao CuBlguer
forma de gestion admitida en deracho, relacionados con abastecimiento de agua en las diferenies
modalidades de suminising destinadas tanlo & enbdades pibicas como privadas y pariculares, ara
ug0s industriales y domesticos y tralamienio y depuracion de aguas residuales y de toda clase de
rasiduos liquidos asl como |3 reutiizacidn directa de dichas aguas, y sislemas de sicantarilado,

Bases de Preparacién
8)  Declaracion de cumplimiento

Los estados financleros separados oo AAA Ecuador Agacase S.A., &l 31 de diclembre del 2018,
han skdo preparados de acuerdo con las Nommas Infemacionales de informacion Financlara (NIF)
emitidas por el Intemational Accounting Standards Board (ASE por sus sighas en ingls), 1s que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compadias, Valores y Segurs dal Ecuador y
reprasantan a adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme & ios ajercicios que se presentan, salvo indicacién an contrario,

Do acuerda a kas Normas Intemacionales de Informacion Financlera (NIFF), no exishe obligacidn
o preparar estades financleros separados. pero en 3 Replblica del Ecuador las compatias
sujetas al contml y vigilancia de la Superinfendencia de Compafilas, Valores y Seguros del
Ecuador teren 2 obiigacion de prepararios como requisitios de presentacion de informaciin
financiera. Debioo aesto, i Compaiia ha preparato estados inanciens separadios de acuemio
a la NIC 27 "Estados financierns separados |5 Compafia también prepara estados financianms
consolidados de acuendo con o previsio en B NIIF 10 Estados financienss consolidados, que 58
presenian en forma separada. Para una comects inerprstacion de los estados firanciens
segaranos e acuendo con NIIF, esios deben leerse conprtamente con ios estados fnancens
consolidados de ta Compafia v su subsidiata que se presenlan por separado.

Lot estados franciemns separados feminados o 31 de diciembre del 2018 han sido austorizados
por la gerencia generdl e 14 de enero dal 2019 y seran presentades a la Junta General de
Accionisias pana su aprobation &n los plaros establecidos por Ley. En opinidn de la Genencia,
£510% estacos financieros seran apobadas sin modificaciones.
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RAA Ecuador Agacase S.A.

{Samborondén - Ecuador)
Notas & os Estados Financieros Separados
Al 31 de digembre del 2013
(Con cifras comespondenies del 2017)
 (Expresado en anires d= ios Esiacos Unidos de Amdrica)
Bases de Preparacitn (Continuacion)
b) Base de medicon

Lo estados nanciens separados han sido preparados sobre {a base del costo histdnco, E) cosio

RSINCo & basa generatmente an & valor razonadie 8¢ 13 contraprestacion olorgada a cambio de
bignes y senvics.

Moneda funcional y de presentacion

Las partdas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se valoran utiiizando
'a moneda del enfomno econdmico en gue |3 entidad opera, La moneda funcional de la Compalia
Bs & dofar de los Eslades Unidos de Amérca (USS) gue consfituye, ademas, la moniia de
presentacion de los estades financieros. La Replblica del Ecuador no emite papel manada propio
¥ &n Su lugar se utiiza & dolar de los Estados Unidos de América como moneda de cursn egal.

Ust de juicios y estimaciones

La preparacian de los estados financieros adjuntos, da conformidad con las NIIF, requiers que la
Administracion de la Compaliia efectie ciertas estimacionas, |uiclos v supuesios que pusdan
aleciar |a aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de las activos, pasivos,
Ingresos ¥ gasios, La Administracion, basada en la experiencia histieca an |a preparacidn de
estados financieros separagos, considera que ninguno de los juicios utllizados en las pollticas
contalies fiene un efecto importanta o material sobre ko estados financienos separados adjunios

Muevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A conlinuacion, se reswume las nuevas nomias, modificaciones e interpretaciones emilidas y que
han sido publicadas de aplicacion en &f periodo actual y futuno:

Fecha efectva Morma Cambic | Temas
NilF & Mers  insyumentos inanceras
Ingresos. de acivwdades ordinarias procodories
MIIF 15 Nusva | de contralos con clenies
Tramsacones &0 Moneda Edraniena y
1 de enavo de 2018 Contraprestaciones  AnScipadas (ingesas ©
CINIF 22 | Nueva pagos arboipados) ||
NIIF 2 Enmendz | Casicanon y pagos basados #n accones
NIC 40 Enmeenda | Propedades de mverstn H
[N 2042016 | Mesoras | Viarkas MNosmias (NIF 1 y NIC 26)
| NiF 18 e  Arrendammnios

| L& incerfdumbre benin a oo Fatamienios ool
CnaF 23 Numva h'gﬂthw
NEF 3 Enmends | insrumenins franceros
Pafopacido a largo plare en asocads v

1deswode 2010 |NCH ,-..E_ﬂ.f!!,,*;;_ﬂlﬂﬂﬂ%_ﬁ
| Colo 2015-2017 | Mejoras | (NIF 3, NIF 11, NI 12y NIC

___________ . o
NIC 18  Enmiencas | regucotn o Squicacon de Un plan

1"



AAA Ecuador Agacase S.A.
{Samborondén - Ecuador)

Mot 2 los Estados Fnancencs Separacios
Al de diceermbre del 2018
{Con oifas comespondenies dal 2017)
 {Expresanc en aolxes de ko Estatos Unigos de Amirica)

Z  Bases de Preparacion (Continuacion)

(MIF 2. NIIF 3

WIIF &, MEIF

14 NIC 1, NIC B,

NIC 34, NIC 37

A5 38, CINIF

12, CINIF 1%,

CINIF

20, CINIIF 22,
S SIC-32) Rewsadas MIMW
| 1 de anaro 2021 NIF 17 Nugia Cortratos 9 seguns |

Estados Snanciros coesolidados - venta o |

For delermnar ApOracn of BChwiS eAbE on Eversor iy s
e NG 10y NIC 28 | Enmiendas | asociada 0 negocio congunin

Algunas nuevas nOMMmas contabies ¥ modficaciones e apican por pimen vz n & 2018 Ente
ias principales y de mayor incidencia en general, s encuentran fa NIIF 9 y la NIIF 15.

La NIIF B tene como principal cambio, & nuevo modeio de deterion, # cua se basa en la péndida
gsparada, a dferencia del modelo de péndida incurrida de la nomma antaor, NIC 3%, Esio significa
qua con NIIF §, los deterioros se registraran, con cardcter general, de forma anticipada a los
actuahes. La Administracion ha evaluado ia aplicacion da esta norma, y considera que el efecto de
establecer una provision para perdidas esperadas no as material sobre sobre los estados financieras
separados considarando que su Onico ingreso proviane de dividendaos vy el inico Bctivo financiess es
la cianta par cobrar @ partes relacionadas.

La NIIF 15 eslablece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos dedvados de contralos con
clenies, cuyo principio fundamental del modeio e el cumplimiento de las obligacionss de
desempedo ante los cllentes. NIF 15 estructurs este principio fundamental a través da 5 pasos que
=8 INicia con (@ ivenificacion del contrain con & clente. £n una segunda etapa S¢ denlican =
obigacionss da desempeno (85 JeCir, 105 DIENES O SerVICS QU S0 punden Consikerar GEinios) en
tercer LA, S8 detenming ol peacio de (3 ransannion. Pana Iego, &n L Cuana etapa, auignar el precio
de ransaccion 3 cata una d¢ tas oblgaciones de desempedio. Finaimente, &8 reCONDCS & INgresn
{cuando, o a midida gue, tas oblgaciones del Contraln sean caticlechas). Segun & nuevo modedo,
ademas, o inpresos ordingnos sa pueden reconocer “a i largo dél lempo” ¢ “en un momenio
determinado”. Mientras que bajo las nomas anteriores log ingresol procedentes de ka venta de
bianes siempre &8 reconoclan en un momento determinado y los ingresos procedentas de (@ vania
de servicios (incluso los contrains de construcckin siempra se reconocian a o large del tiempo, baio
la nueva norma es necesanc evaluar cada fipo de obAgacion de desempaio, teniendo an cuenta los
criterios precisados on la nomna, para conclulr &l los Ingrasos se debarian reconocer & lo largo del
fiempo o @ un momenio delerminado. La Administracion ha evalusdo |8 apicacion de esta noma,
¥ considera no flene efecio sobre los estados financieros separados, considerando que su (nico
reconocimiento de ingreso es sobre dividendos, cuyo fratamiento de registm no difiers de s
requermientos actualss de i NIIF 15

Lag NIIF 2, NIC 40 y CINIIF 22 son vigentes a parfir del 1 da enero dol 2018, sin embamo i

Administracion considara que los requermienios de registo o revelacion de estas nomas no 200
apbcabies para ios estados financinms Sa0arados.
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AAA Ecuador Agacase S.A,
{Samberondén - Ecuador)

Motas & los Estados Financiens Separados
Al 31 de diclembre del 2018
{Con cifras comespondientes dal 2017)
{Expresado en dilares de los Estados Unidos de América)

Bases de Preparacidn (Conlinuacion)

R

a)

b}

La Administraciin ha evaluado |a aplicackin de las nuevas Nomas Intemacionales de Informacian
Financieras que eniran en vigencia a partir del 1 oe enam del 2019 v considera que su aplcacin
N tendria un impacts significativo debido a la neturaleza del negocio de la Compafiia v de sus
transacciones y saldos,

m cipales Politicas
Clasificacién de saldos comientes y no corrientes

La Compafia clasfica los saldos de sus activos corentes y no comentas y de sus pasives
mwiqntﬁ y no corientes, como categoria separadas en su estado de situacian financlera, en
funcion de su vencimiento. Un activo v un pasive es considerade corrente cuando ef vencimiento
de 5u fealizacion o liguidackn esta dentro de los doce meses sigulentes despuss del perods sobr
el que s informa, y dentro del ciclo norma de la operacidn de 13 Compafia Todos los demas
aclivos y pasios que no cumplan estas condiciones sa clasfican coma no cormentes,

Instrumentos financieros

Loz insfrumantos financienss son contratos que dan lugar simultdneaments, & un active financieno
&n una entidad v & un pasivo financiero o un mstrumento de capital en otra. A partr del 1 de enang
de 2018, la NIFF 9 “Instrumentos Financkenos” entrd en vigencia, reemplazando la NIC 39
“Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicicn™. Esta norma modifica las clasificaciones
g2 los instrumentos financiers, el deterion de valor de éstos y establece nuevos criteros para Ia
asignacion de instrumentos de coberfura.

Activos y Pasivos Financieros no Derlvados: Reconocimiento, medicidn inicial v
clasificacion

El raconocimianto inicial de los activos financieros es a su valor razonabie; an el caso de un aclivo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambic en resuliados, s2 adicionan fos costos de
la transadeion que sean directamente atribulble a ta adquisicidn del active financiers. Los activos
financieros se clasfican en costo amorizado o a valor razonable sobre la base det 8) modelo de
negocio de la Compafita para gestionar kos activos financieros; b) de la caractenistica de kos flujos
2 efectivo contractuales del activo financien

i. Activo financiero a costo amaortizado

Lin activo financiers s& mide 2 cosio amoriizado usando el méiodo de intends efactivo y neto
oe pandida por deteriong, 5

- [El activo as mantenido dentro de un mogelo de negocio con &l abjetiva de mantener los
aciivos para obtenar los flujos de efectivo contraciuales.

- Los teminos confraciuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de atectivo que son solo pagos de capilal & ntereses.
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AMA Ecuador Agacase S.A,
{Sambaorondén — Ecuader]

Motas & los Esiados Fnancienns Separados
Al 31 de diciemibre dal 2018
{Con ciras comespondienies del 2017)
[Expresade en déiares de los Estados Unidos de Amedza)

Log actvos financierss que cumplen en los estados financieros separados con las
condicionss astablecidas en NIIF 9, para ser vaiorizadas 8l cosin amortizado comespongen
A ks cusnias por cobrar a paries relacionacas

Cusntas por cobrar a partes relacionadas

Las cusntas por cobrar a partes relacionadas son activos financlaros no derivados con pagos
fjos 0 deferminabies que no son colizados en un memcado activo. Surgen cuande ia
Compadia provee Dienes o servicios directamente a una parte relacionada sin intencion de
megociar |a cusnts por cobrar.  Posiedor 2 su mconocimiento iniclal se miden & cosio
amorlizaco aplicando & mélodo de intenbs slectivg.

El mivindo de & tEa de intends efectivg es un método de calouln del costo amortizado de on
activo 0 un pasieo financier (o de un grupo o8 activos O pasives financieros) y de Imputacicn
ded ingreso o pasio financiern & ko iapo del penodo relevante. La tasa oe inlenés efectiva es
i lsa de descuenlo gue iguals exactaments 108 fujos d eleclivo por cobrar o por pagar
estimados a io largo de & vida esperada del instruments financikrs (0, cuando sea adecuado,
@n un penodo mas coro) con & monto naio en librms dal activa o pasive financienmn,

Al 31 0@ diciembre ded 2018, las cuentas por cobrar & partés relacionadas se mantienan al
valor norminal de la transaccion debido a su vencimlento de cono plazo; ademas, no tienen
unt Inbarés contraciual y &l efecto de no aclualizar los Theios de afectivo no s significalive.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros & vaior razonable con cambio en resultados incluyen los aciivos
financieros no designados en &l momento de su clasificacion como a cosio amonizado.

El efectivo y equivalents de efectivo

El edective v squivalents o elactivo, tambebn 82 un BCHIv fnanciem que epresants un medic
de pago y por oo és '@ base sobre '8 que 58 miden y reconcoen lodas (as transacciones en
s estados financiens y estd sujeto 2 resgos insignificantes de cambios en su valor
raron able.

El efecivg y egquivalentes & efectivo incluya @l electivo #n caja, deposiios a & vista en
bancos, Para propdsios det estado ge fujo de eleciivo, loé sobregiros bancanios fomman
parie Integranie de la gestion del efectivo de la antidad, poar conskguients, & Incluyen como
compananta del elactivi v equivalents de efectiva. En el estado separado de situacion
financlara, los sobregiros de existir se clasifican como otros pashos financieros en e pasive
corriante,

Deterioro de valor de los activos financieros - Perdidas crediticias esperadas
El nusvo modedo de detenonm de vaior de NIFF 9 se basa en pendidas credilicas csperadas,
a dierencia 0l modeln de pemdida incumida que estabiecia la NIC 38 Eso significa gue con

NI 8, los detenionos se regisiran, con Caracker general, de forma anticipada respecio &
MOHHC Endsncr
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AAA Ecuador Agacase SA,
{Samborondén — Ecuador)

Motas a fos Estados Fnancieros Separados
Al X de dcembre del 2018
{Con ciras comespondientes del 2017)
(Expresado e dilares de los Estados Uridos de Amenica)

<)

on)

El nuevo models de delerion se aplica & los actives inancleros medidos a cosin amortizado
o medidos a valor rarorabie con cambios an ol reRulado integral, excepto por las
Invarsionas en Instrumentos de patrimonio.

La norma permite aplicar un enfoqua simpificado para cuentas por cobrar comeeclales,
activos confractuales o cuentas por cobrar par armendamienios, de modo que el deteron se
regising slempre én raferencia a &S perdidas esperadas duranie toda |a vida ded activo.

Los estados financierns separados adjuntos, no incluyan provisiin ¢e pardidas crediicias
esperacas. debido a que @ Administracidn considera que cuaiguer efecio de pentida
espiraits s00@ & $3do de cuentas por cobvar @ partes relabonadas, no Seria malens en
0% e5Lag0s (NanCSms Saparaos.

iil. Pasivos financieros: Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion

Todos los pasivos financieros se clasificaran como medidos postenor al costo amoriizado
ubirando & método da intens afectivo, excepo por 108 pasivos Que e contabllicen al valos
razonable con cambios en resultados, cuyas condiclonas para su calficacion como tal,
debard cumplir con alguna de 1as siguientes situacionas; &) cumphd con |as condicianes de
mantsnido para negociar, b desde & momento del reconocimiento Inicial, ha sido desigrado
por | antdad para contabilizank al valor razonable con cambios an resullados, ¢} contienen
o mas darvades Implicito y d) utiliza un exposiciones cradiiclas.

La Compafia al cleme de sus estados financlerns separacos, 50l0 mantiene pasivos
financiars no denvados correspondientes & (3 categora de "achedores CoOMerciaiss y olras
cuentas por pagar’. Se incluyen en el pasivg comente, excepio para venCImientcs Supenores
A doce meses desde 13 fecha del estado de situaciin financiera, que se clasifican como
PESIVOS NO COM@Nias.

Impuesto a las ganancias

El gasio por of impussio & las ganances esta compuesio por ol mpuesio comente y cuando fuers
aplicable, &l impuesio dileddo. El mpuesio 218 renta comenta y diendo 68 reconoce en la cuenta
e pévcicas y ganancias, excepto cuando sean consecuEncia de wna iransaccion cuyos resulados
52 regisiran deectaments en el pairimono neto. en cuyn Supuesto, el Impuesto correspondisnte
tambikn @ registra en &l patimonio neto.

Lautiidad gravable pusde diferir de |3 ufilidad contable, debido a parlidas concliiatonias producidas
por gastos no deducibles, Ingresos exentos y otras deducciones de ley. El impuesto a & renta
causado 58 calcula sobre &f 25% de |a utiidad gravable dal pariado,

Provisionas

Las provisionas son pasivos en los que exdste incaridumbre acerca de Su cuaniia o vancimisnin
Las obigaciones o pérdidas asociadas con proviSones 56 MOONOCEn COMO pasivd en & estado
e siluacion fnanciera Unicaments cuando: (i) &5 una obilgacion presente (egal o mpliciia) como
resuitado de un evenio pasato. (§) es probabie que S8 Negueera una Salida 08 NeCuUrsos Dars lgucar
i obiigacion, y (if) & impone puede ser estimado de forma flable.
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AAA Ecuador Agacase
{Samborondsn - Ecuador]

Motas & ios Extades Fnancercs Separades
Al 11 de diciembee dai 2018
{Con ciiras. corespondenies del 2017)
{Expresada en délares de kos Estades Unidos de Amérca)

Un pasivo confingente &5 g3 obfigacion sugida de hechos pasados cuya exisiencla quedard
confirmada soio =i Began a ocusir uno 0 més Sutesoe future incienns y que no eEtan bago
conirod de 3 Compafia Si el desembolsn es menos que probable, se revela en las notas a ks
estados fnanciers separadoe ios dedaliss cualitativos de la situacidn que onginana ol pativo

Los monios reconocidos como provisian son (3 mejor estimacion de la Administracion, a la fecha
de ciere de ios eclados fiancierss, para liquidar la obligacion presents teniendo en cuanio s
resgos @ incenidumbre que rodean la obligacion.

Compensaciones de saldos

S0lo se compensan entre sl . consecuentemenie, se presentan en ios estados financierns por su
Impone neto, los saldos devdores y acreedores conorigen en Mansaccionss que, contractuaiments
0 por exigancia de una NIIF o norma legal, contemplan ta posibllidad de compensacion.

Inversionas én subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que |2 Compafia tena el poder de gobermar

sus politicas operativas y financieras generaimante por sée propietario de mas de la mitad de sus
acciones con deracho 3 volo,

El control 88 obtiene cuando la Compafiia esta expuesta o tiene derecho a rendimientos varlables

procedentes de su parlicipacion en la entidad mecapiora de ka inversidn, y tene |a capacidad de

sleactar takes rendimientos & raves de su poder sobre esta Glima, Especificamente, la Compalila

conirola una antidad receptora de i3 Inversitn s v soio 5i tiena;

= Poder sobre la entidad receplora de (& mwersion; &s decir, existen derechos que le olorgan s
capacidad presente de dirigir las acfividades relevantes de [ misma.

- Exposicion o derecho a rendimientos variahies procedenes de su participacion en ia entidad
raceplora de |a inversidn, y

- Capacidad de utiizar su poder sobre i@ entidad recepiora de fa inversion para afectar sus
rendimientios de foma significativa

En estos estados financieros separados fas imversiones de @ Compaftia en subsidianias se
meconacen por o médndn del costn Los dividendios sleciivos mcibidos do las invorshones an
subsidianas s& Sevan 3 iIngresos cuanda 5a reciben o 0N deciaradns por las comparias emisons

Reconocimiento de ingresos por dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utiizando &f valor raponabie de la contrapantida
recEbda O por recibir, denivada de esios. Los sngresos por dhidendos Son econocidos an sl sslado
Separad0 de resullados cuanda 3) se establace of demacho de 3 Compaiia & b & pago ol
chvidendo, bo cual generaiments &3 5 (2 fecha en que =& dectara sy distrbuciang b) as peobabie que
ta enficad reciha los beneficios econdmicos esociados con & dividendo: y (c) & impone del
divioenan pueta ser medido de forma fiable.
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AAA Ecuador Agacase SA.
{Sambaorondén - Ecuader)

hoias a los Estados Financiens
Al 31 de deiembre del 2018
{Con ciras comespondentes dal 2017)
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amérca)

Resumen de Principaies Politicas de Contabilidad (Continuacion]

Reconocimiento de cosios y gastos

LOS CoSiDS y Qasios SOn reconDeidos Con base én D Causado O cuandd SON INCumEios,
independiantements ge i fechs &n que s haya malizado of pago. v s& ragisiran en ol periodo
Mas (ETand e o que 58 CONDCan

Costos financieros

Los costos financierns estan compuesios por gastos y comisiones bancarias.

Admiiairaciée de r

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas por k2 afta gerencia y con of cbjeln de
identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Compafiia  La alta Gerencia es conocedora de las
condiclones exisientes en el memado y sobre (2 base de su conacimiento y axpaniancia controla kg
fesgos a kos que esta expuesta la Compafiia revisando regularmente fas politicas, normas y
procadimientos de administracion que permitan un amblente de control adecuado y favorable en @ qua
lodes los empleados entiendan sus rolkes v obligaciones,

Faclores de riesqo financiero

La Compafia en el curso normal de sus operaciones esta expuesta a una varledad de rlesgos
financleros relacionados con el uso de instrumentos financieros no dervados.  Los riesgos
identificados son: a) riesgo de crédito, b) fesgo de lquidez y c) riesgo da mencado,

) Rigsgo de crédily, - El fesgo de crédito surge del sfectivo y equivalente de efective, depdsitos

&n instituciones financleras, asi como de |a exposicitn & crédito de ks saldos pendientes de
las cuantas por cobrar a partes relacionadas.

La exposicion maxima a riesgo de credito A 31 de diclembre dal 2018 y 2017 es como sigue

Motas 2018 mr
Efactive y aquivalentes del efectiva 7 8145 13,2259
Cusrdas por cobrar a partes relacionadas 10 45,000 43,000
73,945 58 275

Con respecto @ ibs bancos € instuciones financieras, soio 58 acepta & INSEIUCIONGS Cuyas
calificacionss 0@ nesgos Independienies determinen niveles de solvencia qua gamnticen
estabiidad. dinamica y respalds a las nversones de s empresa La Compalia mantiend su
afecive y equivaianie de efectivo en insfluciones financieras con las siguientes calficacones.

Entidad Financiera Calificacion
Banco Bolvananc ARA-
*530 [isor deponibies 8 X6 92 poc S 012

La exposcion & resgo de crédito se ve alectada principaiments por las caracierigiicas
ndwviduales de cada cuenta por cobrar. La Compafiia considera que no existen pardidas an
s gue Se haya Incumido pero que aln no se hubieran identificado.
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4.

AAA Ecuador Agacase 5.4,
bérondon - Ecuador

MNotas & fos Estados Financiéros Separadas
Al 1 de disiembre del 2013
{Con cifras comespondhantes dal 2017)
(Expresads en dolares de kos Estados Unidos de Amirica)

Administracion de riesges (Continuacidn)

b) Riesgo delquidez - Consiste en el riesgo de que la Compafiia ienga dificultades para curnpli

¢}

con laz obfgaciones asociadas con sus pasivos financienos, que son liquidados medianta 13
antrega de efecivo u olro active financiern.

La Administracion de la Compafia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del
nesgo de lquidez, ks cual ha establecido poliicas y procedimientos en cuanto al
endeudamianto a corto, mediano v largo plazo. La Compafiia, através de la Gerencla General,
adminisira el riesgo de bquidez mediant e monitarso de flujos de efectivo y los vencimientos
e sus Actives vy pasives financlars basados en el cumplimiento de s requenimisntos de cobro
¥ pago.

Un resumen da los vancimiantos da 05 pasivos financients, &5 como Sigue:

Al 31 de diciembre de 2018

Valor an Wencimiento Detal

__Libros Contractual MEFEs
Acreadores comeanciales y ofras cuentas por pagar 2166 5 166 2,166
Cuenias por pagar a panes relacknados 30 a0 k]I
2186 2196 2 1496

Al 31 de diciembre de 2017

Waloran Vencimisnto Dedal

__ Libros Confractual ~ meses
Acreedoras comerciales ¥ o¥as cuentas por pagar 2591 2 641 2,50
Oiras 10 18 19
2610 2610 2510

A la fecha de emision de los estados financieros separados no se han deteclado situackones
fju & criterio de la Administracion pueden ser considerados como nesgo de liquidez.

Riespo de mercady. - Son los nesgos de caracier estratégico debido a factores externos @
internos de & Compafia, tales como ef ciclo econdmico, nivel de competencia, patrones de
demanda, estructura de fa industria y cambios en la requiacion. Tambin dentro da asta
calegoria estan bos fesgos de que los cambios en los precios de memcado, por ejemph, & tipo
de cambio o t3sas o8 interés, afecten los ingresos de |3 Compafia o el valor d2 log
Insfrumentos financiarcs gue mantigne. El objetivo de [a administracion ded riesge de mancado
es administrar y controlar |85 exposiciongs a eshe riesgo dentro de pardmedros razonables v al
misma fiempo optimizar [a rentabiidad de la Compania.

»  Rigsgo de fipo de cambior Durante ef periodo 2018, la Compafia no tiene activos y
pasivos monetanios an ofras monedas distintas al dolar estadoundense que estén sujatos
a riesgo de fuctuacidn en 2 tasa de camblo del dolfar respecio a taies monedas
exlranjaras.

= Rissgo de lasa de intenés; Los ingresos v flujos de efectivo operativos de la Compafiia
e0n sustanciaimenie independienies de los cambios en la fasa de inlerés, ya que ia
Compania no ens activos 0 pasivos importantes que generen intereses.

18



AAA Ecuador Agacase 5.4,
{Samborondén — Ecuador)

otas & los Eslados Financleros Separados
Al 31 de diciembre dal 2018
[Con cifras comespondlentas def 2047)
[Expresada an dalares de los Estados Unidos de Amésica)

4, Administracion de riesgos {Continuacion)

La Compafila no mide ks activas y pasivos financienos al valor razonable a trawes de resultados
y no efectiia transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacian en la {asa de interés no alectania de manera significativa el valor registrado de los
activos ¥ pasivos financiens o los resultados o su patrimonio.

Admini i ital

El objetiva de la Compafiia al administrar el capital as mantensr una base adecuada de capital
para safisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compaia, salvaguardando fa
capacidad de esta de continuar como pegocio en mancha, de forma gue pueda continusr
proporcionando  rendimientos & los accionistas ¥ mantener la confianza de ios clientes,
provesdonss v olros agentes inferesados. Esto S8 logra con una adminiskacion efectiva del
efectivo, monitareando los ingresos y ulilidad de fa Compafia, ¥ os planas de nverskon a mediano
y lama plazo que principalments financian los flujos de efectivo de operacion de la Compafia,

La Compafia monitonza su capital, ulilizando el indice de deuda neta / patrimonio sustado. Para
este proposito, deuda neta austada es definida como el tolal de pasivos menos efeclivo ¥
equivalents de efectivo, y el patrimaonio ajustado incluye todos los componentas del patimanio,

El ratio de capital sjustade por la deuda al 31 de diciembre del 2018 es ol siguente:

Valor en libros
Tofal pasivos 2,186
Menos efiective v equivalente de efectivo 28,145
Deuda nata {25.940)
Total patrimanio 929,576
Ratin deuda netalpatrimanio neto {0.02)

5, Determinacion de valores razonables

Las polificas contables de la compadia requiersn qua &2 determingn os valores razonables de los
aciivos y pasivos fnancieros v no financiers para propdsitos de reconocimiento inicial, ravelaciin y
cuando existen indicios de delerioro ratandose de activos ne financieros.

Cuando oo mide ol valor razonabie da un activo o pasivo de 2 compafia uliiza datos de mercado
obsarvablas sismpre que sea posible. De acuendo 3 las NIIFS los valores razonables se clas#ican en
niveles distintas dentro de yna jeraruia dal valor razonable que s basa en |as variables wsadas en

las
]
(i}

(i)

tcnicas de valoracion, Como sigue:
Nivel uno: precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idenlicos.

Mivel dos: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en &l nivel uno, gue sean
observables para activo pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (denvados e
los precias).

Mivel fres: datos para el activo o pasivo gue no 2 basan en datos de mercado absarvado
obseniablies.
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AAA Ecuador Agacase 5.4,
[Sambaoronddn - Ecuador)

Motas alos Estados Financiems Separados
Al 31 de diclernbea del 2018
(Cen cifras comespondientes del 2017)
(Expresaco en dblares de los Estados Unidos de América)

3.

Determinacion de valores razonables (Continuacion)

$i 1as variables usadas para medir ef valor razonabie de un activo o pasivo pueden clasificarss en
niveles distmas de jeramuia dal valor razonable, entnnces L3 medicion del valor razonable se clasifica
en su fotalidad en el mismo nivel de jerarula del valor razonabla de |a variable de nivel miés baio que
sea significativa a medicida total. Cualquier fransferencla enfre los niveles de jerarquia de valor
razonable sa reconoce al final ded periodo en el cual ocumid ef cambio,

La compafiia determina los valores razonables conforme los criterios que se detallan a continuacion.
Cuande comesponds, se revela mayor Infeemacidn acerca de ks supuestos efectuados en la
deferminacion de los valores rezonables en las notas especificas referigas a ese activo o pasivo.

In

(i

Partidas por cobrar

El valor razonable ds las partidas por cobrar se estima el valor prasente de ke flujos de efectiv
futuro, descontados a ka tasa de interés de mercado a la fecha del estado de medicion.

Ei monto de cuentas por cobrar & enbidades relacionadas se aproxima a sy valor razonables,
dado su vencimienio de cono plaze.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determing al momenta del reconacimiento Inicial ¥ para propdsitos de
revefaciin en cada fecha de los estados financiencs anuales, =2 calcula sobra fa base de! valor
presante del capital futuro y 05 flujos de interés, descontados a 1a tasa de interas de mancado a
|a fecha del estado de siuacion financesa.

Los montos registrados de cuentas por pagar comernciaies y relacionadas se aprodman a su
walor razonable debido a que lales instrumentos tiensn vencimiento en el corto plaza,

igros

Calegaria de instrumentos financhams

Al 31 de diciembre del 2018, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financiencs
ST COIMICY B

2018 2017

Actives financieros madides al costo

Efectivo y eguivalentas de efectivo (nota 7) 28,145 13,885
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comercisies v olras cuentas por cobrar (nofa 10 45,000 25000
Total actives financierns 73,145 58,225
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedones comerciales v ofras cuentas por pagar 2,196 El.lEi‘H:I
Total pasivos financieros 2,196 2610

La Compafiia no mide kos activos v pasivos financieros al valior razonabde a fraves de resultados y
no tiene transaccionss de dedvados como insfrumentos de cobertura.
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AAA Ecuador Agacasa 5.4,
[Samborondén — Ecuador]

Moles & fos Estados Financierss Separadas
Al 1 de diciembre del 2018
\Con céras comespondienes dal 2017)
(Expresada en détares de los Estados Linidos de América)

10

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, & saldo de efectivo y equivalente ded efectivo es como sigue;

2018 M7
Bancos 28,145 13,225
28,145 13,225

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de efectivo y equivalania de efectivo no tiene restriccionas.
Inversiones en acciones

Una cescripcidn de las Inversiones en acciones al 3 de diciembre del 2018 y 2017, &5 comao sigue:

Porcatajn de Imparia an kkros
partizipecian en el (ot
Actividad cagital U5 dolares
[Entidad principal 1a =217 2HB 217
Agues s fambonrd om FrapinEin do sorvicing da pgue
hmagéa CEMN ol T % Esb 2T ESBE2T

fguas de 3amborondon AMAGLUA C.EM fue consfituida & 20 de mayo de 1998 e inscrita en el Registo
Mercantil del Canton Samboronddn el 12 de junio de 1558, con el objelo de dedicarse & 3 elaboracidn
de proyechos y programas de saneamiento ambiental y prestacion de servicios poblicos y privados que
contemplen las obras de sansamiento amblental, relacionados con |a reforestacion. senicios de agua
potable, aguas lluvizs y aguas senvidas endre olros. Actuaimente AMAGLIA opera en &f ambito de fa
prestacion de senvicios plblicos de agua potable y alcantarifado, por medio de delegaciones (bajo
autorizacion reglada) exclusivas que le han conferido los Municipios de Samboronddn y Daule,
concrataments en sus zanas de Desarrollo Urbana, Pamoquéa La Puntilla y La Aurora, respectivaments.

Los estados financlers separados de AAA Ecuador AGACASE S.A. por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2018, se presentan consolidados con su subsidiana Aguas de Samboronddn AMAGUA
£.EM en ta cual tene participacidn accionaria det 708 y ejerce control, tal como lo establece i MIIF 10
— Estados Financieros Consofidados.  Adicionsimente, por requerimientn de las Supenintendencia de
Compafias, Valores y Seguros, AAL Ecuador AGACASE 5.4, presenta estados financieros saparados.

Curanta l periodo 2018, AAA Ecuador AGACASE S.A. distribuyo dividendas por US270,570,

Acresdores comerciales v ofras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comenciales y otras cuentas por pagar
comaspondan a facturas de proveedores locales, con vencimiente a 30 dias y sin interesas.

Transacciones con partes relacionadas

Un resumen da |as principakes transacciones con companias relacionadas a través de propiedad en los
anos que terminanon el 31 de diciembre del 2018 y 2017 as el siguienie;
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10,

1.

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

2018 047
Dividendos recibidos:

Aguas de Samborondom Amagua C.EM, 201,389 305,652
Dividendas pagados.

Sochedad Interamenicana de Aguas y Senicios S.A.

INASSA 267 64 274,439

Canal Extensia S.A. 2 706 2772
Prastamos olorgados - 45,000

Duranie el afio 2017 la Compafia le concedio un prestamo a Sociedad Interamencana o Aguas y
Senvicios S.A. INASSA por USS 45,000, el mizmo gue no devenga intersses. Los saldos de cuentas
por cobrar 3 partes relacionadas gue se muestran en el balance de sitvackin @ 31 de diclembre del
2018 y 2017, =2 origina de |a transaccion antes mencionada

Eatrimonig

I

o)

C)

d)

Capital acciones

La Compafiia ha emitido (inicamante 378,000 acciones ordinarias y normativas con valor nominal
de E51.00 cada una.

Hesenva lagal

La ley de Compafiias requiera que par o meancs el 10% de ka utikdad neta angal se transfiera a la
resanva leal hasta que esta como minimo aicance el 50% del capital social. Dicha resana no esta
suila a dislribucion, exceplo en el caso da liquidacin de la compafiia, pero puede ser ulilizada
para aumentos de capital o cubrir perdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 2018, la compafia tiena pendienta la aprobacion por ta Junta de Accionistas
para apropiar ka resarva legal.

Reserva de capital

D acuerdo a las disposicionss societarias vigentes, &l saldo da |3 reserva de capial (Cuenta que
ragistid @ efecio de la comeccibn monetada por &l indice de inflacidn @ indice especial de
comeccion de bracha entre los indices de devaluacidn e inflacion de las cuentas petimaniales
hasia marzo de 2000 v da los actives no monetarios y del patrimanio de los acclonigtas hasta e
31 diciembre de 1999 podra ser capitaizade en la pare que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del Oitmo ejercicio acondmico concluldo, sl las hublere; ulilizado en absorber
perdidas; o devuello en el caso de liquidacion de la compafiiec no podd distibuirse como
utiidades, ni ulilizarse para cancelar & capital suscrito no pagado.

Fesultados acumulados nientes de |8 adop Bl

La Superntendencia de  Compafiiss  del Ecusdor, medianie  Resolucion
80G.GIGLCPAIFRS 11,007 del 9 de octubre da 2011, publicada en ef Reqistio Oficial No. 566 oal
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#1.  Patrimonl (Continuacién)

g)

26 de octubre ded 2011 establecia que ¢l saldo acreedor de los sjustes por adopcidn por primera
vier de las NIIF y que se registraron en el patimonio en una subcusnts dencminada “Resultados
acumulados provensentos de la adopcidn por primera vez NIIF', separada del resto de los
resuftados acumulados. El saido no astd sujeto a distribucion a los accionistas, excepio en & caso
de llquidacidn de 1a compafiis, y puede ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda el salkdo
e las perdidas acumuladas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Dividendos pagados

Con fecha det 15 de marzo de 2018 |a Compafiia aprobo fa distribucion de fos dividendos por LSS
270,570,

12 Impuesto a la renta

&

b)

Conciliacian def Impuesto a 1a renta

El pasto de impuesto a kz renta causado por los afios terminados e 31 e diciembre del 2018 ¥
2017, 52 defermina como sigue:

2018 2017
Impuesio que resullana de aplicar |a 18sa corporativa de
mpuesto a la renta del 25% (22% en & 2017) a la utiidad 71478 59,525
antas de impuesio a la renta
Ingresas exenios _(re73) (67,243)
Beneficio tributario {1,496) {7.718)
Procics de trarsh :

D acuerdo a disposiciones tributarias, mediante Resolucion No. NACDGERCGC 1500000455,
publicada an el Segundo Suplemento def Registro Oficial No. 511 det 29 de mayo de 2015, se
estabiece: (ue los sujens pasivos del Impoesio a la Ranta que, no estando exentos de 3
apicacihn del régimen de precios de transferencia conforme a 1a Ley de Reégimen Tributadio
Intemo, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
N un monto acumulado supariar @ USD 3000.000,00 deberdn prasentar el Anexo de Dperacionss
con Parles Relacionadas. S0 kal monio a5 superor a los USD 15°000.0040,00, dichos sujefos
pasivos deberan presentar, adicionalmente & Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Preclos de Transferencia’,

|po mins | im I

A parfir del gjercicio fiscal 2010 las disposiciones ribularias vigenies exigen el pago de un “anlcipo
minimg a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas @i afo anleror sobre
el 0,2% del patimonio total, 0.2% de e costos y pastos deducibles, 0,4% de los activos v &1 0.4
% fe Ins inpresos gravables. Hastas &f panotdo 2018, dichas disposiciones establacieron que en
caso de que el impuesto a la renta causado s8a menor qué al monts del anficipo minimo, este
uttimo s& comverdira en impuesto a la renta definifive.  Adicionalmente, para efecto del calculo dal
anticipo, fas compafias podran reducir det rubro de costos y gasios, los sueldos v salanos, las
decimotencera y decimocuarta remuneraciones y los aportes &l saguro social obigatonio. También
se axcluyen los gasios por generaciin de nuevo emplea y porla adquisicion de actives productives,
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12, impuesio o la renta [Continuacidn)

La Compaliia esta exenta ded pago de anficipo minimo del impuesio & 1a renta debide a que la
totafidad de sus ingresos Se encueniran axening

13 Gaslos por naturaléza

Log costos y gasios operacionaies agripados de acuerdo A su nabursheza Al 31 de diclembne dal 2018
¥ 2017, son los sigulantes:

A1 de diciembre del

L S
Amendo . 24,000
Honoranos 2.5% 190z
Impussio y confribucionas &a7 T4
SUSCTipCIONes 1.604 1.790
Otros gasios _ 224 3T
Tota 6,655 M, THE

14, Eventos subsecuentes

Entra ol 31 da diclembmg del 2018 v hasta ta fecha de enision de este Informe (135 de febrero del 2019)

o s& produjeron eventos, que pudieran tener un efiecio significative sobre los estados financieros que
g@ adjuntan,




