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AAA Ecuador Agacase S. A.:

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompanan de AAA Ecuador Agacase S. A.
y subsidiaria ("El Grupo”), que incluyen el balance general consolidado al 31 de diciembre del 2009, y el
estado consolidado de utilidades, el estado consolidado de evolucién del patrimonio y el estado
consolidado de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha y un resumen de las politicas
importantes de contabilidad y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefo, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
adecuados para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de
contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Nermas Internacionales de Auditorig.
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en fos estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por fa Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Contintia)
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Base para una Opinién con Salvedad

La Subsidiaria omitié reestablecer las cifras comparativas del 2008 en relaciéon a los ingresos por
derechos de toma que fueron reconocidos en resultados durante el plazo de facturacién. Si la
Subsidiaria hubiere aplicado dicho tratamiento contable la utilidad neta consolidada del afio 2008 y las
utilidades disponibles consolidadas al 31 de diciembre del 2008 se hubieran incrementado en US$9,800
y US$55,300, respectivamente; y la utilidad neta consolidada del afo 2009 hubiera disminuido en
US$55,300. Adicionalmente el saldo del interés minoritario al 31 de diciembre del 2008 se hubiera
incrementado en US$23,700.

Opinién con Salvedad

En nuestra opinion, §por los efectos en los estados financieros consolidados del 2009, del asunto
que se indica en el p Base para una Opinién con Salvedad, los estados financieros consolidados
mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de operaciones
consolidados, los cambios en el patrimonio consolidados y los flujos de efectivo consolidados por el afo
que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinion, dirigimos la atencién a la nota 14 a los estados financieros consolidados.
Durante el afio 2009 se descubrié un error en los estados financieros al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2008. Las cifras comparativas para el afio 2008 han sido reestablecidas
consecuentemente.

Sin calificar nuestra opinion, dirigimos la atencién a la nota 10 a los estados financieros consolidados.
En 2009 ia Subsidiaria desreconocié las obras y proyectos ejecutados con fondos compartidos,
provenientes en parte con recursos de la Subsidiaria y en parte con fondos del impuesto a los consumos
especiales (ICE), que la Subsidiaria recibié hasta enero del 2008, a efectos de que tales activos, los que
continlian en uso de la Subsidiaria, sean registrados en los libros del Municipio de Samborondén. El
efecto de dicha regularizacién ai 31 de diciembre del 2009 fue disminuir el saldo de propiedad, planta y
equipos en US$2,056,911, los ingresos diferidos en US$2,042,592 e incrementar el saldo de cuentas por
cobrar al Municipio de Samborondén en US$14,019.

Informe sobre Otros Requerimientos Reglamentarios

Efectuamos nuestras auditorias con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados financieros
consolidados de AAA Ecuador Agacase S. A. y subsidiaria considerados en conjunto. La informacion de
consolidacién es presentada para propositos de analisis adicional de los estados financieros consolidados
antes que para presentar la situacién financiera, los resultados de operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo de las compaiiias en forma individual. La informacién de consolidacion
ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
consolidados, y en nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto que se indica en el parrafo Base
para una Opinion con Salvedad, esta razonablemente presentada, en todos sus aspectos importantes, en
relacion a los estados financieros consolidados considerados en conjunto.
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Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion para
cuentas de cobro dudoso por US$179,731
(US$94,540 en el 2008) (nota 3) ‘
Cuentas por cobrar a compaﬁigs relacionadas (nota 4)
Otras cuentas por cobrar (nota 5)
Inventarios (nota 2-d)
- Qastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Propiedad, planta y equipos, neto (notas 6 y 7)

Otros activos }

Ing. :
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

Us$

uss$

AAA Ecuador Aga
(Samboror

Balance Get

31 de diciembre del 2009, «

(En Délares de los Estac

2008

(reestablecidos

2009 notas 12y 14)
135,641 135,590
759,045 618,574

14,019 -
373,916 178,238
23,366 41,239
24,480 41,490
1,330,467 1,015,131
3,580,114 5,298,617
20,910 15,441
—4.931.491 __6,329,189
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S. A,y Subsidiaria

- Ecuador)
Consclidado

fras comparativas del 2008

nidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos corrientes:

Documentos por pagar a bancos (nota 7)

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo
(nota 11)

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a companias relacionadas (riota 4)

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar {nota 8)
Total pasivos corrientes

Deuda a largo plazo excluyendo vencimientos circulantes
(nota 11)

ingresos diferidos (notas 2-h y 10)

Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio (notz 12)

Total pasivos

Interés minoritario

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
160,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1
cada una

Aportes para futuras capitalizaciones

Reserva de capital (nota 13)

Reserva legal (nota 13)

Utilidades disponibles

Total patrimonio de los accionistas

Compromisos (nota 16)

Uss

Uss

2008

(reestablecidos

2009 notas 12 y 14)
632,121 404 645
- 354,434
1,251,325 765,027
1,177,596 537,323
255,047 254,292
3,316,089 2,315,721
- 200,204
56,242 2,478,255
42,652 31,945
3,414,983 5,026,125
439,355 382,002
100,800 100,800
277,243 277,243
86,022 86,022
50,400 50,400
562,688 406,597
1,077,153 921,062
..-4931,491 | 6,329,189




AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Estado Consolidado de Utilidades
Ano que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

2008
(reestablecidos
2009 notas 12y 14)
Ingresos:
Agua y derechos de abastecimiento (nota 4) US$ 6,412,675 5,131,000
Alcantarillado 924,616 745,331
Otros servicios 324,346 512,464
Ingresos de subvenciones (notas 2-h y 10) 190,830 148,860
Total ingresos 7,852,467 6,537,655
Costo de ventas (nota 4) 4,150,615 3,317,161
Utilidad bruta 3,701,852 3,220,494
Gastos de administracion y generales (nota 4) 3,276,016 2,741,218
425,836 479,276
Otros ingresos (egresos):
Intereses de mora 28,519 22,993
Intereses pagados (77,766) (84,584)
Otros, neto 44,977 17,949
Total otros ingresos (egresos) neto (4.270) (43.642)
Utilidad antes de participacion de los
trabajadores en las utilidades, impuesto a la
renta e interés minoritario 421,566 435,634
Participacion de los trabajadores en las utilidades
(nota 8) 84,577 79,406
Utilidad antes de impuesto a la renta e interés
minoritario 336,989 356,228
Impuesto a la renta (nota 9) 83.87 __ 79993
Utilidad antes de interés minoritario 253,116 276,235
Interés minoritario __ 77840 75,045

Utilidad neta US$

Gerente General
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Saldos al 31 de diciembre del 2007, como fueron
previamente informados

Correccién de error (nota 14)

Reserva para pensiones de jubilacién patronal -
efecto atribuible a aros anteriores (nota 12)

Saldos al 31 de dici del 2007,

Dividendos
Otros ajustes (nota 3)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Saldos al 31 de diciembre del 2008 como fueron
previamente informados

Efecto al 31 de diciembre del 2008 del cambio en
método actuarial (nota 12)
Correccién de ertror (nota 14)

Saldos al 31 de dici del 2008, b

Dividendos
Otros ajustes (nota 3)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2009

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria

Estado Consolidado de Evolucion del Patrimonio

Ano que termin6 el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Délares de ios Estados Unidos de América — US$)

Aportes Total
Capital futuras Reserva de Reserva Utilidades patrimonio de
acciones capitalizaciones capital legal disponibles los accionistas
uss 100,800 277,243 86,022 50,400 434,613 949,078
- - - (137,762) (137,762)
- - - - (7,370) (7.370)
100,800 277,243 86,022 50,400 289,481 803,946
- - - (67,000 (67,000)
- - - (17,074) (17,074)
- - - - 201,190 201,190
uss __100.800 —277.243 —_B6,022 ———-50.400 ——406.597 ——921,062
uss 100,800 277,243 86,022 50,400 537,730 1,052,195
. . - 41,956 41,956
- - - (173,089) 173,089
100,800 277,243 86,022 50,400 406,597 921,062
) . . . (20,000) (20,000)
- - - - 815 815
- - - - 175,276 175,276
USs ____100.800 277,243 -—.86.022 ~—— 50,400 —562,688 —1.077,153
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z9 Gerente General
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e acompanan a los estados financieros.




AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del 2008

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2008
(reestablecidos

2009 notas 12y 14j

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Utilidad neta Uss 175,276 201,190
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciaciones y amortizaciones 675,722 598,650
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos (5,219) (2,065)
Provision para cuentas de cobro dudoso 85,188 39,354
Ingresos de subvenciones (190,830) (148,860)
Interés minoritario 77,840 75,045
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar clientes (234,924) (21,094)
Otras cuentas por cobrar (22,278) (12,799)
inventarios 17,873 (10,141}
Gastos pagados por anticipado 17,010 (8,445)
Otros activos (5,469) (5,639)
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar a proveedores 301,498 168,467
Cuentas por pagar a companias relacionadas 423,469 37,378
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 8,350 (51,119)
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio 10,707 21,416
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,334,213 881,338
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos (998,935) (1,213,342)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipos 17.27G 13,769
Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion (981,665) {1,199,573)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Documentos por pagar a bancos 227,476 404,645
Pagos de la deuda a largo plazo (554,638) (352,102)
(Disminuci6én) aumento en ingresos diferidos (33) 141,194
Dividendos pagados al interés minoritario (25,302) (56,857)
Dividendos pagados - (67.000)
Efectivo neto utilizado por las actividades de
financiamiento (352,497) 69,880
Aumento (disminucion) neto en efectivo 51 (248,355)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afno 135,590 383,945

Efectivo en caja y bancos al final del afio

—

Ing. Ja V.
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre del 2009

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Descripcion del Negocio v Entorno Econdmico

(@)

Descripcién del Negocio y Operacién

AAA Ecuador Agacase S. A. (la Compaiiia), es una compaiiia establecida en Samborondén,
Ecuador; su accionista principal con participacién del 99% es la compafia colombiana
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S. A. INASSA, una subsidiaria de Canal
Isabel Hl, una institucién publica dependiente de la comunidad auténoma de Madrid. Los
estados financieros consolidados adjuntos incluyen la Compaiiia y su subsidiaria (juntas
referidas como el “Grupo”) Compania de Economia Mixta Aguas de Samborondén
AMAGUA C.E.M. (AMAGUA C.E.M. o la Subsidiaria) poseida en el 70%.

La Subsidiaria y el Municipio de Samboronddn (accionista de la Subsidiaria con el 30% de
participacion) celebraron en agosto de 1998 un convenio, que fue ratificado y regulado en
noviembre del 2001, mediante el cual la Subsidiaria fue delegada en forma exclusiva para
que maneje y administre la responsabilidad de abastecer y distribuir el agua potable y
demas obras de saneamiento ambiental del sector urbano de la parroquia La Puntilia, por
un plazo de 50 afios. Con fecha 14 de diciembre del 2009, se suscribié una adenda al
convenio antes indicado; el mismo que contempla los términos de renegociacién acordados
con el Municipio de Samborondoén, acorde a las recomendaciones del informe del Ministerio
de Desarrollo Urbano y Vivienda en relacion a las auditorias financiera, juridica, ambiental y
social que tal Organismo ejecutd en cumplimiento de la Disposicion Transitoria Vigésimo
Sexta de la Constitucion Politica del Ecuador (ver nota 16). Desde 2005, mediante convenio
suscrito con el Municipio de Daule por un plazo de quince anos, fa Subsidiaria presta
también los servicios de agua potable y alcantarillado a los usuarios de los sectores
residencial, comercial, industrial e institucional de la parroquia Satélite “La Aurora” del
cantén Daule.

Entorno Econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y
comienzos de 2009, se manifestaron en ia economia ecuatoriana a través de la reduccién de
las exportaciones, principalmente por la reduccion del precio internacional del petréleo, la
disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento externo e
interno. La recuperacion del precio del petréleo en la segunda mitad del ano, el aumento del
nivel de actividad global y de los volimenes de comercio internacional que impulsé la
demanda de los principales productos de exportacion, el incremento del gasto e inversion
publica, permitieron una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo
presenta mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de
la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petroleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econémica de crecimiento a través de la
inversion publica y clima desfavorable a la inversién privada y apertura econdémica, la
limitaciéon en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como moneda de
circulacion, condicionan el crecimiento de fa economia ecu B RCR LS

petréleo y a la obtencién de financiamiento externo.
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AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@

(b)

(c)

(d)

(e)

Base de Presentacion

Los estados financieros consolidados son presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién del Grupo y de curso legal y de unidad de cuenta del
Ecuador desde marzo dei 2000.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas que
no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o
practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Principio de Consolidacién

Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen las cuentas de AAA Ecuador
Agacase S. A. y su subsidiaria Compaiia de Economia Mixta Aguas de Samboronddn
AMAGUA C.E.M.. Todos los saldos y transacciones significativas entre estas companias
han sido eliminados en la consolidacion.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacién para cuentas de cobro dudoso se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados, la que se determina con base al analisis de las cuentas vencidas y experiencia
crediticia de los clientes, y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios (medidores y llaves de corte) estan registrados al costo, el que no excede el
valor neto realizable. El costo se determina por el método de costo promedio.

Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipos estan registrados al costo de adquisicion y en una base que
se aproxima al costo de adquisicién medido en délares aquellos adquiridos hasta marzo del
2000.

La propiedad, planta y equipos se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida Gtil establecida en las disposiciones tributarias, segin los siguientes porcentajes
anuales:
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(f)

(@

(h)

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Edificio e instalaciones de tuberias 5%
Plantas de tratamiento, estaciones de

bombeo, pozos de agua, equipos de

operaciones y sistema de aguas

lluvias 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Vehiculos y otros equipos 20%
Equipo de computacién - software y

licencias 33.33%

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipos se reconocen como
gastos cuando se incurren.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma compania. Ademas dicho
Codigo establece que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afos de servicio.

A partir del 2008 el Grupo establece reservas para estos beneficios en base a estudio
actuarial efectuado por una empresa especializada. No se mantiene ningun fondo asignado
por los costos acumulados para estos beneficios.

Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos por servicios se llevan a resultados cuando el servicio es prestado y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, o de los costos asociados, excepto por los ingresos relacionados con los
medidores de nuevos usuarios (derechos de abastecimiento en el 2008), los cuales se
reconocen en resultados en el plazo de la facturacion.

Los costos y gastos son reconocidos con base al devengado.

Ingresos Diferidos

Los ingresos recibidos de terceros como contribucion para desarrollo de proyectos
especificos; y hasta noviembre del 2009 aquellos recibidos del Ministerio de Finanzas
provenientes del impuesto a los consumos especiales que el estado cobra en las planillas
de telefonia movil y que se destinaron a la inversién en proyectos de agua potable y
alcantarillado (véase nota 10), se difieren y reconocen como un ingreso a medida que se
deprecia o amortiza el activo relacionado con los fondos provenientes de estas
subvenciones. RIS
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3)

4)

AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(i) Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.

(i) Uso de Estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad,
requiere que la Administracion del Grupo realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los
estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de la actual evaluacion de la
administracion y tales diferencias podrian ser significativas.

Estimacién para Cuentas de Cobro Dudoso

E! siguiente es el movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso en los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Saldo al inicio del afio Uss 94,540 45,795
Provision con cargo a resultados 85,188 39,354
Ajuste contra resultados acumulados - 9,391
Otros 3 -
Saldo al final del afio uss _179,731 —-94540

Ademas, en el afio que termind el 31 de diciembre del 2009 la Subsidiaria castigé con cargo a
utilidades disponibles cuentas por cobrar tarjetas de crédito por US$9,265 (otras cuentas por

cobrar por US$15,000 en 2008).

Transacciones con Companias Relacionadas

El Grupo mantiene transacciones importantes con los accionistas y compariias subsidiarias o
relacionadas a los accionistas. Un resumen de las principales transacciones con companias
relacionadas en los afnos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Ingresos por servicio de agua potable Uss 34,219 60,000
Gastos por asistencia técnica 765,385 642,252
Arriendo de redes y equipos 151,104 106,417
Servicios de mantenimiento y soporte al software 180,000 180,000

La Subsidiaria recibe asistencia técnica de Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S. A.
INASSA. E! honorario pagado por este concepto representa el 10% de los ingresos
relacionados con la operacién de la Subsidiaria. En 2007 la Subsidiaria adquirié a Sociedad
Interamericana de Aguas y Servicios S. A. INASSA el software del sistema. Amerika”, utilizado
en el area comercial y las correspondientes licencias y mantien séntrata: plsa el servicio de
mantenimiento y soporte de dicho software. \4
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De acuerdo al convenio celebrado con el Municipio de Samboronddn por la prestacion de
servicios de abastecimiento de agua potable y demds obras de saneamiento ambiental referido
en la nota 1, la Subsidiaria reconoce un arriendo por los bienes recibidos de dicha
Municipalidad, el que equivale al 2% de los ingresos por los servicios de agua potable y
alcantarillado.

La Subsidiaria presta servicios de agua potable al Municipio de Samborondén. De acuerdo a
convenio de clausula ampliatoria celebrado en agosto del 2005 con el Municipio de
Samborondén, la Subsidiaria proporciona el servicio de agua potable a los usuarios de la
parroquia Tarifa; la facturacion por dicho servicio se establecid en US$5,000 mensuales, la
misma que era asumida por el Municipio de Samborondon.

El terreno donde se construyo el edificio en que la Subsidiaria opera fue entregado en comodato
por el Concejo Cantonal de Samborondén por un plazo de 50 anos prorrogable, de acuerdo a
contrato de comodato celebrado el 12 de enero del 2007. En caso de que el contrato venciera
antes del plazo, por causa imputable al Concejo Cantonal de Samborondén, las partes
convienen someterse a las reglas de mediacion y arbitraje de la Procuraduria General del
Estado, para que se fije el valor a reembolsar a la Subsidiaria por las inversiones realizadas en
la construccién del edificio.

Los saldos por cobrar y pagar con compafias relacionadas que se muestran en los balances
generales adjuntos resultan principaimente de las transacciones antes indicadas y al saldo
resultante de la transferencia de propiedad al Municipio de Samborondén de los activos
adquiridos con fondos ICE (véase notas 10 y 16).

Otras Cuentas por Cobrar

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008:

2009 2008
Anticipo y retenciones en la fuente del
impuesto a la renta (nota 9) Uss$ 123,392 89,924
Funcionarios y empleados 29,126 40,351
Anticipos a proveedores 178,476 15,919
Impuesto al valor agregado - crédito tributario 7,065 1,743
Otras 35,857 30,301

Uss __373.916 ___178.238

Propiedad, Planta y EQuipos
El detalle de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, es como sigue:
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2009 2008
Costo:
Terrenos UsS$ 209,042 177,360
Edificios e instalaciones 636,581 636,582
Instalacion de tuberias 1,211,772 2,279,645
Plantas de tratamiento 1,317,434 1,268,759
Estaciones de bombeo 75,927 346,255
Sistema de aguas lluvias 236,442 -
Vehiculos y otros equipos 527,282 551,947
Pozos de agua - 181,043
Equipos de operaciones 50,407 46,168
Equipos de computacion, sofware y licencias 718,709 665,850
Muebles, enseres y equipo de oficina 213,372 231,132
Construcciones en proceso 149,739 510,588
Otros 20,366 25613
5,367,073 6,920,942
Depreciacién acumulada 1,786,959 1,622,325

US$ _3.580114 _5.298,617

El movimiento de propiedad, planta y equipos por los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Saldo al inicio del afio US$ 5,298,617 4,754,075
Adiciones 1,183,735 1,154,896
Transferencia al Municipio de Samborondén

de activos adquiridos con Fondos

provenientes del impuesto a los consumos

especiales (ver nota 16) (2,056,911) -
Ventas (12,050) (11,704)
Reclasificaciones (173,400) -
Depreciacion (675,722) (598,650)
Otros 15,845 -
Saldo al final del afio US$ _3.580,114 __5.298,617

Documentos por Pagar a Bancos

Al 31 de diciembre de! 2009 el saldo de documentos por pagar a bancos corresponde a
préstamos hasta un afio plazo con pago de dividendos mensuales y trimestrales para financiar
capital de trabajo y adquisicion de maquinarias y equipos. Tales préstamos son a tasa de
interés fija de 9.76% y 10.00% sobre US$237,397 (10.5% anual sobre US$279,225 en 2008) y
tasa de interés reajustable entre el 11.20% y 11.23% al 31 de diciembre del 2009 sobre
US$394,724 (entre el 9 al 9.12% anual sobre US$125,420 al 31 de dici 3

garantizados con prenda industrial abierta sobre maquinarias y equi
al 31 de diciembre del 2009 de US$234,664 (US$281,986 en 200 4 REGISTROS
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Para garantizar el pago de las obligaciones contraidas con una institucion financiera hasta por
US$237,397 (US$554,638 incluido deuda a largo plazo y vencimientos circulantes de la deuda a
largo plazo, en 2008 — ver nota 11), la Subsidiaria ha celebrado un contrato de fideicomiso
sobre las recaudaciones que la institucion financiera acreedora realiza por cuenta de la
Subsidiaria. Dicho contrato contempla que de las recaudaciones depositadas en la cuenta
corriente de la Subsidiaria, semanalmente se transfiera a la cuenta del Fideicomiso la parte
proporcional de los dividendos que se hacen exigibles en cada mes y que a la fecha de
vencimiento de los dividendos, tales fondos se reembolsen a la cuenta corriente de la
Subsidiaria una vez que la Subsidiaria haya cumplido con el pago correspondiente.

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008
es el siguiente:

2009 2008

Impuesto a la renta (nota 9) Us$ 83,873 79,993
Participacién de empleados en las utilidades 84,577 79,406
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta e impuesto al valor agregado 48,217 50,527
Impuesto al valor agregado por pagar 4,631 6,008
Némina y beneficios sociales por pagar 29,954 33,428
Otras 3.795 4,930

US$ _256.047 254,202

De acuerdo a las leyes laborables vigentes en la Republica del Ecuador, la Subsidiaria debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. El gasto
de participacion de los trabajadores en las utilidades ascendi6 a US$84,577 en 2009
(US$79,406 en 2008) y difiere de aquel que resultaria de aplicar la tasa del 15% a la utilidad
antes de participacion de los trabajadores e impuesto a la renta debido a ciertos gastos no

deducibles para este propoésito.

impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Dicha tasa se reduce al 15%
si las utilidades se reinvierten en la Compania a través de aumentos en el capital accionario y
se destinan a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que mejoren productividad. Las empresas de economia mixta estan
exentas del pago de impuesto a la renta en la parte que representa aportacion del sector

publico.

La siguiente tabla muestra la conciliacion entre el impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad antes de impue T ayel
impuesto a la renta estimado: et N ?‘5\,
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Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa del 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta e interés minoritario

Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Exencién por la participacién del Municipio de
Samborondén en las utilidades de la subsidiaria

2008
2009 (reestablecido)
Uss$ 84,247 89,057
40,001 32,093
(4,430) (7,410)
(35,945) (33,747)
Us$ __83873 79993

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar y sus anticipos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Anticipos y Anticipos y
retenciones Por r retenciones Por ar
Saldo al inicio del afio uss (89,924) 79,993 (54,502) 111,422
Impuesto a la renta del ario - 83,873 - 79,993
Pago de impuesto a la renta del afo
inmediato anterior - - - (14,580)
Aplicacion de retenciones 33,996 (33,996) 42,674 (42,674)
Aplicacion de anticipos 20,679 (20,679) 11,828 (11,828)
Ajuste de impuesto a ia renta del afio
anterior (25,318) (42,340)
Anticipos de impuesto a la renta del
afo (8,651) (23,616)
Retenciones de impuesto a ia renta
en la fuente (79.,492) - (66.308)
Saldo al final del afo uss ~(123,392) __83,873 —(89.924) __79993

Debido a que en la sesion de Junta General Ordinaria de Accionistas del 13 de marzo del 2009,
los accionistas de la Subsidiaria aprobaron la reinversion de las utilidades del 2008 por
US$209,000 (reinversion de US$126,351 de las utilidades del 2007 aprobada por la Junta
General de Accionista del 20 de febrero del 2008), el monto del impuesto a la renta causado fue
menor en US$25,318 (US$17,723 después de interés minoritario) al monto de impuesto a la
renta estimado para el ejercicio econdmico del 2008 (US$42,340 — US$29,643 después de
interés minoritario, en el afio 2007). El Grupo registré esta diferencia como otros ingresos.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por el Grupo por los afos 2006 al 2009

estan abiertas a revisioén de las autoridades fiscales.
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Ingresos Diferidos

Segun se indica en la nota 16, el 14 de diciembre del 2009 la Subsidiaria suscribié una adenda
al Convenio para la regulacion de la relacion entre el Municipio de Samborondén y AMAGUA
para la prestacién de los servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de desarrollo
urbano del Canton Samboronddn, en la que en base a la recomendacion del Ministerio de
Desarrolio Urbano y Vivienda se contempl6 la regularizaciéon contable de las obras y proyectos
ejecutados con fondos compartidos, provenientes en parte con recursos de la Subsidiaria y en
parte con fondos del impuesto a los consumos especiales (ICE) que gravaba los servicios de
telefonia moévil y que la Subsidiaria recibié hasta enero del 2008, a efectos de que tales activos,
los que contindan en uso de la Subsidiaria, sean registrados en los libros de la Municipalidad.

Como se indica en la nota 2-h, la Subsidiaria diferia los ingresos recibidos de los fondos ICE
para llevarlos a resultados en la medida de la depreciacion o amortizacion de los activos
adquiridos con tales fondos. Para propésitos de la regularizacion que se indica en el parrafo
anterior, la Subsidiaria de comin acuerdo con el Municipio, identifico activos adquiridos con
fondos compartidos, con valor neto de depreciaciéon acumulada al 30 de noviembre del 2009 por
un valor aproximado al saldo del ingreso diferido a esa fecha, procediendo al desreconocimiento
de los mismos. El siguiente es el movimiento de las cuentas relacionadas con los fondos ICE
en los afnos que terminaron el 31 de diciembre del 2009 y 2008:

_Balance General —_Estado de Utilidades
Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar
Otras compadias compaiiias
cuentas por relacionadasPropiedad, relacionadas Otros
Cajay cobrar - anticipo (Municipio de plantay (Municipio de Pasivo  ingresos, Costo de
bancos a proveedores Samborondén) equipo Samborondén) diferido ngtos  operacién
Saldo at 31 de diciembre del 2008
como fueron previamente
informados uss 6,483 . - 2,202,984 - (2,213,134)
Correccion de error (véase nota
14) . . : : - _{19680%9) -
Saldos al 31 de diciembre del
2008 reestablecidos 6,483 - - 2,202,984 - (2,409,937)
Gastos bancarios (33) - - 33 - -
Depreciacién de activos fijos - (142,359) - 142,359 (142,358)  (142,359)

Ajuste por depreciacién afios
anteriores
Devolucion de tuberias y pozos al
Municipio del Canton
Samborondén - - 14,019 (2,056,911) - 2,042,892
Devoluciébn al  Municipio de
Samborondén de valores ICE
utilizados en mantenimiento de
redes en los anos 2003 y 2004
(véase nota 16) 23,403 173,400
Otros menores - -

27,850  (27,850)

. (196,803) 196,803
(3719 . .

Saido al 31 de diciembre det 2009US$ __29.853 __ 173400 14099 __ __ -

{Continta)
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Balance General Estado de Utilidades
Propiedad, Otros
Cajay Inversiones plantay Pasivo ingresos, Costo de

Saldo al 31 de diciembre del 2007,
como fueron previamente informados  US$ 90,920 150,000 1,963,041 (2,207,628)
- - - (196.803)

Correccion de error (véase nota 14)
Saildos al 31 de diciembre del 2007,

reestablecidos 90,920 150,000 1,963,041  (2,404,431) -
Valores recibidos del Ministerio de

Finanzas ~ fondos ICE 326,339 - - (326,339)
Intereses sobre inversiones 2,794 - - (2,794)

Devolucion de  valores  corres-
pendientes al llustre Municipio de

Samborondén (187.749) - - 187,74 -
141.384 - - 141 -
Gastos bancarios (191) - 19
Cancelacion certificados de inversion 150,000 (150,000}

Inversion en proyectos:
Adquisicién de propiedad, planta y

equipos (375.630) - 375,630 - - -
Depreciacion - - (135,687) _ 135687 __(135.687) __ 135687
(226,821) _ (150.00Q) __239.943 __ 135878 __(135687) __ 135687

Saldo al 31 de diciembre del 2008 uss _6483 - 2202884 .(2400937) ._(135687) __135.687

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo de ingresos diferidos por US$56,242 corresponde a
aquellos valores recibidos de Decor — Util Cia. Ltda. y Urbanizadora Urbaland S. A. como
contribucion para la construccion de una planta de tratamiento de aguas residuales en el sector
Los Arcos (US$68,318 que corresponden al concepto antes indicado y US$2,409,937 que
corresponden a los valores recibidos del fondo ICE en 2008).

Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2008 la deuda a largo plazo y sus vencimientos circulantes consisten en
préstamos contratados con una institucidn financiera para financiar adquisicion de propiedad,
planta y equipo; con vencimientos mensuales hasta agosto del 2011 y tasa de interés fija del
10% al 11%. El Grupo precanceld esta deuda en el 2009.

Reservas para Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Segun se indica en la nota 2(f), todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. EiI Grupo acumula este
beneficio en base a estudio elaborado por una firma de actuarios consultores. Segun se indica
en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es “Método de Costeo Unico Proyectado”
las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$30 6 US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social y un méaximo igual al salario Eosupificade y 25 afos de
servicio sin edad minima de retiro y como principales premisaé“gt$.50% comg-tasa financiera
de descuento y el 2.40% como tasa de incremento de salariog.’ s s o N
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El Grupo acumulé por primera vez para el beneficio de jubilacién patronal en el afio 2008 y optd
por el reconocimiento inmediato de la totalidad del valor actual de las reservas actuariales
determinadas bajo el "método de prima Unica 0 acreditacién anual’ cargando a utilidades
disponibles el monto atribuible a costos de anos anteriores. En el afio 2009, el Grupo cambi6 el
método actuarial para la determinacién de las reservas actuariales de jubilacién patronal al
“método de costeo Gnico proyectado”, lo que resulté en una disminucion del valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 1 de enero del 2009 de US$59,937 que el
Grupo registrd con crédito a utilidades disponibles. El Grupo cambié el método actuarial debido
a que el método de costeo Unico proyectado contempla la atribucién del beneficio a cada ano de
servicio del empleado, de tal manera, que la acumulacién del beneficio se reparte entre los
periodos de servicio de los empleados. Las cifras comparativas del 2008 han sido
reestablecidas por efecto del cambio antes mencionado; los saldos al 1 de enero del 2008 y el
cargo a resultados del afo 2008 no han sido reestablecidos debido a la ausencia de un estudio
actuarial bajo el método de costeo Unico proyectado al inicio de ese afio; sin embargo, la
administracién estima que el efecto en los resultados del 2008 no es material.

De acuerdo al estudio actuarial contratado por el Grupo, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacion patronal determinado bajo el método de costeo unico
proyectado asciende a US$33,287 y la reserva para indemnizacién por desahucio a US$9,356
al 31 de diciembre del 2009 (US$25,003 y US$7,139 en el 2008).

El movimiento de las reserva para pensiones de jubilacion patronal por el afio que terminé el 31
de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

Jubilacién Indemnizacion
patronal por desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2007,

reestablecidos Uss$ 4,671 5,858 10,529
Provision con cargo a resultados 20,341 1,075 21,416
Saldos al 31 de diciembre de 2008,

reestablecidos 25,012 6,933 31,945
Provisién con cargo a resuitados 8,284 2,423 10,707

Saldos al 31 de diciembre de 2009 US$ ___ 33,296 __9.356 42,652

Restricciones

Reserva de Capital:

Corresponde al saldo de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta que
registro el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién e indice especial de
correccién de brecha entre los indices de devaluacidn e inflacion de las cuentas patrimoniales
hasta marzo del 2000) y reexpresién monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de la
correccién monetaria por el indice de inflacién e indice especial de correccién de brecha entre
los indices de devaluacion e inflacion de los activos no moneta# :;g‘ el: atrimonio de los
accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999). De acuerdo ‘ disposl@l&j:,_ s societarias
vigentes el saldo de la reserva de capital no esta sujeto a di ci '&\aqdmsrgcéie," tas, puede
ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda el valor ;igs Qgrdid’és"acumgt‘ as, previa
decision de la Junta General de Accionistas. ~ 3
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Reserva Legal:

La Ley de Companias del Ecuador, requiere que las compaiias de economia mixta transfieran a
reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por 1o menos, el 50%
del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en el
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

Correccién de Error

Segun se indica en la nota 16, durante el afio 2009 se determiné que US$196,803 (US$137,762
después de interés minoritario) recibidos del Ministerio de Finanzas de los fondos ICE y
destinados a proyectos de agua potable y alcantarillado fueron utilizados en afos anteriores en
trabajos de mantenimiento; por lo que tales valores debian ser restituidos al Municipio de
Samborondén. Ademas, la Subsidiaria determiné que al cierre del 31 de diciembre del 2008 por
error no registrd provision para gastos por US$50,467 (US$35,327 después de interés
minoritario) cuyas facturas fueron recibidas con posterioridad a la emision de esos estados
financieros. Las cifras comparativas del 2008 han sido reestablecidas para reflejar la correccion
de los errores antes indicados.

Estado de Flujos de Efectivo

En el afio que termind el 31 de diciembre del 2009 el Grupo pagé US$88,143 por impuesto a la
renta (US$104,504 en 2008) y US$77,766 por intereses (US$84,584 en 2008).

Compromisos

Como se indica en la nota 1 mediante convenio celebrado en agosto de 1998 y ratificado y
regulado mediante convenio del 30 de noviembre del 2001, la Subsidiaria fue delegada en forma
exclusiva por la Municipalidad de Samboronddn para la prestacion integral del servicio de agua
potable y alcantarillado de la zona de desarrollo urbano del sector La Puntilla en el Cantén
Samborondén por un plazo de 50 afos. Las tarifas aplicables a los usuarios se regiran a
aquellas establecidas en ia Ordenanza Municipal que regula la prestaciéon de los servicios de
gestién, administracion, provisién y ampliacioén de los sistemas de agua potable y alcantarillado
que presta la Subsidiaria, publicada en el Registro Oficial No. 32 del 9 de marzo del 2000.

Adicionalmente en el convenio antes referido la Subsidiaria recibi6é en calidad de arrendamientos
los bienes propiedad de la Municipalidad de Samborondén afectos a los servicios de agua
potable y alcantarillado y acept6é cancelar el 2% de la facturacién mensual correspondiente a
dichos servicios como canon por el arriendo de tales bienes y los bienes que en el futuro la
Municipalidad entregue. Son obligaciones de la Subsidiaria mantener los bienes recibidos en
arrendamiento respondiendo por todo dafio o deterioro que sufran, salvo los que se deriven del
uso autorizado, responder por los dafios que los bienes causen a terceros; restituir los bienes en
estado de funcionamiento propios del uso legitimo de los bienes a la terminacion del
arrendamiento. Las partes por mutuo acuerdo pueden optar E en que los bienes
objeto de arrendamiento puedan ser adquiridos por la Syk por permuta o
aportados a su capital social. :
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AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Este acuerdo puede ser terminado de comun acuerdo entre las partes, o por lo prescrito en la
Ley; sin embargo en el evento que por dicha causa se vieran afectados fos intereses de la
Compania como consecuencia de un acto o hecho administrativo o modificacién contractual, la
Municipalidad de Samborondén se abligara a indemnizar a la Comparia por dichos perjuicios,
en razén de las inversiones en bienes tangibles que hubiere realizado, hasta por el valor de
posible realizacién en el mercado; por otra parte la Subsidiaria indemnizara al Municipio si el
convenio produjere perjuicios al Municipio por hecho o culpa de la Subsidiaria.

La disposicion transitoria vigésima sexta de la Constitucion del Ecuador que se aprobé el 28 de
septiembre del 2008, establecié un plazo de 360 dias para que las delegaciones de servicios
publicos en agua y saneamiento realizadas a empresas privadas sean auditadas financiera,
juridica, ambiental y socialmente en orden a que el Estado defina la vigencia, renegociacién o
en su caso la terminacion de los contratos de delegacién. Mediante decreto ejecutivo No. 1425
publicado en el Registro Oficial del 19 de noviembre del 2008, se deleg6é al Ministerio de
Desarrolio Urbano y Vivienda (MIDUVI) realizar las auditorias antes indicadas. Mediante oficio
MIDUVI-D-WSV-09-0739 de! 14 de octubre del 2009, el Ministerio de Desarrollo Urbano y
Vivienda dispuso que en base a las observaciones resultantes de las auditorias realizadas el
Municipio de Samborondén y AMAGUA debian renegociar el contrato de delegacién. Con fecha
14 de diciembre de 2009, se suscribié una adenda al convenio antes indicado en la cual se
establecen las siguientes obligaciones para AMAGUA:

Contratar y financiar un estudio de prefactibilidad para determinar la forma mas adecuada
para brindar un eficiente servicio en la cabecera cantonal y en la parroquia Tarifa; colaborar
con la Municipalidad en la gestion de recursos y financiamiento con el fondo del agua de la
Agencia Espafiola de Cooperacion Internacional y brindar asistencia técnica y comercial a la
Empresa Municipa! de Agua Potable de Samborondén.

Remitir mensualmente informacién operativa, financiera, comercial y de obras, al Municipio
de Samborondoén.

Suscribir dentro del plazo de un mes contado desde la fecha de la adenda, una adenda al
Convenio de Asistencia Técnica que tiene celebrado con Interamericana de Aguas y
Servicios INASSA, en el cual se establezca la obligaciéon de que dicha compaifia remita
mensualmente un informe de actividades que justifique la asistencia técnica contratada.

Contratar y financiar la elaboracién del plan maestro de agua potable para todo el cantén
Samborond6n, el que debera incluir un plan de inversiones para los proximos cinco anos,
asi como las alternativas propias de captacion y tratamiento de agua que se consideren
para implementar en el futuro. Dicho plan debera estar terminado hasta septiembre del

2010.

Reconocer mensualmente al Municipio un valor equivalente al 4% de los ingresos por los
servicios de agua potable y alcantarillado, por concepto de canon de arrendamiento de
todos los bienes afectos a la prestacién del servicio publico de propiedad Municipal.

4,
REGISTROS o

I 0 1EDADTS (Contintia)

DE

13 W 10l

’19’ B ~ P

.
N\
CuavyaQS




AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Devolver los valores de los recursos ICE utilizados en afos anteriores para operaciones de
mantenimiento, por un monto de US$196,803; estos valores seran compensados con la
inversion que la Compafiia realice en el proyectc EDAR Samborondén, una vez que el
mismo sea concluido.

La regularizacién contable de las obras y proyectos ejecutados con fondos compartidos
provenientes del ICE y recursos propios de la Compariia, a efectos de transferir a la
Municipalidad la propiedad de los activos correspondientes. El monto de estos activos
asciende a US$2,056,911 y el monto por cobrar al Municipio asciende a US$14,019 que se
procedera a regularizar formalmente mediante la escritura publica de transferencia, fa cual
se encuentra en tramite en el respectivo Registro de la Propiedad.

Contratar y financiar un estudio para el establecimiento de una estructura tarifaria, a efectos
de contar con un régimen tarifario acorde con la realidad actual de la parroquia La Puntilla.

La Subsidiaria ha celebrado con International Water Services Interagua Cia. Ltda., actual
concesionaria del servicio de agua potable en Guayaquil un convenio mediante el cual la
Subsidiaria asume la responsabilidad directa del pago de agua en bloque que le proporciona
Interagua. La tarifa por metro cubico establecida en dicho convenio para el quinquenio 2005 a
2010 fue de US$0.11 para el 2005, US$0.12 para el 2006, US$0.13 en el 2007 y US$0.14 para
los aflos 2008 a 2010; sin embargo las tarifas antes indicadas varian siguiendo tres
procedimientos: ajuste trimestral automatico de tarifa por variacién de costos, la revision
ordinaria al final de cada quinquenio en la que se considerara la inversion en la infraestructura
de produccién y de conduccidn que eventualmente realice Interagua y revision extraordinaria en
casos fortuitos o de fuerza mayor. Al 31 de diciembre del 2009 la tarifa vigente por metro cubico
fue de US$0.171 (US$0.165 al 31 de diciembre del 2008). El plazo de duracion del convenio es
de 26 anos, el que podra ser prorrogado por un plazo igual al que acuerde Interagua con
ECAPAG en un nuevo acuerdo de concesion o se prorrogue el existente.

El 22 de Julio de 2009 se suscribié un adendum al convenio entre el Municipio de Daule y la
Compania con la finalidad de lograr los siguientes objetivos: i) que la Municipalidad de Daule y
su empresa EMAPA — DAULE reciban la colaboracion de AMAGUA mediante una asesoria
administrativa y técnica, de caracter puntual y temporal por cuenta y costo de la Subsidiaria,
previa la puesta en marcha de la nueva planta de agua potable que dicho Organismo
actualmente construye en la ciudad de Daule; ii) que la Municipalidad de Daule autorice a
AMAGUA, para que ésta proyecte, a su costo, la instalacién, a mediano plazo, de una nueva red
de provision de agua potable, asi como todo lo relativo al servicio de alcantarillado, para los
habitantes de la parroquia urbana satélite La Aurora, del cantén Daule, y de la parroquia La
Puntilla, del Cantén Samborondén, instalacién que se efectuara dentro del marco del Convenio
del 10 de febrero de 2005; y iii) que AMAGUA entregue una cantidad fija, anual, invariable y no
reembolsable de US$120,000 por concepto de costos de fiscalizacion y demas en los que
incurra EMAPA — DAULE.

-20-




Anexo 1
AAA Agacase S.A.y idiari

Anexo de Consolidaci6n - Informacion del Balance General
31 de diciembre del 2009
(En délares de los estados Unidos de América - US$)

Total
AAA Ecuador antes de Total
Activos Agacase SA.  AmaguaC.EM  eliminaciones  Eliminaciones  Consolidad
Activos Corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo . uUss 56 135,585 135,641 - 135,641
Cuentas por cobrar clientes, neto de estimacion
para cuentas de cobro dudoso - 759,045 759,045 - 759,045
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 135,538 45,439 180,977 (166,958) 14,019
Otras Cuentas por cobrar 9,954 363,962 373,916 - 373,916
Inventarios - 23,366 23,366 - 23,366
Gastos pagados por anticipado - 24,480 24,480 - 24,480
Total activos corrientes 145,548 1,351,877 1,497,425 (166,958) 1,330,467
Inversiones en acciones 1,025,161 - 1,025,161 (1,025,161) -
Propiedad, planta y equipos neto - 3,580,114 3,580,114 3,580,114
Otros activos 20,910 20,910 - 20,910
Total activos Us$ 1,170,709 4,952,901 6,123,610 (1,192,119) 4,931,491
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Pasivos y Patrimonio_de los accionistas

Pasivos Corrientes:
Documentos por pagar a bancos
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes
Ingresos diferidos

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio

Total pasivos
Interés minoritario

Patrimonio de los accionistas
Capital acciones
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva de capitat
Reserva legal
Utilidades disponibles
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

se el informe de los auditores i i que se

AAA A

S. Ay
Anexo de Consolidacién - Informacion del Balance General, Continuacion
(En d6lares de los estados Unidos de América - USS$)

Anexo 1, Continuacién

Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase S.A. Amagua C.E.M eliminaciones Eliminaciones Consglidado
uss - 632,121 632,121 - 632,121
17,786 1,233,539 1,251,325 - 1,261,325
75,757 1,268,797 1,344,554 (166,958) 1,177,596
13 255,034 255,047 - 255,047
93,556 3,389,491 3,483,047 (166,958) 3,316,089
- 56,242 56,242 - 56,242
42,652 42,652 - 42,652
93,556 3,488,385 3,581,941 (166,958) 3,414,983
- - - 439,355 439,355
100,800 1,226,610 1,327,410 (1,226,610) 100,800
277,243 7 277,250 7) 277,243
86,022 - 86,022 - 86,022
50,400 175,030 225,430 (175,030) 50,400
562,688 62,869 625,557 (62,869) 562,688
1,077,153 1,464,516 2,541,669 (1,464,516) 1,077,153
uss 1,170,709 4,952,901 6,123,610 (1,192,119) 4,931,491

sa0v031708 30
souss193Y
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Anexo 2
AAA g S.Ay diaria
Anexo de Consolidacién - Informacién del Estado de Resultados
31 de diciembre del 2009
(En délares de los estados Unidos de América - US$)
Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase S A. Amaqua C.EM eliminaciones Eliminaciones Consolidado
Ingresos:
Agua y derechos de abastecimiento uss - 6,412,675 6,412,675 - 6,412,675
Alcantarillado - 924,616 924,616 - 924,616
Otros servicios - 324,346 324,346 - 324,346
Ingresos de subvenciones - 180,830 190,830 - 190,830
Total ingresos - 7,852,467 7,852,467 - 7,852,467
Costo de ventas - 4,150,615 4,150,615 4,150,615
Utilidad bruta - 3,701,852 3,701,852 - 3,701,852
Gastos de administracion y generales 24,035 3,251,981 3,276,016 - 3,276,016
(24,035) 449,871 425,836 - 425,836
Otros Ingresos {egresos):
Intereses de mora - 28,519 28,519 - 28,519
Intereses pagados - (77,766) {77,766) . (77,766)
Otras, neto 189,311 27,292 226,603 (181,626) 44,977
Total otros ingresos {egresos}, neto 199,311 (21,955) 177,356 (181,626) (4,270)
Utilidad antes de participacion de los jad en
las utilidades, impuesto a la renta e interés minoritario 175,276 427916 603,192 (181,626) 421,566
Participacion de los j en las - 84,577 84,577 - 84,577
Utilidad antes de impuesto a la renta e interés minoritario 175,276 343,339 687,769 (181,626) 336,989
Impuesto a la renta - 83,873 83,873 - 83,873
Utilidad antes de interés minoritario 175,276 259,466 771,642 (181,626) 253,116
" Interés minoritario - - - 77,840 77,840
Py
Utilidad neta uUss 175,276 259,466 434,742 (259,466) 175,276
— o 9N
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AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolidacion - Informacién del Estado de Evolucion del Patrimonio
31 de diciembre del 2009
(En ddlares de los estados Unidos de América - US$)

Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase S.A, Amagqua C.E.M eliminaciones Eliminaciones  Consolidado
Capital acciones:
Saldo al 31 de diciembre del 2008, como fueron previamente informados uss 100,800 1,015,610 1,116,410 (1,015,610) 100,800
Ajuste aumento capital afo 2008 - 2,000 2,000 (2,000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2008, reestablecidos 100,800 1,017,610 1,118,410 (1,017,610) 100,800
Aumento de capital acciones - 209,000 209,000 (209.000) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 100,800 1226610 1,327,410 (1,226,610) 100,800
Aportes para futuros aumentos de capital:
Saldo al 31 de diciembre del 2008, como fueron previamente informados 277,243 2,007 279,250 (2.007) 277,243
Ajuste aumento capital afio 2008 - (2,000) (2,000) 2,000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2008, reestablecidos 277,243 7 277,250 @ 277,243
Apropiacion de utilidades para futuras capitalizaciones - 209,000 209,000 (209,000) -
Capitalizacion - (209,000 (209,000) 209,000 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 277,243 7 277,250 [y} 277,243
Reserva de capital:
Saldo al 31 de diciembre del 2008 86,022 62,884 148,806 (62,884) 86,022
‘Compensacién con pérdidas de anos anteriores. - (62,884) (62,884) 62,884 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 86,022 - 86,022 - 86,022
Reserva legal:
Saldo al 31 de diciembre det 2008 50,400 174,410 224,810 (174410) 50,400
Apropiacion de utilidades - 32,593 32,593 (32,593) -
Compensacion con pérdidas de anos anteriores - {31,973) {31,973) 31,973 -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 50,400 175,030 225,430 (175,030) 50,400
Utilidades disponibles:
Saldo al 31 de diciembre del 2008, como fueron previamente informados 545,030 205,759 750,789 {213,059) 537,730
Efecto al 31 de diciembre del 2008 del cambio en ef método
actuarial 41,956 59,837 101,893 (59,937) 41,956
Correccion de error (173,089) (247,270) (420350) 247,270 (173,089)
Saldo al 31 de diciembre del 2008, reestablecidos 413,897 ,426 432,323 (25,726) 406,597
Apropiacion para la reserva legal - (32,593) (32,593) 32,593 -
Transferencia de utilidades a aportes para futuras capitalizaciones - (209,000) {209,000) 209,000 -
Dividendos {20,000} (84,341) {104,341) 84,341 (20,000)
Compensacion de pérdidas de anos anteriores con reservas - 94,858 94,858 (94,858) -
Oftros ajustes (6.486) 16,053 9,568 (8.753) 815
Utilidad neta 175,276 259,466 434,742 {259,466) 175,276
‘Saldo al 31 de diciembre del 2009 562,688 62,869 625,557 (62,869) 562,688
Patrimonio de los accionistas:
Saldo al 31 de diciembre del 2008, como fueron previamente informados 1,069,495 1,460,670 2,520,165 (1,467,970) 1,052,185
Efecto al 31 de diciembre det 2008 del cambio en el método
actuarial (nota 12) 41,956 59,937 101,893 (59,937) 41,956
Correccion de error (nota 14) (173,089) (247,270) {420,359) 247,270 (173,089)
Saldo al 31 de diciembre del 2008, reestablecidos 928362 1273337 2201699  (1.280.637) 921062
Movimiento de! ano 148,791 191,179 339,970 {183.879) 156,091
Saldo al 31 de diciembre del 2009 uss 1,077,153 1,464,516 2,541,669 {1,464,516) 1,077,153

Véase el informe de los auditores independientes que se acompana.
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Anexo 4
AAA Ecuador Agacase S. A. y Subsidiaria
Anexo de Consolidacién - Informacién del Estado de Flujo de Efectivos
31 de diciembre del 2009
{En délares de los estados Unidos de América - US$)
Total
AAA Ecuador antes de Total
Agacase SA.  Amagua CEM eliminaciones Eliminaciones Consolidado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta uss 175,276 259,466 434,742 (259,466) 175,276
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por (utilizado en) las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion - 675,722 675,722 - 675,722
Utiidad en venta de propiedad, planta y equipos - (5,219) (5.219) - (5.219)
Provision para cuentas de cobro dudoso - 85,188 85,188 - 85,188
Ingresos de subvenciones - {190,830) (190,830) - (190,830)
Participacién en las utilidades de subsidiaria (181,626) - (181,626) 181,626 -
Interés minoritario - - . 77,840 77,840
(Aumento) disminucién en:
Cuentas pot cobrar clientes - (234,924) (234,924) . (234,924)
Cuentas por cobrar a companias relacionadas - {30,421) {30,421) 30,421 -
Otras cuentas por cobrar (5.767) 16511) (22,278) - (22,278)
Inventarios - 17,873 17,873 - 17,873
Gastos pagados por anticipado - 17,010 17,010 - 17,010
Otros activos - (5,469) (6.469) (5.469)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar a proveedores 556 300,942 301,498 301,498
Cuentas por pagar a companhias relacionadas 30,462 423,428 453,890 {30,421) 423,469
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar (18,959) 27,309 8,350 - 8,350
Reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizaciones
por i - 10,707 10,707 - 10,707
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién (58) 1,334,271 1,334,213 - 1,334,213
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
e\ Adquisiciones de propiedad, planta y equipos - (998,935) {998,935) - (998,935)
ﬁﬁ%ovenienw de la venta de propiedad, planta y equipos - 17,270 17,270 - 17,270
P 06;:1% Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion - (981,665) (981,665) - (981.,665)
- o )]
R ui(' y de la de
:é ) entos por pagar a bancos - 227476 227,476 . 227,476
%% /s de la deuda a largo plazo - (554,638) (554,638) - (554,638)
5 inucién) aumento en ingresos diferidos. - (a3) (33) -
lendos pagados - (25,302) (25,302) - (25,302)
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de financiamiento - (352,497) {352,497) - (352,497)
Disminucion neta en el efectivo {58) 109 51 - 51
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 114 135,476 135,590 - 135,590
Efectivo y equivalentes de efectivo al final det afio uss 56 135,585 135,641 - 135,641

Véase el informe de los auditores independientes que se acompana.
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