Guayaquil, 25 Mayo del 2001

Senores
ACCIONISTAS DE INMOBILIARIA PEPAZ S A.

Ciudad.
De mis consideraciones:

En cumplimiento de las disposiciones estatutarias correspondientes, pongo a consideracion de
ustedes el informe de esta gerencia, referente a las actividades desarroliadas durante el ano

2000.

.- CONTEXTO MACROECONOMICO

En los ultimos afios s condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo el cual se ha profundizado durante el 2000, afio en el cual la actividad economica
global del pais se redujo fuertemente teniendo asi un incremento en la tasa de inflacion local
(92%;) y significativa devaluacidon del sucre con respecto al délar estadounidense (195%). Estas
condiciones han determinado fuertes caidas en ia demanda de productos y servicios con varios
sectores de la economia, junto con reducciones sustanciales en el nivel de empleo. El 9 de

enero del 2000 el Gobiemo Nacional anuncié que los sucres en circulacion deberan ser
canjeados por dblares estadounidenses y establecié que la conversitn se efectuara a una tasa
de S/. 25.000.00 por cada US$ 1.

Posteriormente el Gobiernc Nacional promuigé la Ley de Transformacién Economica para
realzar los cambios en el sistema monetario de dolarizacion, el que va acompanado de un

procesc de desagio obligatorio mediante el cual se ajustaran las fasa de interes activa y pasiva
al nuevo modelo monetario.

Con fecha 31 de mayo del 2000, se emite la Resolucién Interinstitucional SB,5C.SRI # 01, en la
cual se establece que se debe convertir de sucres a dolares estadounidense mediante la
aplicacién en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Numero 17 (NEC 17), a partir del 1 de Abril
del 2000. No es posible en estos momentos establecer la evolucién futura de la economia
nacional y su consecuencia sobre la posicion econdmica y financiera de la compania.

2.- JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS Y DIRECTORIO DE LA COMPANIA

Esta gerencia ha dado cumplimiento a las disposiciones de la Junta General de Accionistas y el
Directoric de la compafiia, las cuales se enmarcan en el cumplimiento de los objetvos

senalados a continuacion.

Inmobikaria PEPAZI S.A. es una empresa cuyo objetivo es la administracion de su unico bien
inmuebie por los que sus ingresos estan dados por los arriendos que‘bran, los cuales

sirven para manienerios va que los gastos realizados son los s sumando las
depreciaciones y amortizaciones que permite la ley.

Como ustedes han podido apreciar, los resuftados obfenidos en el
nuestras expectativas originales, por lo que miramos el afio 2001 com

reactivacion de negocios en el pais y por ende, esto contribuira a mejoresNQ§
empresa. M



Agradezco la colaboracion y confianza brindadas por Uds. En la seguridad de haber cumplido
a cabalidad con la mision a mi encomendada, suscribo de ustedes.

e los senores accionistas.

Atenta

NG BOLVAR PRIETO CALDERON
GERENTE




