
PUBLISTIK S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el año Terminados el31 de

(Continuación)

Diciembre del2014 y 2013

L. Información General

,La actividad principal de la Compañía es la publicidad, señalización e imprenta. t

La Compañía es una sociedad anónimao constituida el 21 de marzo del de 1996 en Ecuador,

regulada por la Ley de Compañías, con plazo de duración de 90 años e inscrita en el Registro

Mercantil del cantón Guayaquil el 14 de Junio de 1996.

La estructura aecionaria de la compañía al 31 de Diciembre del 2014 estuvo conformada por el

99.81o/o de Carlos Piovesan Descalzi ,0.l0yo de MEMBRILLAL S.A y el0.09Yo Avellan Portes

Boaz Enrique

El domicilio principal de la Compañía donde desarrollan sus actividades es el cantón Guayaquil,

Av. Pascuales Solar 2 y Acero Mz. No.l3 Edificio Lot. Industrial Pascuales l{m.l6Vz.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de

la Compañía.

Los estados financieros por el año terminado el 3l de Diciembre del 2014han sido aprobados por

la Gerencia de la Compañía el 14 de Abril del 2015 y serán presentados a la Junta General de

Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros

serán aprobados sin modificaciones.

,La compañía opera en Ecuadoro un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como moneda de

circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco

Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años:

Índice de
Inflación Anual

3.7%
2.7o/o

4.2yo
5.4%

31 de Diciembre:

2014
2013
2012
2011
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2. Resumen de las Principales Políticas Contables

Declaración de CumPlimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internasionales

de Información Financieia (NIIF) emitiáas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al ciene del20l4 '

Base de Medición

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica,

moneda funcional de la Compañíay de curso legal en el Ecuador'

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la

transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la

transacción, más los costos incrementales relacionados con ell4 que sean directamente atribuibles a

la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor

razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del

interés efectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados normales.

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros se

,revisan para detérminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si

es así, ,é ,""ono"" inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto

para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta

de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se

elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de

provisión se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compañ ia dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
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La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definidas en la NIC 39:

. Efectivo en caja y bancos, incluyen el efectivo en caja y depósitos en bancos locales' los

fondos son de libre disponibilidad

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,incluyen facturas por ventas de et'iquetas

plásticas, adhesivos y térmoencogibles, bandas de seguridad y soluciones de empaque' que

.o ," cotizanen el mercado actiuo, con plazos menores a un año,no generan interés.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya

incuñido en la transacción. posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia

entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del

reembolso, se reconoce en ei estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el

método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen interés;o cuando los términos

no incluyen intereses, pero si plazos superiores a los considerados comercialmente normales.

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sio expiran, cancelan o cumplen

'las obligaciones la ComPañía.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de_ riesgo financiero para asegurar que todas

las cuentas por pagar re pugu"n de óonformidad con los términos crediticios pre-acordados.

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías definidas en la NIC 39:

. Préstamos por fondos recibidos de bancos locales, con interés.

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y

prestación de servicios, óon plazos normales menores a un año, no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en

los activos de la Cómpañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio

emitidos por la Compañía están representados por las acciones ordinarias y nominativas que

constituyen el capital pagado, y re ieconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de

emisión directos.

Propiedad, Planta y EquiPos

,Los elementos de propiedad, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisición.

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la

ubicación dei activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se coñsiderarán los costos por préstamos de la financiación directamente

atribuibles a la adquisición o eonstrucción de activos que requieren de un periodo de tiempo
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sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o

eficiencia o un in-crementó de ia vidá útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de los

mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que se

incurren.

posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, maquinarias y equipos, muebles y enseres'

equipos de computación y vehículos están registrados al_costo menos la depreciación acumulada y

-^enbr las posibies pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El

valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada año,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que pueden estar asentadas sobre

,los 
mismos y se eñtiende que tiene vidaútil infinita, por tanto, no son objeto de depreciación'

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia entre

el pñcio de venta y el vilor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados del

período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el

valor de los activos para deteiminar si existeálgún indicio de que dichos activos hubieran sufrido

una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún.indicio se realiza una estimación del

importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identihcables.que no generan flujos de

efectivo de fórma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a

la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las unidades

generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que !a Compañía determine los flujos

áe efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de

descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la

conespondient-e provisón por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

I

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando

se pioduce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable_incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de

no haberse recoirocido la pérdida por deterioro.
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Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y el

gasto deimpuesto diferido.

Impuesto Corriente r

El impuesto a la renta coriente es el impuesto a la relt_a e_u! se espera pagar o recup€rar de las

autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del período corriente, usando las tasas

impositivas vigentes a ia fecha de cierre-de cada año, siendo de un 22Yo para el año 2013 y de un

236/o parael año 2012, más cualquier ajuste al impuesto por pagar en relación con años anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el

valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y los montos

usados para propósitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias temporarias

que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el Arturo, y cualquier pérdida o crédito

fiscal no ütiüza^do. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la

base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas,que se espera sean

de aplicación én el periodoen-el que el activo se realice o el pasivo se canceleo de conformidad con

las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada fecha

del bálance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades imponibles futuras.

,Cualquier 
ajuste se reconoce en el resultado del período.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilación Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más, prestén sus

servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados por sus

empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio

actual y él costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio

iel-empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de

benefióio a cadaaño d,g servicio; considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor



PUBLISTIK S. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación)
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período.

Bonificoción por Desahucio - Beneficios por Terminación '
De acuerdo con el código de trabajo, en los casosde terminación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los trabajadores el

25%o de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de

crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del período.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacacioneso participación de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la base del
devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

'Indemnización por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminación

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos beneficios
por terminación no proporcionan beneficios económicos futuro, se reconocerán en resultados como
gasto en el período en que ocuffen.

Reserva Legal

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el llYo de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50Yo del capital social. Esta reserva no
está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el
capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las
pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidación.
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Cuando se reconoce el descuentoo el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se

reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral

Estimaciones Contables

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administración
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de

la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que

forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los

cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

Vida Útil y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida útil estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue:

Años de vida útil estimada
Mínima Máxima

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres

Equipos de computación

Impuestos

l0
10

J

I2
10

4

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislación tributaria aplicable. La Compañía al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aún cuando la Compañía considera que

sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir discrepancia
con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la interpretación de
normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

,Jubilación - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminación

El costo de los beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio es determinado utilizando
valuaciones actu-ariales realizadas al final de cada año. Las valuaciones actuariales implican varias
suposiciones que podrán diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en el
futuro.



Tasa de descuento

'Tasa esperada del incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de rotación (promedio)
Vida laboral promedio remanente (2013 y 2012:7.9 años)
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012:TMIESS 2002)

. Antigüedad para jubilación
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales fueron las

siguientes:

Jubilación-Beneficio Post Empleo y Desahucio-Beneficio por Terminación (continuación)

3l de Diciembre
2014 2013

ol o/lo /o

8.68 8.68
4.s0 4.s0o.:o o._oo

25 años 25 años

Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo,las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan acada fecha de cierre del período sobre el
que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre
la base de las estimaciones realizadas.

t La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración
toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

,Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas en el
resultado del período, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superávit por
revalorización), según lo requerido por las NIIF. Durante los años terminados el 31 de Diciembre
del2013 no ha habido otros resultados integrales.
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3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en Caja y Bancos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre
2014 2013

(US dólares)

Caja

Bancos

100.00 100.00

2.014.32 2.589.66

2,114.32 2,689.66

4. Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente:

31 de diciembre
20r4 2013

(US dólares)

19,155.59 27,184.88

fl3.889.44) (13,889.44)

Deudores Comerciales

, Clientes
Provisión para cuentas dudosas

Otras cuentas por cobrar

Anticipos Varios
Empleados

Otras

Total

5. Propiedad, Planta y Equipos

Propiedad, planta y equipos consistían de lo siguiente:

2014

Costo o valuación
Depreciación acumulada y deterioro

t28,466.79 128,633.57

5,266.15

51,566.68

70,797.93

836.03

t3,295.44

43,531.69

70,253.18

1,553.26

31 de diciembre
2013

(US dólares)
26,020.00 26,670.24

03.694.s8) 01.625.21\
12325.42 15,045.03

t0



Proveedores

Anticipos de clientes

Empleados por pagar

Beneficios Sociales

, Participación de trabajadores

Otras

I r I Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado

Retenciones en la fuente
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6. Acreedores Comerciales y otras Cuentas por pagar

Los Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por pagar consistían en lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013

(US dólares)

5,185.36 13,734.55

267.07 267.07

820.82 980.71

3,992.69 4,221.64

302.28 454.96
20,83552 22,824.94

31,403.74 42,483.87

T.Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistían de lo siguiente:

31 de diciembre
2014 2013

(US dólares)

763.99 1,492.44

0.00 0.00

763.99 1,492.44

, Pasivos por Impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado- IVA por pagar y

retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar 489.40 1,153.52

79.74 31.97

569.14 1,185.49

Impuesto a la Renta

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravables,

fue como sigue:

11
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31 de diciembre
2014 2013

(US dólares)

1,712.89 2,578.08Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (Menos) partidas de conciliación:
Gastos no deducibles

Utilidad grabable

Utilidad que no se reinvierte
Tasa de Impuesto

Impuesto a la renta causado
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
corriente
Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determinado

Saldo del anticipo pendiente de pago

Subtotal Impuesto a Pagar
Retención en la fuente

Impuesto a la renta por pagar

4-451.76 8.413r02
6.164.65 10,991.10

6,764.65
22%

10,991.10
22%

1,356.22

742.84

2,478.04

877.67
613.38

742.84

r,540.37

877.67

1,356.22
(866.82)

2,418.04
(1,264.12)

489.40 1,153.92

Impuesto a la Renta (continuación)

'La provisión para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del22oA.
En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a

la renta sería del l2%o del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 3l de Diciembre del siguiente
año, y el saldo 22Yo del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo

con las Reformas Tributarias incluidas en el Código de la Producción, la tarifa de

impuesto a la renta, en el año 2013 en adelante se reduce al27o6.

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoneradas del pago de impuesto a la
renta por el período de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbana de los cantones Quito,
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el5 Yo de su capital accionario a favor de

al menos 20%o de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de

sus anticipos por el período de cinco años, con el correspondiente pago de interés.

La Compañía está obligada a calcular y declarar en el formulario de declaración de

impuesto alarcnta del período corriente, el valordel anticipo de impuesto a larenta
del siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el

0.2% del patiimonio, el 0.2oA de los costos y gastos deducibles ,0.4yo de los activos

,y 
el .0.4 % de los ingresos tributables.

l2
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Si el impuesto causado en el período corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el período anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que deberá ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de

la Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en fes años, contados desde la fecha de

declaración, en que la Ley exija determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a

partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se

hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos.

8. Gastos de Ventas

Los gastos de Ventas consisten de lo siguiente

2014
31 de diciembre

2013
(US dólares)

Gastos de Personal

Gastos de Viaje
Otros

0.00

80.00

3.08

15,186.64

2,359.03

436.51

83.08

9.- Gastos Administrativos

Los gastos Administrativos consisten de lo siguiente:

Gastos de Personal

Mantenimientos y Reparación
Depreciación

Gastos de Viaje
Seguros

Otros gastos

17.982.18

31 de diciembre
2014 2013

(US dólares)

27,879.59
70.00

L77.63
7,664.67

6L7.74
8076.94

27,875.63
160.00
673.04

2,990.94
669.58

12487.91

32,366.51 44,857.10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuación)

10.- Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2074 y la fecha de emisión de los estados financieros [14 de Abril del
2015) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan tener un efecto

) importante sobre los estados financieros adiuntos.

)
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