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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS ATUITATORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FORDEL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FORDEL S.A,, que comprenden el
estado de situacion Ananciera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultado
integral, de cambios en ¢l patrimonie y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y un resumen de las politicas contables significutivas y olra informacion
explicativa.

Responsabilidad de In wdrministracidn por los estados financieros

Lu Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
cstados financieros de acuerdn con Wormas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF), ¥ por el control interno, determinxlo por la administeacion, como necesario,
para perritir la preparacion de los estados financieros que estén libres de errores
matenales, debido a frande o ervor,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabitidad es expresar una opinion sobre ¢stos estados financicros basada
en nuestra anditoria. Conducimos ouestra  awlitoris de acuerdo con Normas
Intemacionales de Auditoria, Estas normas requieren gue cumplamos con requisitos
eticos ¥, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la sepuridad razonablc de
que los estados financieros estan libres de ervores materiales.

LIna auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes ¥ revelaciones con los cslados financietos, Los procedimientos
seleccronados dependen del juicio del audiior, incluyendo 1a evaluacién de los riesgos
de errores materiales en los estados financicros, debido a fraude o errar. Al realizar las
evaluaciones de ricsgos de errores, ¢l auditor considera el control interne pertinente para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la Compafita, para
dischar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con &l proposito de expresar una opinion sobre 1a efeclividad del control inteme de la
Compadiia. Una auditoria lumbién incluye evaluar la idoneidad de las politicas contables
utilizadas ¥ la ruzonabilidad de lss estimaciones contables rcalizadas por la
udministraeion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros:
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Consideramos que la evidencia dc auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar las bases para nuestra opinion de suditoria,

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspeclos importantes, la situacion financiera de FORDEL S.A. al 31 de diciembre de
2014, el rendimiento financiero y los flugos de electivo par el afio terminado cn esa
fecha, de acuerdo con Normmas Intemnacionales de [nformacion Financiers (NIIF).
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FORDEL S. A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
|Euz resado en dolares de Ey.h.l

ACTIVO

ACTIVD CORRIENTE

Efactive

Clientes y otras cuentas por cobrar
Inventanos

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Mobiliario y equips

Perechos fiducianos

Otras activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

FPASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente
Beneficios a los empleados
Anticipos de clientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital suscriic

Aporte de accionistas lutyrg capitalizaciin
Resuitados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a |os estados financieros

Ing, José Miguel Baduy Echegerria
Gerenle Seneral

Notas 2.014 2.013

4,602 4,620
4 80.20 7.077
5 251.083 230.850
335.826 242.447
6 3 782 3.782
7 6.164.600 7.100 667
8 - 551 341
6.158.382 7.664.690
6.484 208 7.907.137
9 6.203.350 7.838.744
10 28 104
11 2.126 1.735
159.031 160.426
5.454.544 7.801.009
12 800 8OO

383 -
13 38.481 106,328
39.664 106.128
6.404.208 7.807 137



FORDEL 3. A

ESTADO DE RESULTADQ INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

(Expresada en délares de E.U.A)

OTROS INGRESOS

GASTOS DE OPERACION
Sueldos y beneficios a empleados
Mantenimiento y reparaciones
Combustibles

Fublicidad

Impuestos ¥ contribuciones

Otros

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuestc a fa renta

(PERDIDA) INTEGRAL
Ver notas a los estados financieros

§47
Ing. José Miguel Baduy Echéverri
Gerente General

Notas

2014

2.013

Contadora

626

16.068
16,088
170
101
543
892

35.880

{35.035)

31.613

66 847




FCRDEL . A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE
(Expresade en ddlares de E.U.AL)

Aporte de
acrionistas
Capital  parafutura Resultados

Notas suscrito  capitalizacion acumulados TOTAL
Saldos al 1 de enero de 2013 13 800 - 105.328 106,128
Aporte de acclonistas 10 - 383 - 383
Pérdida integral (6E.B47)  (66.647)
Saldos al 31 de diciembre de 2014 13 B00 383 38 481 35.564

Ver notas a los estados financleros

oin D Ol

Tng. José MigueBaddy-Echeverfia
Gerente General




EL 8.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE

1E:w.ﬂn en délares de E.UA.!

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de empleados

Impueste a |a renta

Otros pagos por aclividades de operacian

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de mabiliario y equipo

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANGIACION:
Apone de accionisias

DISMINUGCIGN NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO AL FINAL DEL ARO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE DIF‘ERMION

{Pérdida) integral
Ajusles por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo

Impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumenio) dismunucion en clientes y otras cuentas por cobirar
(Aumiento) disminucidn en inventarios

{Aumanto) en olros activos —_

Aumento {dlisrninuf:ic'-n} &n proveedores y otras cuantas par pagar
(Disminucion) en pasivo por impuesto comiente

Aumenlo en beneficios a los empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADQ) EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Mg, José Miguel Badu
Gerente Seneral

2.014 2.013
826 -
(20 225) 448,548
(17.674) -
{31.813) (3 706)
77.485 {445.358)
(401) {516)
- (1.800)
383 2
(18) (2.416)
4520 6.936
4502 4520
{65.847) -
31.813
(35.025) -
(73.154) 28.447
(20.243) 441.220
- {403.347)
159 528 {65.731)
(31.8588) (1.374)
391 269
(401) {616}




FORDEL $.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 -
{Expresadas en délares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

FORDEL S.A. (en adelante la Compafiia) fue constitulda como una compailia andnima & 31 de
julio de 1886 en Guayaqull - Ecuador e Inscrita el 16 de septiembre del mismo afio en el
Registro Mercantil. Su actividad principal la compra, venta alquiler y explotacidn de inmuebles.

La compafia a= propietaria de un terrens ubicado en el Sector Naroeste del Cantdn Duran, en
el Kilometro 10,6 de la via Durdn ~ Yaguachi, donde se desarrolla la urbanizacion "Santa
Teresa® aprobada en al Concejn Cantonal de Duran el 13 de Sepliembre de 20068, tiene un
proyecto de construccion de 1612 kotes de terreno que serén distriibuidos por etapas,

Curante el afo la compafia ha realizado labores de mantenimiento en las instalaciones ya
existertes, se mantiene el Fideicomiso Urbanizacidn Santa Teresa constituido en Abril de 2012,
el Banco del Inslituto Ecuatoriano de Seguridad Social BIESS, se incorporo como socio
adherente en Mayo de 2014 y camo tal finenciara el proyecte, hasta |2 fecha no ha efectuade
ningun aporte,

Los estados financieros de la Compafiia por el afo tarminado el 31 de diclembre de 2014
fuaron aprobados y autarizados por |a Administracidn para su emision el 18 de marzo de 2015.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacién,

Los estados Anancieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informaciéon Financlera, emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de Contabilidad

(IASB) vigente al 31 de diclembre de 2014 Estan presentados en ddlares de los Estados

;Jﬂmrlns de América, maneda de medicion de la compania, de curso iegal y de unidad de cuenta
Ecuador

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere &l uso de ciertos
estmados contables. También requiere que la Administracion emita su juicio en el proceso do
aplicaciin de las politicas contables de la Compania. Las dreas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o areas en que los supuesios y estimaclones son significativos para 10$
estados financieros se describen en la Nota 3

Las principales politicas contables ufilizadas en Ia preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion,

2.2 Efectivo,

Incluyen el electivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Actives y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacidn

La Compaiia clasifica sus activos financieros en 1as siguientes categorias: achyos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta con cambios
en el resullado integral.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y ofros pasivos financieros,



La clasificacian depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o conlrataron los
paswos financiergs,

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y padivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial Al 31 de diciembre de 2014, |a Compariia mantuve aclives financieres
en la categoria de “presiamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafila solo
mantuvo pasivos financieros en la categorie de "otros pasivos financierns” cuyas caracteristicas
se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cabrar: representades en el estado de situacion financiera por las
Cuentas por cobrar a empleados y otras cuentas por cobrar: Son actvos financieros no
derivados gque dan derecho a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
aclivo Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde |a fecha del estado de situacidn financiera que se clasifican como aclivos no
cofrientes.

Otros pasivos flnancieros: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, accionistas y ofros. Se incluyen en gl pasivo coments, exceplo por
los de vencimiento mayor @ 12 meses contados desde la fecha del estado de siluacién
financiera que se glasifican como pasivos no comientes,

2,3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento '

La compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacitn cuands se compromate a comprar 0 vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn Iniclal

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la ransaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo, siempre que el activo o pasivo financiers no sea designado coms de valor razonable
con cambigs en resultados. Con postarioridad al recanocimienta inicial la Compafia mide los
mismos como se describe a continuaclon’

Medlicién posteror:

Activos financleros: Posterlor a su reconpcimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de |a tasa de interés efecliva Si s esperan cobrar en un ano 0 menos se
clasifican como activas corrientes, de lo conlrario se presentan como activos no correntes. !

Pagivos Financieros: Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costa amortizado
aplicandc el método de |a tasa de interés efectiva

2.33 Deterloro de pctives financieros

La compafila establece una provision para pérdiias por deleroro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objefiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se e adeudan de acuerdo con los 1érminos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte de) deudor, la probabilided de
que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y 1a falta o mara en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha detencrado.

2.34 Baja de aclivos y pasivos financieros

Un active financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efecfivo
gel activo o si la Compafia transfiere ¢l aclive a un lercero sin retener sustancialmente log
resgos y beneficios del activa, Un pesivo se da de baja cuando las obligaciones de Ia
Compariia especificadas en el contrato ¢ han liquidado,
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2.4 Mobiliario y equipo

Los muebles, equipos de oficina y computacion son regisirados al coste histdrico, menos
depreciacidn acumulada y pérdida por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo Los desemboisos posleriores
a la compra son capializadas cuando es probable que beneficios econémicos futurcs
asociados @ la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser maedidos
razonablemente.

Los ofros dessmbolsos posieriores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento y
860N registrados en los resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de mobilianio y efuipo, se calcula por el método de linea recta basada en |a
vida Ul estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Otiles diferenciadas y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de
1a Compahia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al témino de su
vida Oll sera irrelevante Las estimaciones de vidas Otlles de los bienas son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada techa de cierre de |os estados financieros.

Las vidas utlles esthimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3 |

Cuando el valor en libros de un activo de prapiedades y equipos excede a su valor recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable.

Las ganancias o pérdidas por la venta de activos se delermina como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de 1os activos.

2.5 Impuesto

E! gaslo por impuesto a la renta comprende el impueslo corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que $¢ reconocen directamente en €l patimonio. En eésle caso el impuesto tambien se
reconqce en ofro resultado integral o direclamente en &l patrimonio,

Z.51. Impuesto a la renta corrienta

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable & las utilidades gravables y se carga a los
resultados del aflo que se devenga con base en el impueslo por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utlidades gravables

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anhcipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas &l
afio anterior sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de ios
ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que &n caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que
el manto dal anticipe minimo, ests Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.

2.5.2. Impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de |as diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financleros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la ufilidad fiscal en el fuluro, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que Se espere que
disminuyan la utihdad fiscal en el futuro, y cuslquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
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activos por impueslos diferidos se miden al importe méxime que, sobre |a base de la uhhdad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros nelo de los activos por impuestos diferidos ge revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilklades fiscales futuras,
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tesas impositivas que se espena aplicar a la utilidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el aclive o cancelar el pasivo.
sobre la base de las tasas imposiivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa,

2.6 Beneficios a los empleados
Beneficios de coro plazo: Comesponden principaimente a:

a, Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b, Vacaciones al personal; se regisira el costo sobre la base devengada.

¢ Paricipacion a los trabajadares: Calculada en funcion del 15% de la utilkdad contable anual
anles del impuesto a |a renta, segln lo establecido por la legislacién laboral vigente, Se
registra ean £argo a los resuliades dal afa.

27 Gastos
Los gastos se reconocen @ medida que son incumidos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran al costo historico en el periodo mas cercano en el que
3@ conocen.

3. ESTIMACIONES Y CRITERK)S CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lag estimaciones y juiios Ubllizados por la Administracion se evaldan continuamente y se
basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos fuluros
que se consikleran razonables bajo las circunstancias

Las estimaciones contables resultantes. por definicién, raramente igualarén @ los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un nesgo significalive de dar lugar @ un ajuste material &n los importes en libros de jog
activos y pasivos dentro de periodos contables pesteriores

Deterioro de active

A la techa de clerre de cada periodo, o en aquelld fecha que se considere necesario, la
Administracion analiza el valor de los activos para determinar s1 exisle algun indicio da que
dichos activos hubieran sufride una pérdide por deterioro  En caso de que exista algin
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. S se trata de
activos |dentificables que no generan flujos de efectivo d¢ forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad ganeradora de efeciivo a la que perfenece el activo

Si el importe recuperable s menor al valor en libros, de reconoce la diferencia come provision
por deleriore, con cargo a resultados.,

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecio a la interpretacién de regulaciones tributarias
complejas y 3 los cambios en [as normas fribulanas se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calculos para los que la determinacion Ultima del impueslo es incierta,

Cuando el resuttado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se

reconocieron iniclalmente, taies diferencias tendran efecto sobre el impuesto @ la renta y las
provisianes por impuestos diferidos an el ejercicio &n que se realica tal delerminacién.
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4 - CUENTAS POR COBRAR

Empleados
Anficipo a proveadores
Otras

5 - INVENTARIOS

Terrenos

Obras en eonhslruccion

6 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacian

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacién

7 - DERECHOS FIDUCIARIOS

2.014 2.013
;s 1.058 1.056
1 2M
74.174 5.750
80.231 7.077
2.014 2.012
85.814 85,814
165.279 145.036
251,093 230,850
12-3412013 Adiciones 12-31-2014
285 - 285
1.652 - 1.652
1.845 - 16845
3.782 - 3.782
]
1-1-2013_ Adiciones 12-31-2013
80 205 285
086 666 1652
816 1.02¢ 1.845
1,882 1.800 3.782
- —— ] =

La Compadla suscribid el 3 de Abnl de 2012 como Constituyente y Beneficiario y Fidunegocios S A. en
calidad de fiduciaria, el Fideicomiso Mercantil de Tenencia y Administracion y Geslibn Inmobiliaria
“Urbanizacién Santa Teresa’ debidamente inscrita en el Registro de |a Propiedad del cantén Durgn el 27

de Abril de 2012,

El Fideicomiso se constituyo con a finalidad de que con la tenencia de los bienes aportados y con los que
se aporten en &l futuro se desamolle la promocién y desarrolio de un Proyecto Inmobiliario que se denominara

"Urbanizacion Santa Teresa® en la ciudad de Duran

El patrimonio del fidelcomiso esta constituide por lotes ¢e terreno y obras de Infraestructura.

El 16 de Mayo de 2014 se suscribid un contratc de adhesién al Fideicomisse del Bancs del Inslituto
Ecuatonanoe de Seguridad Social, BIESS, en el cual se incorpora comoe Constituyente Adherente al
Fidelcomiso quien aportard la cantidad de 317 068.000, conforme al cronagrama de desembolsas que fue

materia de la aprobacion del banco.

1"



8 -OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2013 coresponde a gastos preoperacionales acumulados, debido a que la
contabilizacién no esta de acuerdo con las NIIF, en el afa 2014 estos valores fueron absorbidos por los
acclonistas mediante cargo a suU cuenta acreedora,

9 - CUENTAS POR PAGAR

2.014 2013
Agtionistas 6.283.130 7.626 273
Proveedores 230 605
Olros - 11.867
- 6,293,358 T.M
10 - IMPUESTOS
2.014 2.013
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente:
Impuesic a la renta 28 56
Impuesto al velor agregado . 48
28 104
[ e, ]
El movimiento del Impuasto a la renta corriente fue el siguiente:
2.014 2.013
Saido al inicio del ano - (1)
Pago de anticipo {31.813) (3.706)
Impuesio causado 31.813 3,707

Saldo al final del afio ' = ;

En los afios 2014 y 2013 la compafiia registrd como impuesto causado el valor determinado como anticipo
it me,

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2.014 2,013
Aporte patronal 226 205
Décimo tercera y cuarta remuneracion 524 583
Vacaciones 1.276 947
2126 1,735
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11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacion)

E! movimiento durante el afio fue el siguiente: -

2.014 2.013
Saldo al inicio del afio 1,736 -
Provisién 28.146 17,598
Pagos {27.755) (15.863)
Saldo 3l final dal afio 2128 1.735
12 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito esta representado por B0O acciones ordinarias de § 1 de valor nominal unitario.

13- RESULTADOS ACUMULADOS

2.014 2013
Utilidades acumuladas, distribuibles (66.247) =
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF 105.328 105 326
38.481 105.328
f—————— — ]

13.1 Resuitados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenienles de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patimonio én la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF”, que generaron un salde acreedor, solo podra ger capitalizades en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Gilimo ejercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizado an
absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron

evenlos que, en la opinidon de la Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto sigmificativo en
los estados financieros,

Gerente General
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