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OPINION DE AUDITORIA

A LOS ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE LA COMPANIA DOLTREX S.A.

Se ha auditado el Balance General de la Compaiiia Doltrex S.A, compaiiia ecuatoriana, al 31
de Diciembre del 2006, y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, y estado de
evolucion en el patrimonio de los accionistas, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre la razonabilidad de los mencionados estados financieros.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de
st los estados financieros no contienen errores importantes . Una auditoria incluye el examen a base
de pruebas que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia de la Compaiiia, asi como la evaluacion de la presentacion de
los Estados Financieros. Se considera que la Auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

Esta revision fue practicada de acuerdo con normas de Auditoria generalmente aceptadas y
por consiguiente se incluye aquellas pruebas de los libros y documentos de Contabilidad y otros
procedimientos de Auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compaiiia, como agente de Retenciéon vy
Percepcion del Impuesto de la Renta, las normas tributarias son también responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias.
Los resultados del examen no reflejan situaciones en las transacciones examinadas que se puedan
considerar como incumplimiento de las obligaciones de Doltrex S.A como agente de retencion y
percepcién del impuesto a la Renta en el periodo analizado.



La opin:on basada ¢n el examen de los estados financieros examinados presentan razonablemente la
situacion financiera de Doltrex S.A al 31 de Diciembre del 2006, y los resultados de las
operacicnes y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con los principios de Contabilidad generalmente aceptados.

Atentamente,

p.-ESCUDERO & ASOCIADOS §

Guayaquil, 14 de Marzo del 2007



DOLTREX S.A
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Activos

Activos Corrientes Uss$
Caja Bancos 32.542.70
Cuentas y Documentos por cobrar -Clientes 262.704,35
Otras cuentas por cobrar 345.023.22
Inventario de Materia Prima 368.693,51
Inventario de Productos terminados 72.549,45
Importaciones en Transito 33.514.86
Otros activos corrientes 617.34
Total Activo Corrientes 1,115.645,43
Activo Fijo

Terrenos y Edificios 201.862.50
Equipos y Maquinarias 1.549.874,26
Equipos de Oficina 25.755,29
Muebles y enseres 21.562,64
Vehiculo 59,290.33
Instalaciones 565.751.30
Depreciaciones Acumuladas -330.825.83
Total Activo Fijo 2.093.270,49
TOTAL ACTIVO 3.208.915,92

(ver notas a estados financieros)



DOLTREX S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Pasivo uss
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar 721.767,15
Documentos por Pagar 626.355,23
Cuentas por Pagar- Emision Obligacion 218.000,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTES 1.566.122,38

Pasivo Largo Plazo
Cuentas por Pagar —Emision

obligaciones 642.000,00
Total Pasivo Largo Plazo 642.000,00
Patrimonio

Capital Social 826.270,00
Reserva Legal y de Capital 131.080,42
Resultado del Ejercicio 43.443,12
Total Patrimonio 1.000.793,54

TOTAL PASIVO y
PATRIMONIO 3.208.915,92

(ver notas a estados financieros)



INGRESOS
Ventas Netas y/o Exportaciones

(- ) Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Gastos de operacion
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos

UTILIDAD NETA

Otros ingresos no operacionales

UTILIDAD DEL
EJERCICIO

DOLTREX S.A

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(ver

us$ Us$

2,061.937,48
-1,731.368,28

330.569,20
180.273,66
62.947,14
46.246 .51

289.467,31

41.101.89

2.341.23

43.443,12

notas a estados financieros)




DOLTREX S.A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Capital Reserva Legal Resultado del Total
y Capital Ejercicio

Saldo 31/Dic/05 43.720,00 131.080,42 222172 177.022,14
Aporte a Capital 782.550,00 782.550,00
impuesto a la Renta (  472,11) ( 472.11)
Pagos a trabajadores 15%

de Utilidad (  333,26) (  333.26)
Pagos de accionistas ( 1.416.35) ( 1.416.35)
Utilidad Ejercicio 43.443,12 43.443.12

SUMAN USS 826.270,00 131.080,42 43.443,12  1,000.793.54



DOLTREX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

OBJETIVO DE LA COMPANIA.-

La Compaiiia Anonima DOLTREX S.A estd constituida desde el afio 1996,
simultaneamente de acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador, e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Guayaquil. en el mismo afio, dedicandose principalmente a la fabricacion y
comercializacion de Compuesto de PVC en general , Extensiones y Enchufes Eléctricos y
Armadores de Aluminio (Colgadores de Ropa) , pudiendo ejercer toda clase de contratos y actos,
operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las Leyes de la Republica del Ecuador y en
General toda clase de contratos civiles y mercantiles , relacionados con su objetivo.

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros y Estados de Resultados adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias. Los
rubros que conforman el estado de resultados estdn presentados a sus costos histdricos,
acogiéndose al acuerdo # 122 del publicado Registro Oficial # 111 del 19 de Enero de 1999 La
empresa aplicd lo dispuesto en la Resolucion N°SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro Oficial
#57 del 13 de Abril del 2000 que trata sobre la conversion de sucres a doélares a partir del 1° de
Abril del 2000 . conforme a la NEC 17.

INVENTARIOS.-

Los inventarios se encuentran valorados al costo promedio de adquisicion que es el mas bajo del
valor del mercado, para los productos terminados , al costo promedio de produccién, materias
primas y materiales al costo promedio de adquisicién



PROPIEDADES Y EQUIPOS.-

Las propiedades y equipos de la Compafifa estdn registradas al precio de costo de adquisicién y
ajustado conforme al Nec 17 segtin resolucion N° SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro Oficial
#57 del 13 de Abril del 2000 para la conversion de sucres a ddlares.

El movimiento de la Cuenta Propiedades y equipos durante al afio de 2006, y los saldos al 31 de
Diciembre de 2006 son:

SALDOS ADICION AJUSTE Y SALDOS

ACTIVOS FIJOS 31-Dic-05 RECLASIFICACION  31/12/2006
Terrenos y Edificios 27,889.96 173.972,54 201.862,50
Equipos y maquinarias 425.389,85 1.124.484,41 1.549.874,26
Equipo de oficina 23.294,40 2.460,89 25.755,29
Muebles y enseres 15,956.21 5.606,43 21.562,64
Vehiculo 58,290.33 59,290.33
instalaciones 7.054.93 558.696,37 565.751,30
Activos Fijos US$ 558.875,68 1.865.220,64 2.424.096,32
Menos

Dep acum {201.334,45) ( 129.491,38) {(330.825,83)

Total activo fijo
us$ 357.541,23 1.735.729,26 2.093.270,49



CAJA Y BANCOS

En esta cuenta se incluyen los fondos disponibles de la Compafiia denominada DOLTREX S.A .

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR .-

Al cierre del ejercicio economico, del 31 de Diciembre de 2006, estas cuentas se desglosan de la
siguient:: forma:

DETALLE 2006
us$
CUENTAS POR COBRAR —CLIENTES 262.704,35

INVENTARIOS.-

La cuer:a Inventarios se descompone de la siguiente manera al cierre del ejercicio economico 31
de Diciembre de 2006

DETALLE 2006
uss

INVENTARIOS MATERIA PRIMA 368.693,51

INVENTARIOS PRODUCTO TERMINADO 72.549,45

TOTAL INVENTARIOS US$ 441.242,96



(ver estados financieros)

Cuentas por pagar.-

Al 31 de Diciembre del 2006. las cuentas por pagar a varios, es como a continuacion se detalla:

DETALLE 2006
uss$
CUENTAS POR PAGAR 721.767,15

CUENTAS POR PAGAR-EMIS!ION OBLIGACIONES 218.000,00

TOTAL CUENTAS POR PAGAR  US$ 939.767,15

Cuent:s por Pagar- Largo Plazo.-
Al 31 do Diciembre del 2006. las cuentas por pagar a largo plazo.
Cuentas por pag;r,ar —Emision Obligacion USS  642.000,00
Obligacion # 1-1 Tasa 0.0787  $322.000,00
Obligacion # 1-2 Tasa 0.0739  $320.000,00

Documentos por Pagar

1 DETALLE VENCIMIENTO 2006

s 55

[ CEAST 20 JUNIO.07 78.282.67

;@Mﬂ’ﬂ"@ﬁ QUIMICASA. '; J; 05.FEB.07 47912.36
INEOS C HLOR LIMITED 18.FEB.07 18.376.80
KOSPOL COLTD “‘kT 24.ENE.07 169.880.00

| OMYA ANDINA SA. 05.FEB.07 17.974.00

| GRUPO RIMEXSA T 26.FEB.07 17592040

_ TECHNI'AL GLOBAL INTERNACIONAL |~ 21.JULIO.07 120.000.00

|

i

' TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR- o US$ 626.355.23

EXTERIDR




CAPIT AL SUSCRITO

El capital social suscrito y pagado de la Compafiia DOLTREX S.A se encuentra constituido por
826.27C acciones ordinarias y nominativas de 1,00 délares americanos cada una, al cierre del
informe de Auditoria, esta cuenta tiene un total de US$826.270,00 dividido de la siguiente manera:

ELECTROCABLES C.A US$ 82.778.,00
EUROHOLDING FINANCIAL INC 123.940,00
TECHNICAL GLOBAL INTERNATIONAL 408.902,00
NEME VMACCHIAVELLO CHEMEL ALFREDO 105.325,00
NEME VACCHIAVELLO LUIS ANDRES 105.325.,00

Total USS$ 826.270,00

La emp-esa DOLTREX S.A  en éste ejercicio obtuvo una utilidad por US$43.443,12 dolares
americanos.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De acuerdo con la Legislacion Laboral en vigencia, la Compafiia debe pagar a sus trabajadores el
15% de la utilidad .

El total a repartir entre trabajadores de la Empresa asciende al monto de US$6.516,47 dolares
americanos.

IMPUESTO A LA RENTA

Para el + alculo del impuesto a la Renta del afio terminado al 31 de Diciembre del 2006, se considera
una base imponible luego de deducir 15% de participacion de trabajadores asi como también otras
rentas e-entas .

Por consiguiente, la base imponible resultante es de US$36.926,65 dodlares americanos. Sobre esta
base, se calculd el 23%. resultando la suma de US$9.231,67 dolares americanos correspondientes al
Impuest> a la Renta.



OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

La Emp esa DOLTREX S.A., se encuentra al dia en sus obligaciones tributarias y laborales. En lo
que atai:c a la Superintendencia de Compaiias y al Servicio de Rentas Internas las contribuciones y
presentecion de documentos pertinentes fueron realizados de manera oportuna, sin ningn tipo de
retraso, segun el siguiente detalle:

Obligaciones para con ¢l Servicio de Rentas Internas- Aiio 2006

-Declar: ciones de ['VA y Retenciones en la Fuente mensuales presentadas en el Banco Bolivariano:

Mas Fecha de presentacion
En¢ro 24/02/06
Feb-ero 24/03/06
Ma:zo 24/04/06
Abiil 24/05/06
Ma o 26/06/06
Junio 24/07/06
Julin 24/08/06
Agsto 25/09/06
Ser iembre 24/10/06
Octabre 24/11/06
Noiembre 26/12/06
Dic embre 24/01/07

En el peesente balance se ha utilizado el programa  Quick Books, el mismo que es un sistema
contable, auditable v de resultados.



DOLTREX 5.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ME3ES DE ENERO 01 A DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado e« de dolares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:

Utilidad Neta ;. roveniente del incremento del Patrimonio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
utilizado en acividades de operacion
Depreciacion

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Activos
(Aumento) :

Otras cuente s por cobrar
Inventarios
Otros Activo:

Disminucion
Cuentas por :obrar
importaciones en Transito

Pasivos
Aumento (dis minucion)
Cuentas por Jagar

Efectivo neto - itilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVQO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adiciones de activo Fijo
Compra de M: quinarias y ampliacion de Planta Industrial

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Largo Plazo 5 afios

Obligaciones Bancarias

Corto Plazo
Obligaciones Bancarias C.P
Obligaciones Bancarias C.Credito

Emisién de bligaciones
Obligaciones de propia emisién

Accionistas | .P.
Aumento de Capital

Efectivo neto <iroveniente de actividades de financiamiento
AUMENTO (C:SMINUCION) NETA DE EFECTIVO

EFECTIVO A |NICIO DEL ANO (ENE 2006)
EFECTIVO Y ZQUIV. DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO DIC 06

25.473,26

129.491,38

164.964,64

- 262.574,50
- 295.515,86
- 30.436,47

141.060,11

221.765,93

- 70.736,15

- 1.865.220,64

- 1.865.220,64

642.000,00

529.117,23

782.550,00

1.953.667,23

17.710,44
14.832,26
2870 _



