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Guayaquil, 01 de junio de 2020

Opinién con salvedades:

Hemos suditado los estados financieros adjuntos de DOLTREX §.A., que incluyen el estado de
situacién financiéra 4l 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estado de resultados
integrales, de cambios en la posicida del patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado
en osa fecha v un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por |os asuntos descritos en el spartado “Fundamentos de la epinién
con salvedades®, los estados financieros adjuntos se presentan consisieniemenie en todos los
Rspectos materiales, ln posicidn financiers de DOLTREX S.A. al 31 de diciembre de 2019, el

resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por ¢l afio terminado en esa focha, de
conformidad con Normas Internacionales de informacién Financlers — NIIF emitidas por 2l

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB),

Fundamentos de In opinidn con salvedades

Al 31 de diciembre de 2019 la compafiia contaba con persenal con una antigledad labor] igusl
o mayor a {0 =fow, sin embargo no ha constituido una Provisién pars Jubilacién Patronal, v a la
fecha de oste informe no ha efectuado un estudio actuarial, en donde se reflejen los pardmetros
legales del cdlculo matematico respectivo,

Iadependencin

Somos independientes de DOLTREX S.A., de conformidad con el Cddigo de Etica pam
Profesionales de la Comabilidad del Consejo do Normas Internacionales de Etica para
Contadores, ¥ hemos cumplido con nuestras responsabilidades étlcas de acuerdo con estos
requisitos.

Eafasis

Sin modificar nuestra opinidén de auditorin, |lamamos Ia atencién a la Nota 26 a los estados
financieros adjuntos, donde se indica sobre ¢l brote de COVID-19 debido a su rdpida propagacion
en todo ¢l mundo y el impacto adverso a la economia mundial, A la fecha de este informe, la
compaflin se encuentra monitoreando esta situncidn y evaluando el Impacto sobre su simuiﬁn. "
patrimonial, financiera, resultados y flujos de fondos futuros.
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Responsabilidades de Ja direccion v administracién con respecto a los estados financieros,

La sdministracion es responsable de la proparacién y presenmeldn fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financlers (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para ls
preparecidn y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
represantaciones erréneas de importancia relativa, debido & v sea por fraude o ervor; selesclonar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias,

En la preparacion da los estados financieros, la Administracién os responsable de Ia valoracion
de la capacidad de DOLTREX 8.A., de continuar como empress en funcionamiento, revelando,
segin corresponds, las euestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando ¢l
principio contable de empresa en funcionamiento (hipdtesis de nogocio en marchs) excepto si la
direccién tiene la imencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otea alternativa realista,

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
Informacién financiera de la Compafiin.

Otros asuntos

* El informe de cumplimiento tributario do DOLTREX S.A., al 31 de diciembre de!
2019, par requerimiento del Servicio de Rentas internas, se emite por separado.
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ANEXO A
INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad de! auditor en relacidn con la auditoria de los estados financiaros

Como parte de una anditoria de conformidad con lzs NIA (Normas Internacionales de Auditoria),

splicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda [n euditoris. También:

® Las politicas contables ejecutadas por In empresa corresponden al principio de negoclo en
marcha v basado en la evidencin de suditoria obtenide, no ha llegado a mi
conocimlento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre In
¢apacidad de la empresa para continuar con ol negogio, sin embargo, de lo cual. eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditoria, podrian tener efecto significative en
el funcionamiento fituro de la empresa,

& [dentificamos ¥ valoramos los riesgos do incorreceidn material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimiemos de suditoria pars responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencin de suditoria suficiente y adecusda para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar una incorrecelén material debido a
fraude 3 mis elevado que ¢n el caso de una incorrecoién material debido a ervor, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones dellbersdas, manifestaclones
Intencionadamente errdneas o la elusidn del control interno.

& Obtenemos conocimiento del control interno relevants para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecundos en funcidn de Ins circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre I eficacia de control intemo de la entidad.

e Evaluamos lo adecusdo de las politicas contables aplicadas v la mzonabilidad do las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

& Conclulmos sobre 1o sdecundo de la utllizacion, por la direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basindonos en Ia evidencia de auditoris obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre |s capacidad de la Compaiia para continuar como
empreza en funclonamiento. 8i concluimos que exisie una incertidumbre material, se requicre
que llamemos In stencién en nuestro informe de suditoria sobre ln comespondiente
informacidn revelada en los estados financieros o, sf dichas revelaciones no son adecuadas,
que sxprosemos uns opinién modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

auditeris obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargea, hechos o

condiciones futuras pueden sor catsa de que ls Compafiin deje de ser una empresa en
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o Evaluamos la presemacion global, la estructura v ol contenido de los estadoy financieros,
Ineluida 1a informacion revelada, y 8i los estados financieros representan las transacoiones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel,

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relseién con, entro otras
cuestiones, ¢l alcance planificado y el momento de realizacion de In auditoria y los hallazgos
significativos de Ia auditorfa, a3 como cualquier deficiencls significativa del control interno
que identificamos en el transeurso de ls auditoria.

También proporcionamos & loz responsables del gobierno de Ia entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaciés con |a Independencia
y comunicado a ellos scerca de todas las relaciones y demds cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia v, en su caso, las
correspondiontes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos |as que han sido de mayor significatividad en la auditoris de los
estados financleros del periodo nctual y que son, on consecuencia, 1as cusstiones clave de la
auditoria. Describimos esas cucstiones en nuestro informe de nuditorls salvo que las
disposiciones legales o reglementarias prohiban revelsr piblicamente la cuestidn o, en
circunstanciss extremadamente poco frecucnts, determinemos que una cuestion no se deberia
comunicar en nuestro informe porque debe razonablomente esperar que Jas consecuencies
adversas de hacerlo supernsan los baneficios de Interés pablico de la misma.
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PARTE 1 INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



FARTE Il ESTADOS FINANCIEROS



DOLTREX S.A.

Estado de Situacién Finzanclera
Por los afios terminados al 31 de diclembre de 2019 v 2018
Expresados en ddlares de E.U.A

Actives NOTAS 2019 2018
Activos Corrientes
Efectivo en Caja v Bancos 5 211.008 64,145
Cuentas por Cobrar Clientes [ 248,985 152,134
Inventarios 7 1.218.164 1275233
Impuestos 3 209,205 144.467
Chrax Cuentas por Cobrar 9 1.158.993 1.232.376
Relacionadas y Accionistas 16 1.700.284 1.825.963
Total Activos Corrientes 4.746.639 4.894318
Activos No Corrlentes
Propiedad, Planta y Equipo 10 555,060 882,985
Relacionados y Acclonistas 146 737.783. 737.783
Total Activos no Corrientes 1.292.844 1.620.769
Total Activos 6,039.483 6515087
Pasivos y Patrimonio
Pasivox Corrientes
Obligaciones Financieras 1 878.017 849,485
Acreedares Comerciales y Otras Cugnitas por Pagar 12 1.018.306 1.097.753%
Cuentas por Pagar Relacionadas y Accionistas 16 643,360 6935.670
Eﬂl}bﬁqiﬂﬂ a Empleados 13 120,775 60.873
Impuestos por Pagar 14 227.758 180490
Totnl Pasives Corrientes 21897713 2.884273
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras 715218 1380113
Cuentas por Pagar Relacionadas v Accjonisias 620000 _ £20.000
Total Pasivos No Corrientes 1338218 2.000.113
Totnl Pasivos 4232931  4.884.386
Patrimonia 15
Capital Social 923,803 923 803
Resorvas 188.760 188.760
Superdvit por resvaluacién 414751 465.981
Resulados acumulados 279238 53.157
Total Patrimonio 1,806,552 1.630.701

e
Total Pagive y Patrimonlo 6,039.483 6.515.087

)
C.P.A Luticin Mosquera
; Contadora
notas adjuntas forman parte Integrante de los estados flnancieres.




DOLTREX S.A.
Fatado de Resulindo
Por loz afios terminados ul 31 de diclembre de 2019 v 2018

Expresados en délares de E.UA

Ingresos
Ventag de Bienes

Total Ingresos

Costos y Gastos

Costos de Ventas

Giastos de Administratives v Ventas
Gastos Financieros

Total Costos y Guastos

Otros Ingresos ¥ Egreso, Neto
Otros Ingresos y Egreso, Neto
Total Otros Ingresos v Egresos Neto

Resultado antes de Participacién Trabajadores «
Impuecstos

15% Pastlcipasion Trabajadores
Impussto a la Renta
Utilidad Neia

NOTAS 2019 018
4861658  4.768.502
_ 4861658  4.768.592
17 -3463.455  3.420.765
17 571,500 -707 304
17 213720 368315
-4348.674 1496384
———————
72611 3.745
761 3745
585,504 275,955
87.839 41,393
124439 88325
373316 146,235

= o
CP.A Leticia Mosquera
Contadora

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estudos financisres.
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DOLTREX S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por los aflos ierminados al 31 de diciombre de 2019 y 2018
Expresados en délares de E.UA
2019 2018
Flujo de efectivo de actividades de operacién
Cobros procedentes de |as ventas de bienes ¥ prestacién de serviclos £.409.800 5340101
Clases do pagos por actividades de operacién
Pagos a proveedores por ¢l suministro de bienes y serviclos 6252244  -5,646.743
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operaclén -842.445 -306,644
Flujo de efectivo de actividades de laversién
Venta de propiedad planta ¥ equipo 1.625.670 -
Adquisiciones de propiedad planta y equipe . 151,407
Efectivo neto provisto (wtilizado) en actividades de inversion 1.625.670 -181.407
S —— e
Flujo de efective de actividades de financiamiento
Pago de prestamos 202451 «1.092.312
Otras entradas (salidas) de efectivo 433913 1.583.044
Efectivo neto provisto (utilizado) en setividades do finunciamiento 636364 490,732
Efectivo neto provisto ( urilizade ) én ol afe 146,862 "
Efectivo en caja ¥ bancos
Saldo al inicio 64,145 31463
Saido al final 211.068 64,145
) T Kattan C.P.A Leticia Mosquers
/ Merente Gieneral Contadora
K8 notas adjuntas forman parte intogrante de los estados financieros,




PARTE ITI NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DOLTREX 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

La Sociedad Andnima DOLTREX 5.A. estd constituida desde ¢l afio 1996, de nouerdo
con las Loves de la Repiblica del Ecuador, ¢ inscrita en el Registro Mércantil del Canton
Guayaquil, en el mismo afio dedicindose principalmente a la fabricacion v
comercializacidn de compuesto d¢ PVC en general, Extensiones y Enchufes Eléotricos Y
Armadores de Aluminio{colgadores de ropa), pudiendo ejercer toda clase de contratos y
Betos, operaciones de comerclo permitidas v autorizadas por Ias Leyes de Ropéblica del
Ecuador y en General toda clase de contratos civiles v mercantiles, relacionadas con su

La direceion principal de la compafiia es la provinois del Guayss, cantén Guayaquil, Km,
11.5 via a Daule Mz. 22 51. 18 parque industrial El Sauce.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la estructura accionaria de la compafiia estaba
conformada de la siguiente manera: La compafiia Somersby Investment LLC LTD. con
el 15% de las acciones, 1a compalis Electrocables C.A. con el 10,02% de los ncclones,
¢l &r, Naasib José Neme Anton con al 22,74% de las sceiones, o] sr. Chemel Alfredo Neme
Mncchiavello con ef 12,75% de las acciones, el &, Luis Andrés Neme Macchiavells con
el 12,75% de las acciones, el sr. Mauricio Antenor Neme Macchlavello con el 12.75% de
las acciones, ol sr. Nassib Albarto Neme Macchiavello ¢on ol 14,00% de las scciones,

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacidn Finsnciera (NIIF) emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados Anancieros por ¢l afo terminade ¢l 31 de diciembre del 2019 hin side
aprobados por |a gerencia de o compafiia y sorin presentados a Ia junta general de
nccionisma para su aprobacién, En opinidn de |n gerencia de la compafiia, los estadoy
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La informacién contenids en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de 1a compafin.

La compafiia opers en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de scuerdo con informacitn
pub!bidlpontsmuncmtuldelﬂmﬂnr presema lox siguientes indices de infiscion

en los cinco dltimos afos.
indice do
31 de Diciembre [nflaeién Anal
2019 0.07%%
2018 0.27%
2017 <0, 20%
2016 1.12%

2015 3.38%

10



1.1 Situacién econdmica del pais.

En ¢l afic 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los
dltimos dos afios v la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; ln deuda
pliblica, interna y externa, s¢ ha incremeontado y persiste on este afio un déficit fiscal
importante. Las protests y paralizaciones producidas en el mes de oetubre produjeron
impuctos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y pablicas y en
consecuencia en la economis del pais. (En esta seccitn se recomiends mencionar si para
algin cliente existié un impacto econdmlee importante por dafios & sus actives,
indemnizaciones de seguros o distinucidn de ventas).

Las principales scciones que el Gobiemno ha implementado para enfrentar esta situacion,
han sido: Iz priorizacién de la inversidn y gasto piblico; incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios wibutarios; financiamiento
del défieit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobisrnos extranjeros +

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nomnas Intermaciopales de Informacién Financlers (NIIF)
emitidas por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

2.2 Moneda Funcioaal — La moneda funcional de la Compaiiin es el Délar do los

Emados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de ciroulacidn en el
Ecundor,

23 Negocio en Marcha - Loy estados financieres han sido preparados sobre bases
contables splicabies a una empresa ¢n marcha. No se incluyen ajustes relacionados
¢on la realizacién de nctivos o la cancelseién de pasivos que pudieran ser
necesarios 4i la empresa no pudiera continuar opemando en ¢l futuro mediato,

24 Efectivoy equivalentes a efectivo - Efectivo en eaja v bancos incluyendo aquellos
activos financieros liguidos, el efectivo en caja v depdsito & 15 vista en bancos,

1.5 Instrumentos financieros - Activos y Pasivos Financieros se reconocen v se dan
de baja en la fecha de | negociacion cuando se compromete a comprar o vender ¢l
activo, contratar o pagar ol pasivo y sen medidos inicialmente a su valor razonuble,
mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor mzonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor rmzonable v cuyos costos de la transaccidn e
reconocen en resuhados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriorente medidos al costo
amortizado al velor mzonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores & |2 meses desde la fecha del estado de
situacion financier, que Yo presentan como ctivos v pasivos no corrlentes,

3




La compafiin clasifion sus sctivps financieros on las siguicntes categorias:
préstamos y cuentas por cobrar, Los actives financieros se clasifican en las
siguientes categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o conteataron los pasivos. La
sdministracion determina I clasificacion de sus activos pasivos en el momento del
reconoeimiento inteial,

151

.52

Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mereado
activo. Surgen cuando la compafiia provee blenes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin Intencién de nogociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, = valor mzonabls, s¢ mide al costo
amortizacidn wtilizando el método de Ia tasa de interds efectivo, mencs
cunlquier deterloro, Las cuentas por cabrar se reglstran a su valor nominal
que ex el equivalente a su costo amortizade.

Deterioro de Activos Financleros al Costo Amortizado = Los activos
financieros que se miden &l costo amortizado, son probades por deteriery
a) final de cada peripdo, La compafiia constituye una provision parm
perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cunndo existe evidencia
objetiva de que la compadlia no podni cobrar 1odos los montos que se le
adeudsn de mouverdo con los términos originales de las misma. La
existenciz de dificultades financlems significativas por cobrar se¢ ha
deteriorado.

El valor en libros de! sctive financierc se reduce por la perdida por la
deterioro directaments, excepto para las cuentas comerciales, donde el
importe en libros en libres se reduce = través de una cuenta de provisién,

Cuentax por Pagar Comerciales ¥ Otrus Cuentas por Pagar — Las
cuenias por pagar comerciales y olFas cuentas por pagar son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amertizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, Laz cuontas por pugar se rogisiran a su valor nominal
que e equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionaday ~ Las cuentas por pagar 3
parte relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo, Después del reconocimionto
inicial a valor mzonable, s¢ mide al costo amortizado =i método de latss
de Imterés efectiva. Las cucntas por pagar se registran su valor nominal
que es equivalente & su costo amertizado,

12



.6

255 Otrox Pasivos Financieros - Representun préstamos bancarios ¢
inversiones de terceros, #0on medidos inicialmente su mzonable, astos do
los costos de transaccidn. Posteriormente son medidos =l costo
amortizado utilizando el método de lu tasa de interés efectiva, siendo 105
gastos por interés reconceidos sobre una base de reconocimiento
efectivo.

256  Préstumos =S¢ reconocen micialmente a su velor sominal que no difiere
de su valor mzonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en
el mereado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momentg de¢ su contratacidn. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interds
pactudos.

257  Baja de Activos y Pasivos Financieros - La compafifa da de baja un
activo financiero Gnicamente cuandeo expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ¥ transfiere de manera
sustancial los riesgos ¥ beneflclos inherentes a la propledad dsl astivo
financiero. La compafia da de baja un pasivo financiero si, v solo si,
expiran cancelan o cumplen sus obligaciones.

Propiedades, plasta ¥ equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquiridos para su uso en |8
produccion o suministro de bienes y servicios, para propésitos adminisrativos, i,
y s0lo si: s probable que la entidad obtenga jos beneficios econdmices futuros
derivados del mismo; y el costo del slemento puede medirse can flabilidad.

Medicién inicial- el saldo de propiedad planta y equipo comprende ¢l precio neto
de adquisicidn, ¥y los gastos y costos de ublcacidon del active en condiciones

5 (itiles.- El costo de propiedades, planta v equipo
udmmhdemdnmilm&mhdelbumﬂamﬂnnhﬂmﬂﬂdnpm

In Legislacion tributaria y que se consideran adecundas en relacion o la vida (il de
los nctivos. A continuncidn, g¢ presentan las principales partidas de
propiedades, planta ¥ equipo y las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de ln
depreciacion:

Clase de agtivos Vida il
(¢n afos)
Inmuebles 20
Instalaciones 10
Muobles ¥ enseres 10
Equipos de Computo 3-5
Magquinarias ¥ Equipos 10

Vehiculos 5

13
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2.9

.10

Impuestos - Provizsién de Impueito a las ganancias - La provisién parm impuesto
a lu renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentos, La provisién para impuesto & Ia renta se caloula mediente la tasa
de Impuesto aplicable & las utilidades gravables y se carga & los resultados del
perfodo en que s& devenga con basa en ol impussto por pagar exigible.

Estén exentos del impuesto & la renta los dividendos pagados » sociedades locales
y sociadndes del exterior que na estén domiciliadns en paraisos fiscales,

El impuesto a la renta del afio incluye el edleulo del impuesio carrlente y ¢l
(mpuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relaclonado con partidas reconocidss directaments en el
patrimonio, en cuyo case ¢f reconocido en el patrimonio o en otras wtilidades
integrales.

El impuesto corrlente es ¢l impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable pars
el afio, utilizando Ins tasas vigentes & la fecha do reporte y cunlquler otro ajuste
sobre ¢l impuesto a pagar con respecio a aflos anteriores.

Provisiones — Sa reconocen ¢uando la Compafiia tiene una obligagidn presente (ya
soa legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compadlia tenga que desprenderss de recursos para cancelar [a abligacion, y puede
hacerse una estimagion fisble del importe de la obligasion,

Boneficios u empleados

291  Beneficios definidos - Jubilacién patromal y bonmificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
desahucio) es determinada utilizanda el Método de la Unidad de Crédito
Proyectado, ¢on variaciones soctusrinles realizadas al final de cadu
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado s reconocen en el resulindo
del afto en el que se generan, asi como el interds financioro generado por
la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actuarisles, se reconocen en ¢l extado de situncion financlera can cargo o
abeno a ofro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las gananciss v pérdidas acruariales en otro
resultado integral s¢ reflejan inmediatamente én las  ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a In utilidad o pérdida del periado,

Reconocimiento de ingresos = Los ingresos ordinarios s¢ reconoéen cuando so
produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el gjercicio, siempre que dicha
entreda de beneficios provoque un Increments en el patrimotilo neto que no esté
relacionado con las sponaciones de los propictarios de ese patimonic y extos
beneflelos puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor rezonable de la contrapartida recibida o por reclbir, derivada

do los mismos. El ingreso se expone neto, de Impuesto, descuentos o
devoluciones.
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1 Reconocimiento de costos y gastos — El costo de ventas se registra cuando se
entregan |os bienes, de manera simultdnea al reconocimiento de los ingresos por
Ia correspondiente prestacion del servicio,

Los gastos 3¢ reconooen o medida que s& devengan, independientomente del
momento en Que $¢ PAGAN. ¥ 3¢ rogistran en los periodos con los cusles se
relacionan,

212 Reservas — Representun aproplaciones de wtilidades, constituldas por ley, por
los estarutos, acuerdos de accionistas o socios para propésitos espeaificos de
salvaguarda econdmica.

2,121 Reserva Legal - La Ley de Compafias establece una apropisclon
obligatoria por lo menos el 10% de Ia utilided anual para reserva legal,
hastz que alcance por lo menos el 50% del capital soclal, Esta reéserva no
estd disponible pam distribuein de dividendos en efective, pero puede
ser capitalizada on su totalidad o destinada 2 absorber pérdidas incurridas.
La Compaflls no ha realizado la provisién de ls Reserva Legal
correspondiente al periodo en conformidad con ia Ley de Compafiias,

.13 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacion
finunciors

Los siguientes pronunciasmientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

8. Las siguientes normas, interprétacionos ¥ enmiendas son vigentes a partir del

afio 2016:
Fecha de aplicacion
Narmas obiigatoria
NilF 16 Arehldaisimito | ds enero de 2010
Focha de aplicacion
Nuevas inlerpretaciones ohligatoria

CINIF 23 incamidisnbre sobee tratamisnto de iMpuesio & iss ganencine 1 de enero de 2019

Faeha de aplicacion

Enmlendss a NIty obligatonia
NI 9 Cliusulas de prepago con compenseion negativa | de enera de 2019
NIC 19 Modifieagion, reduceion ¢ liquidaeios del plas 1 de enero de 2019
NIIF |1 Acusrdas conjuntos | da cnaro de 2019
NIC 12 Impuasto a las ganancies | do anoro de 2019
NIE 23 Comos por préstanes | do eneTo de 2019
NIC 38 Pandcipaciones de largt plago an asodindis ¥ fegocio 1 do eoero de 2019

eanjuntos



b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia v son de aplicacidn obligatoria & partir de las fechas

indicadas a continuacion:
Fecha de splicecion
Nugves normas obligaoria
NIIF 17 Contratos do segurcs | de esera de 2021
Fecha de aplicacion
mmlﬂ_'llf'a nhllamh
NIC | Prosumiacidn de Esndos Finanelcros i de enery de 2030
NIC ¥ Politicas contables, esmbion on las estimacionss i de enera de 2020
contables y errotes
NUF 3 Cambinaciba do negogios I de enero de 2020
NIIF 9, NIC 39 v NIIF 7 Instrumemos fTnaneieros | de enevo de 2036
NIIF 10 Extados financieros consolidados Per determinar

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los prosentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracidn realice estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes 2
la actividad econdmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacién v
presentacién de algunss partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn
de la Administracion, mles afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utllizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales,

Las estimaciones y Julcion subyacentes se revisan xobre una base regular, Los efectos de
los eambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
perfodo de la revision y periodos futiros si el cambio afects tanto al periodo actual coma
a periodos subsecuentes.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafia es la respousable de establecer, desarrollar v dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafils, La Compailin reviss
regularmente las politicas v sistemas de sdministracién de riesgo a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrando la obtencién de un

ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cunl todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos finanoieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde u la incertidumbre respecto al cumplimiente de las
obligaeiones de la contraparte de In Compafiia, pura un determinado contrato, acuerdo o
{nstrumento financiero, cusnde este incumplimientn gesere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero,

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
u la otra parte por mcumplir una obligacidn, v se origina principalmente on las cuentas por
cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 6). cuyo importe en libros es |2 mejor
forma do representar la méxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ginguna
garantia colateral tomada ni etras mejorss erediticing. La concentracién del riesgo de crédito
¢4 limitada debido a que | base de clientes os larga ¢ independiente; la calidad orediticia de
los setivos financieros que no esthn on mora ni deteriorados depende de las callficaciones de
riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, tc.

Riesgo de liquides.

Corresponde 3 la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tlempo v
ﬁmﬁmmim contractusles msumidos con sus proveedores o entidades
nancieras.

El enfoque de ls Compania parn administrar 1a liquidez es contar ¢on los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales come de
tension, sin incurrir en pérdidas insceptables o wrriesgar fa reputacitn de la Compafiia

La principal fuente de liquidez de la Compaitia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividados operacionales e inversores participantes de la operacidn de ln empresa, Ademis,
posoe lineas de financismiemo utilizadas, y la capacidad de emitir Instrumentos de deuds y
patrimonio en el mereado de valores,

Riesgo de mercado,

Es ol riesgo de que ol valor mzonable o los fujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuancia de varinciones on los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, Hesgo de tasa
de interds y otros riesgos de precio.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, ls cusnta efectivo y equivalentes n efectivo s como
sigue:

Afio 2019 Afio 2018

Caja 947 823
Bancos 21 qu_ 63,323
211.008 64.145




6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |a cucnia documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

Aflo 2019 Afio 2018
Cuentas por Cobear Clientes (n) H:ﬂs 382,135
148.985 352.13%

(a) Al 3] de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de las Cuentas por Cobrar Clientes, &

como sigue:
Afio 2019 Afio 2018
Corporacién El Rosado 66,118 98,298
Corporacién La Favoria 15,704 19.333
Oros 167,164 234 484
148,988 351.135

7. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios son como sigue:

Afio 2019 Afio 2018
Inventario Materia Prima BRO.644 082,898
Inventario dé Produ¢to Terminado 323.008 277173
Mercaderia en Transito 5512 ' 15._lﬁi
12158.164 1.278233

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018, los getivos por impuestos corrienies son como sigue;

Afio 2019 Afio 2018
Crédito Tributario Impuesto Renta 97.048 48.519
Crédito Tributario ISD 111.257 95.94%

209.208 144.487
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9, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las otras cuentas por cobrer son como sigue:

Afio 2019 Afio 2018
Onras Cuentas por Cobrar l.li@.ﬂﬂ:!_ 1.2323%
Suman 1.188.993 1232376

(a) Al31 dediciembre de 2019 y 2018, un detalle de otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Anticipos a proveedores 802.990 897273
Pidsticos Soria 202.240 202.240
Cuentas por liquidar 132322 47.570
Otros 21.242 £5.294
Suman 1.188.993 1.232.376

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad, planta y equipo e$ como sigus:

Propiedsdes Wizap  Mwess  DWmimetn g SEL, SV
“Tarrenos 269,000 - -169.761 . B840
Fdificion 1367960 . «1.641 391 . 726,068
Maquinarias Rquipos 1242728 - . 178510 1431237
Cquipos de Commprutucidn 104,014 TATI . £ 112386
Muehles y nseres 34.6%3 . . ‘ 34,698
Vahioulos 353,017 . y v ' 353017
Toml 4382314 7471 -1.511.681 178410 2756644
Distepinciin Acumulada -1.499.320 - . . 2301584
Tatal Neto KHL0N8 - «1.811.651 174510 444 060

Propisdades Misdy  Adeose  Dimimion o AINST, R
Veamenos 265,000 . - - 163,000
Edificion 2339587 $37) . . 2.367.960
Maiqulaerins Eguipeon 1,093,812 159.416 . . 1352728
Equipos de Computacion 06,752 2142 . . 104,514
Mughles y Enseies 34.695 . - - 14698
Vehiculos M - 24545 . 385017
Tatal 4.230.907 175,953 24,5458 . 4351514
Deprechacion Acumulsds  -3.491,021 £307 - - -1,499.329
Total Neto 739,856 167,644 24548 5 582,984
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras son como
sigue:

Corto Plazo Largo Plazo
Afio201%  AfoZ018  Afe 2019  Afo 1018
Obligaciones Con Bancos (&) 444.104 524.050 . 122.305
Emisién de Obligaciones (b) 433913 325435 715218 1.257.609

£78.017 849,488 715218  1.380.113
—————ascEvrmETEEE

AT ORS m —

(&) Al31 de diciembre de 2019, un desgloss de los présiamos bancarios es como sigue:
Al 31 de Diciembre 2019 Al 31 de Diciembre 2018

sid Corto Plazo t“'EL"f.". Corto Plazo Largo Plazo
Banco Pacifico (a) 122.505 - 349.717 122.505
Banco Bolivariano (m) 321,600 174.333 -

444,104 . 524.050 122.508

(5) Al31 de diciembre de 2019, un desglose de la emisién de obligaciones es como sigue:

Ne. Al 31 de Diclembre 2019 Al31 de Diclembre 2018
Operacién CortoPlazo  LargoPlazo  CortoPlazo  Largo Plazo
24273 86.065 132.008 168.750 618.750
242781 8.000 12.000 11.250 41,250
242947 8.000 20.000 15.000 75.000
243062 21.000 31,500 5610 28.051
243210 10.000 23.000 13.091 65.453
243297 7.500 11.250 3,750 13.750
243878 1414 3.535 1,060 5.302
927 5.000 7.500 §.624 20.625
244230 17.454 43.635 7.500 37.500
244473 7480 18.701 15.750 57,750
244526 20,000 50.000 6.000 30.000
4766 15.000 22.500 6.000 22.000
245025 225.000 337.500 66049 242179
433913 115218 325438 1.257.609




12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas y documentos por pagar s Como sigue:

Afio 2019 Afo 2018
Proveadores del Exterior {m) 474 468 93,238
Proveedores locales (b) 467514 452315
Provisiones 13418 18.107
Otros Ctas por Pagar 62.905 34,095
1.018.306 1.097.755
(a) Corresponden a facturas pendientes de pago por los eréditos en adquisicidn de mercaderia
en el exterior.
Ao 2019 Afio 2018
Shintech INC 237897 .
Lestar Quimica §,A, 44,800 -
VA Intertrading 46,400 -
Sami Trading lnc . 159.906
Oxyde Chemicals In¢ . 106.000
Mexichem Resinas Vinilicaa SA . 67.056
Carboguimica S.A. 30.593 47.520
Termoplasticos Dal Sur SA 21,600 22.600
Otros 03.178 1920, 157
474,468 293.238

(b) Corresponden s valores pendientes de pago a proveedores locales, los cunles no devengan
intereses v tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.

15. OBLIGACIONES LABORALES
(a) Corto Flazo
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se
desglosa como sigue;
Afio 2019 Afio 2018
Beneficlos Socinles 41913 19.480
Participacidn a trabajadores 47.839 41393

129.773 60.873
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2019 y 2015, Ia cuenta pasivos por impuesios corrientes es como sigue:

Adio 2019 Adfio 2018
Impuesto & |a Renta 124.439 B8.325
Retenciones en la Fuente IVA 3.134 4.482
Retencioned en la Fte, Imp, Renta 4,962 3.047
Otros 95.224 84.636
227,758 180.490

(#) La liguidscion del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en ¢l cuadro siguiente;

Afio 2019 Afio 2018
Utilidad antes de impuestos 585.594 275953
(+) Partic, Trabajudores 87.839 41393
(+) Onras rentas exentas 70,699 -
(+) Gastos Ne deducibles 70,699 112.493
Buse Imponible 497,788 347.083
Impuesto Causado 124,439 58325

15, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
15,1 CAPITAL SOCIAL. - Al 3] de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la
Compaiia estd constituido por 923,803 acciones ordinarias y nominativas con un valor de |
Ddlar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas,

15.2 RESERVAS. ~ A| 11 de diciembre de 2019 y 2018, las reservas son como sigue:

Aflo 2019 Aflo 2018
Reserva Legal 57,680 57.680
Reserva Facultativa 131,080 131,080
188.760 188.760

(a) Laley do Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva logal hasta que ésta como minimo aleance ol 50% de) capital social, Esta
reserva n0 e disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.




16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a

relacionadas, fue come sigue:
Nataralezn
Por Cobrar Carto Plazo de la Residencia 2019 2018
relacion
Electrocables CA Acclonista Local 245,668 1.047.717
Tuberias Pacifico Relacionads Local 754,615 TOE.G70
Megariego SA Relacionada Local - 70.176
1700284 1.825.963
Naturnleza
Poar Cobrar Largo Plazo de la Residencia 2019 2018
relacion
Tuberins Facifico Relacionada Local 137,783 737.78%
T37.783 737.783
Naturaleza
Por Pagar Corto Plazo de lu Residencia 2019 2018
relacién
Nassib Neme Anton Acclonista Local 232.698 232,698
Tuberfas Pacifico Relacionada Local 148,238 329.497
Luis Neme Macehiavello Accionista Local 77.0M1 T7.071
Elestrocables CA Acacioniste Local 188,833 |.261
Ortras Otros Local - 55,143
643,860 G95.670
Naturaleza
Por Pagar Largo Mazo de la Residencia 2019 2018
relacidn
Electrocables Caribe Relacionada Exterior 620,000 620.000
620.000 620,000

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estén garamizados y son liquidados en efectivo,
No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar 4 partes
rolacionadns, Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Iz Compafia no ha registrado ningin
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas ¢on montos adeudados por partes
relaclonadas, Esta evaluacion es realizada todos los afios par examinar la posicion financiera
de parte relacionsda en ol mercado en el gual la relacionada opera,



17. COSTO DE VENTA Y GASTOS OPERATIVOS
Al 31 deo diciembre de 2019 y 2018, ¢l costo de venta y  gastos operalivos son como sigue:

1.019

Coxto de Ventms Adminivirativas Financieroy Tatal

Coso de vanms 2675153 ’ = 4678133
Syaldos 351,408 256,207 s $07.615
Benehiclos wclalel aan 47,980 . Ha /03
Aporne al 1ESS 45625 56379 - 101.504
Honorarios s profesionales B.028 21156 - 29,164
Arrendamisnios de [nmushles . 11400 - 11,400
Clastas da depreciacidn ILRM 28709 . 61.311
Promaclim y publigidai . 9,180 ’ 9.180
ManTenimisnlos y repamcionds 133,188 58448 . 130.032
Combusiibles y lubricantes ’ 5490 . 3,490
Suministres muleriales y ropuwmos 21.057 HRED - 27,880
Transpode ¥ Encomindas . 4618 . dd 618
Impucitin taaa ¥ conmibuclones : 27434 . N434
Cominlones nn bancarias 14.673 - . 14.673
Seguros v ronseguras 60.8656 M . 47,900
Sarvicios hislos 62308 N9 - B3.851
Cinstod de Gestion - 8757 . 8797
Ogetos de viajes - 0723 - W T2
Comisiones bancariax - . 213,720 213,720
Cnros 1174 0,348 ) 209.063

A Is fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuesios son

susceptibles de revisidn por parte de la Administracion Tribuwmeia las declaraciones de los
aflos 2017 4 2019,

182 Tarifz del impuesto & las ganancing
18.2.1 Provislén para los afios 2019 y 2018

i provision para <l impuesto a las ganancias por los aflos terminados el 31 de diciembre
del 2019 y 2018, ha sido calculade splicando la tarifa efectiva del 235% y 25%,
respectivamente,
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E! articulo 37 de 1a Ley de Régimen Teibutario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta pars sociedados es el 25%; sin embargo, sf una empresa tiene acclonistas, sodios,
participos, constituyentes, beneficiarios o similures residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, cuyo beneficiario efectivo de 1ales acciones sea
una persona natura! residente en Ecuador, con utia participacion directa o indirecta superior
o lgua! &l 50% su trifn de impuesto a la renta se incrementard ¢n 3 puntos porcentuales,
Si la participacion ¢s menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementarin sobre la porcién de accionistas residentes o establecidos en paruisos liscales
cuyo beneficlario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se Incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto 4 la renta
sobre la percion que se haya incumplido con In presentacién de informacion relacionada &
la participacidn de sus sccionistas hasta las fechay establecidas en la normativa tributaria
{Anexo APS febrero de cada aflo),

Las sociedudes consideradas como microempresas deberin deducir adicionalments &l
valor de una fraccion biisica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta pars personas
naturales (US$11.310,00 para 2019).

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA
Implicaciones econémicas del COVID-=19

El brote de COVID-19 se ha desarrollado ripidamente en el 2020 v sus consecuencias
atin no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas tomadas para contener ¢l
virus han afectade da forma importante a las actividedes scondmicas, o que a su vez
ticne implicaciones para ln Informacidn financiera. Las medidas para prevenir la
transmisién del virus inoluyen limitar 6] movimiento de personas, restringir vuelos y
vinjes, limitar la operucién de puertos y aduanas, clerre temporal de empresas, escuelas y
universidades, cancelacidn dé eventos, entre otras lantas medidas que el gobiemo va
adaptando conforme evoluciona la propagacién del virus,

El COVID-19 y las medidas tomadas parn controlarlo probablemente reducirdn las
entradas futuras de efectivo o aumentanin los costos operativos v de ofro tipo por los
motivos descritos ansteriormente, puede significar que los proyectos de capital estén
suspendidos, cambios en los 1érmines de cunlquier préstamo o acuerde de préstamo
existente, las vontas y los ingresos disminuyan como resultado de la disminucion en la
actividad econdmica producida por las medidas tomadas pars controlar ¢l vins, entre
otras,

El goblernio ha reaccionado ante el impacto de COVID-19 con una variedad de medidas
¥, e algunos cascs, apoyo especifico para las empresas para que puedan speyar i sus
¢lientes, por lo que la compaiils durante el gjerciclo 2020 debe medir las implicaciones ¥

al efecto en activos v pasivos, incluidos los efesios indirectos de una menor agtividad
econdmica.

A excepcidn de lo saterior, entre ¢l 31 de diclembre do 2019 y la fecha de emislén do
estos esidos financieros no 3¢ produjeron eventos significativos que en opinién de la

ﬂlmmmmmmmmmmmmmmmm
uatos.
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Guayaquil, 01 de junio de 2020

A los seflores accionistas de:
DOLTREX S.A.

En relacién a la auditoria de los estados financieros de DOLTREX S.A., al 31 de diciembre del 2019,
sobre los cunles hemos emitido nuesiro informe que contiene una opinién con salvedades sobre dichos
estados financieros con fecha 01 de junio de 2020, hemos auditado la informacién suplementaria
incluida en los anexod 1 al 5 adjuntos.

En nuestra opinidn, la informacién suplementaria contenida en los anexos | al § adjuntos de DOLTREX
S.A., al 31 de diciembre del 2019 ha sido proparada, en todos |os aspectos importantes, de conformidad
con lo establecido ¢n los numerales | al § del articulo 13 y numerales 1 ¥ 4 del articulo 6, seccidn IV,

capitulo IV, subtitulo, IV, ttule 11 de la codifieacion de las resoluciones expedidas por el consejo
Nacional de Valores.

Nueitra auditoria se efectud principalmente con ¢l propdsito de expresar una opinion sobre la
Informacién suplementaria incluida en los pnexos adjuntos de DOLTREX S.A., tomados en su
conjunto. La informacion financier suplementaria contenida en los Anexos adjuntos, &s responsabilidad
de la Administracién de la Compatiia y se presenta con el propésito de cumplir con las disposiciones
establecidas en la Codificasitn de las Resoluciones expedidas por ¢l Consejo Naclonal dé valores, y no
%0 considern necesaria para una presentacion razonable de los estados financleros bisicos. Dicha
informacién financiera suplementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de aunditoria
aplicados en Iz auditoria de los estados financioros bisicos.

Este informe se emite exclusivamento pura conocimiento de los socios y Administracién de DOLTREX
S.A., ¥ parz su presentacidn a la Superintendencia de Compafiing en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por ol Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ningin otro propdsito,
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ANEXO #1

En cumplimiento a instrucciones segin ¢l an. & de la sccaidn [V Disposiciones Generales del
capitulo IV Auditoras Externas del subtitule IV del titulo 1 de Iz Codificacidn de las Resoluciones

éxpedidas por ¢l Consejo Nacienal de Valores. & continuacién ¢xponomos nuestros comentarios
saobro los siguienes aspectos:

1. Opinidn sobre si las actividades realizadas se enmarcan ¢n 1a Loy

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicoy
nos permitieron ebiener cvidencia de que las actividades raalizadas por DOLTREX S.A.,
durante el afio 2019 se encuentran camarcadas en las disposiciones emitidas por o Conssio
Nagional de Valores,

2. Evaluncitén v recomendaciones sobre el control interno

Por aparte hemos emitide nusstro (nforme confidencial para la Administracion, contaniendo
Ina observaciones, recomendaciones v sugerencing sobre aquellos pspectos de imporancia
fqué deben sor tomados en ¢uénta para la buena marcha del negocio,

3. Opinion sebre el cumplimiento de lax ablignciones tributarias

Por separado hemos emlitido nuestro informe sobre o cumplinieste de las obligaciones
tributarias correspondiontes al afo terminado el 31 de diciembre del 2019,

4. Opinién sobre ol cumplimiento de lan obligaciones establecidas por ley

Nuestro trabajo de suditoriz nos permihé verificar ¢l cumplimicnio de las obhgaciones

establecidas por ley, referentes al pago de impuestos, Wsas v contribuciones corrospondientes
al ano 2019,

& Opinién sobre ¢l cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Estimamos que DOLTREX S.A., implemento durante & afig 2019 las modidas correetivas
recomendadas on los informes de auditoria extena anteriores.




ANEXO#2

En cumplimento, instrutdo ¢n of ant. 13 de ln seecién [V Digposiciones Generales del Capitule
IV Auditores Externas deol subtimulo IV del drule 1! de 4 Codificecion de las Resolucionds

oxpedidas par ol Consgjo Naclonal de Valores, 2 continuscion exponcmos nuestros comentarios
sobre el siguiente aspocto!

1. Verificacidn de cumplimiento de lus condiciones establecidas en los prospectos
de oferta pdblica,

Los progedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros bisicos
tios permiticren abtener evidencia do que las netividades realizadas por DOLTREX S.A.,
durante ¢l 280 2019 cumplicron con las condicienes establecidas en ¢l prospecto de ofera
piblica, segin lo establecido en Ins disposicionss emitidas por ¢l Conseio Nacional de
Valores,

2. Verificacion de la aplicaelon de los recursos captados por la emisién de valores.

Nuestro 1mbaje de auditoria nos permitié verificar la evidencia cn cuanto @ I aplicazion
de los recursos captados por Ia emisidn do valores (ver Anexo 4),

3. Verificaciém de la realizacion de Iss provisiones pars ¢l pago de capital y de los
intereses, de la emisidn de obligaciones realizadas,

La aplicacién de procodimientos de auditona nos pormutid verificar la contabilizacion de
las provisiones para ¢l pago del capital ¢ intereses durante ¢l afie 2019, on relacion con la
omisidn de obligaciones (Ver Anexo 3).

4. Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantiss que respaldan Ia
emisién de valores,

Nuestro trabajo de auditoria nos permitid verificar ls ruvonabilidad v ¢l cumplimiento de

las garantiay qués respaldan la emigién de valores correspondientes al afio 2019 (ver Anexo
6).




. : Salmwy ap
iy ofsuer) @ pod suptpadia sau0s mpsy S| P UORENEPAT) B AP JT oI AL OGNS ‘A1 ompdey ] ogeoas gy Ly e epuasapy

0sae 16511 0 000 00" | SLA ML

D005 T | wENIaAay VEMIIALY | ¥ | WO0E O T Yels 6l STOS3T
DO00E"LE VS AT WENLAA TV ¥ SR COFI66 | DOODDTE [ TN | 9oLk

OO 1, VENIIACTY WSMLAA TV 1] SO0y 168 RS (1 06N (e NIT'T GLCHET
0L TRT 9% VeNLAGY | YSNIAGY v $00°8 SRH66 | 000oarE [ Mo’y ELHHD
f OO RED 19 WENLIATY VENLLATV ] 00 s T T SRLT O(THT
| OO TR FRNLIACTY VENIEAAY ¥ WS LTG0 e | onondes P LTBE

L% T YENLIAGY | VENIAOY ] Sl R THLRS  |o0sML WS D SR
0oL %l WENIAALY VENILAY ¥ W00 RELOGE | 0000070 LR L6TIRE
HOVON'SE YENHAOY YSMIAAOY [l  wO'R BTERE | DONT LR WEH HTEH
00 005 T VENIIAY YENLAN Y il SO0H LITERS  |oelorLE %0 CMERT
00 D00'RT VENLIATY WENLAAGY € %O % TIZERS | oonono'oo BO8 § LIGEIRE
NG TOR0 T | VSN Y WENELATV W WS R T 0 D00 0 SELT I8LTH
L TR T Wenlm oy VENEAOY W L PN (3 SN R A oo | EILERT

T ouye | ovwmteseey | CCOREA | s ey opasg | epepatoy ey | % wpERA0 Y

_ o FHE PP e 2p (7 |3 CIIT0 T BRI
ON [P Ofeg RuDjeA I OPEUSEY 9P LG CSRIE) [ U WLOSS 3 REGY PP S 3D IT PP O6EEON00-SI0T-HVNCEARNESADS ON wosepesay ol rpeasdy

SANDIOYINTHO0 A0 NOSTIVG VAN

(8100 noreramg ns e sepegaade weaong snb re opoiied [ o sepEltyE0 BozEy AT oUE 12 e 3@t somedijag) AP SRS S

£ FONANY




ANEXO # 4

DOLTREX S.A.

Los recurses obtenidos por In segunda emizion de Obligacién vigente durante ¢l afie 2018 fucron
utilizades n ol periodo en que 8¢ captaron

En ol afio 2018: USD § 17800.000.00 unlizados pam pro cancelar obligaciones con Instituciones
financieras y para sapital do trabalo '

Referencia legal: Art 13, seccion [V, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titelo 11 de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,



ANEXO #5

DOLTREX S.A.

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES
et ¥ : Saldo al 3) de
Valor de la Segunda Emisién Pagos de. Pago de ok,
de Obligaciones Capital Intereses #d‘;i;‘ e
5 1,800,000.00 $ 63086930 | | S 18335883 | | § 1149,13050

Referencia legal: Art 13, seccién 1V, Capitulo IV, Subtitule IV, Titulo I de la
Codificacién de las Resoluciones expedidas por ¢l Conejo Nacional de Valores,




ANEXO ¥ 6

DOLTREX 5.A.

Garantia General sobre twdos los Activos de ia Compatia no gravados, al 21 do diciembre del
2019

Total de Activos Balance Eﬁiﬂﬂjlzég
() Activos Gravados 5 1.400,617.38
Tetreno, Edificio ¢ Inmalaciones § Ri8.607,12

Muguinariss $ 58200026

T T T

Total de Activos Libres de Gravamen $ 4.638.86%.47
(«) Emisiones en circulacion $ _1.149.130.50
Subtoral & 5.489.7534.97
Cupo de Emisién 80% - $2.791.787,98

Referencis logal: Art 13, secelén 1V, Capitulo 1V, Subtitule 1V, Titulo 11 de 1s Codifieacion
de las Resoluciones expedidas por el Conejo Nacional de Valores.




PARTE V¥ OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES




=y

Campos & Asuciadoq Cia Led,

K \ i
= ' AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES Saie AsiAZh A

INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES SOBRE OTROS REQUISITOS
LEGALES Y REGULADORES

Guayaquil, 01 de junio de 2020

A s Juma de Accionistas de
DOLTREX S.A.

Hemos auditado los estados financieros de DOLTREX §.A.. (en adelante “La Compafia™), al 31
de diciembre de 2019 y con fecha 01 de junio de 2020, hemos emitido nuestro informe de auditoria
que¢ contiene una opinidn con salvedades sobre la presentacion razonable de la situaciéa financiera

de la compafiia, los resultados integraloes de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo.

Nuestra auditoria fiie efectuads de scuerdo con Normas Inernacionales de Auditoris. Las cuales
requieren que cumplamos con requerimiontos éticos, planifiquemos y realicemos uns auditoria
paa oblotier corteza razonable de 4] los ostados finaneleros fo contionen distorsiones

Una anditarfa comprende Ia ejecucién de procedimientos pasa obtener la evidencia do tuditnriu
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del Julcio del auditor, que incluye la evaluncidn del riesgo de que los
estados financioros no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, ol auditor toma en considerscion los controles internos relevantes de Ja
compafiin, pars la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
disefar procedimientos de auditoria de acuerdo a circunstanciag, pero no con ¢l propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad de! control interno de Iz compafifa. Una auditoriz
incluye también la evaluacion de si las Normas Internacionales de Comabilidad utilizadas y las
estimaciones contables relevantes hechas por lz administracién son mzonables, asf como una
evaluscidn do la presentacién general de los estados financieros.

En tl sentido, como parte d¢ 1a obtencion de la certeza razonable de los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas o inexactas de carfoter significative, efeciuamos pruebas de
cumplimiento sobre si las actividades realizadas por la compafiia se enmarcan en las disposiciones
legales ¥ reglamentariss dispuesta por la Junta de Politica de Regulacion Monetaria y Financiers,
sobre el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, sobre el cumplimiento de lus obligaciones

establecidas por la Ley de Compafilas, sobre ¢l cumplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas ¢n informes de auditores anteriores.

Basados en nuestra revisidn, no hemos encontrado debilidades on el sistema de control interno de
carficter significativo que podamos comentar. Nuestro estudio v evaluacion fueron realizados con
ol exclusivo propdsito de examinar los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 y no

necesariments tienen que haber revelado todas lns debilidades significativas en ¢l sistema de
control contable de la compafila, tomados en su conjunto, e
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Los resultados de laa pruebas mencionadas en el tercer pérrato, no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacién examinads que, en nuestra opinidn, se consideren
(ncumplimientos ¥ que afecten significativamente los estados financicros, en relacidn a las
opiniones adicionales establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 y Resolucion No, CNV-
007-2014 del Consejo Nacional de Valores (actualmemte Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiern) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019,

El cumplimiento por parte do la compafia, de las mencionadns obligaciones, asi como los criterios
de aoplicacién, son responsabilidad de au administmcién; tales eumplimientos podrian
eventualmente no ser compartidos por las mnoridades competentes. Este informe debe ser leldo
en forma conjunta con el informe sobre (04 estados financieras,

Esta informacion se emite exclusivamente para conocimiento de los sacios y administracion de
la compafiis y pars su presentacién n ln Superiatendencia de Compafias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitides por esta ontidad de control, ¥ #io dobe ser utilizado
para ninglin otro propdsito,
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EVALUACIONES ¥ RECOMENDACIONES SOERE ElL, CONTROL INTERNO

Guayaquil, 01 de junio de 2020

Ing. José Akel Kattan
Gerente General
DOLTREX 5.A.
Ciudad, -

Con relacidn al exames de los Esmados Financieros de DOLTREX 8.A., al 31 de Diciembre del
2019, efectuamos un estudio y evaluasion del sistema de coatrol interno contable de la Compailia
en la extensidn que considernmos necesaria pars evaluar dicho sistema como lo requieren las
normas internacionales de auditoria. Dicho sstudio y evaluacién tuvieron como propdsito
establecer la naturaleza, extensidn ¥ oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios
para expresar uns opinién sobre los estndos financieros de la compafiia. Nuestro estudio y

evaluacidn fueron mds limitados que lo necesario para expresar una opinidn sobre el sistema de
control interna contable en su conjunto,

La administracidn de DOLTREX S.A., o¢ a Gnica responsable por el diseflo y opermeién dal
sistema de control contable. En cumplimiento de esta responsabilided, is administracidn resliza
estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos de
control ¥ los costos correspondientes. El objetivo del sistema do control intermo contable ex
proporcionar a la administracion una mzonabls (1o absoluta) seguridad de que los activos estan
salvaguardados contra pérdidas por use o disposicion no sutorizados, ¥ que las transacelones han
sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la adminlstracion y registradas

adecusdaments pare permitir 3 preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera,

En vista de Ias iimitaciones inherentes s cualquier sistema de control interno contable, es posibie
que existan errores ¢ [rregularidades no detecmadas, Igualmente, la proyeccion de cualquier
evaluacién del sistemn hacin perlodos futuros estd sujeta al riesgo de que los procedimiontos se
tomen inadecuados por cambio en las condiciones o que el grado de cumplimiento de loa mismos
se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacidn, fueron realizados con ¢l exclusivo propésito descrita en el primes
pirrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el

sistema de control, Consscuentomente, no expresamos una opinidn sobre el sistema de control
interno contable de DOLTREX S.A.. tomadas en conjunto.

. .

_ Gusgos 4 hsoc.to.bo vadi M |
& ASOCIADOS CIA. LTDA. Juan Villalta Portilla g

SC-RNAE - No. 527 T

— 0 WWW.orupoddinpinsrg

Vo ErupHaImpesEeciados

=7 Edif loduauto, Av. Quito 806y Ay, 9 dé Octubre

: & Emal: camposssociadon | O smail.com
" Pivd Jio, DA cimn S48

W @ damposanociados
Cuny myguil = Ecundur

€ Teléfonas: (SYALY ABUT153 « (=051 240001 3
= Cololares: (K9GEE2Y2



1. Aspectos Contables
1.1, BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO

Observacién: En conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 19
“Beneficlos a Empleados™, la cual nos indica que la Compaflia debe provisionar en los
estados financieros beneficios a recibir por los empleados posterior a su desahuclo yo
jubilacién por pante del patrono, A la emisién de nuestro informe de auditoria no hemos
recibido el estudio mowarial realizado por un profesionnl independiente por dichos
beneficios.

Recomendacidn: La Compafiin deberd realizar un anilisis de la aplicacidn de la norma.
gon avuda de un profesionsl ealificado por los entes reguladores ¢on |a finalidad de
determinar ¢! rubro actual por las obligeciones post-empieo que mantenga la compaftia
actualmente,

Comentaric de la administracion: La compafila se compromete n segulr la

recomendacion planteada por e! auditor independiente v contratar opoftunamente los
servicios de los profesionales calificados pars el efecto,
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Sefiores
Catastro Piblico de Mereado de Valores

Supertatendencia de Compafiss, Valores y Seguros
Cindad.-

De nuesiras consideraciones:

- En mi calidad de Representante Lagal de la firma suditora externa CAMPOS & ASOCIADOS
CIA. LTDA., certifico bajo juramaento que el equipo de auditoria ¥ el soclo que suseribe el
informe de la Compafiis suditads determinada, DOLTREX S.A., no se encuentran [ncursos en
las inhabilidades esiablecidas ¢n of articulo 197 de ln Ley de Mercado de Valores,

DOLTREX 8.A., os participante del Mercado de Valores.

Alentamente,
5 , 7
SMos Mpﬁﬂﬁ"“. : '“'ﬂ
Mnn OCIADOS CiA. LTDA. ~ Jusn Villalta Portilla
SC-RNAE - No, 527 Legal
Guayaquil, 01 de junio de 2020
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